GERMATIL 5 A,

NOTAS ALDS ESTADOS FINANCIERDS
POR LGS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

GERMATIL 3.A. - Fue consttulda en Guayaqudl - Ecuador en octubre 23 de 2007 La
Compafila desarrclla sus actividades comarciales en la Provingia del Guayas en el cantén
Sambarondon. El Registro Unico de Contribuyentes asignado por el Servicio de Rentas
Internas, es el 3582274751001,

Aprabacis inapciares - Loz astados financiaros ai 31 de diciemboe de
zme han mdn apmbadns pnr Ia Adrmmsﬂ‘acmn de la Compafiia an marzn 12 del 2020,
mieniras que los del ejercicio scondmice 2018 fueran aprobados en marza 20 del 20148, En
opinkdn de B Administracion, ks estados financieros adjuntos no terddrdn modificaciones,
MISMOs gue sefan proporcionados al Directono v a la Junfa Genersl de Accionistes parg sU
aprabacian en el plazo legaimente previsto.

Opermciones - Su actvidad principal es brindar asesoramients ecandmica administrativo a las
compaitias. evaluando |g estruclura de apsiancamiento gue tienan, con al abjative de majoraria
o motivar 2t intznds de inversidn en oros acreedores naclonales ¥ extranieras,

BASES DE FREPARACION OE LOS ESTADOS FINANCIERGS

Daclaracidon de cumplimisnto - Los estados financieros adjunias y sus notas explicativas han
sida preparados por ta Administracidn de la Compafla de acuerdo con las Normas
Internacionales de informacion Financiera para Pegqueias y Medianas Entidades - MIIF para
FYMES (IFRS for SMEs Standard pof sus siglas en Inglas), emitidas por at Gonseja de Normas
Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus siglas en Inglés). Tales estadas financiercs ¥ sus
hiotas aon rasponaabliidad de la Administracion de 18 Compafia.

i .- Los estados financierss adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Délaras de los Estados Unidos de América, moreda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 200 Consecuentements, la monada funcional del ambiente ecaonomico prmario
dondae opera |8 Compaiila v la moneda de pregentacion de lag parlidas incluidzs en ios estados
nanciarcs, es el Dalar de ios Estadas Unidos de Amériea.

Base de presentacidn - Les astados financieros adjuntes han sida preparados sobre la base
del coste histdnso, et cual estd dade per e valer razonable de fa contraprestacion de bienes y
BErviGios.

Uso de estimpcionss - Ls preparacian de los estados financieros adjuntos dé scusrdo con (a8
NHF para PYMES requere que 1a Administracion de fa Compania utilice cieros criterios v
estimaciones que afecian la aplicacion dz politicas de contabilidad y 105 montes reportados de
activos, pasives, ingresos v gastos. Estos criterios v estimaciones estan bagados en gl mejor
canocimento por parte de la Adminisracion de la Compafiia de los hechos actuales, sin
emtargo, s resultados finales podnian variar en refaciar con los estimados onginales debido a
ia courrencia de evertos futurna, B datalls de astas criterios v astimacionas astan incluidas en
las paliticas contables yie natas a las estados Ainancieros adjuntos.

FRIMCIFALES POLITICAS CONTABLES

Efectlvo ¥ equivaientes de efective - Para propisitos de eleborecian de ks estados de flujos
de efective de! afio 2018, la Compattia considera la cuenta de cafa y bancos.

Activos y pasivos financieros - Comprande instrumentas financieras y categorias de no
derivades consistentas an cuamas por cabrar, cuentas por panar vy obligaciones financieras.
Los actives financieros estan registradas inicialmente a su valor rezonabla, mas los cogios
directarnents airibuibles a la compra o emision, |05 cuales san contabilizados en el momento en
qQue existe el compromise de adquinr talas activas. La baja de un active financierc es



PRINGCIPALES FOLITICAS CONTABLES {Conttnuacion}

Feconocida cuando ¢l derecho contractual de la Compafila sobre os Aujos de efeclivo del
actvs fnanciero expira o cuande {2 Compariia transhere el active financiero a ctra parte sin
retener &l controd o sustancialments los rigsgos v benehcios de ese activa. En &l et deé (08
pasivos financiercs, |a baja &5 reconccida cuande |a obligacidn especifica axpira o es
cancelada.

tn detalle de Yos activos v pasives financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar - Son regstradas al costa 8l momente de la negociackin de la venta de
los produchos v cuando es efectuada la transferencia al cliente de |a totalidad de los riesgos
y beneficias de 13 propiedad de los productos nota 5.

= Cuentas por pagar.- Son regislradas al costo al moments de la adguisicikin de ias
existensas o imporacidn de los produstos; asi come da o5 bienes y senvicios recibidos, que
son utilizados an el proceso productive, nata 10

= Dbligaciones bancarias y fingncieras - Estdn reqistrades a su valor razonable
Fosheriomiente son contgbilizedas con base al costo amortizado en funcian al tiempo de
vigencia de las obligacionas. Los intereses sofl reconocidos con cangas 3 los resuttados ael
Bjeracizion,

Las MIF requieren ciertas revelacionss acerca de los instrumentos financieros gue tisnen
relacion gan los diferantas nesgos gue afectan & 18 Compafila, Eles coma: cradite, liguidez,
capital e intergs. Un datalla de o menconados dasnos es indicada a cantinusaion:

v Crédite- Es el riesgo de una pasinle pérdids financiers por incumplimisnte de las
obligaciones de unz contraparte. con relacién 2 un nstrumento financiero o conimeto de
venta. La Corporacidn considera que el rlesgo de crédilo e2 modearado, debido a que
implementa pollticas y pracedimientas pars controlar la gestidn de su area comercial y
mantiana una cartera de ofientes diversificada.

= Liguidex - Es el riesgo de no disponer de fondos suficrentes para glender ios compromizos
de pago a coro plazo. La Administracion de la Compania menitorea of riesgo de liguidez
mediante e uso apropiado de sus flujos d= efectivo a cotto y largo pltazo. manfeniando
resaryas financieras y concitiando los parfiles de sctivos v pasivos financieros.

* Capital - Es el riesao de atenger sus compromisos de estructura de capital de manera de
ssequrar ¥ alcanzar &l propdsile para mantettsres en & mercads, dastinados en la
vptimizac¥n de loz beneficies oforgades per los accionistas por medic de |2 maximizacion
de les saldos da la gouda v del patrinonio. La Administracidn de la Compaiiia menilorea el
riesgo de capital mediante el analisis y revision de ps costos da capital v de 108 rissgos
gsociados a las clases de capital

= |Interés.- Es e! riesgo de que el valbor razonable de los Aupps hturcs de efective de un
instrumento fnanciere fluctlie & sambios en las condidiones del mercado. Tales cambics
puaden ser generados por varaciones en la tasa de Intends y por fluctuscionas en los
precios. La Adrmemsstracion de Ja Corporacion considera que o instrumenlos financieros
afectados por el rigsge, cormesponden & las chigreicnes MMancikeras gque devengan inierazas
¢ lIos depositos en bancos.,

Provisldn para cuenias Incobrablas.- E5 reconacida con camo a resultados del afe con &l

propdsito de cubnir posibles pérdidas gue puedan llegar & producirse en la recuperzcion de las
cuahtas par cobrar a clientes lbealss, con base 4 una evaluadidn de kas mismas, realizada
conforme a disposicionss tributanias vigentes. El castign de |25 cuentas por cobrar a nligntas a5
registradoe con débite & fa provisidn, (8 diferencia no cubhierta por B previsién es contsbilizada
directameanie on 05 reeutades del ano.

: g YO R prvbee - Los activos par impueshss corrisntes
represantan Gi‘EdltDtS tnbutanus gue pueden ser compensados measualmente. o utilizedos
anualmenie para liquidar el irmpueste a a renta a pagar de la Compadia, o ser obisto de
devalugion en aplizacion a la normaltiva fributaria estabiecids &h cada caso particular.



FRINCIFALES POLITICAS CONTABLES [Continuacidn}

Los pagivos por impuestos coiviantes corregponden & abhgacionss fizcaks que son
compensadas O pagadas mensualmente; asl come pravisianadas al ciems del gjercicin como
es el caso del impresto 2 12 renta de la Compaiia.

Propiedades y equipus - Los egquipos de computacion, muebles y ensares y vehiculos, estan
registradog al coste histdrico. Loz pagos por reparacién v mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejaras de importancis 52 capitalizan. Los activos s5on depreciados
gplicando el métoda de linea recta considerando comop base ia vida dtil eshmada de esios
actives. Las tasas de depreciscion anueal de kes propiedades y equipos son lag siguientes:

Activos Tasag

Muebles v ernseres 10%
Yahiculoy 175%
Equipns de computacion 33.32%

Reserva legal - La Ley da Compafiias en la Repiblica del Ecuador requiere que e 10% de la
ubiidad netz anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente par fo menos el
S0% ded capils] sugcrite vy pagado, Esta reserva no pusda sar distribuida a os accionistas, perg
puede ser Jtilizada pafa absorber pérdidas fuburas © para aumentos de capital.

Reconoclmianto de Ingresa.- Ls Compafla reconocs 1a8 vantas, como ihgresos dea
actividades crdinarias, cuando se hayan cumplido |os critenos de transferencia al cliente de s
otalidad de los resgos vy de los beneficios por la contraprestacion de los servicios, Los
descuentas y devolicionas sa disminuyan de las vantas, asi camo tambian sug costos y gastos
e funcion al método del devengadp.

Reconocimientn de costos y gastes - La Corporacién reconoce oostos y gastas &n la medida
gue zon incurridos, indapendisrtement: de la fetha en que sean efgcluados los pagos.

Impueste 2 |3 renta - La Ley de Régimen Tributarie Interno v su Reglamente de Aplicacion
estabiecen que las sociedades constiluidas en el Fouader aplicardn 1z fanfa del 25% de
impuests a la renta sobre su basa imponibke. WG obstante, la tarfa impositive sers la
cormesporddismte a sockedades mas 2 puntos porcenisales (28%) cuando:

= [a sociedad tenga accipnistas sobre cuya compasickin societaria, dicha saciedad haya
incurnplido su deber de informar te acuvardo con o establecido en la Ley, o

= Dentro oe ia cadena de propiedad de 1os respecivos derechos representaiivos de capital,
exizste un fitular residenta, establacido o amparado en un paralsn Ascal, jursdiccidan de
MENar iMmposickén o régimen fiscal preferente y =l beneficiario efectivo es residente fiscal del
Erusdor.

Los 3 puntos porcentuales adicienzles aplicardn 3 toda la base imporible de la sociedad,
cuanda el porcentsje de participacidn de accionistas, por guienes se haya incurride en
cualquiera de las causales antes referidas, =e3 iqual o supenor al 50% del capital zacial o de
agual que corresponda a 1& naturaleza de la socisdad. Cuando la menclonada parliclpaciin ses
inferlar ai 50%. @ terifa comespondiente 2 sociedades mas 3 punigs porcentuales aplicam
sobre k& proporcien de la base impantbis gue corresponda a dicha paticipacian, de acusrdo a
lo Indlcado en al reglamenks.

Las sociedades exportadoras habituales, asi coma lag que se dediquen a le produccidn de
bignee. incluidas las del sectar monutacturera, que pesean B0% o mas de componants
rnacional y aguelias sociedades de tunsmo receptive, que reimvertan sue utilidades en el pals,
podran abtener una reduccién de 10 puntos porcentusles de |a tarifa dal impuesto s la rents
sCbre &1 Moo reinvertido en activos productivos, siempre v cuandc 1o destinen 3 I3 adquisicion
de magquinarkas nuevas o aquiptcs noevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y

yn
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toda insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera v de floricukura, que
PRINCGIPALES FOLITICAS CONTAEBLES {Continuacién)

e utllicen parg su actividad productiva, asi como para la adguisicidn de bienes relacionados
con investigacidn y tecnoiogla nue mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e
incremento de amples; para ole deberan efectuar &l corespondients aumento de capital y
EUMplir con requisitos establecidos en & reglamenta. El aumento de capital se perfeccionara
con ka3 inscripsion en el respective Registro Mercantil hasta = 3t de diciembre del sjerciclo
impositivo posterior 8 aguel en gue s ganeraron las utiidades maters de la reinversion.

l.as sociedades que tengan la condicidn de misro y pequedias empresas, asi come aguellas
fue fengan candicion de expatadares hahitualas, tendran una ebajs de 3 puntos porcentugles
en |a tasifa de impuesto 2 la renta. Para exportadores habituales. esta tanfa se aplicara sizmpre
que en &l comespondiente gjercicic fiscal s mantenga o incremente = ampleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comilé de Politica
Tributaria.

EFECTVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corrasponde a saldos nua so mantienan en
cuentas comientes en nstiluciones bancarias locales, los cuales estan dsponibles 2 la vista, no
existendo restriccion alguna que limite su uso,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre el 2019 y 2013, un detalle 25 al siguiente;

2019 2018
{Délares)
Cuantas por cabrar relacionadag 174,924 78373
Otras cuentas par cobrar AR ]
Tolal 204034 TR IATI

(A} Cuentas par cobrar relaclonadas.- Al 31 de diciembre del 2010, representan
principalmente, importes por recuperar a Fisecorp S5 A por LISE, 173077 (LIS, T6 517 an
el afo 2018} Estas cuentas por cobrar no genaran inlerases v tienen vencimientes de 30,
60 v 90 dias plazo.

ACTIVOS POR IMPLUESTOS CORRIENTES

Al 31 da diciembre dal 2018 v 2018, un detalle 2 2l siguiente:

19 13
{Dmdlgrag}
Retznciones en la Fuente dal IVaA, 70762 72.eng
Anticipo de Impuesto a la Renta 5,253 o]
Retancionas en la Fuente del Impuesto a la Renta 1,260 a
Talal 78315 72205

i i por Retenciones del bmpuesto al Valor A ado {IVA).- Al 31 de
diciembre dil 20189, representan retancionas del WA efectuadss por clientes a la Cormpaitiz, el
cual =e compensa con 2l VA generadno en ventas.

SERVICIOS ¥ DTROS PAGOS ANTICIPADDS




A 31 de diciembre def 201% y 2018, reprasantan un cormvero de asuncion de pasivos y pagos
par gcompensacian, mediante el cual TALUM S.A, (compafiia promotora ¥y propietaria de los
solaras 17 v 1B dal proyecto urbanlstico sires de Batan ) propuss @ Empacadora Grupo
SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacidn)

GRANMAR §.A_ 3sumir los pasivos qu= esta campafila mantenia can Germatil 5 A por USSR
445 458,

En base a astos antecedentes expuestos, en agosto 17 del 2018, swscribieron un convenio de
Azunclon da pasivos y pagl por compensacidn, en &l que astablace 10 siguiente:

1. Gue TALUM asume las obligaciones de pago qua EMPAGRAN mantiane a favor de
GERMATIL 5. A hasta por la suma de LSS 44845900 con cargn 3 sus propias
ohligaciones con EMPAGRAN, y por lanto ésta Otima descontard de jlaz cuentas por
cabrar qua registra contra TALUM dicho monia.

2. CQue an virud de las asunciores de pasivos antes referides, TALUM S.A, adeuda 2
GERMATIL ks suma total LSS 446 453,00,

3. Gue GERMATIL S5.A., siende la actual Stular de los derechos de @ promesa de
compraventa sabre 105 solares Moz 17 y 1B dal proyecto urbanistico "Aires de Batan ifl",
adeuda a TALUM S.A. del saldo del precic del terreno, &l mismo que asciende a la suma
de LUSE 445 455 ().

4. Qua an virtud de haberse constituido TALUM y GERMATIL en acreedora v deudora entre
si. opera el pago por cQmMpensacidn hasta 18 suma de USS 446458 D0, queadande
entances pagado 2 TALUM 5.A. diche valor e imputado al szido de precio del soiar.

PROPIEDAD ¥ EQHHPOS. NETD

Durante los afos 2018 v 2018, el movimenta de la prapiedad y equipas, neld y depragiacién
acumulada, es e siquiente;

ceeee= - MOVIMIENTO 2019...... .........c

Saldos al Salde= al
01191119  Adilclones 211215

Expresado 2n Dolares

Edificios 244 70Oz N 24 TOZ
instalaciones y adecuaciones 22,268 G 22,268
Equipos de cficina §,395 0 £,395
Muebles y Enseres 31,805 4] 31,808
Total 305,260 o 308,260
Depraciacidn acumulada [ 322757 (_16.684) ( 44 950}
Total e AT1,965 (_18884) _ 255301
............. MOYIMIENTO 2018, ...............
Saldos al Saldo= al

0101118 Adicionge 31112118
Expresada &n Datares

Edificios 244 TOZ o 244 702
Instalaciones y adecuacionas 22,265 Q 22 268
Equipos de cficina 8,305 n] & 395




10.

11.

12.

13.

Muebles y Enseres 31,895 g 31.885
Total: pasan ans5 260 0 305,260
PROPIEDAD Y EQUAPOS, HETO (Comtinuacitn)

Subtotal: vienen 305,260 0 3058 260
Bepreciacion acumulada ( 1W5,590) [ 16685} { 33275
Tetal (2886700 ( 16635 _ 271985

Adiclones - Al 31 de diclambra del 2018, reprasantaron adicionss de compra de un inmusble
ubicado en a3 vz Samborondon.

ACTIWOS FINANCIERDE NO CORRIENTES

Al 21 de diclermnbre del 2019 y 2018, un detaile e2 el siguiente.
2019 2018

{Dolares)
Clientes 163,382 268,934

{A) Clientes - Al 31 de diciembre dal 2019, repreeentan servicice de asesoramienta financigros
otergados & dientes, siendo 105 mas representative Empacadora Grupo Granmar S.A,
Empagran por USS. 58,783 (US). 64.334 en el afto 2018). Compania Saeneral de Comearncio
v Mandawo S.A por USH 104582 (USE. 184,800 en el afo 201B). Estas cuantas por
cobrar no generan intereses y no Henen vencimientos

PASIVOS FINANCIEROS

Acclontstas.- & 31 da diciambre del 2019 y 2018, representan préstamos contraidos para
capital de Irabajo, cuyas saldos ascenden a USE 116251 y U3S 59,722, og cualas no
genaran inkerés ¥ ho tenen facha de vencimiento.

CUENTAS POR P RA LARGO PLAZG

Provesdores.- Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan pincipaiments, impories por
cancelar a Asesoria Financiera, Conlable y Tributana S.A FIAC por USS 583,186 vy USE.
587 545 Estas cuentas por pagar no devengan intereses y no tienen fecha especifica de
vancimanh.

PATRIMONIO NETO DF LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, astd rapresentade por 5.000 acciones
crdingrias y nominativas de USE. 1,00 cada una, de propiedad d= un 99.93% da |s 5ra. Sonia
Barquet Feijo (nacionalldad esuatoriana) v 0.01% de propiedad de la Sra. Qlga Ledergerber
Mzrtinez {de nacicnalidad ecuatariana).

La Eesolucion Mo, MAG-DGERCGCI1E-O00000EZ del Servicie de Rentas ntamas (SR,
publicada en ¢! Registro Oficial No. 93 de febrero 18 de 2018, requiere que los sujeics
Fasivos inscrites en el Registra Unico de Canlrlbuyentes (RUG) como sociedades, reporten a fa
Autoridad Tabutaria entre otras informaciones, la identidad, BUC, demicilio o resldencia Rscal
te Ios Accianistas, Participes, Socios, Membros de Directoric v Administradores de la
Compafiia. La Compatia en cumplimienta al referido requarimiento legal, remiid el Anexo al
Crganismo de Contral en febrero 18 del 2020 y febrero 18 dei 2019, por ks ejerticios
ECOndmicos 2019 v 2018, respectivarmenta

GASTOS DPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2018, un detalle es el siguiente:



14,

15.

20148 2018
{Dolares)
Giesios de depreciacion 16,684 18 684
Gastos de viaje 23,774 18 475
Honaoraros profesionales 24272 1,140
Armiendo de Oficing 3.082 0
Impuestos v contribuciones 2 E8g 1,130
Total 70,802 38,429

CONCILIACHON TRIBUTARLA

El gasto de impussto & |4 rents causade por iog afos terminados el 31 de diciembre del 2018 y
20158, s & siguienta:

(Ddlares)

{Perdida)l Uilidad antes de particibacdn de

frahajadoras 2 impuests a la renta { 18.2759) B0, 890
Menos

Deducchones [Fraccian basica de impuasta a la renta) o 11,270}
Mcg%sm no daducibles 23,823 21,409
Base de céloulo 5 544 91,029
Tas=a aplicable; 22% 1 220 20058

(Dolares)

Determinacion del pago minima del impuesto a la renta
Anticing da impuasta calculado ) 1,905
22% de impuesio a la rents 1,230 20,025
Irhpuuatu a pagar (mayor enlre el anticipo y ei

Impuesto 2 13 renta) 1,220 L0025

Al 31 de distermbre det 2019, las dedgraciongs de impuesto a la renta comespondiente a os
afas 2016 al 2018, no han sido revisadas por ia sutordad fiscal La Administracion de |z
Cornpaitia conzideta gue de existir revisiongs postetiores las posibles cbservaciones que
surjan no serdn significativas. La facuftad de la Administracién Tributaria para detemminar la
cbligacksn fributania, caduca sin que s2 requizra prenunciamients previo, en 3 afas contados
dezde [a fecha de la declaracicn, en los tribules qua k| ley axija determinacidn por el sujeio
pasivo.

LOS ESTARDS FINANGCIERDS ¥ EL FRAUDE

La Administracion de la Corporacion es la principal responsable de |1a prevencion y deteccidn
el frauda. Par tal motivo, e2td slempre atenta a reducr s aportunkdades de que aste se
protuzca, asi coma a disuaditio ante cualkquier posibilidad, exhortande a ios trabajadores 8 no
cometerle en razdn que existen procedimientos que pueder deteclarte, asl como polilicas ¥
otras dispesicionas lagales gue pusdan sancionark. La Administracldn de ka Corporacién one
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el compromiso de crear una cutlura de honestidad y comportiamiento ético, que es reforzada

mediants una supervisidon activa, que ingluye prever la posibilidad de elusion de los gontroles o
de gue exstan atro tipo de influencias inadecuadas schre el praceso de informacian financisra.

LOS ESTADOS FINANCIERQS Y EL FRAUDE (Continyackan)

L3 Administracion de 1a Corporacidn schda honrads v slicamente, sin manipudar resublades v A
rentabilidad de 1z Corporacion, bos estados financieros adjuntos son el resultade de un progesc
adeciadamenta dirgide ¥y supenisade, no existendo informacién firanciera fraugulertda o
apropiacion indebida de actives, que representarlen las eventuslas incorrecciones matarialas
sean o no intencionadas sobre fas cuaies el auditor extemno le concierne obtaner una sequndad
razonable, ronforme a le NIA Mo, 2260

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de didlembre de 209 v hasta la facha de emisidn de este informe (marzn 13 del
2020), no se produjeron evertos gue en la opinién de la Administracion de la C-:-mpar"ha
pudieran tener un efecto significativo sabra los estados financizros adlgntﬁ's \”‘«‘

/ !
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