GURITSA S.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,

Notas 2015

2014

(en UL.S. délares)

5 139,458 141,350
6 203,664 217,355
0 17,000

7 161,927 76,989
13 89,676 111,811
8 850 215,500
595,575 780,005

9 1,106,226 888,734
1,106,226 888,734
1,701,801 1,668,739

ML)

/ Vo

r. José Zuﬁigaclifefbert

Representante Legal

CPA. Herly Rosado Gorotiza
Contadora General




Diciembre 31,
Notas 2015 2014
(en LL.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 10 120,041 202,399
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11y16 548,432 284,308
Pasivos por impuestos corrientes 13 23,192 21,785
Provisiones 12 52,831 38,021
Otros pasivos corrientes 12,339 3,052
Total pasivos corrientes 756,835 549,565
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 10 248,371 200,000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11y16 373,304 468,720
Obligacién por beneficios definidos 17 22,816 0
Otros pasivos no corrientes 0 200,000
Total pasivos no corrientes 644,491 868,720
Total pasivos 1,401,326 1,418,285
PATRIMONIO: 14

Capital social 800 800
Reserva legal 224 224
Resultados acumulados 235,873 195,569
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 236,897 196,593
Participacién no controladora 63,578 53,861
Total patrimonio 300,475 250,454
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,701,801 1,668,739

Ver notas a los estados financieros
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GURITSA S.A.Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Otros ingresos

GASTOS:

Gastos de administraciéon y ventas
Gastos financieros

Total gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gastos por impuesto a la renta corriente

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL
ANO

Utilidad neta y resultado integral del afio atribuible a:
Propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Total

Ver notas a los estados financieros

Notas

15

15

Diciembre 31,

2015

2014

(en UL.S. dblares)

1,789,815

2,389,600

(1,120,215) (1,007,022)

669,600 1,382,578
177,494 142,165
(538,114) (1,217,067)
(30,597) (70,596)
568,711 (1,287,667)
278,383 237,080
(22,200) (20,885)
256,183 216,195
242,578 203,754
13,605 12,441
256,183 216,195
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GURITSA S.A.Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Diciembre 31
2015
(en US dalares)

Recibido de clientes 1,653,565
Pagado a proveedores y a empleados (1,443,627)
Intereses pagados (30,597)
Impuestos pagados (18,658)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 160,683
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de maquinarias (257,615)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (257,615)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos bancarios 48,371
Préstamos de accionistas 129,027
Pago de préstamos a largo plazo (82,358)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 95,040
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucion de efectivo durante el afio (1,892)
Saldos al comienzo del afio 141,350
SALDOS AL FIN DEL ANO 139,458
Ver notas a los estados financieros
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GURITSA S.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

GURITSA 5.A. es una compaiiia anénima constituida en el Ecuador, el 6 de noviembre de 2002 e
inscrita en el Registro Mercantil el 21 de noviembre de 2002. Sus oficinas y domicilio principal se
encuentran ubicados en el cantén Guayaquil, en la calle Victor Emilio Estrada interseccién Ifanes.
Su actividad es la explotacién, compra v venta de bienes inmuebles en el mercado local del
Ecuador.

La informacién de las compaitias subsidiarias contenida en los estados financieros consolidados
es responsabilidad de la Gerencia de la Compania y se detalla a continuacion:

]

Plasticub Recubrimienios Plasticos S5.A., Compaiifa dedicada a la fabricacion de
recubrimientos plésticos. El porcentaje de participacién accionaria y poder de voto que tiene
GURITSA S.A. sobre Plasticub Recubrimientos Plasticos S.A. es del 81.00%

Repisas, Repisas, Repisas, Médulos del Hogar Remogar C. Ltda., Compania dedicada a Ia
venta al por mayor y menor de artefactos para el hogar. El porcentaje de participacion
accionaria y poder de voto que tiene GURITSA S.A. sobre Repisas, Repisas, Repisas,
Médulos del Hogar Remogar C. Ltda. es del 80.08%

Accesorios y Sistemas AS C.A., Compania dedicada a las actividades de fabricacion de
productos metdlicos acabados o semiacabados. El porcentaje de participacién accionaria y
poder de voto que tiene GURITSA 5. A. sobre Accesorios y Sistemas AS C A, es del 80.50%

BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaracion de cumplimiento

2.2

El Grupo lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La Superintendencia de
Companias Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacién de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que fa Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables del Grupo. Los estados financieros consolidados son
presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion del Grupo.

Bases de preparacién

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre Ias bases del costo historico,
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado uatilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compania
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2.3.

tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informaciéon financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compania y las
entidades controladas por la Compaiiia (sus subsidiarias). Todas las transacciones, saldos,
ingresos y gastos entre las Compafias del Grupo son eliminados en la consolidacién. Una
compaiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b) Estd expuesta, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicaciéon
en la participada, y

¢) Tienela capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo reevaltia si controla una participada y si los hechos y circunstancias indican que
hay cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para
otorgarle la capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de
forma unilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para
evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle
poder, incluyendo:

a) El tamafo de la participacién del Grupo del derecho de voto en relacién con el tamano
y la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de
otras partes

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales
d) Todos los hechos y circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o la no

capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas

anteriores.
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La consolidacién de una subsidiaria inicia cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en el estado consolidado
de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la
subsidiaria hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compaiia.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios
del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se
atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, atn si esto
diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacién a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con
las transacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de
consolidacién.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den
lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. El importe
en libros de las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan
para reflejar los cambios en su participacién relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia
entre el monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor
razonable de la contraprestaciébn pagada o recibida se reconoce directamente en el
patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde el control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en
los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la
contraprestacién recibida y el valor razonable de la participacién retenida y (ii) el importe
en libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria y
cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en
otro resultado integral en relacién con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo
hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del
periodo o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican o permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversi6n retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha
en que se perdi6 el control, deberd considerarse como el valor razonable a efectos del
reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos
Financieros - Reconocimiento y Medicién” o, cuando proceda, el costo del reconocimiento
inicial de una inversién en una asociada o negocio conjunto.

Subsidiaria - Es aquella entidad sobre la que GURITSA S.A. tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el ano se incluyen
en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicién o hasta la fecha

de vigencia de la desincorporacién, segtin sea el caso.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros consolidados.
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros consolidados se detallan a continuacién:

3.1. Moneda funcional y de presentacién

3.2,

3.3,

3.4.

3.5.

3.6.

3.7

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiifa opera. La
moneda funcional y de presentacion de ios estados financieros separados de la Compaiiia,
es el dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Consolidado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y coino no corriente, ios
mayores a ese perfodo.

Caja y bancos

Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes y de ahorro en instituciones
bancarias. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
Consolidado de Situacion Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no colizan en un mercado activo y en ef momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a cuentas por cobrar propias del
giro del negocio; tales como: accionistas, compafias y partes relacionadas, ias cuales son
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

Otros activos
Corresponden principalmente a otros anticipos entregados a terceros para servicios o
compras de bienes a nivel local, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y

no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarfos
por separado.
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3.8.

3.9,

Activos por impuesios corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (LV.A.), de retenciones en la fuente efectuados por los clientes;
las cuates, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de
tecuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El Grupo clasifica como propiedades y equipos, a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administraciéon del Grupo cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el
efecto, estos activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

*  Adgquiridos por la entidad

¢ Usados en la produccion y venta de los productos o para propésitos administrativos
»  Utilizados durante més de un periodo contable

*  Generar beneficios econémicos futuros al Grupo

*  Elcosto del activo pueda medirse con fiabilidad.

*  El Grupo manienga el control de estos activos.

3.9.1. Medicién en e} momento del reconocimiento

Las propiedades y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion
y deterioro.

Fl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo.
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econoémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Grupo y
los costos pueden ser medidos razonablemente.

Ef costo de los elementos de propiedades y equipos comprende:

a)  Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y fos impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimaci6n inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal

periodo.

14
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3.9.2.

3.9.3.

3.94.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica
y que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizardn aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida 1itil o su capacidad econdmica,
estos se asimilan como parte def componente y se depreciardn desde la fecha de
adguisicion hasta la vida atil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccién de activos son acumulados hasta la
conclusion de la obra.

Los otros <esembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o
mantenimiento y son registrados en ios resullados cuando son incurridos.

Medicion posterior al reconocimiento; modelo del costo

Después del reconocimiento inicial las propiedades vy equipos son registrados al costo
menos a depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Retivo o venta de propiedades y equipos

La ufilidad o pérdida que surja det retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluadas, el saldo
de Ia reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Métodos de depreciacién, vidas itiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Gtil estimada y el método de depreciacion son revisadas
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos y las vidas atiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo de activo Vlda}ml

en afos

Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
fineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedades y equipos.
Los terrenos no estin sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y

continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.
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3.10. Inversiones en subsidiarias

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

El Grupo mide su inversion en subsidiaria al costo, excepto si la inversién es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Costos por intereses

El Grupo tiene edificaciones en construccién financiadas con operaciones bancarias, en las
cuales aquellos costos financieros incurridos dentro del periodo auditado son capitalizados,
es decir forman parte del costo de adquisicién de sus propiedades, planta y equipo, de
acuerdo con lo que indica la NIC 23 “Costos por Préstamos”. La politica del Grupo es incluir
los costos por intereses como parte del costo de adquisicién de aquellos activos considerados
como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles

para su uso.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable; ademds que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.14.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (fributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
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partidas de ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o no deducibles, El pasivo de la Compania por concepte del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas at final de cada periodo.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtetigan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base

imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, 1a larifa de
25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

3.15. Provisiones

3.16.

Las provisiones se reconocen cuando:

» EI Grupo tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resuliado de sucesos
presentes;

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

» Elimporte se ha estimaclo de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a 1a fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a;

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.
¢, Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segn lo establecido por la legislacion laboral vigente.

Se registra con cargo a los resultados del aiio.

Beneficios de lareo plazo:

El Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por [as {eyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la daitima remuneracion mensual por cada uno de }os afios de servicio prestados a fa misma
empresa.
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3.18.

3.19.

3.20.

3.17, Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de [a contraprestacion recibida o por recibir por la
venta de bienes y servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan fodas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;
b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la

transaccion en un corto plazo;
¢) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,

pueda ser medido con fiabilidad;
d) Los costos incurridos en la fransaccion y los costos hasta completarla puedan ser

medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuetto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo historico, y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago; ademas, se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; ast como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa del Grupo.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promaociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta v la
entrega del producto.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado,
es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado
para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la

transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuailmente o por una norma
tegal, contemplan fa posibilidad de compensacién y el Grupo tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.
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3.21. Activos fimancieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cayas
condiciones requieren la entrega dei activo durante un periodo que generalmente estd
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mads los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los caales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la ransaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable,

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros, La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiente y Medicion” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. El Grupo ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

3.21.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo
amortizado utilizando el método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo ios intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 v 60 dias.

3.21.2, Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

3.21.3. Baja en cuentas de un activoe financiero

Un activo financiero {0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares} es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
b) El Grupo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha

asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso
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¢) El Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
0, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

3.22. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo

3.23.

3.24.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia enire ambos en los
resulttados del periodo.

3.22.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo

amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los

resultados del periodo.
Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion

Las normativas que se describen a continuacién deben ser aplicadas de forma efectiva en el
afio actual.

Durante el aiio en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
obligatorias en cuanto a su aplicacion a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente.

3.24.1. Normas que enirarcn en vigencia durante ¢l afio en curso
Las siguientes normas estdn vigentes por primera vez para periodos que comiencen

el T de enero de 2018:

Efectiva a partir de periodos

NIF Titulo que inicien en o después de

NIIE 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIEF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018
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3.24.2. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que atn no han entrado en vigencia.
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte at 31 de diciembre de 2018. El
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
IASB luego del 31 de diciembre de 2018 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos, Las entidades
deben analizar el impacto segiin hechos y circunstancias especificos.

La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han side emitidas por el Counsejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), pero atn no son efectivas, las
cuales se indican a continuacion:

INIF Titylo

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
Ganancias

NIC12 Modificaciones a la Normativa “Impuestos a fas Ganancias”

NIC 23 Modificaciones a la Normativa “Costos par préstaraos”

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la
aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién del Grupo prevé que la adopcion de estas normas no tendra un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros v
sus revelaciones.

4. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las N1IF requiere que la Administracion
efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacion de politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracién se evaltan continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que
Henen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Beterioro de achvos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, plania y equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por el Grupo, considerando como base
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depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, el
Grupo evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor
de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que el Grupo determine los flujos
de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generacdioras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la renta corriente

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas
v a los cambios en las normas f{ributarias se requiere un grado importante de juicio para
determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y calculos para
los que la determinacion tltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron
inicialmente, tales diferencias tendrdn efecio sobre el impuesto a la renta y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién,

. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015, caja y bancos representa principalimente saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, i0s cuales no generan intereses.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de los saldos de los activos financieros es como
sigue;

Diciembre 31,
2015 2014
{En U.5. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 208,195 220,955
Provisi6n para cuentas incobrables (4,531) (3,600)
Total 203,664 217,355

Clientes. - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden principalmente a facturas por ventas
de recubrimientos plasticos, asi como, de accesorios metdlicos elaborados por el grupo. Estos
saldos tienen vencimientos promedios entre 30 y 60 dias plazo y no generan intereses.
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015, los inventarios del grupo incluyen principaimente un valor de
US$153,944, los cuales corresponden a materiales para la elaboracion de productos metalicos
acabados y semiacabados. Al 31 de diciembre de 2014, los inventarios de materiales
representaban un valor total de US$66,687.

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014, los otros activos corrientes por un valor de US$215,500 representaban
anticipos entregados a proveedores por la compra de materiales para [a elaboracién de productos
metélicos acabados y semiacabados. Estos anticipos tuvieron un perfodo de recuperacion de 60
dias.

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al131 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de propiedades y equipos es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
{En U.S. dolares)

Costo o valuacion 1,392,822 1,135,207
Depreciacion acumulada (286,596} (246,473)
Total 1,106,226 __5888,734
Clasificacion:

Terrenos 64,006 64,006
Edificios 160,978 160,978
Muebles y enseres 15,494 15,494
Maquinatia y equipo 707,518 449,903
Equipos de computacion 10,032 10,032
Vehiculos 102,408 102,408
Otros 52,386 52,386
Construcciones en curso 280,000 280,000
Costo total de propiedades y equipos 1,392,822 1,135,207
Ano 2015:

En al afio 2015, los movimientos del costo en propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Enero 1, Diciembre 31
2015 Adiciones 2015
Terrenos 64,006 0 64,006
Edificios 160,978 ] 160,978
Muebles y enseres 15,494 0 15,494
Maquinaria y equipo 449,903 257,615 707,518
Equipos de computacién 106,032 0 10,032
Vehiculos 102,408 0 102,408
Otros 52,386 0 52,386
Construcciones en curso 280,000 0 280,000
Subtotal 1,135,207 257,615 1,392,822
Depreciacion acumulada {246473) (40,123) (286,596)
Total 888.734 217,492 L 100226
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10.

11,

9.1, Maquinarias y equipos. - representoé fa compra de maquinas utilizadas en la fabricacion
de accesorios metilicos acabados, asi como, maquinarias utilizadas para la fabricacion de
recubrimientos plasticos,

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31
2015 2014
(En 11.5. délares)
Corrientes:
Préstamos a corto plazo sin garantia 40,000 115,210
Porcion corriente de préstamos a largo plazo 80,041 87,189
Total 120,041 202,399
No corrientes:
Préstamos a largo plazo 248,371 200,000
248,371 200,000
Total 368,412 402,399

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015y 2014, un resumen de Jas cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
€5 Como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{En U.S. dolares)

Proveedores locales 145,115 103,798
Partes relacionadas (Nota 16) 374,867 261,520
Anticipos de clientes 279,891 356,941
Oftras cuentas por pagar 121,863 30,769
Total 921,736 753,028

Clasificacion;

Corriente 548,432 284,308
No corriente 373,304 468,720
Total 921,736 753,028

Proveedores locales. - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 representan facturas por compra de
materiales para elaboracion de productos metdlicos acabados, asi como materiales para
elaboracién de productos de recubrimientos plasticos, entre otros, las cuales tienen vencimientos
entre 30 y 60 dias y no devengan intereses.

Partes relacionadqys. - Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 corresponden a préstamos realizados
por los accionistas del grupo, los cuales no poseen plazo de vencimiento y tampoco devengan
intereses.
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12,

13,

Anticipos de clientes. - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 representan valores recibidos de clienles
por la venta de productos metalicos y recubrimienios plasticos, los cuales fueron devengados en
90 dias posteriores a su recepcién por parte del grupo.

PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2074, un resumen de las provisiones es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
{En U.5. dolares)

Participacién a trabajadores 17,761 16,212
Beneficios sociales 26,007 15,767
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Secial 9,063 6,042
Totai 52,831 38,021

Participacién a Trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, Ios trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

Beneficigs Sociales. - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan prestaciones a favor del
personal del Grupo, de acuerdo con lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
13.1. Los activos y pasivos del afio corriente

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, un resumen de los activos y pasivos por impuestos
corrigntes es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En U1.S. ddlares)
Actives por impuestos corrienles:

Crédito tributario por impuesto a la renta 48,096 61,427
Crédito tributario por IVA 34,433 33,762
Crédito tributario por ISD 7,147 16,621
Total 89,676 111,811

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 23,192 21,785
Total ' 23392 21,785

13.2. Gastos de impuesto a la venta corriente

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a Ia renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de Ia suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibies.

Durante el afio 2015 y 2014, el Grupo registro US5$23,192 y US$21,785 respectivamente,

como gasto corriente de impuesto a Ia renta, los cuales resultaron de la aplicacion de la
conciliacion tributaria,
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13.3. Aspectos tributarios

Ley Orpdanica para la Reactivacién de la Econormia, Fortalecimienfo de 1a Dolarizacion v
Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulg6 en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 150 la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera, la misma que incluye entre otros

aspectos tributarios lo siguiente:

s La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes
en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No obstante, esta tarifa sera

del 28% en los siguientes casos:

o Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

o Si dentro de la cadena de propiedad de socios 0 accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

o Cuando deniro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sea ignal o superior al 50%, se aplicara €1 28% de impuesto a la renta.

o Cuando dentro de [a composicion societaria, que corresponde al titular residente en
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la renta en
proporcién a su participacidn en el capital de la sociedad.

Ley Orgédnica para ¢l Fomento Productivo, Afraccidon de Inversiones, Generacién de
Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la
Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

* Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro y
fuera de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de exoneracion del impuesto
a la Renta v sus anticipos por un periodo de & y 12 afios, respectivamente. Esta
exoneracion aplicard solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que generen

empleo neto.

® Las nuevas inversiones que se realicen en sectores economicos determinados como
industrias basicas: Petroquimica, Sidertrgica, Metalargica, Quimica Industrial, tendrin
derecho a la exoneracién de impuesto a la renta vy su anticipo por 15 afios. Il plazo de
exoneracion se ampliard por 5 afios mds, en caso de que las inversiones se realicen en

cantones fronterizos del pais.

¢ Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversién
en:

o Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,

o Dividendos distribuidos por sociedades domiciliacas en Ecuador (nacionales o
extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados en Ecuador o en el
exterior que sea accionista de la sociedad que distribuye.

o Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.
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4. PATRIMONIO

15.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el patrimonio del Grupo es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En U.S. délares)

Capital social 800 800
Reserva legal 224 224
Resultados acumulados 235,873 195,569
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 236,897 196,593
Participacién no controladora 63,578 53,861
Total 300,475 250,454

Capital social. - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito del Grupo es de US$800
esta representado por 800 acciones ordinarias de US$1.00 de valor nominal unitario. La
composicién accionaria es la siguiente:

2015 2014
Accionist N° % N° %
Acclonisas Acciones Parficipacién  Acciones  Participacion
Zufhiga Gerbert José Gustavo 799 99.88% 799 99.88%
Quezada Cedefio Washington 1 00.13% 1 00.13%
800 100.00% 800 100.00%

Reserva Legal. - La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que Hegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede
distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liquidacién del Grupo, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados Acumplados. - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los resultados representan
resultados de afios anteriores, asi como, el resultado del ejercicio econdmico actual,

Participacidn np controladora. - Representa el registro de los valores de participacion minoritaria
sobre el patrimonio de Plasticub Recubrimientos Plasticos S.A., Repisas, Repisas, Repisas,
Médulos del Hogar Remogar C. Ltda. y Accesorios y Sistemas AS C.A. (Companias Subsidiarias).

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién y operativos por su naturaleza, que han sido
reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
(En U.8. ddlares)

Costo de ventas 1,120,215 1,007,022
Gastos de administracion y ventas 538,114 1,217,067
Gastos financieros 30,597 70,596
Total 1,688,926 2,294 685
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16.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ia descomposicion de los gastos de administracion y ventas
por naturaleza, es la siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
(En U.S, ddlares)

Gastos del personal 124,555 138,698
Honorarios profesionales 0 30,439
Provisién de cuentas incobrables 0 3,600
Impuestos y contribuciones 0 8,084
Depreciacion 4,322 0
Arriendo de inmuebles 57,600 5,778
Combustibles 8,840 6,325
Servicios basicos 0 7,043
Transporte 15,953 38,238
Suministros de materiales y repuestos 18,608 28,429
Promocién y publicidad 103,061 35,901
Gastos de viaje 52,104 25,083
Seguros y reaseguros 0 2,173
Participacion de trabajadores 17,761 16,212
Gastos de gestién 0 26,642
Mantenimientos y reparaciones 100,359 30,811
Otros gastos 34,951 813,611
Total de gastos de administracién y ventas 535,114 1,237,067

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos con partes relacionadas que se presentan en el
Estado de Situacién Financiera resultan de las ransacciones que en el curso de sus operaciones
se ha realizado con ellas, las cuales se resumen a continuacion;

SALDOS:
Diciembre 31
2015 2014
{En US ddlares)
No No
Corriente Corriente Corriente Corriente
Cuentas por pagar:
Partes relacionadas:
Zufiga Gerbert José Gustavo 101,563 273,304 124,975 136,545
Total _101.563 273,304 124,975 136,545

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos entre cuentas por cobrar y pagar entre companias y
partes relacionadas no generan intereses y no Henen vencimiento establecido.

Las transacciones realizadas con partes relacionadas antes descritas fueron efectuadas en
términos y condiciones equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de
plena competencia.
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17. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

. 18.

19,

20.

Mediante Resolucion No. SC.ICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la Superintendencia
de Companias expidi6 las normas para la preparacion y preseniacion de los estados financieros
consolidados de las companias y ofras entidades integrantes de los grupos econémicos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo pérrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion a la
informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas juridicas
que no estén bajo el control de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, y aguellas
empresas que hayan sido excluidas de los Grupos Econdémicos por el Servicio de Rentas Internas.

Cabe mencionar que el estado financiero de la Compania Guritsa S.A. y compafias subsidiarias
incluye los estados financieros de la compaiifa Repisas, Repisas, Repisas, Modulos del Hogar
Remogar C. Ltda.. Segan Resolucion SCVS-INC-DNASD-SD-2017-00021239 emitida el 3 de
octubre de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de octubre de 2017, la mencionada
compatiia fue declarada en disolucién por la Superintendencia de Compaitas Valores y Seguros

del Ecuador.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compaififa no mantiene compromisos contractuales con

proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencias:
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a criterio de la Administracién de la Compaiiia, no mantiene

vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como
wn activo o pasivo contingente o que requieran su revelacién,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2015y la fecha de emisién de los estados financieros (Abril, 9 de 2019)
no se produjeron evenios que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 seran
aprobados por fa administracion del Grupo y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la-administracion del Grupo, los Estados Financieros seran aprobados
por el directorio y accionistas sin modificaciones.
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