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GURITSA S.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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CPA. Rosa Palacios Montes
Auditor Independiente
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
GURITSA S A. v companias subsidiarias

Opinion

He auditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de GURITSA S.A. y companias
subsidiarias que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2016 y los correspondientes estados consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinion los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablements, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de GURITSA S5.A. y companias subsidiarias al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Interpacionales de Contabilidad (IASE),

Fundamentos de la Opinidn

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en este informe en la
seccidn "Responsabilidades del auditor en relacién con la audiloria de los estados financieros”. Sov
independiente de GURITSA S.A. y companias subsidiarias de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinidn de auditorfa.

Informacion Presentada en Adicidn a los Estados Financieros Consolidados

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Adminisiradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo
de estados Anancieros y nuestro informe de auditoria,

Mi opinion sobre los estados financieros del Grupo, no incluye dicha informacion y no expreso
ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros consolidados, mi responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacion conliene inconsistencias maleriales en relacion con los estados financieros consolidados
o con mi conocimiento obtenido durante la auoditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. 5i basado en el trabajo que he efectuado, concluyo que existe un error
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material en esta informacion, tengo la obligacion de reportar dicho asunto. No tengo nada que
reportar en relacidn a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno del Grupo por los
Estados Financieros Consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consalidadoes de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) v del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros consolidados libres de errores maleriales, debido a fraude o error,

En la preparacitn de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio
en marcha, 4 menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar al Grupo o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero del Grupo.

Responsabilidad del Auditor en Relacion ‘con la Auditoria de los Estados Financieros
Consolidados

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados, en su conjunto estag libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un
informe de auditorfa que incluya mi opinion. Seguridad razonable es un alto grado de segundad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditorfa (NTA), detectard siempre un error material cuando este exista, Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplico mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria, También: '

- ldentifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros consolidados, debido
a fraude o error, disefo y ejecuto procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtengo evidencia de auditorfa suficiente v adecuada para proporcionar una base para mi
opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, va que el fraude puede implicar colusion,
falsificacitn, omisiones deliberadas, manifestaciones inlencionadamente errdneas o vulneracion

del control interno,

- Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdésito
e expresar una opinitdn sobre la efectividad del control interno del Grupo.

-  Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marcha v, basada en la evidencia de auditoria obtenida. concluir si existe o no una

3
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incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como negocio en marcha. Si concluyo
que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la atencidén en mi informe de
nuditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros consolidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,

eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

= Evalué la presentacion general, la estructura y el conlenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros consolidados representan
las transacciones v eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de la Administracion del Grupo respecto a, entre otros asuntos, ¢l
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifiqué en el transcurso de la
auditoria.

Abril, 15 de 2019

rf—jga 2 lace (s

(J.P.A. Rosa Palacios Montes

)
No. de Registro de la Superintendencia
de Compafiias: SCYS-RNAE-1211




GURITSA 5.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

-

Diciembre 31,
MNoias 2o 25
(en LIS, ddlares)

- W W W g W WF W W W W A

ACTIVOS
' ACTIVOS CORRIENTES;
! Caja y bancos 3 122,521 139,458
| Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar f 90,957 203,604
;" Inventarios T 177423 161,927
r Activos por impuestos corrientes 13 106,514 59,676
Ciros activos cormientes 0 850
l Total activos corrientes 497,815 595,575
I
| ACTIVOS NO CORRIENTES
i Propiedades v equipos [ 453,519 1.106.226
i Total activos no corrientes 823,519 1,106,226
TOTAL ACTIVOS . 1.351.334 _L.700 801
Ver nolas a los estados financieros
T, 7 4

Feldwsy
Sr. José Zufiga Gérbert

CPA. I]yrl}TRusadu Gorotiza

Representante Legal Contadora General




GURITSA S.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Diciembre 31,
Notas 2016 25
{ene LIS, ddlares)
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 9 150,036 120,041
Cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10y 15 195,504 548,432
Pasivos por impuestos corrientes 12 3,832 23,192
Provisiones 11 29,195 52,831
Olros pasivos corrientes 15,702 26.366
\ Total pasivos corrientes 594,329 770,862
' PASIVOS NO CORRIENTES: ,
| Préstamos 9 176,901 248,371
i Cuentas por pagar comerciales y otras cuenlas por pagar 10y 15 256,382 373,304
i Obligacion por beneficios definidos 17 77 814 22816
3 Total pasivos no corrientes . 456,099 _ b44.49]
. Total pasivos 1,050,428 1,415,353
PATRIMONIO: 3
Capital social 500 800
Reserva legal 224 224
Resultados acumulados 236,284 224 582
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 237.308 225,606
Participacion no controladora 63,598 60 842
T'otal patrimonio 300,906 256,448
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1331334 1701501

Ver notas a los estados financieros

#
#

y P2 A

Sr. iu-_s'.-.*‘?. unigai’:‘erlmrt ~ CPA. IIE}I_{- Rosado Gorotiza
Representante Legal Contadora General
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GURITSA S5.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO QGNEDI.IUﬁDﬂ DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Diciembre 31,
Motas 2016 2015

fen ULS, ddlizres)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1,094,228 1,789,815
COSTO DE VENTAS 14 (551,557} (1,120.215)
MARGEN BRUTO 542,671 GEHg, 600
GASTOS: 14
Gaslos de administracion v ventas (519,499) (538.114)
Gaslos financieros ___[5,813) (30.597)
lT'otal gasios (525312} (568.711)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 17,359 100,889
Menos gastos por impuesto a la renta corrienle (4,340} {22.200)
ITILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DE
Ll_.IIFI AD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL 13.019 28,689
ANQ
Utilidad neta v resultado integral del afo atribuible a:
Propietarios de la controladoras 10,445 65,54
Participaciones no contraladoras 2.574 13,605
I'otal __1301% 78,089

Ver notas a los estados financieros

-

_T«rf.'.{*.'-f’fz/ A

Sr, José ;E:::ﬁ,;:_.. Gerbert 'CPA. Herly Rosado Gorotiza
Representante Legal Contadora General
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GURITSA S.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Diciembre 31
2016 205
{en US ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibide de clientes 976,115 1,681,367
Pagado a proveedores y a empleados (860,794) (1.471.429)
Intereses pagados (5.513) (30,597)
Impuestos pagados _(60,538) (18,658)
Efeclivo neto proveniente de actividades de operacion 48,970 160,683

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE

- L, W R O AR AR AR R W W W W W W W W W N

INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (33.215) (257.615)
!| Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (33,215) (257.615)
) FLUIOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE
) FINANCIAMIENTO:
\ Préstamos bancarios 2999 48,37
" Pristamos de accionistas . 121,105 129,027
\ Pago de préstamos a largo plazo {183.392) {B2.358)
Efectivo neto provenienie de (utilizado en) actividades de =
§ : fi {32.292) 952,040
financiamiento
]
i EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
i Disminucion de efectvo durante ¢ afip (16,537) (1.892)
\ Saldos al comienzo del ano 139,458 141,350
) SALDOS AL FIN DEL ANO ymen 139,458
Ver notas a los estados financieros
_ r'-r-_‘-j 4

Gr. ]nsé-Zuﬂiﬂ;t_L'.e*L;lh_’fl CPA. Herly Rosado Gorotiza

Representante Legal Contadora General




-
. ]
> ]
.
- ]
> ]
> ]
> ]
> ]
-
=
-4
=
-
-
-
>
=
-
=
> 3
-
D
-
=
=i
-
-
-
-
-
-~
=il
=
-
-
-
-
o
~
-
ol
-
-
il
b
>
—

GURITSA 5.A. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1. INFORMACION GENERAL

GURITSA 5.A, es una com pafila andnima constituida en el Ecuador, el 6 de noviembre de 2002 &
inscrita en el Registro Mercantil el 21 de noviembre de 2002, Sus oficinas y domicilio principal se
encuentran ubicados en el cantén Guayaquil, en la calle Victor Emilio Eslrada interseccion Hanes,

Su actividad es la explotacion, compra y venta de bienes inmuebles en el mercado local del
Ecuador.

La informacion de las companias subsidiarias contenida en los estados financieros consolidados
es responsabilidad de 1a Gerencia de la Compaiiia y se detalla a continuacién:

Plasticub Recubrimientos Plisticos S.A., Compania dedicada a la fabricacion de
recubrimienios plasticos. El porcentaje de participacitn accionaria y poder de voto que tiene
GURITSA S.A_ sobre Plasticub Recubrimientos Plisticos S.A. es del 81.00%

Repisas, Repisas, Repisas, Modulos del Hogar Remogar C. Ltda., Compania dedicada a la
venta al por mayor y menor de artefactos para el hogar. El porcentaje de participacion
accionaria y poder de voto que tiene GURITSA S.A. sobre Repisas, Repisas, Repisas,
Modulos del Hogar Remogar C, Lida. es del 80.08%

Accesorios y Sistemas AS CA., Compania dedicada a las actividades de fabricacion de
productos metdlicos acabados 0 semiacabados, El porcentaje de participacion accionaria y
poder de voto que tiene GURITSA 5.A. sobre Accesorios y Sistemas AS C.A. es del 80.50%

BASES DE PRESENTACION

21. Declaracion de cumplimiento

El Grupo lleva sus registros de contabilidad v prepara sus estados financieros de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), La Superintendencia de
Compafiias Valores v Seguros del Ecuador es la entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia eferza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. Los estados financieros consolidados son
presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicitn del Grupo.

Bases de preparacidn

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo historico,
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas conlables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compania
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tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razoniable a efectos de medicion y de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 "Inventarios® o el valor en uso de la NIC 36 "Delerioro de los Activos”,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 03 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

. Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyven los estados financieros de la Compaiiia v las
entidades controladas por la Compafifa (sus subsidiarias). Todas las transacciones, saldos,
ingresos y gastos entre las Companias del Grupo son eliminados en la consolidacion. Una
compaiia tiene control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

]
b) Estd expuesia, o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

El Grupo reevalua si controla una participada y si los hechos y circunstancias indican que
hay cambios en uno o mis de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

Cuando el Grupo tiene menos de la mavoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de volo soh suficientes para
otorgarle la capacidad prictica de dirigir las actividades relevantes de la participada de
forma unilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para
evaluar si los derechos de volo del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle
poder, incluyendo:

a) El tamano de la participacion del Grupo del derecho de voto en relacion con el tamano
v la dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo, otros tenedores de voto o de
otras partes

¢) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales
d) Todos los hechos v circunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o la no
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las

decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de volo en las juntas de accionistas
anteriores,

11
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La consolidacién de una subsidiaria inica cuando el Grupo adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de la misma. Los ingresos v gastos de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluven en el estado consolidado
de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la
subsidiania hasta la fecha en que el Grupo deje de controlar a la referida compafiia.

El resultado vy cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios
del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se
dtribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, ain si esto
diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con
las transacciones intergrupales son eliminados en su ftotalidad en el proceso de
consolidacion.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den
lugar a la pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio. El importe
en libros de las participaciones del Grupo y de las participaciones no controladoras se ajustan
para reflejar los cambios en su participacion relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia
entre el monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras v el valor
razonable de la contraprestacion pagada o recibida se reconoce directamente en ol
patrimonio v es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el Grupo pierde ¢l control de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en
los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor razonable de la participacion retenida y (ii) el importe
en libros previo de los activos (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria v
cualesquiera participaciones no controladoras. Los impories previamente reconocidos en
otro resultado integral en relacion con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo
hubiese vendido directamente los activos pertinentes (es decir, reclasificado al resultado del
periodo o transferido a otra categoria de patrimonio como lo especifican o permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversién retenida en la antigua subsidiaria, en la fecha
en que se perdié el control, deberd considerarse como el valor razonable a efectos del
reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos
Financieros - Reconocimiento y Medicion” o, cuando proceda, el costo del reconocimiento
inicial de una inversién en una asoclada o negocio conjunto,

Subsidiaria - Es aquella entidad sobre la que GURITSA S5.A. tiene el poder para gobernar las
politicas financieras v operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el ano se incluyen
en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adguisicion o hasta la fecha
de vigencia de la desincorporacion, segin sea el caso.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados.

12
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion v presentacion de los estados
financieros consolidados se detallan a continuacion:

L

L

34.

35,

3.6.

7.

Moneda funcional y de presentacidn

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados v en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entormo econdmico principal en que la Compafifa opera. La
moneda funcional v de presentacion de los estados financieros separados de la Compafila,
es el dolar de los Estados Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Consolidado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no corrienle, los
mayores a ese periodo.

Caja y bancos

Representan el efectivo en caja v los saldos en cuentas corrientes v de ahorro en instituciones
bancarias. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado
Consolidado de Situacion Financiera.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo ¥ en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar corresponden pnincipalmente a cuentas por cobrar propias del
giro del negocio; tales como: accionistas, compafias y partes relacionadas, las cuales son
reconocidas al inicio v posteriormente a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo 0 a su valor nefo realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos
de ventas variables que apliquen.

Otros activos

Corresponden principalmente a otros anticipos entregados a lerceros para servicios o
compras de bienes a nivel local, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos

por separado.

13
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34, Activos por impuestos corrientes

3.9,

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesio a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (LV_A.), de retenciones en la fuente efectuados por los clientes;
las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal v no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

Propiedades y equipos

Las propiedades v equipos son registradas al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El Grupo clasifica como propiedades y equipos, a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio v que a criterio de la Administracion del Grupo cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta v equipos. Para el
efecto, estos activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

Adquiridos por la entidad

Usados en la produccion y venta dé los productos o para propasitos administrativos
Utilizados durante mas de un periodo contable

Generar beneficios econdmicos futuros al Grupo

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

El Grupo mantenga gl control de estos activos.

- & & & 8 @

3.9.1. Medicidn en el momento del reconocimiento

Las propiedades v equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion
y deterioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo,
Los desembolsos posteriores a la compra, solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia el Grupo v
los costos pueden ser medidos razonablemente. :

El costo de los elemenlos de propiedades v equipos comprende:

4)  Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia,

¢} Laestimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento v retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre ¢l que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere ¢l elemento
o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propdsitos distintos al de produccion de inventarios durante tal
periodo,

14
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d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica
¥ que son necesarios para que el activo genere beneficios econdmicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizardn aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida atil o su capacidad econdmica,
estos se asimilan como parte del componenle v se depreciardn desde la fecha de
adquisicion hasta la vida atil del componente principal. Los costos incurridos
durante ¢l proceso de construccion de activos son acumulados hasta la
conclusion de la obra.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciongs menores o
mantenimiento y son registrados en los resultados cuando son incurridos.

3.9.2. Medicitn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial las propiedades y equipos son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de
deterioro de valor.

3.9.3, Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades v
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo v reconocida en resullados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades v equipos revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es transferido directamenite a utilidades retenicdas.

3.94. Métodos de depreciacidn, vidas dtiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada y el método de depreciacion son revisadas
al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades v equipos y las vidas atiles
usadas en el cilculo de la depreciacion:

Tipo de activo v[EL d::n':l]
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maguinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas otiles estimadas de cada elemento de propiedades v equipos.
Los wrrenos no estidn sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser otilizado.
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3.10.

1L

31x

313,

3.14.

Inversiones en subsidiarias

El Grupo mide su inversion en subsidiaria al coslo, excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se conlabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No
Corrientes Muntenidos para ln Venta y Operaciones Disoontinaadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo,

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccion incurridos. Eslos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los cosios de
transaccidn) v el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante e periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo,

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que el Grupo tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Costos por intereses

El Grupo tiene edificaciones en construccion financiadas con operaciones bancarias, en las
cuiles aguellos costos financieros incurridos dentro del periodo anditado son capitalizados,
es decir forman parte del costo de adquisicion de sus propiedades, planta v equipo, de
acuerdo con lo que indica la N1C 23 “Costos por Préstamos”™. La politica del Grupo es incluir
los costos por intereses congo parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados
como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles
Para 5u uso.

Cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercadoe activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable; ademas que, a un porcentaje importante de las mmprns realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores,

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes vy servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tribularias son
reconocidas al inicio v posteriormente a su valor nominal

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente v el impuesto diferido:

3.14.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corrienie se basa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la ulilidad contable, debido a las

16



ITERERRRRRRRRRERERERRRRRRRRRRRRRR R R AR R R R R R AR R A2 2

partidas de ingresos, gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables
o no deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

De acverdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas en el
Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estdn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social 0 de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicari sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

3.315. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando:

* ElGrupo tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presenles;

* Es probable que vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la obligacion;

'
s [l importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

d. Décimo tercer v décimo cuario sueldo: se provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador v de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.

. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afo.

Beneficios de largo plazo:

El Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la altima remuneraciom mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma
empresa.
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3.17.

3.18.

3.1,

3.20.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir por la
venta de bienes v servicios, neto de devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.
Los ingresos por actividades ordinarias se presenian netos de devoluciones, rebajas v
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a)  El imporle de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidm en un corto plazo;

¢) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fabilidad;

d) Los costos incurricdos en la transaccidn vy los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto lodas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histérico, y se meconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago; ademads, se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios bdsicos, publicidad; asl como, de otros gasios generales asociados a la actividad
administrativa del Grupo.

Los gastos de ventas corresponden a sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta vy la
entrega del producto.

Estado de Flujos de Efectivo

Los Mujos originados por actividades de la operacion, incluven todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros v en general, todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversitn o
financiamiento, Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado,
es mds amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método utilizado
para la presentacion del estado de flujos de efectivo es el Directo,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentaciom sea el reflejo de la esencia de la
fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gque, contraciualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,
se presentan netos en resultados.
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3121 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulido por el mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable,
mis los costos de la transaccidn, excepto por aquellos actives financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
¥ cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar, La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la dasificacion de sus instrumentos
financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion™ v NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicon™ son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. El Grupo ha
definido v valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

211, Activos lnancieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirin al costo
amortizado utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones v se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial, El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 v 60 dias.

3.21.2. Preéstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derfvados con pagos
fijos 0 determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en aclivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, gque se clasifican como activos no corrientes.  Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

3.21.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
b) El Grupo ha transferido sus derechos a recibir Aujos de efectivo del activo o ha

asumido una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso
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¢) El Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo
o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos v
beneficios del activo, si ha transferido su control

322 Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por el Grupo

in,

324,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reem plazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3.22.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que el Grupo
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se lermina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimienty de un nlevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacidn

Las normativas que se describen a continuacion deben ser aplicadas de forma efectiva en el
afio actual.

Durante el afo en curso, el Grupo ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
obligatorias en cuanto a su aplicacion a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.
3.24.1. Normas que entraron en vigencia durante el afio en curso

Las siguientes normas estdn vigentes por primera vez para periodos que comiencen

el 1 de enero de 2018:;
Efectiva a partir de periodos
NIF Titulo que inicien gn o despuds de
NIIF9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes (v respectivas aclaraciones) Enero 1, 2018
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3.24.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que adn no han entrado en vigencia,
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2018. El
efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
IASB luego del 31 de diciembre de 2018 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilusirativos. Las entidades
deben analizar el impacto segan hechos v circunstancias especificos.

La Compania no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), pero adn no son efectivas, las
cuales se indican a continuacion:

NIIF Titulo

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tralamientos del impuesto a las
Ganancias

NIC 12 Modificaciones a la Normativa "Impuestos a las Ganancias”

NICZH Modificaciones a la Normativa “Costos por préstamos”

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la
aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

La Administracién del Grupo prevé que la adopcitn de estas normas no tendra un
impacto signifi@tivo sobre los importes reconocidos en los estados financieros v

sus revelaciones.,

4. USO DE ESTIMADOS Y JUICIOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la Administracion
efectué estimaciones, juicios y supuestos necesarios que afectan la aplicacion de politicas
contables y los montos reportados de actives, pasivos, ingresos v gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones v juicios utilizados por la Administracion se evalGan continuamente y se basan
en la experiencia histdrica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se
consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualarin a los

correspondientes resultados reales. A continuacion, se explican las estimaciones v juicios que
Henen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los

activos v pasivos dentro de periodos contables posteriores.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas dtiles estimadas y los correspondientes cargos

por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacidn se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por el Grupo, considerando como base
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depreciable al valor resultante entre @l costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado,

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos™, el

Grupo evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor
recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor
de los activos,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que el Grupo determine los flujos
de efectivo fuluros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuenlo apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando
s¢ produce un cambio en las estmaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Impuesto a la renta corriente
Debido a las incertidumbres con respecio a la interpretacion de regulaciones tribularias complejas
v a los cambios en las normas tribularias se requiere un grado importante de juicio para

determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y cdlculos para
los que la determinacién dltima del impuesto es incierta,

’
Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron

inicialmente, tales diferencias tendrin efecto sobre el impuesto a la renta y las provisiones por
impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.

. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2016, caja y bancos representa principaimente saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, un resumen de los saldos de los activos financieros es como

sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(En U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 92,041 208,195
Provision para cuentas incobrables _ {4,098) {4.531)
Subtotal 87,943 203,664

5 Cuen cobrar 3,014 0
Total 90,957 203,664
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Clientes. - Al 31 de diciem bre del 2016 y 2015, corresponden principalmente a facturas por ventas
de recubrimientos plisticos, asf como, de accesorios metilicos elaborados por el grupo. Estos
saldos tienen vencimientos promedios entre 30 v 60 dias plazo y no generan inlereses.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016, los invenlarios del grupo incluyen principalmente un valor de
USS169.440, los cuales corresponden a materiales para la elaboracion de productos metilicos
acabados y semiacabados. Al 31 de diciembre de 2015, los inventarios de materiales
representaban un valor total de US$153,944,

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
(En U.S. délares)

Costo o valuacion 1,146,037 1,392,822
Depreciacion acumulada (292.518) (286,596)
Total : _ 853519 1106226
Clasificacid:

Terrenos 64,006 64,006
Edificios 160,978 160,978
Muebles v enseres " 15,494 15,494
Maquinaria y equipo 707,518 707,518
Equipos de computacion 10,032 10,032
Vehiculos 135,623 102,408
Otros 52386 52,386
Construcciones en curso 0 280,000
Costo total de propiedades y equipos 1,146,037 1.392.822
Afio 2016:

En al ano 2016, los movimientos del costo en propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Enero1, Diciembre 31,
2016 Adicionies 206

Terrenos 64,006 0 64,006
Edificios 160978 0 160,978
Muebles y enseres 15,484 o 15404
Maguinaria y equipa 707 518 0 707,518
Equipos de computacion 10,032 0 10,032
Vehiculos 102408 33.215 135,423
Ohros 52,386 0 52,386
Construcciones en curso 280,000 (280.000) 0
Subtotal 1392822 (246,785) 1,146,037
Depreciacidn acumulada (286,596) {5,922} (292 518)
Total _L106.226 252.707) 853,519
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10,

5.1 fones en curso. - representod la venta de inmuebles de propiedad de la compania
por un valor total de USS2E0,000.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, un resumen de los préstamos es como sigue:

Diciembre 31
206 015
(En U.S. ddlares)
Corrientes;
Préstamos a corto plazo sin garantia 0 40,000
Porcitn corriente de préstamos a largo plazo 150,036 80,041
Total 150036 120,041
No corrientes:
Préstamos a largo plazo 176,901 248,371
176,901 248371
Total 326,937 368,412

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
5 COmo sigue:

Diiciembre 31

2016 2015
(En U5, ddlares)
Proveedores locales 142,527 145,115
Partes relacionadas (Nota 16) 184.050 374,867
Anticipos de clientes 125,000 279,891
Otras cuentas por pagar 349 _121.863
Total 651,946 21736
Corriente 395,564 548,432
No corriente 256,382 373,304
Total 651946 92173

Proveedores locales. - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 representan facturas por compra de
materiales para elaboracion de productos metdlicos acabados, asi como maleriales para
elaboracitn de productos de recubrimientos plisticos, entre otros, las cuales tienen vencimientos
entre 30 v 60 dias y no devengan intereses.

Partes relacionaidas. - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a préstamos realizados
por los accionistas del grupo, los cuales no poseen plazo de vencimiento v tampoco devengan
intereses.




Anticipos de clientes. - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 representan valores recibidos de clientes
por la venta de productos metdlicos y recubrimientos pldsticos, los cuales fueron devengados en
90 dias posteriores a su recepoidn por parte del grupo.

11. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de las provisiones es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(En U.S. dalares)
Participacion a trabajadores 3,063 17,761
Beneficios sociales 18,960 26,007
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 717 9,063
Total _ 29195 _52831

Participacidén a Trabajadares. - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

Beneficios Sociales. - Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, representan prestaciones a favor del
personal del Grupo, de acuerdo con lo estipulado en el Codigo de Trabajo.

12. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
121. Los activos y pasivos delafto corriente

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un resumen de los activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31
2016 2015
(En U.S. ddlares)

Aclings por intmiestos corrienles:

Crédito tributario por impuesto a la renta a7,692 48,090
Crédito tributario por IVA 33,060 34,433
Crédito mbultario por 50 15,762 7147
Total _106.514 _B89.676
Pasivos por tnpuestos corrien les:

Impuesto a la renka por pagar 3832 23,192
Total — 3832 23,192

12.2. Gastos de impuesto a la renti corriente

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2016 y 2015, el Grupo registré US$3,832 y US$23,192 respectivamente, como

gasto corriente de impuesto a la renta, los cuales resultaron de la aplicacion de la
conciliacion tributaria.
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12.3. Aspectos tributarios

Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera

Con fecha diciembre 29 de 2017 se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 150 la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera, la misma que incluyve entre otros
aspecios tributarios lo siguiente:

« La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos permanentes
en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 serd del 25%. No obstante, esta tarifa serd
del 28% en los siguientes casos:

o Cuando la sociedad hava incumplido su deber de informar la composicitn
societaria.

Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un titular
residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente fiscal de Ecuador.

2

o Cuando dentro de la composicion societaria, del titular residente en paraiso fiscal
sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta.

o Cuando dentro de la composicion societaria, que corresponde al litular residente en
paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la renta en
proporcién a su participacion en el capital de la sociedad.

.

¢ ] el Fomento Prod vo, Atraccion Inversiones, Generacidn de
Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal

Con fecha agosto 21 de 2018 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 309 la
Ley Orgdnica para el Fomenlo Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, la misma que incluve entre otros aspectos tributarios los
siguientes;

« Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados dentro v
fuera de las dreas urbanas de Quito y Guayaquil gozardn de exoneracion del impuesto
a la Renta v sus anticipos por un periodo de 8 y 12 afos, respectivamente. Esta
exoneracion aplicard solo para aquellas sociedades nuevas o existentes que generen
empleo neto.

s Las nuevas inversiones que se realicen en sectores econdmicos determinados como
industrias basicas: Petroquimica, Sidertrgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendrin
derecho a la exoneracion de impuesto a la renta v su anticipo por 15 anos. El plazo de
exoneracion se ampliard por 5 anos mis, en caso de que las inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais.

* Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de inversion
e

Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,

Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador (nacionales o

extranjeras), a favor de beneficianos efectivos domiciliados en Ecuador o en el

exterior que sea accionista de la sociedad que distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

= I =
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13. PATRIMONIO

14.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Grupo es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2m5
(En U.S. dolares)
Capital social 80O 800
Reserva legal 224 224
Resultados acumulados 236,284 224.582
Patrimonio atribuible a los propietanios de la controladora 237,308 225,606
Farticipacion no controladora _ 635498 60,842
Total 300,906 250448

Capital social - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito del Grupo es dee USSB00
estd representado por B00 acciones ordinarias de USSLO0 de valor nominal unitario. La
composicidn accionaria es la siguiente:

2016 2015
INF % N* %
Accionistey Acciones  Participacion  Acciones  Participacion
Zuniga Gerbert José Gustavo 799 90 RE% 799 Ga.88%
Quezada Cedeno Washington 1 00,13% 1 00.13%
" ~.500 J00.00% 500 100.00%

Reserva Legal, - La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede
distribuirse como dividendo a los accionistas, excepto en caso de liguidacion del Grupo, pero
puede utilizarse para cubnr pérdidas de operaciones o para capilalizarse.

Resultados Acumulados. - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los resultados representan
resultados de anos anteriores, asi como, el resultado del ejercicio econémico actual.

Participacion no controladora. - Representa ¢l registro de los valores de participacion minoritaria
sobre el patrimonio de Plasticub Recubrimientos Plasticos S.A., Repisas, Repisas, Repisas,
Modulos del Hogar Remogar C. Lida. v Accesorios y Sistemas AS CA. (Companifas Subsidiarias).

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracién v operativos por su naturaleza, que han sido
reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
(En U.S. délares)
Costo de ventas 551,557 1,120,215
Gastos de administraciton v ventas 319499 538,114
Gastos financieros ___5813 30,597
Total 1076869 1688926
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Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la descomposicion de los gastos de administracion v ventas
por naturaleza, es la siguiente:

Diciembre 31
2016 2015
(En U.S. ddlares)
Gastos del persanal 77,563 124,555
Honorarios profesionales 8,940 0
Impuestos y contribuciones 4,184 0
Depreciacion 3,310 4322
Arriendo de inmuebles 59,136 57,600
Combustibles 7.596 8,840
Servicios bdsicos 26,572 0
Transparte 18,142 15,953
Suministros de materiales v repuestos 17,901 18,608
Promocidn y publicidad 36,289 103,061
Gastos de viaje 6,188 52,104
Seguros y reaseguros 7,385 0
Participacion de trabajadores 3,063 17,761
Gastos de gestion 7,080 0
Mantenimienlos v reparaciones 5,916 100,359
Otros gastos 230,234 34,951
Total de gastos de administracidn y venlas . 519499 _538.114

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2016 y R015, los saldos con partes relacionadas que se presentan en el
Estado de Situacion Financiera resultan de las transacciones que en el curso de sus operaciones
se ha realizado con ellas, las cuales se resumen a continuacion:

SALDOS:
Diciembre 31
2016 2(ns5
(En US ddlares)
No ' MNo
Corrienle Corrients Corrient= Corrients
Cuenlas por pagar:
Partes relacionadas;
Zuniga Gerbert José Gustavo 222 668 161 101,563 273,34
Total _222 668 _161.382 _101.563 273304

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, los saldos entre cuentas por cobrar y pagar entre companias y
partes relacionadas no generan intereses y no tienen vencimiento establecido.

Las transacciones realizadas con partes relacionadas antes descritas fueron efectuadas en
términos y condiciones equiparables a las realizadas con lerceros, de acuerdo con el principio de
plena competencia.

28



LA A 2 A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A A 2

16. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

17.

18.

19,

Mediante Resolucion No. SCICLDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2015, 1a Superintendencia
de Companias expidio las normas para la preparacion y presentacion de los estados financieros
consolidados de las companias v olras entidades integrantes de los grupos econdmicos
establecidos por el Servicio de Rentas Internas,

El segundo pirrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién a la
informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las personas juridicas
que no estén bajo el control de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, y aquellas
empresas que havan sido excluidas de los Grupos Econdémicos por el Servicio de Rentas Internas,

Cabe mencionar que ¢l estado financiero de la Compatia Guritsa S.A. y compaiilas subsidiarias
incluye los estados financieros de la compania Repisas, Repisas, Repisas, Modulos del Hogar
Remogar C. Ltda. Segin Resolucion SCVS-INC-DNASD-SD-2017-00021239 emitida el 3 de
octubre de 2017 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de octubre de 2017, la mencionada
compafia fue declarada en disolucion por la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros
del Ecuador.

COMFPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la compafia no mantiene compromisos conlractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo,

Contingencias:

Al 31 de diciembre de 2016 v 2ﬂf5, a criterio de la Administracion de la Compafila, no mantieng
vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como
un activo o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril, 15 de
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puclieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros consolidados por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 serin
aprobados por la administracion del Grupo y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion, En opinién de la administracion del Grupo, los Estados Financieros serdn aprobados
por el directorio y accionistas sin modificaciones.
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