NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

POLITICAS CONTABLES

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIfF”).

El estado de situacidn financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente para
ser utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Imporpoint S. A. al 31 de diciembre del 2009, los cuales fueron
emitidos por la Compafiia con fecha 26 de marzo del 2010, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en lo
relacionado a la preparacién del estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero
del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Bases de Preparacion — Los estados financieros de Imporpaoint S. A. comprenden el estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transicion), 31 de diciembre del 2009 y 31 de
diciembre del 2010, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {(“NIIF”).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo — El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas por Cobrar — Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como otros ingresos y se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

Propiedades:

. Medicion en_el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades se miden
inicialmente por su costo. El costo de las propiedades comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y la estimacién inicial de




cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la
ubicacién del activo.

Medicion postetior al reconocimiento inicial - Después del reconocimiento inicial, las

propiedades son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales - El costo de las propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles y valores
residuales usados en el calculo de la depreciacién:

Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo
de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros

del activo y reconocida en resuitados.

Deterioro del valor de los activos ~ Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en uso.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros
del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar — Las cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos financieros y
se calcula utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.




Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula a la tasa del
25% de acuerdo con disposiciones legales.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Beneficios a empleados — E| costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Reconocimiento de ingresos ~ Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, como sigue:

. Valor Mensual de Concesion — Representa el valor facturado mensualmente a los
concesionarios por concepto de Valor Mensual de Concesién (VMC), los cuales son
determinados en base a fos metros cuadrados concesionados y el precio acordado en los
contratos suscritos con los clientes y son reconocidos como ingresos en el estado de
resultados a partir del inicio de las operaciones del Centro Comercial hasta la vigencia de los

contratos de concesidn suscritos con los clientes.

. Concesion de locales comerciales — Representan los ingresos por concepto del Valor Inicial
de Concesién (VIC) que fueron registrados como ingresos diferidos en base a las facturas
emitidas a los clientes y son reconocidos como ingresos en el estado de resultados a partir
del inicio de las operaciones del Centro Comercial en base a la vigencia de los contratos de
concesidn suscritos con los clientes.

Gastos — Son registrados al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros — La Compaiiia clasifica sus activos financieros en: i) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y ii) préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento — Los activos financieros mantenidos

hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y

vencimiento fijo, que la administraciéon de la Compaiiia tiene la intencidn y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria
como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transacciéon. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando e} método de Ja



tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses
sobre una base de acumulacién efectiva en otros ingresos.

Préstamos y cuentas por cobrar — Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion} y el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés

efectiva.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atn no efectivas ~ La Compaiiia no ha aplicado las

siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

IF

Enmiendasala NIIF 1

Enmiendas a la NIIF 7

NIIF 9 (enmendada en 2010)
NIC 24 (revisada en 2009)
Enmiendas a la NIC 32

Enmienda a la CINIIF 14

CINIfF 19

Titulo

Exencion limitada de las
revelaciones comparativas de la
NIIF 7 para los adoptantes por
primera vez

Revelaciones -~ Transferencias de
activos financieros

Instrumentos financieros
Revelaciones de partes relacionadas
Clasificacion de emision de derechos
Prepagos de requerimiento de
fondos

minimos

Extincién de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

Fecha de vigencia

Julio 1, 2010

Julio 1, 2011

Enero 1, 2013
Enero 1, 2011
Febrero 1, 2010

Enero 1, 2011

Julio 1, 2010

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 y modificada en octubre de 2010
introduce nuevos requisitos para la clasificacion y medicion de activos financieros y pasivos

financieros y para la baja en cuentas.

La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del alcance de
la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicion sean medidos
posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Especificamente, las
inversiones de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y que tienen como flujos de efectivo Unicamente
los pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente son generalmente medidas a
su costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Todas las otras



inversiones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores.

. El efecto mas significativo de la NIIF 9 en relacion con la clasificacion y la medicién de los
pasivos financieros se refiere a la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero (designado como a valor razonable con cambios a través de resultados)
atribuible a Jos cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, segin la NIIF
9, para los pasivos financieros designados como a valor razonable con cambios a través de
resultados, el importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo se reconocera en otro resultado
integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o amplie un error contable en los resultados del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero, posteriormente no serd reclasificado a resultados. Anteriormente, segln la NIC
39, el importe total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como a
valor razonable con cambios a través de resultados fue reconocido en el resultado del
periodo.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacion anticipada.

La Compafiia anticipa que la NIIF 9 que sera adoptada en los estados financieros por el periodo
anual que comenzara el 1 de enero del 2013 tendra un impacto minimo sobre los importes de los
activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros incrementan los
requerimientos de revelacién para las transacciones que incluyen transferencias de activos
financieros. Estas enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en torno a la
exposicion al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el cedente conserva un cierto
nivel de exposicidon permanente sobre el bien. Las enmiendas también requieren revelaciones
cuando las transferencias de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante todo el
periodo.

La administracién no anticipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendrdn un efecto significativo
sobre las revelaciones de la Compafiia relacionadas con las transferencias de cuentas por cobrar
camerciales efectuadas con anterioridad. Sin embargo, si la Compaiiia entra en otros tipos de
transferencias de activos financieros en el futuro, las revelaciones relacionadas con esas
transferencias pueden ser afectadas.

La NIC 24 Revelaciones de Partes Relacionadas (revisada en 2009) modifica la definicion de partes
relacionadas y simplifica las revelaciones de las entidades relacionadas con el gobierno.

Las exenciones de revelacidn introducidas en la NIC 24 (revisada en 2009) no afectan a la
Compaiiia debido a que la Compafiia no es una entidad relacionada con el gobierno. Sin embargo,
las revelaciones sobre las transacciones y saldos de partes relacionadas en esos estados financieros
pueden verse afectadas cuando la version revisada de la norma se aplica en ejercicios posteriores
debido a que algunas entidades que anteriormente no cumplian con la definicién de partes
relacionadas, pueden entrar en el alcance de la Norma.



Las modificaciones de la NIC 32 Clasificacion de emision de derechos direcciona la clasificacion de
ciertas emisiones de derechos denominados en una moneda extranjera como un instrumento de
capital o como pasivo financiero. Hasta la fecha, la Compaiiia no ha entrado en ningln acuerdo
que esté dentro del alcance de las enmiendas. Sin embargo, si la Compaiiia entra en alguna
emision de derechos en los periodos contables futuros, las enmiendas a la NIC 32 tendran un
impacto sobre la clasificacion de dichas emisiones de derechos.

La CINIIF 19 proporciona orientacidn respecto a la contabilizacién de la extincion de un pasivo
financiero por la emision de instrumentos de patrimonio. Hasta la fecha, la Compafiia no ha
entrado en transacciones de esta naturaleza. Sin embargo, si la Compaiiia entra en alguna de las
transacciones en el futuro, la CINIIF 19 afectara a la contabilidad requerida. En particular, segun la
CINIIF 19, los instrumentos de patrimonio emitidos en virtud de dichos acuerdos se mediran a su
valor razonable, y cualquier diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero extinguido y
el valor razonable de los instrumentos de capital emitidos se reconocera en el resultado.

2.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NlIF

La Superintendencia de Compaiiias estableci6 mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera {(NUF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.1C1.004 del 3 de
julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion
seglin lo dispuesto en la Resolucidn No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NiIF a partir del 1 de
enero del 2010.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Desde el 1 de enero del 2010, los estados financieros de ia Compafiia son preparados de acuerdo
a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definio como su periodo de transicidn a las NIIF el
afio 2009, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de
enero del 2009.

La aplicacion de las NHF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2009:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacidon de los
estados financieros

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros



Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establecen en la

NiIF 1.

Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a)

Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NiIF, en la fecha
de transicién, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia
en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erréneas.

La Compafiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha de
transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segun los PCGA anteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
dichas estimaciones hechas segun las NiIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran las condiciones
de mercado en esa fecha.

Esta exencign también se aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

La Compania no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo de saldos
previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del
2009) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2009).

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaiiia

a)

Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencion de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicion de
una partida de propiedades por su valor razonabie, y utilizar este valor razonable como el
costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compafiia podra elegir utilizar una
revaluacion segun PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a
la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta

fue a esa fecha sustancialmente comparable:

i) al valor razonable; o
i) al costo, o al costo depreciado segln las NI{F.

La Compahia ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores como costo atribuido
a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIF.



b)

Beneficios a los empleados

Segun la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la “banda de fluctuacion”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales. La aplicacion retroactiva de este enfoque requerird que la
Compafifa separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y
ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a
las NIIF. No obstante, la exencidn de la NIIF 1 permite a la Compafiia reconocer todas las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si
utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Sila Compafiia utilizara esta opcion, la aplicara a todos los planes.

La Compafiia aplicé esta exencion y por lo tanto reconocié en utilidades retenidas (déficit
acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la
fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicion a las
NIIF.

Conciliacion entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicidn a las NIIF sobre la situacién financiera previamente informada por la Compaiiia:

Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009:

Diciembre 31, Enero 1,
2009 2009
(en U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 3,779,193 3,330,942

Ajustes por la conversion a NIIF:
Incremento de la obligacién por beneficios

definidos (1) (7,721) (7,721)

Patrimonio de acuerdo a NIIF 3,771,472 3,323,221

Explicacion resumida de los ajustes de conversidon a NIIF:

Con efectos patrimoniales

(1) Incremento de la obligacién de beneficios definidos: Segin NIIF, la Compafiia debe reconocer

un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para todos sus empleados, con base
en un calculo actuarial, el cual considera como variables: las tasas de mortalidad, tasa de
rotacion de los empleados, tasas de interés, fechas de jubilacién, efectos por incrementos en
los salarios de los empleados, asi como el efecto en las variaciones en las prestaciones,
derivados de los cambios en inflacién. La Compaiiia eligié como politica contable posterior el
método de la banda de fluctuacion para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas



actuariales. Bajo PCGA anteriores, la Compafiia no registré ninguna provision para jubilacion
patronal.

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos de estos cambios fueron un
incremento en el saldo de la obligacion por beneficios definidos por US$7,721 y una
disminucion en utilidades retenidas de US$7,721.

Sin efectos patrimoniales (reclasificacion entre Activos y/o Pasivos)

La administracion de la Compahia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacidn financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Saldos a
Presentacién bajo  Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2009 2009

{en U.S. ddlares)

Impuestos por Incluido en Incluidoen la
pagar cuentas cuenta  pasivos
por pagar por
impuestos
corrientes 411,331 385,583

No existen diferencias significativas entre los estados de resultados integrales y de flujos de
efectivo segun las NIIF y los presentados segun los PCGA anteriores.

3.- EMISION DE OBLIGACIONES

Emision de Obligaciones.- En junio 7 del 2010 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Compafia resolvi6 la emisién de obligaciones por el valor de USS$7, 000,000 con vencimientos a 5
afios e interés a la tasa 7.5% anual. El capital sera pagado en partes iguales cada 180 dias; los
intereses serdn pagados cada 90 dias, desde la fecha en que fueran negociadas. En octubre del
2010, la Compaiiia negocid a través de la Bolsa de Valores de Quito la totalidad de la referida
emisién de obligaciones.

La emisidon de estas obligaciones estd respaldada por garantia general, en los términos de la Ley
de Mercado de Valores, su Reglamento y Resoluciones del Consejo Nacional de Valores.

e Mientras esté vigente la emisiébn de obligaciones la compafiia no efectuara reparto de
dividendos; mientras existan obligaciones en mora.

e Mantener la relacién de los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacion
en un maximo de 80% total de activos libres de gravamen de acuerdo con la ley.

e Como resguardo de esta emision deberd mantener en su activo edificaciones hasta por
Us$7,000,000.



e La compaiiia mantendrd un limite de apalancamiento que no supere una relacién entre el
pasivo financiero sobre el patrimonio de maximo 3 puntos, y una cobertura de gastos
financieros (utilidad operativa/gastos financiero) no inferior a uno.

e No fusionarse con ninguna empresa a menos que exista la autorizacion expresa de la
Asamblea de Obligaciones.

e El destino de los fondos recibidos de acuerdo a fo expuesto por fa Administracién de la
Compaiiia sera la reestructuracion de pasivosy para capital de trabajo.
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Gerente General Contadora General



