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ENFORME DE LOS AUDITORES INDEPLEMDIENTES

A Beog sefiores apefoqising

Enepoepain 5.4,

Grayagnnsl, 20 de marso del 2oy

O pinidn

Fletnns weeditude los eotades Brancienss de doporpoind 8.4, (B *Compania} gue comprenden of estado de
situseton finsaciern a1 31 de diciembre el 2018 ¥ los correspondientes eslados de resaltndos integrales, de
earaliios en ol patimonia v de fuios de cfective pot el afin cerminads an o Bcha, sl toma las Tokas
explcalivas de los estades finaneeros gie ineleyen an resianen e das politicas contables sigatfontivos,

Eit nuesten apinidn, los esiatos fnancieras sdjnekos prosentan saznnnblemente, en tcos Jos aspectos
eaderiabes, la sitnacion franciors de Impurpoint S.4. b 31 de dviembee del 2016 v el desempeiio de sus
nperacianes y sus flujos de efeerivo por el ndn terminsds ep esa focha, de conformidad con Noomas
lnternacipizles de Infocmarisn Pimnnciers (RIIF).

Fundamenlos de iz opintdn

BMupruren auditoria fet cftrtomis S seneedo con Mormas inenacionales de Auditeria (NEAS ) Magsitas
vempopsabilidades de seterde cop dichas norpess se describeo mds pdelnbie eb o seceidn
“Mespontsahitidodes del cudlior en refacidn con fo owditaria de fos estades franeieros

Cvansiderames gue lo evidencia de anditoria que kemos abtenidy proporeiess una base suficienioy
apropidda parm eXpIesar wersiTa OPitom de waditer,

lndependencia

Somns independienles de bporgoint §A. e coalormidwd con o] Chdige de Brien pars Proftsionabes dein
Contalilidad del Conscio de Normas Internacionasbes de FHea para Qoncadores, v hemos cumplide ton
sk responsa hilidides dicos de acuerdo ron ostos regaisitos.

Oerw pnfermacion

Loy Adimisistracicn o8 responsalde por la peeparacion de obra inlormneidn, Gles infomaston compsremde of
Enforme anuad dy fo Administraeion, gee no incliive los egtados fnaneierss ni o informe de zediteo
mofre s nesinos, g et e abenida antes de s fecha Qe noestro iefocmte de wnditori.

Misestrs dpinion sobie bos cstades financieros de la Compadia, e incluve diehia ktfformacién v no
capmesittiies einpugg furms de petiramienio o conelusion sobee la sisma.
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Linporpotal 5. A
Lot sy ode manee del w7

R conexken £um nuestes saditors de los estados financieros, nuestra tespobsubilidad e lenr ol Tnforme
anmel de by administrocion y, al becers, conrgiderar st ests informacidn contient ineapsistenciay
mrbekisben on velucidan con b vstados HARTRESS O con nuestro conoctmienio obienids duranic la
asulinoria, o st por el contmris se encpentra distorsinnada de forma materiat.

%, basadeos en el trabido que hemos ofectuada sabre ests informaciin obtenida nntes de Tt facha de
qreestrn inbopeme e sudiiori, roreluainos gue existen inedbsmtenias ronferitles de pata informaetdn.,
mosolras debemeas repottar este hocho, Mo teoemos nada gue iminynay u) rospedte.

Responsahilidad de la Administrocidn de In Compatiia por Jos eslides Bnancieros

La Adminisieacion de imporpoitt 5.4, e3 respersablie de fa preparacidn v presentaciin razondble de los
estadas Anancieros adiuntos de auderds con Nornas Internacionsles de Informacidn Fiaaneiora (N1 Fiy
def eontral inferni itecesarin pots permitr T preparacide de estados financicres que eatén libros e
dhistorsiones sigaificativas, debido a froude o crror.

Ea b preparseiin de los estades Ansncieros, s Adrainistroctin o5 responsable de miliear Ja capacidsd do
By Cuonpaiia de continnar como negocio en mareh, nevelands, sngin eorTesponda, os pswstos
relarionados von empresa en moarehs v etilizanda of principio conarsble de empress on Faroha, & METOS
dtte b Admipistracian fenga b tencian de iquider [a sociedad o de eesar sus aperaciones, o bien no
cxita ot allernative fds realisia pace evitar ef cierre de sts operaciones.

§pemearpaiis de la Administrucion ez entidad son Yos responsahbles de W supenvisidn ded proceso de
ehlorocion de T inkormiseion finztciers de T Compaiiia,

Responsshilmiad el anditor en relacian con ja agditorio de loy ehtedes inuncieros

Los objesivos de nuesita maditers son obteter una segoridad rmeonzlile de st los cstados ling ncicens e0 59
conjanio estan Hives de erroves moteciales, ya 208 paf fepwde et v omitit un informe de muhitodis gue
icleyn auestra opiside. Sepnridad raroenbie cx un aite prodo de seguridad, peto no goaranbixl gue und
gipfitorin realizada de coafoemidart ton Momay Internaelonabes de Avditoris siempre delecio i orroT
uptetial enando cxiste, Los errores moteriales poeden soegie de forde o eovor ¢ se eonsideran amatociales
st indviuaimenie o of su conjunia podeizgs mernallemente infeir en Lig doecisinnes evondmios gue iog
usipios tonen Basdndose eq fus estados Tineneicros.

e pivrte de vno asdiaria ofectuwda de conteemidad con las Momoos Internacionates e Auditona,
spfieamos niestoo fuick profestonad ¥ manlenereos wra detibed Qe escepticismn profesional durinte wda
bt angsdiborpda, Torabids como patte de naostra aeditons

o blentifieamos v eveluames fos resges de orvor auttenal en los estadess fnpneiesos, debido o frande o
err iselamios ¥ apticaios proccdivnionkos de apditoda pars respoades s dicheos piosgos ¥
altenepies eviriencia i anstiodsefiviepte  adeeuddi parg propoegsoaat ong base par fuesie
anieife, Bl despode oo defeeinr ui vrrnr yoaterrd dodido o s Irmade o muia clevado goe en el enso
e thna Encotreeeion geterial debido s eroop, va ageie 2F e poede implicar elpsidn, flsifieaeidn,
armistoges deliberados, netndestociones infenconadomente aroneas o valneracian dgob oontee!
15sterna,
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Imporpcing &, A,
Guayiquil, 23 de mareo del 2oy

Obtenemos connvimienin del conteol interno relevante para la auditoria con el fin de disefiny .
procedimientos de avditoria que sean adecuados en Fenctdn delas circunstancizs y na eon la finatidad
de expresyr nbg opiskdn sobice 1 eficlencts del vonbrel interne de fa Companim.

Evoluamas i ins politices eorinbles aplicadas son apropiedas ¥ gue Ins estimaciones contables sean
tazonables asi coine s respectivas divielgacionss efectnpdas por fa Adminiscraciin.

Concluimos sabee Jo aderuade de la wiilizacidn, por porte de lo Administoactidn, del préneipio contable
de ermprese ext mateha y, basdnduays en b evidencia de auditorio obienids, conclitmos sobire si
eriste o oo enn incetttdombre materia relaclonnda con heehos o condiclones que pueden generat
dudas sigaificatives sobre la capacidad de la Compafifa pece eonttouar como empresa #n marcha. 3
concluimos que axiste uan acectidombre mptertal, se requicre que Bamemos la dlencida en ouestro
informe de and korin soboe in corvespandiente informnekbs covelada ea fus estudos franciaros 0, 5
dichas revelacloses no son adectadas, que expresemoes wia opinién califiendn. Nuestras conclusiones
se basan en la evidenels ne anditorin olenidn basto fo fecha de nuestro informe de auditorfa. Sip
tmborgo, heehos o condicionas futuras poedes Hevar o gue b Compafiis ae contitie como una
empesa en funciohihientn.

Evaturmos fa presentacian global, Te estroctura v ¢ cantenido de Yos estndos fiencieros, iachiida ba
informacion ceveladn, ¥ st ios estados fnancieros representog ios rransaorignes ¥ hechos
correspondientes de moda gne logran su presentacion razonable.

Camunicanos a los responsebles de e Administrocion de la Compafila en relocidn coq, entre otrs
coestiones, el aluance ¥ ol momaente de replizacidn de lnsanditorias Panifesdas y ¥os Dallazgos
significativos deta auditera, ast como cusiquier deficienchs sipnificativa del coptral intemo qus
ideatilicemos en ef tmuscursn de Ta puditpeda,

P ichoneCoopse

Mo, de Ragistro en b Sopetintondenciy
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IMPORPOIMNT 5.A,

ESTADE DE STTUACION FINANCIERA
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
FOR EL ANO TERMINADD EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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PR R POINT B4,

ESTARC DE FLEAJOS BE EFECTIVO
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{Expresodo en mm::, ue ddfures s--\hc!mn;ﬁr.iw )
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IMPORIPOIMT 5.4,

MNOTAS BNPLICATIVAR ALDE BETADGS iTENf'-tNﬁ[EE:{OS
PR KLANOTERMINADD EL g DE PICIEMEBRE DEL nag1d
{Forpresada en ddlares cstidonnblenses)

DFEEACIONES

Yparpoiot A 1 Cormpaeihe) fue constinite en ta chnadad de Srayaqul e septiebre del 2002 ¥4l
ackivitkad principal es ke coacesion de Jos Jucaies ol Conbrn Comenial "Mal del ", La Compaitis ba
comeesionnidn lus Iovules comercishes que comfornntens dicho ceatvo amneredol, oh 56 mayaria en ?EMD‘E“_: de
hasta 5o aitos. Los correspoidientos contratos de eoneeside sstablecer vatores de derecho de conoosidin v
wepspaboy do coneesidn.

Al g de diviembre del b, la Compaaks cogota aa ool de canital de trabaie de spraximadaienie
58667, 155 (20ig: USSqra bzl nein deaproximadamente USS1L0 0,508 de ingresos difecidos (2003

UTSH 1 8 ga0d, iste débol b sido peendaeice feodumentaleente poe of irapaesto o 13 ceaLs por g gne se
wting serd ovbrieeter van dos vitlores moetesibes de conuesiion, A clerre ded mivg 2006 y hast Ta Jeeds de
emision de eskos cetudes Hinstcieres, [ Comgpibia ba cumplido enn sus obifgaciones con teroeras.

Aprobacion de b extodos Enascieres -

Lus eutadas linancieras por of afie terminado ol 11 de dictembre del 0016, ban sido cmitidas coa e
ez de fecha 1g de febrero deb 2oy del Gerente Geaeral ¥ posterforeeiite senin psestas s
ersbderaritn de TaJunts Genend de Accjonistas pam sn apeobacian defiRitive,

Eltvaviap veandmicy del pals -

Phurembe of tedafs B siioeion coontndes ded pads continna afectada por s bajos proecios de cxportacidn del
petedaling, principul fente di ingeeses del Prosapiesto Generst del Estado, asi come tansbiden por It

np- b !‘ ot !. - Y3144, .i'}"[ _I-'l.! .!."J‘.-d -\.U',i Qd_m‘;'u i {\_{I.- ci:aiu i.‘_r.g
devirltbacim de ot Trohe s con Fespecto b 4 FOLGEE O ds fueiachoes Lipglos ge ETICEN, A3303peld CEC ifssr koghas
ea o Feuador, ke euad Hene #e mpeein pegative en los exportacionpes o petroloras del pats, Aditioulmente
ef tetremnto overrido en abell del 2006 seasiond importantes dafiod e la infoestrictuns e ciecias
Prowisteins ehel sl ectatorinne v cteatsns pealidas seondomiees,

Fas btk es ceotidiniens con el A0 de sfeontor esiss situacienes bag diseaade dileresites aliernabivis,
entre fas cwetes tonoibos: prineizceién de las inversiones, mermmeto de Ly inveTsian eatsinjers & avds de
wiatras pilblico-prividas et bepeficios trilwkzrios, disipinseion del gl roenenie, terersenie ksapors!
tled Bmpuestar a8 volor agregndo, contabociones tilntanss extmordinariag o cmpesss ¥ petsonns naiundes,
firps nedamiento del défici tseal medimie b emisidn de bonos ded Eskada, obiencidn de fnancinmicmo a
eitvEs ohe olganizeos Inferieiorabes ¥ gobivrnes extranjorcs (China), ettre otros medidas, Asi Tehien, lia
seanlenido ol cspues de restriveion de fmporteoienes o aeds te sabeoguaedas v deoechaos apssceksios con
ol B che morar la Fakbonza comereial, sspecto gue so tenia previste b desmontonde ool sooé; sin ek
retiedvic diferie s o of cronogsims e clmimacion de las sabagienlas yalispaso gue ba fase de
desiiaetitelimiente se cleetde o partir de abel del 217 hasta jonio ded eo17. No se cticnts sin con fodos tes
viemenios qike permitan prever somahlemente levolucion b de B sibaacidn sules carmentieds v, por o
B, wag invriduiein sobee By poseidn coonmivn v fingacerm e e Compabla.
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TMPORPOINT S.4.

MOYTAR FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FENANCIERDS
PO EL ARG TERMINARO 11,31 DE DICIEMBRE DEL s01h

{Exprosiebo en didaess esbrd nogiiesies)

La Administrciin de i Compubia ennsidern gue Ja situseidn attes indicada he onginado cfoekes endas
aperaciofos de g Compeiie toles eome: eotacion de ciestes, inetemento on b redaciae de fa cotbern, sinte b
eweih se esti adnptasdo las skoaientes medidos: oo incrementse los Valores Mensuades de Coteesidn y penetar
aniE actividatkes de murketing para akoer clientes, qeee consideea e permiticin afiontar s sHuscionos antes
trucdienclus y contina operndo on foma feneabbe,

RESUMEN DE LAS PRANCIPALES POLITICAS CONTABLES

A cnntinuasetin se desertben s principales politicas contables adopiodng oo b preparociin de ostos
estaclos finmtcietos. Esboz poditicas hae sido aplicadas de manera enifoeme o teados Tos wfios gue se
esentan on esbos ilades Boancioros,

Bases de prepuracitn de esisdos financieras -

Faws presvaites estados {inanciers de Imporpoint 5.4, 50 hen prepaeds Sebre b base def costo bistérien de
acweeedo o ks Nocms Interiacionabes de Itformaeidn Finoneiern {NHF) cmstidos por ol 1A5H
{loternational Accutnting Slandord Boardbane ban sido sdoptadas en Eeuador v representan fn adopeidn
intepral, expliviia y 5in reservas de las refendus normas inlernacionales v aplicadas de manes uniformn g
ks gjercieion gue se presentap,

L prepssvian Je Jiw estados Bruncierns confiome a lns NI requiere of uso de estimactones contablos.
Tarbitn vdpe o b Adwminisrondn que viems so pecio en o proveso de apHricion de s politicas
conlatidies de Ta Compails. Bn le Noti oy se cevelan bas dreas que implican us mavoer grade de jeicio o
evmlefidad o bas Greas donde fos supresios ¥ estimacinnes son significativos para o sleboracidn de jos
estaihas Bnancieros, Bebide 2 1o soljetividad mherente en este procese eontable, los msltados reales
ntsnBon diferir de los mantos estimados vot o Administcacion,

At feela de emisian de estos estados fpancieros, se ki pueblicado normas, camiendas, mojorss ¢

itterprefaciones o ks normas existenies gue i an entrade on vigencia v gue la Compatia no ha
ting e con anticipaeinn,

Piping 1o g



ERTERBER RO N SuA.

NOEAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
FOR BL ANG TERMENADO BEL 41 PE DICIEMBRE DEL 2016
Expresadie wn dolores wshidoemitenses)

e e e o = = = Pt ettt e e seeemmm e egmeens

titos som de apticaeion oldigateria o partie de as fechas indicadas o contipuacit

A liareion: abiligolums
a2 ercienss airiehos

R TR il . 3 parkle 0
n-.“ik.; : Figrzem B st sl peenlan ves charionas saBeivmaieg qig pumiodien anslzar e vl ihins I R RN R Lude g i ¥
Avvtihay o L avtivnfadvs e Gnantleasa,
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bat Compsadizg esbima gue Je sdopeisn de das enmisulag o los NEF spbis desenitas, est oo Se s nuevas
Heterpretasiones, mo beaded wi Gopacto sheniflestive on fos estados Npancieres en el ojepeicio de gy
splivavion fninial.

Camabio de polilles eonable

b Cimupasiie durante of oad adod B ensdemsdo & 1 $IC @ " Beoefivioe o fos emplesdos” roforento o
vumbris en la tase de deseasnio ntilteada pare of edleales de bs benelieies post - ecrplen {Provisiones de
Jnbsibeion patronat),

Lo tasas de dedeoento anasdec utilizadas eén b deternanaeion de las provisioaes por bheneficios post -
sanplen anies de b medBReaciin o la MI0 w0 g bos afios 20is v 2oeg fueron 8 68% v 8,6H%,
wsperivisrente, e onales corresposdian o 1 s promedin e les boros deb goebieaa, publicads por el
Banea Cengrat del Ecuadoer, sin smbarge; de aeuerds ¢ b eamienda, =c establoes que paw fas mencdas
b vy ot v merresdes snphie dis bened 0 oo e emneesari s O Sis catkld, se uiibses In
basn a b Los I comporabives de adta cabicdad denominudos en oxta menedas, sendo of délaer 3 monedn oo
B ek se banidaran estos pasivos, I e de bosos de sl ealidad, rormesponde o by tase premedio do fos
lstemsns enarpeerind vns ensilzchos o Esludos Unddos de Amarica, b enefes cotin denmminados en e misma
rbererrcha on Lo eppre oo TemsefRedirion serds pugados v trents téominos qpee se aproximen & ks de los
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[Expresado en dolaves estadonnidenses)

IMPORPOING 5.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LGS BESTADOS FINANCEEROS
POR EE ANG TERMINADCY EL 31 DE HOHMBRE DEL 2osh

rrppamtem Fm— 1= o et et fans S m b e e e e e e e et

obligacianes por pensiones Busio su vencimiento ¥ que para el 2015 v uog correspandban af 5.44%
Sebd %, respreribramente,

14 vieetn de este asunto solre lus resultades de sfios aniedures fve de aproximadameate U5%2000,
e Foe pegisteado por la Comnpaiis o gastos corricnies ded ofio 2016, pres se moito zo 08 siphiffestive
turnsende: ns cebados nancierns on 56 conjuatn.

Efective y equivalenles e cficetivo -

taluye o efectivoe deponible, dephsitns 2 ladats o baneos v olvas eensicres te covlo phes te alta Yguitez
vorfl verreinien s nriginabes d BES moses 0o Ao,

Activos y pasives finansherns -
2ol Claxifoaeion

1 Cempriiin clasifes sus setivos financiors o los siguionkes categorias: “pelives Bnancieros o valos
razanable & trovés de grranciss o péalidan”, “pristamon ¥ cuenlas por cobear”, “wctivis fnnneterns
mabkenidos Rk su vescimicnlo” y “activos Arancieros disponibes pora fa venie”, LO3 fisivoes
Frnunivierus se clasifican cn fos stguientes celegarias: *pasives Bruncieros o vabor rzanahle o traves de
gatnncins ¥ poedidag” v otros posivos firilcicres”®. Ly elasifiescion depende del proydsito pata o cnal
s uleguirieron los aolives o contrataeo los pasivas financieros. Lo Administracion debereing Is
vlagificacion de sus zetives finaocterow s Fi feclm de si reconoriteients micil.

Al 1y e divinmbire do} potd v 2o, bz Compatia manttve aetives finsteieros en fa categort de
PSR MOs ¥ ctentas poToobime”, De igial foiaa, la Compadia sdke manteyn pasives finaleieros en la
vittegorta de "ulkos posives finanecicros” cltyas ravaeteoisticss se oyplivan soguidamens

Pristaenos ¥ cnentas por tobeur representsdos en ol esfade de situseiin Boanciers
prinvipaltnente por cuentas por cobear elientes y otrs citeptay por cobrar, eusntas por cobrar p
cormpgities reiscicnndas, ¥ 0irs cuentas por cobrmr, Sow acives financienos no decndos gue dan
therocho @ pagos fjos o determinabies ¥ gue oo cotiza?l vk un mereade nctiva, S incloven en el
utkive egtrients, excepte poT Ins Jde vencmionio mayoT 3 12 meses cortidos desde s feohi de) estado
e sttuaetdn fineheiers.

Oros puasives lnandieres: lepresentados en of eslada de siteacién Rnanciem pot cienkes por

pagar provestores y ofras cuentas por pagec, Be incteyen en of pasive croriente, excegrio por Jox o
vepeimie e msvor g 12 meses contados 2 patir de by fecha del estado de situacién linancien.
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EMBGRPOINT 5.4

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANCGTERMINADRD EL 31 DE DICIEMBRE BEL 2006
fExpresado on dobies eetadopibensesy, e

2,42 Reconacimienine ¥ medieion inivial y posierioe:
Recpnocimionio -

La Cormpaithe tecomons th active o posivo finaneiers en of estada de situaelon financiera als feeha
e ba negaciacids ¥ 5 reconoeen cimnde ¢ cotRpromeie b comprar o vender of active & pagar of
pagive.

Medictan inicial -

Lo petivos y pasivos Anancieros sor medidos injeiatiiente 1 s valor mzonable mdy cualgnier costo
stbeibsibbe o b transaceidn, gie de ser significativa, of reconceido comeg paite delastivo 2 pasive
Bnanciers; siempre que of active o pasivo leanciers oo ses desiznado come de vajor rarotble s
{raves de gananeizs v perdidos. Con postetioridad af reconovimtento intciol 1o Compaitia valurim ks
TIERTITHS COATEE S CRRSsrrmine o cd R Bacion:

Medividn posterise -

u}  Préstsmos ¥ onentas por cobrors Posteriod o su reconteimiznto indolel se miden al costo

amtixad aplivando o métode de inkorés efective, Bn espeeifico, ke Cotpaiila prosenta lus
signdentes clenbes dend fo de eser categoria:

(i Cuentas poreobre ctiemos v otros coepls por collan Eslns cunntas correspoden
fundumentalinente a los montos por eobrar, por ke valores ipiciales de eonoesion
aiprpades 3 los clientes pos Ios valaees de derocha de coneesiin v talores mensoales d
vonoesiin, originados gor contealns sesceitos con Jos cllenies coneestnmados oh ol centto
tuenereidd, S registean oo valor nominad que es cqtiivilenie a su costo smortizaci por
CliRbG OO griepan Interedes ¥ 80 fecupeTan lasn go dias

Gib faaondias por eobear compaiing selgcionadies; Estis cienkus corresponden o bas mostkos
adomdadis por pristomos ciorgados, se reconocen st valor rominol que e equivalente
it sk eester inortEzacdo pUes oo denenan IRFCNESes ¥ son recupoppdad on of el phato.

By Oros pasives lnaneierns: Posterior g si reronoebmients inlein] se miden ol costo
sareertinoedin apfeado ol mdtode do bteres eloetivn, B eopechitens, Ty Compahin presenta
duntre die esia tietegorio coentay por pagar s provesdores ¥ ofeas oeontas por pagac Son
hligaensnes Jde pogo por bienes o seevicios adquirtdes de proveeduees keales on o cogso
mormat de 0§ negoeias. B rrconoced a s valtr onminal que es eguivalente a secosio
amer B pries no gefiernn inlersses ¥ son pagederos hasta &0 ding,
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IMPORPOINT 5.0,

HIVTAS RPLICATIVAS A LOS ERTADOS FINANCIEROS
18 TE ARG TERMINADO BL 351 B MICTEMBRE PLEL 206

woesiibe on dabyres esbsdonnibensesy o et rean

2..4.3 Dekeriore de aclivas fipaneteres

L Unimpafiis establece ung provision para perdidag por detenorn de sus coenias por cobrar cunndo
existe evideneln objetiva de quee la Compadiia no serd capoy de cobror todos bos Importes gue se e
slemilan dhe acierdo con ks Mominos originides de fas cienkias o cnbrar, Lo exlsteneis Je ditbeusitodey
finuneieras sigrifientivas por parze del dowdor, b probabilidad de que ef desidor catre os gatichnl o
ronbgandzacian Mnancier v b Bl o moon on los pages se consideren indieadores de que B etenta a
vithrar se b deteriorado, AL 50 de diciembee ded 2018 s bon registrndo provisiones por detertors de
ks enenkns por eoboar de chienies, que so presenton en ol estodo de situacién fnanciera, petas de
Luentas par coboar comerriafes - Clionges.

2.4, Baja de getbves v pastvos Broneieras

e scivo finpaciers se eliming cusado oxpitan fos derechos & recibir los Bajus de efectiva del activo
u st fa Cowpadia bansfiere el active o un tercero sin relener sustaiciaimente Jof tesgos y benefeios
ded wetive. Un pasivo s elinatoado ouaads b olbigeiomaes de b Comapafi enpos feaduas en o
conlrie se hun fguidada.

Propicdadey de inveesicn -

Lepeosentedos pog inmuebies (Ooion some et com Yendis tocates cotmerriales soticesionadnsg 2
brpeeros) que son manicnidos e gerctar readimivntos como tesabtdo de su concosion on of large pineg
1 it vy el Inereniento on sw wilot o smbas, ¥ gee no o8 Dtlzedes pot [ Compaiia,

bas propodades de inveesion se reconocern inicialmente 5 56 costo, inefuvendeo fos costos Op transaesion
refavianudng v eost de endewsdsmientio, L rostos de endendamisnie neendos con of i de pdguirir,
vomskrtt o produeds we aetive ealifientla (e actha cuya construseion n producecisn demanda wn perinde
substoretal de Brempod son copiinbizadas come parte del costo del ogtive, Los costes de endendamients san
vopitzadiziados durante b fase e conabeuecion del adtivo v cesn coande o] etk estd sustaneialments
finadizadn, o se sosprnden coande ls constenecion es parstizada. En Jos nGos 2016 ¥ 2018 todos los
prayetes de by Compatita se loguidaron ep plaves Inferiores @ un afia, per o goe ro Se has activido coxos
de vuleudamienin,

Dispnsds el peconoeimicnte inddal, bk propicdsedes de invetsion se rogistoin o costo menns si
depreciacion. Lo depregiaciin de las peopiedades de inversion se eabeale per of méiodo de Hnea pecta sars
BEmaT S eestodieranke o estimada e osu vk S, B e o5 estimada en 50 afos pats ef caso de tos
Faelificios (entee oomeerialy, e el coso e raviors y adeeureiones o depoeciicién sie caleuls sobre un

et Lna i ehe wida ail e 10 anns, Los termenees e se deprocian,

Leas sendobves rostduades v ia vide q0iF de b propiedides ke jecrsion se pevisan ¢ ainstan, de ser necesacn, 5
T Dachasr de cackn ertad de siluaejdn Snaneter.

Figinng i dez s



IMPORPOINT 5.4,

NEYEAS E}E‘PLiCﬂ.‘TIVﬁS A LOS EBETAIHES FINAMTCIRROS
FOR EL ANOTERMINADD EL 21 DE DICIEMBRE DHEL 2015
{Expresindo ot dilares estndennidenses)

e i e st e a0 a4 a s T m e e e 2% mal e e % e i e s P Bkt

Eh vubor on Gihees de e peopledndes de Inversion se castiga medialnmente 1 st vabor rechperabie =3 o
vabr en Llbrog delt aciivo o8 moyor gue of pstimade de suwoealer recaperable,

2.0, Muoehles, beguinarins ¥ ecuipos -

Loz muchles, magninerias ¥ equipos son registrmdos 2) costo histdrion, menos depreckiviones acumaokacks v
perdhickas por detetiorg, co vasa de produeivse, B easto ineliye bos desembalsos diroetamente steilnibies a [a
webrasisdr O o vonsteueoien ded mtive, Los dessmbdaos posteriores o compra o adonisicidn side son
reepriga)isdos coando es probable que beeficios coonomives fotures nsocidos ot drvensdan Qs baek b
Cesmprariia ¥ los coslos pucden ser medidos vaonablemente,

Favs eotrmes close mbodgos puh’i{-rmm. CotresTnden & FURErciongg Mennes o mmlrm!mentn ¥ #on reghslradas
oty fesuitllindos coondn son ineiridos,

L heprevioniion os caleadeds Enesboende losadn o b wda i ostimida de tos miehhes, manuinssias ¢
eryibpos o de (08 cormponentes Skl bives dentificables que pasenn vidaes cikes diferencisdas, ¥ no
vonsidera valores eostduotes, delbide & gue b Adininistrasién de la Compatiia estima gue of valar de
tealtzacis de esbos getios ab Werenipo de s vidn G zecd frreloveste, Las sotimociones de vidas dliles de
lipse svcbivers Fijos son vevisasdas, ¥ apustadae st es beeessrio, a cada feeha de cierre de Tos cstados financierss,

Favs vickes Gtiles estimasdas o lox sigiionges:

Tipn e bieres Mrienern de avips
Mageiieries ¢ ipipe diversos 10
Fagna it 4d bodedoavia 10
Muelsles ¥ onseres -
Falripmk cbe comuamgacion n
Fagutipras cle pifseisg v odias ify)

Crrasfer tii vithor e it excede & sie mante recoperable, este o8 redacide inmedintaments hasia so valor
reerperalile.

Fatx pdydicins y ganancios por Ly verda de muebles, swaquinarias ¥ cipeipos, se cakostan comparandss Jos
e ubtenidos con of vitler va Bros y se inelirven oa of estado de resultadns imteprotes.

Bars Bnlereses y olvos costos de eideodgmivnite se capitolizan sicinpre y ciaemin estén relaeinsados oot in

eamstpkecin di netivos ealifiealdos Un netivo rabificabile o5 ameél gne regsere de Un Hempe prolomgado
PLED eqae £k Fisto pae sl wse, feriodo gue lo Adminstesicn ba definkle como mavos o uo afio.

PPanins e ng
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(MEGRPOINT 5.4,

MNOFTAS EXPLICATIVAS A L¥5 ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANDG TERMINADD EL 5 DE DICIEMBRE 2L 2vin
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Pérdidas por deleriein de valar de los setivos pe financieros -

1 fockiers Sajetos ) deprockcin (Muebles, suguinorues v equipes ¥ Propiedades de inversiin] se someten
a pruebas de deteriorn cunndo se prodileen eventos o cireunstaneias Qe iadicsn que poriran no FECperarse
dle vy vabor en libpns, Las perdidos por dol erisco comespondon sE monto en of i of vador en libros dot active
excitde Fy volor rermperable. EFvnlar recuperable de fos netivos corresponde al mayor endee el monto neta
tpne s obleide de sy venta o su valor ep aso, Pava efectos de evalsar ol deterinen, ks astivos se agrupan a
ls nnvedes mis pogesos en s geo 52 pener leos de ofectve identificebles fupidatdes generndoms de
eieetivo ),

i ed case gue el moato def valor lbros del activo exeeda a st monta reetperable, la Corapadiie registed uas
perdide por deteriorn en bos resubiados dol giervizio, Al wy de diciembeedel 2ng y zoigne se ha identifionds
It poeesicad de reenaneer péedidas por detesioro de sofivag o Rnancies.

Impuests 4 1s renta coreicnte -

Bt gmsto por bmpaesto 2 53 renta compreade of impaests a i reatla careiente v of diferido. B inpucsieala
ranti se recanoee on el extado de resufiodos infegeabos, excepto eoands se teata de partidss gue 5o
reconneen divectamenke ot ol patrimonis, En este caso of impaesto Bambifn sg reroRoos en sieod
resnltados indegrales o direciameste en ¢ primonio,

Trnpaesic 4 18 ez cOTFienke

Il sarpo por impuesio o la reata corviente se caleado mediame o fasg de bopuesto aplicable o s vidlidades
grivsthies v oo arpa o bes vesodtados def afo que s devengs con Base en of inpuestn por pagar exigible,
Las nopmas trifinbwiag vigentes establecen una tosn de impuesto del wa® de lns grilidades grovables, By
vantl we redwes al 2% g s ukilidudes son reinvertides por of contsilaesenta, & pacgiv el afo nois, on caso
deapie Ine aecionistag de ana entidad se epegentren en paetisos Geles o onasdo oo se infwme 1a
Darticippeidn accipmarts de fa misma, se establecs nna faue de impuests e hosty ol 2%,

El oo del "antieipo minimoe de impuesto oo renta”™, es calewlade ea fumcon de las cifras reporiadaz o
ann anterior sobre el a.o% del patrimento, 0o de oy costes y easkes dodaeibien, 9.4% de s teprenos
pravabies v abg® do Bt aciivos,

En s de e b impeesto a Ja renta eansadn sen menar gue of mooto del anticipo minimo, eedte 1ltima se
ronverlicd on fpoesta J 1a rente definitive, 3 oaenos gue of contrityvente sabeite af Seoicle o Bentas
Tritermsus s devoloekin, b cool podos ser apticable, dewoardo v e vemsa gue Fige 3 deeniciie e osie
anticipo.

Proviste of 2008 v spes T Compafifl repgisied come impereste o 3 sente cortiete cansado of valor
leterisingschn sodioe 3 s del oot v 28% salire s stiticedes grovalbes puesto que este valor {fue oayee
Aankiitn i el fsspaesta oy b rents cortespratie pte,

Empatesio o ko rents difevida

1 impraesis a b renda diferido se provisioon on so dotabidsd, por of rdiodo ded pasivr, sobre s diferencias
Termpasabes gue surgee, entie Las boses titluabariag Je sebhros v paseros v sus espeodves vilores mosindos

Pitpine s ofe s



IMPORPOEINT 5.4,

NOITAS !E.?gP‘LI'L‘ATWﬁS A 1LO8 ESTADDS FINANCIEROS
POR ELARO TERMINADD EE 3 DE PICTEMERE DEL 2015
{Tixpeessda en iﬁium estitdoenidenses)

e B R o e bt e e e g T by T Tl R e e s Tana e et s e

en lus vstpdos fnencicres, B impnesia a b renta gifecido se detentming usando sas tripuiorias ¢ue bao
sidho proemuteadis 7 o fecha del estado de siacion financiers ¥ que 50 cspera serdn aplicables cunpdo el
impisesta a 1o renta Gileride actlvo se veafive o ol impuesto & la repts pagivo se pagne.

Lo inmpiuestus o 1a renta difenidus setivos 2l s voebnncen vn o medida goe ses proboble guese
prodinzean benelicios trbutarios Diteess coRfra 195 guc se puedasn wsar bas diferencias temnporales,

Lo watldus de impliesias 3 b renda diferidog setivos v pasivs se compensah cuando existe o derecho legal
exigilibe 3 comppensnr impuesios 202os corpientes con impiestos pasivos corrsnies ¥ cnando los
fmpuestos 1 1o rents diferidos aetives ¥ pasivos se relacionen can la misma sukeridad tributama. Al 31 de
diciermbre del 2018 v 205k Admimisteetin de b Compafio no ha determinado difercoias empoedes
gt B gencren of revonncimicnto de Impuestos diferidos.

Benefieins o cmpbeados -

Bepefvios ordentes: se registran en of mibro & beneficios sovtabes dol gatiddo de situacian fpenciemm ¥
voTresponde dnivamente 5 Dieism bereey suchlo

Bugetictos o envrivmies: Ta Compaiia tepe 60 plan de bepefieis definide para jubilacidn patronad,
normaldn ¥ requerido por las loves hberades eonatorianoes, Adiclonalmente de acuerdo a B8 res vigentes,
er kg eaeos de termimavién de ba relavidn lnborat por desebucio sobivitade por el empicador o par of
wrabajudor, ol eunpleador bonifivara al trabajador con ef veinticines por ciento del equivalente a iz altima
Ternersckin menstal par cads who de fos abos de servicios prestados 3 fa mistia empress o enipleador,
este Beneficia se denoming desahucio, sin embange de esto af ser el tnicn atmpleads ol Gerente Oeneral a
n1 de divismber del 2016 v o151 Administeacion de I Compafia consider gue no ez aplicabls gl
eanstibnin In teserva de desabngio,

Lo Compahia determing anesimente 3 provisitn pars fubiiacios petronal con buse ek estudios asivarisbes
prktivedes por un profesionad independiente v 5o reennooen eon Girgo & Jos costos v gastos {resulidos)
aieb e aplivando el método de Casten de Crddiie Uaitado Proveclado v representa el valor presenke de bas
abhigaciones & b fechs del estado de sitnacidn Besnciecn, o cual os obtenido descontande ks Buios de
sbicda the efectivie o unn tasa Q2 5.49% Ceongr HAES) annal equivalente a b less promedio de los honos
vorpurativos Je abts ealidad, los cuales estin dettominmdos on s misma moveds oo Ta que ios beneficios
SeTAN Mg v e denen bEeminng que se aproxisen » los Wimines de jes ehlipstiones Tusa s
veneimienio {2e15: bongs de pobierso, publicadn por of Beooo Central ded Bouodos).

Law hipdtisis vetuoriales en adividn o B tasy de deseaente, inediyen variniles como son, fass de
merteehieing, edud, sewn, afios de servicioy, resrrnerviones, ko temenke fmiitkos de remoneraciones, toen do
ToEaeciln, entre iTEs.

Lag penancins v péedidas actaarisles que seegen de los gjustes esados en by expericncda ¥ cambios on s
sepnaesins acknarides due debetln see registractos en Gtros cesubiados intepreles so corpan o resitiados en

cl pecisdo en et ipne surgen, pof SRRt S0 efecto no os sigpificativr tomando ks eatodos fancieros oy 5o
vodtjrente, Los costns de Jos servicing pasados s teconnees funedintamendie oo ressllades ded afio,

A viere del afie bas prosristones cobien ot emfleado voee se tncomreban srabalendo pam b Compahia,

Erisrimi L7 g g
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LA I

Mxpresado en dobires ostadounidenses)

IRMPORPIINT 5.A.

MOYTAS EXPLICATIVAN A LOK ESTADDS FINANCIERDS
PDR EL AR TERMINADG EL 35 DE DICIEMBRE DEL 2016

Lo voskos o Jus servieing prsndos s reeoneren imediatzmente on resnifrados del adie,
Recanorimiesite de ingresas ¢ inpresos dilesidoy -

La Comypuiif stiseribe diviesess Hpos de contrtos de coneesiton eon sus chietikes, fod que legabmente roviben
vl noimbre do Yeobtratos de concesion”, Generalmente en los conftos com elicnles con perdadas de corto y
midinne ploes, so estoblecen fas sigoivates condweprosiaetones: (F valores renibidos ol comiomo det rontreio,
o alkizanite of prisier whio de concesion {valores indciddes de coneesion™ (VI ¥ "valoges e devecho de
contesinn {VDIC)), (i} vidorey recibidns mepstatmonte o lo borgo ded plae conbractial y conforme ol vso die
b Wstalacinnes Cyelotes mensabes de commsidn” (MUY, ¥ i vabor Gaoordn anuatmente at
voncesionla (o concepte de Vator Becentis] de Convesion VP, En los vasos doe cliootes con bas que se
suseriben conttatos de laggo phedo, geremibmente clientes que coneesionin (spaciog represcnintivos det
pentro conmereinl o cquienes se fos dopominge “eliesies nneka”, s pocta dnfcamente ol cobim de “vittoros
indeiales Je porpeesicn™ (WILD,

Warbopes de Dereehn de Concesjdn O DH

Lews "valores inicibles de coneestin™ (MICY ¢ "valores de derecho e eomisasion” VD) se roconveen
indeiiiieente of of pasivo cordenta denten dol oo Engrosas difenidns y, posterinmente, 5¢ foconsoo ¢
resuliadas er line reeta ea of plago deb contraty de concesian, independionte del momento te s coboo, Les
vitdores o revopacer @i el Estadn de ressliados integiales duronic los pricimas 12 meses e ocnmiron on of
ko covdlents v ol suldo repanenie ve roconuce vo pf pasiil no corrisntbe,

Waleres Indoi

Vakores Mensitios de Coneggtda 0VMED

Represetitn of valor fackirads mensiabimente a log concestonarios por coreepin de Valtor Mensund de
Coneesion (VHIC), los cuoles son determinndos on have o by eaedeos cuadepdos eoscesiomados v ) presio
acitdade en ke comtratos suseoilos coo ks cientes y son roedbiocidos corme ingresos en el estado deo
resuacios inregenbes o partic dot inicia de las openiciones eo of Certro Comeresab hasta b viencts de bos
comtrbes e eomeeskon siscrios con bor clfenbes,

Represents of valor fetumdbo anmaimente ol coneesonndo, segln eilealo eelablecide ol contente de
coeesion. Bste valog es sreonueido cotna ingrese ea of entido de reanlizdos begrales » pagtic Jel inivia de
Liess opersteienes on o Comtro Cottereial Basta ke vigenedn de 105 cootendos o copecsion suseritos.
Distribueian de dividendos -

L elistvibueide de dividendes se dedoee def patrimonio ¥ S PECORTHAG ot pieivo cotniente on fos estacdoy
finnpeierss en vl periodo e ol goe Tos dividendos se apraeban por Ins ecionistas de by Compafiis,
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M BRPUSNT 5.4,

NEOTAS EEK‘F‘LICATIV;:‘!LS A LORESTADOS FINANCIERDS
PO Ef ANO “I‘EEMINﬁE}E} B 31 DE MCTEMBRE DHEL 2o
s pstodd v nb ] osses

Hesa rirae -

Lot

De acierdo con 1a legislaeion vpente, b Compaiiis debe aproptar por ko menos of vt de da utiljdad netn
dheed sl 2 ume roserva fepal hasts gque el sabdo de dicha reserv sleanes ol 50% dei capital siserito, La
reserva besal no estd dispenible pra distribecion de dividendos, pero puede sor capitalineda o utifizada
pasa ilrserber pardidas,

Faeuitntivg

Coreespande o apepiciones de los dtilidacdes gue se poneran cada afe v s de libre dispoibilidsd.
prevhn disposiciin de o loni Ceneral de Accionistas,

ESTIMACIKONES ¥V CRITERIOS CONTABLES SICHIFICATIVOS

La prepamaeion de estados finaneiers rogumee que b Adnlinistmoion reelice esfimacionss ¥ utilice
supgrenstos e sfestan fos montos incfuidos en ostos estodes Baaneieros ¥ s notss relaciosoades Lis
estimaviones cealtvades y stepuestos wilizdos por la Comnpadia se opcuentran baiedes ep la vxpedaneis
hEstories, cambios on ol soector @ informacitn suministrada por fuenres extemas califieadss. Sin crbreren,
las resnitedions fnaies podrise diferie 9o log estimociones haje clertas condiclones.

Las cstimaciones v pobitiess conables signifivatives son definides como sgueilss qne sen impotantes pata
reflepar cortectitmente fa shuaeide foancters v 10s resultadas de b Compania v/ B que tequieran 2 alto
grade de juichy por pacte de b Administaeidn.,

Las prinvigabss estimoviones v aplicaciones del eriterio prodesionsd se egouonlran refacionadas enn low
SRS (e Ens:

s Epodstan por diteeiorn de cieenbds por eghrag Ba estisaeion pura cuentos dedasas os determinada
pok Ja gerenety de la Compaiio, oo base o onag evaluseion Jde |a antigiicdad de bos saldas por coboo v s
pursoitiing de recuperociin delos mismos, L provision para ceomas incobraties sc cargo a los
resitHistdns del aho ¥ B8 rocuperiioges de ruentas provisionadas se perediism nootros ingresos.

o Mluehles, e psteg v egueipos ¥ proededales de peesion: Ta determinaeion de bas vidas Giiles gua
S6 ol il eierre e coda udo,

m o Poovigiemes Dot beoeficins o emphsados: Las peovisionaes de mabflncion potronal ¥ desabiscio, se
ropitran viilismlo estudios actmariabos practicstos por profesiomales indepondiens.

Bibpinea 14 he o4y
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IR PGREINT S, A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
PPOK EL ANG TERMEMADD BL 31 BE DICTEMBRE BEL 2ok

AT INISTRACION DE RIES(GOSE
Vactsres de riesgos Mnsscierss -

Las actividades de Lo Sompadiia b cxponen a via variedad de deseas fAnanciems: fesgos de meteado
fitwluyendo el viospe de tass da interds sobre of valor monable v riesgo de jirecin), viesge de ppédii ¥
riesgo the ligueides, B progroma genemd de administoeeiin de vesgos e b Compatiis se conrenten
prineipuimente vp b inpredecills de log mercades Guanvieros ¥ trata de tinimizer poletcieles elecios
adverses vt ol desempeio financieen de la Compadia,

Loy selimintistraeion de rlespos esth bajo b eosponsabilidad de ln Gerenein General,
Ricsgn de mmereacdes

K riesgo de mercade poming varioes esges gie earn varcieristicss comunes; b posibilidad de gue T
Ceonmpafils s pirdidas como cotseseencit de lus varinclones de metado, dervadas Qe Loy oritens e
son propicded de la Compaiia. Entee Joz mds comines se gnonentra:

- Wiesgo de gie of prsiciranmicnho de in Ooitpatita se ves sfectado por su propis operackin o parka
pper i de otres rentros comsreiades,

Il prireipal Fospo geee puede tener b Compa i o8 gue ¢l posicionamiente ss vex aitelado par 5t propd:
epermdn o por B opericitn de obros cendros coomerciobes. Matl del Sur es un contro comoereizl con 12 ahios
et ob maypachy; sl hien os lider en of mercado de lo ckpdad de Gunyagudl, en los Glidioos sias se han
Irnasnaturndy GREOS CemtTus eomartiHm cob nivevas marcas, Jo cual impHen que b Compaiin mitigee ese
vhesen von lvemsian eh s08 Instabaetones ¥ renovaciin de owreas coneestonarias con of fn de goe sp
marticipacion de mercado no soefpe vortaciones. Lo Administracian kaee us menitores constanle de ta
paerticipateitn ded Fasli del Sue en of mereado v considern esta informacidn en =us acchones ke marketing ¥
dheerniis decistones estebdpgiois con of abjotbvo de mantener b Gdedibad do siss olienbes, asi como 15 posichan
e liekerazgo,

Hbesps de eridiin:

] plespo de ergditn merpe def electivo y equivalents Je efective v depdsiios cn baneos e insbincinnes
Rovsseierss, nsh eovon e ko erposiciin o) crédito de tns dientes, @ mismo quee ineluye ks cuentas por
ceatypag, Respero 1 haneos o institueinnes finamelesas, I Compaitiz scopia a tnsfiueiones cuvas
vithifeaciones de respo independiciles determinag niveles de solvencia goe garamticen et bititlad ¢
Fuspitdeo o Ins inversiones e by Compattiin,

L} Presge du eredito se prosent: esansdo existe sna ala prolubhifided de gue dos cliestes no complin cos oy
abs] i ones contineiiilos,

Mipinie g de sy



e}

P IR POINT 8.4,

NOTAS EXMICATIVAS A LOS BESTADOR FINANCIZROS
POR EL ANCG TERBMIWNADC EL.ge DE DECTEMBRE DEL =26
Llj.fprﬂsmin EJ}E':!'.:I(:%; eubudoenid e nsesd

Lo Commpaithl se enetentrs cxpiestz o (LA Tinsge bajs on celacidn o 8 carters de cliontes va que se
manticne wa sonkrob reeurrente v el histockal de pagos de os cifenbes ne mucstn sayor deteriere.

Druranke o cieceicio 2o, [og ineresos de b Compafiin ascienden & USEH gua qanfams VEH0,450,310) v
ob satida e jua cnentas pore cobrar comerciales retas o corto plazo 2 ko mistma fecha ascienden o US5edé, 7t
(e USEa7.008) considerarmlo ane estimuacion de iocobrabitidad de U55761 (no1s: USs4.918).

Ea Compsiil mantiens su efectiva y eyvivalentes de elcctivo en mstitacionss naneieras von las siguientos
vabifieanrionss:

Cadigicaekin £1)

Ferlichu linanemh Al *01g
Tvnliadsn pee 5,0 . AMK - b
Havsrs ek Apsiro Wi A

{1} Datas obteaides de Califivaduras de Riesgos antorizadas ol 30 de junte del soté v 4o de septicmbre
el zos.

Riespe de figuisee:

Lat principal fuente de liguidez son fos finjos de efectivo provenientes de In eoneesién de cspucios, parn
wimingsiver euba ligpeided o Comganin cucintl ron en Do provectada s doee meses,

& comtinoaeitn se enalia oy pasives Hnaneioree oo derivadng de fe Compaida saobee Dases nebas
ugrspadbas sobiee b hase ded periadn remsnente a da focha del estado de siteacion Bosnciers kasta b fecha
disw vengimicnt, Los monins seyveladon 00 of citadto sop D fiagjias the efective no descontados.

Myt e § oy
il
LT BT |k neiLr |'l|‘::-1'|'t-1!:|:-r|:-.~.'} [ B Ry E T [l PR ':'-'.‘-_'-'v-L".T-‘
BE R
Cl2eablil s | o0e b8 [0t ssdnbst v i e L iz jigar AR

Adminisicscion del rivsge de capifal -
bas ceafetivess de lu Compaiin ol administeer of capital son ol de snhasundse fa capneidad de o misma de

veRLLIT M E come e presa o maecha con of Proposite de gencrar retornes oosas orelonislas ¥ OFFREDEEREE NG
esbricium doe eapital optime paga redugic ol coste thed capital.
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IFPORPOINT 5.4,

MOTAR EXPLECATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR BL AN TEEMINADO EL m1 DE DECIEMERE DEL za1b
(Expresude en diilorcs pstacdounidenses]

Lu Compunis monibores su cipitad aofeee lo Dase delb oobin de apolonesmicntbo, Eite eabio se cakeits asno iz
dendo oets dividida pars of capitab fotal, Laicuda neka se caleola coma of tota] e bos recnrses ajenos
{inchiyendo préstamas corviontes y no cortentes, proveedaeres ¥ compeditas relacioandus) meons of
wfortive y capittadentes of elective, Bl capital sotud se calenla come o “patrimnonie petoe”™ mds o denda nols,

L% ratios de apalineamiento al 1 de diclemnbre de cada nfio fveron Jos sipufpnies:

0 LES
“elatlabizs |2 kT DERCTheres ¢ obL Rellas et (e [ '
Sh7.auT ]
Bz Blislivier pyuisudentes i 2 lertivn L. 0] g i
Phe sk 1w I h— (550 f1gtShet
Toui qrai ks #oqtr i 2,300,407
Cupital letal TS FOMTAY
Fa Ers e priabancuemicaie R T

Plhpinn g de s



IMPORPOINT 5.4

NOTAS EXPRICATIVAS A 108§ ESTADUS FINANCIERGS
POR ELLAND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRT DIEE 20b

{ Expresaco on Jfolares catadonnidenses)

INSTRUMENTOS FINANCEERGS
Categoriss de instrementos Aosnciesn

A conDemeifin Se presentan 1os valores Hlros de cada calegotia Je instromeatos Aasacieros of eierre de
ek eforeivio:

Cnrminmin
LRS! a1y

Artiven [inaneieres moibiches ok o

Filawtives y eaqivabpples ehe vfectiva g e e by
Aedbvery Thrauncheres mech ey 311 peasdas et imnadae

Fruien s ghor ol chiv nes Fagrig veakis pos cisime EUREE Sramif
E'Lrnlas pig vuliad ciemprailie pebavivibes i, kel FLAGE
"Fuadad st by Ginoneieriss DA AT
Tragives Mnesekeraed medbdis ol cost n ertoetiamin

Liabis, [RIE Pagbal et s ol vt an rer g ot 4017 RRERE ]
Tikol peeivees flAnatlereet Vet i

B vabor on Jibees de cucntas por voboir cortienies, efective [y ::quit'ulunte e efectivg, ¥ iriroe ackivas ¥ pasivos
fnannsieros 2o apecedig af valos razonabie debido 2 1o ustustless de corto placn de estos nsinimentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV

bix] sl
Flatin i ey 4207 i,
AR |0 17
B Ty

f1) oAb de diclembre del 2ot6 ¥ 2013, cepresentan saldes en cirenlas correntes en inslituciones
finaavieras, bos enalos o generan intereses.
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TMPORPCHNT 8.4,

ROTAR R PLICATIVAS A L5 BRTADOS FINANCIEROS
POR EEARO TERMINADG EL 31 DE DCIEMEBRE DEL 2016
{Exprendo e ddliges :;-.lsmduunigiensfﬁ}

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAK

Vishirss ehe legrria e viproeedin 1L 1K
viaterys e mgalrs 1B oumiveia 1T
e

PR ks s Arilihes

"luilai

A ctntiaciin se mesten un andlsis do antipGedad de Tos saidos 2 checre de cuda perinda;

Ears)

Put WG
Vil it
H as1a due dban i
IR RL HE
B s aliay s
Ml che aldiby

AL

I3 movimiente pov k. provision por detering de earters, s o] sigsicnte:

R R TR
Fhetmeeos
Lliliearives ]

Saketie [enat

SULE ans
Sulk 1L
113,081 21
Wlls ¥
Py Bt b2y
1751 1zim)
] sl
HHS
HiEEA EURIEE] Bk
[E: =3k bR
ol 2, T N
1% - n,
Mm% ENEE %
24T
TR
e derit
FRHE Ll
- let
T
T I hdh
T LG

(e} dlorresponde 3 ls Daja de la coeota por cobeier 22T Dolasee” con e antigiedsd mavor 2 5 ados,

sulmhnktraein fe espern veciperar dizla valor,
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FMPORPOINT 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
PR L AND TERMINADC EE g DE DICIEMERE DEY 206
{Expresado o0 Udlares estndesinidenses)

it} Yolor razmasdle de peopiedades de inversion
{8 propiedades de fnversidn son medidas bajo f moduls de costo, ea complintenio de la norms
VIRTTAC B Teatt on wnilisis del velor Ruaonable para Yo ol ta Compafin uiihiza datos de marcados
ehservililes siempre que sea postble, D acuerdo o ks NHE, lox valores razonzbles se clasifican on
nivces distintos dentro de una jerargifs del valur rozonalde qne se basa o s vaviables ssadas en fas
LiEenieas de vatorizacion, como sigee:
& Mivel 2 privios otizodas (Ro aiistados) en mereadns autivos patd sctives o pasieos kitetivos,

o ivel o datns diferenbes de los precies eetizados deluidos on of Nived ¢, que sonn obsenables pess
el seive o pisiva, vaoseg direetainonte {precios) o Indirociamente {docbearkos de ks precios),

e Nived 4 dokos pueen of aotive o pasivo guie o se basan en daios de morcodn nbservaides.

Al g de diciembre dol ond ol valor eazonable de las propiedsdes de toversion asciende a
aproximudomente BSE 40, 00,000, mopto delerminado baje los Epeamientos del nivel 2

#) Téenicos de valarseidn ntifizades parn abriener el nivel 2 de valores rozonables
Ll mived o nsido para dedermisar ol valor ravanebds de terrenos 3 edifiein, e baso on kos precios de

vispita compariddes de leerenos vercenos o bes de ls Compaiisa, ¥ ob los costos do cansteaceitn acloslos
TR L,
t

CiNENTAS POR PAGAR PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS PFOR FAGAR

el FaLEN
Traninces 1 48 Frte o,
Fattchy by gt 17,3053 s
TS S T PN 1 1y
1R 400 Tap g

[b Alss diviembre det 2006 v 2ors, ropresents saldos pendientes de prue por compras do bienes ¥
sevieios los cuakes Henen vencimisatos promesiia de 80 dias ¥ no peneran inkepeses,

Fifgbene 207 ode 35



ERTPORPOINT KA.

NOTAS BEPLICATIVAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROR
POR EEANOD TERKMENARHD EE 21 DE DMOIEMBRE DEL 2018
(Uxpresada vn chilares estadounidensos)

IMPUESTOA LA RENTACORRIENTLE Y DIFEREDD
w1 Miluscicn fecok

Levs abhos 2008 ol 2alh, 5S¢ eTisntnn sbiertos a tevisinn fseal poy pare de las stonidades
l;“:R'Tt’E'rlJEiH{HE’.ﬂT{_‘H.

b} Pasivas per impuesion eorricnbes

o] 12} RNk
penpreesla o valor sgrepadn - YA v menciones TG p
Rl etHritelins en te facnle e Repeesie & la eata 4al-bd 0,35
Lemtrilicrin snbdanz sshre leitriteraeimgen Jixr
7, 5390

Capciliacién irithotaris-conialle del impueste g la renio corrionts

A cubbinuacidn se dedalla B detorninoeian ded mpesto solre los ados teeminndis o 41 de dicfemmbie e
cachie b

EL L AL
1 t0dishact amtes dv fmepiesiee 2 Lo senl y prsrtiel ulcion Labast [RIEL A o e g
U Iisdieed e ek anmpameatr L1 e Btk PN AN 5N
I - Candass e e s 1fuE et 45kl
R UL A TRH
Bare iingranible Besif mus snbore B2 S5 080 Kot g LS SE 2 w5} £ RIg7, KT FELETH]
ey Dmpeibele Bt mgt sahe LSS ona it (e 150i% - 1 il -
Frrgquisstn o B resukg g LG f LLLEN ]
Meander sharachs s jcesise {1 M -
rrrrrr— e rmeen————
Lo inmgaacali B nala L2rpu it 180y
P sl L Bt el sk PRI LN 1,0tH e T,
[ LT PR TR [4Hes, p25] (S LT )
LS
TSI PR gl [apIE TG L Jirh
: G
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IMPORIOENT oA

NUTAR EXPLICATIVAS A LOS ERTANIS FINANCIERDS
PO EL AND TERMENALNG EL 91 DE DICIEMBRE BSEE, Sird
{Hapresiade en dalares etadounidensin)

£}  Precigs de iransferenciyg

Pre conturmidied cun dispesiciones tegoales vigentes, los conlrihtyontes suictos ab impuesto o By eentn que
furvan cfeciuado operociones voa paries relacionsdss loeales /o del exterion, dentto de unomisme periedn
fesvwd por un maporte acnmulade sapesior a U383 millones, estin oblipades 2 presentar un estudia de
Procios delransferencia gue determine 55 t2les operactone: han sidq ofecradas o valores de plens
vetmpetoncis. Loy operacimnes de b Campanio con partes refacionadas dermnte of afio 2016 ¥ 005, no
superaron vl impocke aesmdidn mencionwdn,

INGREESOSE DIFERIDOS

Al 21 de dielembre del 2016, coreesponde In poreién cordente v fargo plave por coneepia de Vaior Inbeia
rhie Copeesidm (VT y Walor de Doveoho de Convegion (VX0 de 138 concesionarios,  plozos e 24 30
afas, de peverdo con Fos idrtninas de ot controtos seseritog, Tambaen inglayven o Valor measnal de
euncesion (VMO de Baneo de Guoyaguit & an plazo de g afios,

Vilee iniviak ehe crmensiin |V Yl dhe Prepechses Cancistin [YOT] v Skt Manisival A Coinoestin
1V M
Ihsis T Heple 1.5 1RO [RTLRT
hsive I cnisenLe [ Rr] 4527, M
apfin o 453
1o, G HAE R

Lexs sarbdos e ingnosos diferidos no corvieetes ] 3 de diciembee serin devengados £p 108 siguicties plizes:

b pirs] 2015

HE - (e F
ZEHER BB 5 e, Hlt
deresy 1oy 1 M T
20 e el by 2Lt T T G,

k _;-Eu"! oz II,'!:.I"E',&"-' ]
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VMPORIMGRNT 5.A.

NOTAS E&Pl.[c:fl‘lvﬁﬂ A LGEESTAROS FIMANCEIERTS
POR EE AN THEMINADG EL v DE TMCIEMBRE DEL 20:H
{Expresadio en dobnes esthnmidenses)

gg-  OBLIGACIONMES POR BENEFICIOS DREFINIDOSR
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IMPORPOINT 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS 'TNANCIEROS
PO BRL ANG TERMENADHD EL 31 DI MCFEMBRE DEL 2004

{Fxpresadn eu déleces estadonnidonses)

FATRIMONIO
1) Capilal seria

L} vapital seserito y pagado de s Compande ol 31 de dickembre deb 2o econsishe o 2000.810 o acclones de
visbor nemizal unitasioade VS5t todis ondinucks v nominativas

Liveomiyrsbeiont wecionaria el capital pogadod 20 de dicembre def 2006 v 2055 o3 L siguienke:

AT Himen i wones %
Garplay 5.8 R sy s
Bl psoracion Favoeril {14 LR T
Ficeienpsise de Advbnisteocidaa Je aecionis Yodse B4, (5 gL 21
e Hri 1 E

£a1 ) H de agoto del 2016, se transkiviernn qo1,062 sceiones def angterior secionista 2] Fidelenmiso fdo
Adbeministonclon Jo deciones Vadse M5 Eain tronsforesciz fue insorta en b Superintondeneiy de
Compusiin of B de junio del sk,

b}y Dividendos pagmdes

Enouk aho soit, se praaron dividendos eorrespondientes o ko resubitadas ded afio 2015 por U88.4,208 oéo.
Al cierre Jdob 2046 no so regirtrn saldos por pasar.

Pging i de g



PMIMRPEHNT AL

NOTAS EXPLICATIVAR A 1O BETALMME FINANCIEROS
POR GLANO TERMINADG BL g DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresqleoen d¥ares estadounidenus)
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IMPORPOINT 5.A.

NOTAS EXPLACATOAS A DO ESTADRDS FINANOICROS
IR EL AND TERMINADG EE 31 DE DECIEMBRE DEL 2016

(Expresmdo on dokres estadonnilenses)

GASTOS E INGRESOR FINANCIEROSR
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SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARNIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

¥l signbuste =5 i restnen die fas principales transacclones realivndss durnte of 2050 ¥ o5, w08
coampariios y parles relavinaadas, Se inclyye bajo le denimminaeiin Je compaitias celacionodns o ias
e dilias von asionistes comenes, ton perticipedon sccioraria significative en le Compania
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IMIPPORPINNT B.A.

NOTAS EXPLACATIVAS A LOT ESTADOGS FINANCIEROS
FOW EL ANG TERMINADCO BL g2 BE DICIEMBREE DEL »oi6

tEigrenad o en dddires estiubininide naes)

Bemiunerseiones peesanal elave doe Ty perencin

A 4t e chicermbiee ded 2o1@ y 2on5 b alta gereneiz vompoetde of Gerenbe Gooeea? {Enken erapleado baje
sebaeiin de dependencia de la compaiial, coyes costos pog temoteracién se detaitan en ks Nota 10,

CONTRATOS RELACIONADMES
imonviralo de cvnoesicn comereink

A partir de junio del wooy, la Compatifa istela st aperciones comereiales cancesionande bos Joepdes ubicados
va el Coatro Comercial “Mall ded Sor” 8 Jos roneesionarios giorsados, cobrande dumnte of primer afoe of
vidor fmdeiat i concesion (VIO Aadensds se determind ua valor mensan) de coneesian (VMY a caneclarae
mensunlmento wnn w2 gue o sealin coercidl se encteniee ipreandn por of plavo estipubado on ol conteala
von bos coneasionanos.

Al e de diclombra dled aond v 0015, e eneulen i vigentes wonliatos de doheesion paes F5H ol
vometvinbes, a plados de U a 5o ofiog, de seerdn con b MSmmings de los conbrnbos suseeibos

Draczetabe of eatfs se slrseribiesso renavavinges e contrttos Ao voncesidn comesetal con 85 cancosionarios por
UBS4a7 008 o oy caales e les cobed o valor par derecha de concesidn (YD) por USSzqn540 v en el adio
2, la Compiniia suseribic renovaciunes de eonteatos de cotieesidn comenciad con 22 copcesionzros por
WTEERRY AR50, 8 ks condes se les cobod an valor por dereeho de copeestan (WY por LiSSa26.Bo.,

Centeale de adnsnisiraeidm el cenird romcreial

1 15 de diciemlwe del 2o, bmpoepoint 5.A. renovd el contrato con Seresd 8.0, para be admipistreciis det
ceire vomeercial haste of ¢ febrere del zorg, Burspte o vigencia del conboto, Semvi 5.4 rectbe o tfialo de
reteibiseion Lodos s valores dinerarios ¥ en especie gue coeila direetomente de iodos los sonteains de
verteesion comeeriod que celebire st comnle todos fos anspicios, las principades aetivddades guo debe
eLinpEE s as sigicenlos:

# Conkroiar por sl cient ¥ rivsgo Ias campanias publicitonag, sospicios pebliciisn v senvicio goe
st regreern pars el been funclonztientlo ¥ conservacitn del venlto comeceist,

¥ cepticdar iados 1os wdores que mensudmente delen pagac eads ono de fos eoncesionarios por
crmespda e sericks geaerales ¥ adndaistracidn que segin los conteatos deban cancckar,
Setwwt 5.AL poded aproplars: dz Fichas valores.

® Brbptgar on concesir vomnereial Bas dveos cosiines o de clrcabacide deb centro comueecial goe
comsiclere Byetibles de vxpbiar, teniemio lhertad de cobebrar Jos controfos. Secevi 5.4 podrd
apropiamse de dichos velotes e Imporpaint 3.4 rospetard y reconoeerd i legitimidad de dichos
Costenkes,
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IMPORPOINT S.A,

NOTAS EXPLECATIVAS A LOB ESTADOS FIKAMNCIEROS
O EL ANOTERMANADS BL q: DE DICIEMABRE DEL 20164
{Hanresmlo on dodares cutimdounide nees)

& Imabeed avatar e forma irreserives o mmediata, todis Ins instrucciones que Imporpodat 5. inparto
rrapecko de by deninistracian doed contra comsereial,

Adivionalmente, deberd por su enenta, riesgo v costo, adiics fos cqoipos v makerinles quee atitice ¥ sogn
tesesasios pera Hevar @ eadn kadminisiracion deb centre comereind, o5t come msnmic ef pago de todos
lis sepviving que se rspuieran pora monteses en aptimas condictones de conservacian o cenlm
remeinl,

Se prswederd & caneelar pov efeela de lionoraries a Seewst 54 ol valor de U856 000 mensiales mas of
empnesto H valor agredado.

EVEMTOS SUBSECUENTES

Lntre o 42 che dliciermbre e 0018 v 1o fovhs de cinision e sstos ostados fnaneiosos nao se prodaieron

enton gite, 20 la opinion de b Administraciin Je le Compaiia, pedivion tener uo efocio sigaificativa
stslire dichod extados Ansacierns M3 o S h;i}-‘nn revelndo en fos mismos.
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