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INFORME DEL AUMTOR INDEFENDIENTE

A los Accionistas de MONALYAR S.A.

1.

He suditadn los estades Francieros adjuntos de MONALVAR S5A ., gque
compremden los estadios do sitascion financiera-al 31 de diciembre-del 2016y los
cormespondicntes estados de resultados, de cambios en e patnmome v de Muos
do efectivo por el afio terminado en esis fecha

Responsabilidud de Ly gerencin sobre los estados financieros

>
-1

La gerencka de la Compaiia s responsabie de la preparacion v presentacion
mzonable de estos estados fimanoeros de acuerdo con Normas [ntemacionales
de Informucoon Fuanciem (NITF) v de su control mtemo determinido coma es
nECCsAnS por by perencin, para peemitin b preparacion de estados financieros que
no contengan distorsiones importantes debidas a fraude o ermor

Responsabilidad del Auditor

3.

-5

Mi responsabilidad ¢4 [n de expresar ung opimian sobre o6 estados financieros
adjumins, hasados en mi aoditoria. Mi auditoria fug efecteads de acuerdo con
Normas Internacionales de Auvditoria, las cuales requieren gque cumpla con
requenmientos éticos; phmifique v Tealice wna suditoris para obtener céreza
razonable de si los estados financieros no contienen distOrsiones importanies

na auditoria comprende fa gjecucion de procedimientos mara obtencr evidencia
de auditoris sobre los saldos v las reveleoiones presentadas en los estados
fimancieros, Log procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
gue fneluye o evaluacion del resgo de que los estados financicros comengan
distorstongs imporantes, debido a fraude o ermor. Al efechir ests evaluacion de
rigsgo, ¢ auditor wema en consideracion los controles infernos relevantes de [
Compafiin, parn la preporacion v preseniecion razomable de los estados
finenoieras, con el fin de disefiar procedimicntos de audiloria de acuerdo con las
cireunsnciag, pero no con el propdsito de expresar uni opinion sobre In
efecnvidad del control interno de 1a Compafiia. Una auditoria también inciuye (5
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropados v si las
éstimaciones contables realizados por ln perencin son rezonables, asi como una
evaluacion de la presentacion genersl de los estados Anancieros

Considersy que o evidencia de auditorfa que he oblenido ex suficiente v
apropiads para proporcionir una base para i opinien deseditoria



INFORME DEL AUMTOR INDEFENDIENTE jcontinuacion )

Opiniin

6 En mi opinion, los estades financierns mencionndos en 2l parafo 1 presentan
mzonablemente. en tindos los sspectos mmporantes, [z siuacion financiera. de
IMONALVAR SA al 3] de dicicmbre del 2006 v los resulisdos de sus
opesaciones v s flujos de efecnivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformmidad con Normas Intcrmacionales de Informacetn Fimanciera (NTTF)

Atentamente, Crmvaquil. 27 de Abnl ded 2017

AR
Econ Carlos Crespo Vimin
Auditor Exierno
SC-RNAE 8124

CPA RN #1078



MONALVAR S.A.
ESTA DN DE SITUACTON FINANCIERA (NOTA 1)
ARSI de Diciembre del 2006
En U5 Dilares

ACTIVO

ACTIVD CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al cfeativa
Cuentas por cobrar {Noma #3)
Cierms Dieuibees

Total Awtive Carrsants

ACTIVE SO COHRRIENTE
Propietades, planta ¥ equipn (Nt &4}
Yehiculos

Edificaes

Wuchies y enderes

(=) Daprecuscion acumudain
Tatal Active No Carriente
Tatal Actives

FASTVEO

PASIVD CORRIENTE

Oitligaciones Instinscions: Financieras (Mota # 5)
(Oitras obligncnes cormentes

Total Pasive Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuertas por Pagar Acovnietzs (Nota # 0)
Total Fasive No Cerriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capatal

Restrvas funsrs capitalicaciones
Resarva Legal (Mot 87)
Reaulizdes scumuledoy
Cinnsncia neta del sy
Total Patrimania

Totnd Pasivn y Patrimanie

434 03
128 475 00
EFR 0D
s

Ay 598 ()
| 358415 00
5957 D}
1 410070 00
71744, D
1539236 00

103 316,00

ik L3400
—e——

1184 708,00

11R4TER 00

T34 BA00

HiNL 0

| K1 Dk
400,00
136, 753.00
1081 &6 00

264,079 00
| SBH 923 D0

Las Motas adjunces forman pane miegrl de los Estados Fmanoers
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MOMALVAR 5.A.

ESTADG DE RESULTADOS INTEGRAL (NOTA #1)
Hnsin el 31 de DHeiembre del 2016

En US [Mlares

INGRESDS 70 0a2 00

GASTOS ADMINISTRATIVOS
lmpuestion ¥ contbaciones <4 393,00
Aunia ek cléclincs <144, 0
Mantenimienio y reparaciones <59 BTN
Pepreciscrones il GEF (=
Semuos <1 T2T.0MT
Clusios vanos =| 7 tid, (-
Hlanurarios <2 48400
Total Gastos <1l 358 0k
Utlidad pntes Impiess Rentn 118 594.00
() Crastos no deducrhiles | 57100
(=) Renties exenias <13 232 do
104 B33 00
(-1 22 % Impuesto o 1a Reatn Cin (Mot 7) <23 525 -
B3 408.00
i+ Cragtos no dedualles <|, 571 O
#1.837 00
[+) Rentas Exentas 323200
0 06000
(+) Retenciones en | Foente 5,400, 00
{+) Crédatn Tributano 3657 00
Canancin Nets Ejervicio 105 126 0K

Las Motas adjuntas forman parse meegral de los Edacbon Finascieros



MOMALYAR 5.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN PATRIMONID DE ACCIONISTAS
Al 3 de Diciembre del 2016

En LS Ddlares
CAPITAL 5OETAL
Saldo & comienzo y fin de afo R 00
RESERVA LEGAL
Hahdo &l comienxoy Fin de afio A0 00
Saldo s Dhe. 312014 40200

RESERVAS FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo al semenzo y fin de afin 7000, O
Sidido a DMe 312016 1.000.00

UTILIDAD ACUMULADA

Saldo u Enero | del 20146 186 75300
Litilidad Presense Epercicse 165 126,00
Saldoa Dve 312006 26| B79.00

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Cignital Socisl LITEe
Reservn Legal 400,00
Reserva Futores Cagniafizacinnes 1,000 0
Utilidad Ejercicins anteriones 156 73300
\Fiilidad presonta Epercacio 105 126 60

Saldaa D 312016 264 7% 00



MONALVAR 5.A.
ESTADO DE FLUIS DE EFECTIVO)
Adio terminadn ol 31 de Diciembre del 20046
En US Dilares

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Ingresas Metios 10512648

OTHAS ADICIONES (ORIGENES DE EFECTIVO)

Incremento Depreciacionss A2 660 0
f}hmnbllﬂ,umtuﬂu‘rlm:us 2683100
Dhsmmnueestn Coentas por Colar 286700
Drsrminicion Ciros Densfores [l 8, 7, (40

T RI6.260.00

SUSTRACCIONES (AFLICACIONES DE FECTIVO)

Dhsmimaeudn Cuentas por P Acchonisies <. 20
Incremente Activos Fipos <763.215,00=
Crsmimucion Obligaciones con Instirsciones Financiers <50, 552,00

<E LS 568 D0

FLUJG NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE OPERACIONES <=3, W e
AUMENTO iDIS\ML‘“fCIﬁHj NETA EN CUENTAS EFECTIVO <3, TOR. 0=
Max: Efectvo al irscio diel 8k 4 142,00
Efeclivo al final dal afo 434,00



MOMALVAR S AL )
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por ¢l Ao Terminado al 31 de Diciembre del 2006

lifentificacion de la eom padia.

MONALVAR S.A. es uni compafifn constituids ea In ensdadd de Guaysigul - Eeuador
el 8 de Noviembre de 2002, con ¢l objeto primcipn de administrar, compes venta,
algutler y explotscion de enes smmiuebles

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFHCATIVAS

La compadiia manticne sus regisinos contables de acuerdo con Normas de Contabilsdad
vigentes en <l Eeuador, las que son utilizadas chhgmonamente en la preparscidn de los
estados financieros

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2016, fucron preparados de acuerdo con
Ins Normas Internacionales de [nformacion Fmancicra (NITF) pam (PYMES)

INGRESOS ¥ EGRESOS

Loy imgresos generados por |a compadiia se omgiman por ¢l cobro de fos amendos del
bient inmuehle Los egresos se onginen por gestos ocasionsdos en mantener operativao
los inmuchles

Tamto los ingresos como los egresox, se registmn cuando se realizan o causan
respectivamente

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Estan registrados al costo de adguisicun: dichos. costos s deprecian de acuerdn al

método de linca rectn, en funcion de los abos de vada onil estimada cn base & los
siginentes porcentajes anuales

FORCENTAJES
ACTIVOS DEFRECIACION ANUAL
1.~ Edificoos bl
2= Muebles y Enseres 1%
3 - Vehiculos 20 %



MONALVAR 5.4,

La depreciacitn scumulada se ln mantiene en sus respectivies cuentas hasta el retim o
ventn de log setivos v, cunlgoier perdida o panamein se regatm en los resultndos del
#IETEICIO,

NOTA A2 IMPUESTO A LA RENTA

L Compafits reservd pars cumplr con sus obligaciones frscales, los montos resuluames
de pphicar los porcentwges estoblesidos por lns leves tributarias. que pam of caso del
efercicio financiero del 2006 equivale al 22% sobre las utilidades a distribuirse

NOTA 63: CUENTAS POR COBRAR

Regisima los valores por credites concedidos » cliemes, por un momo de 5231 292 00
LS Didlores, como se muestra a continuacsin:

CUENTAS POR COBRAR
A Diciembre 31 del 2016
En U5 Ddlares

Rubiros Muonio
TRUST CONTROL INTERMNATIONAL
S5A 226,801 00
IMGEROLAMO 1. 200,04
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3.201,00

TOTAL 231,292 00

NOTA #4: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Lay variaciones de os activos fijos registrados al costo, duramte el ejercicio del 2016 s
CUmo Sigue

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPC
A Diciembre 31 del 20016

En Us Dolares

Saldo n Aumen ins Saldo n
Aciives e, 3172005 (Disminuciones)  Die. 302016
| - Edifieios i 1,798, 00 TiBBITO0 | 33841500
2.- Muebles ¥ Enseries 4 957,00 0,00 L0470
3.~ Vohiculos B A 49800 At S98.00

647.755,00 THIAE500 141097000
() Depreciacin Acumulada DOISM> <62 669.00> <71 744, 00>
TOTALES 638 680,00 TO0.M600 | 33927600




MONALVAR S.A.

NOTA #5: OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Registra lns obligaciones de 1a Compadia con el Banco Bolivarano por un monto de
$103316.00.- US Délares, a la tasy de interds de 10,07 %6, con desembolsos mensuales
variables

NOTA #6: CUENTAS POR PAGAR A ACCIONISTAS

Registra Préstamos a Accionistas por un monto $1.184 708,00 US Doélares: los mismos
Que no tienen tiempo determminado de pago, ni ganan intereses.

NOTA #7: RESERVA LEGAL

Segun la Legislucién Vigente, la Compadin debe apropiar por 1o menos ¢l 10% de fa
Utilidad Neta del Afio a una reserva legal hasta que su saldo alcance el 50% del Capital
Suscnto. La Reserva Lepal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o
aplicarse a la absorcion de pérdidas. Para el caso del Ejercicio Financiero del 2016, la
Compaiifa por haber llegado al limite del 50% de Ia provision no la incremento

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe, la Compailia esta desarrollando sus actividades comerciales
con normalidad; sujeta como todas las compadia que realizan actividades en ¢l Ecuador,
4 las decisiones que han tomado: y, tomardn las autoridades ccondmicas, no siendo
posible establecer mtegralmente los efectos de las mismas sobre la evolucion futura de
la economia nacional, v las consccuencias si las hubiese sobre la posicion econdmica —
financiera de lz compaiia y los resultados de sus operaciones futuras.



