Inmobilfaria Denoir S.A. DENOIRSA

Guayaquil, Junio 2 del 2006

Sefiores Accionista
De la Compafiia INMOBILIARIA DENOIR S.A. DENOIRSA

Ciudad.-

Estimados sefiores accionistas:

De conformidad con lo dispuesto en la Ley General de Cia. Y el Estatuto Social de INMOBILIARIA
DENOIR S.A. DENOIRSA, presento a consideracién de la Junta General de Accionistas, el informe de
actividad al 31 de Diciembre del 2005 indudablemente que el 2005 también a constituido un afio muy dificil
para la economia ecuatoriana, asediada por problemas macro-econdmicos y politicos donde se evidencio una
considerable precision del sector productivo y el agravante problema de las entidades financieras en la
recuperacion de u confianza.

En medio del dificil entorno econdmico brevemente descrito como INMOBILIARIA DENOIR S.A.
DENOIRSA ha mantenido un saludable desempeiio.

Adicionalmente se ha logrado manejar nuestras necesidades con absoluta independencia financiera ai no
haber necesitado recurrir a ninglin préstamo de liquidez para cubrir las necesidades internas.

No menos importante es el hecho de mantenerse y sortear la grave crisis por la falta de confianza en el sector
financiero que se presento durante el periodo.

Agradeciendo por la confianza depositado e yahdad hacia la compafifa, se suscribe de los
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Muyd atentamente,
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Sra. Carmen Bayogpa Navas
Gerente General
INMOBILIARIA PENQOIR 5. A.
DENOIRSA
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