
TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL ANO TERMINACO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

¿Expresado en dólares estadounidenses) 
  

    

OPERACIONES 

Constitución y objeto social - 

Tubería Galvanizada Ecuatoriana 5.4. fTugalt" o la “Compañia” fue constituida en la ciudad de Cuenta 
al 16 de noviembre de 1953. 5u principal ectividad económica es la fabricación de tuberias y demás 
productos afines y todas las actividades accesorias conducentes a su explotación, como la importación 
de maquinañas o de materia prima y la venta de sus productos. La comercialización de sus productos es 
efectuada a nel nacional. Adicionalmente presta servicios de mantenimiento da maquinarias 
principalmente a sus relacionadas, 

La GSompañía torma parte del *Grupo Industria? Sraiman” (el “Grupo”) que tiene sede en Cuenca y que, er. 
adición a Tugalt, está integrado principalmente por las siguientes empresas: 

israiman Cia. Ltda. 

= Fabrica de Resortes Yanderbilt S.A. 

= —Hormicreto Cía. Lida. 

Industrias Cuimicas del Azuay S.A. 
Was del Austro Cía. Ltda. 

Aarvay Nuevo Milenio S.A. 

==  Fuenflabrada Ela. Ltda. 

-  Longenergy 5. A. 
- — Indubusiness S.A. 

Transnexos S.A, 

Teruef Cia, Ltda. 

= Tarazona Cía. Lida. 

= Jumilla Cia. Ltda. 

— — Pecalpa Gia. Ltda. 
= Maracay Colombiana 5.4.3. 

Situación económica del país - 

Á partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del pais ha presentado loves indicios de 
recuperación, sin Embargo, los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de 
endeudamiento del país, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la 
economia. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado variaa medidas económicas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, optimización y redueción del gasto público. 
incremento de la inversión extranjera a través de allanzas público-privadas con beneficios tributarios, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de borios del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reducciór 
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de ceros subsidios, incrementos en al precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha 
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra Ínoule con el fin de fortalecer y fomentar [as inversiones 
del sectar privado de la economía, 

La Administración de la Compañía considera que la situación del país ha originado varios efectos en sus 
operaciones, principalmente en ventas; sin embargo, pudo compensar el mismo a través de la ejecución de 
las siguientes estrategias: 

e Inclusión de varios productos complementarios en el portafolio, 
Lanzamiento en la línea del Maxitechoplus y Maximil. 
Lanzamiento de la tuberia Estructural Magnelis para el sector carrocero. 

Heducción de concentración de ventas en clientes considerados de alto riesgo por el alto volumen de 
compra. 

+ Automatización de la Jinea de galvanizado. 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 24 de abril del 2019 por parte del Gerente Genera! de la Compañía y posteriormente 
seran puestos a consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
detinitiwa. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Á continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presenten en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieras - 

Los estados financieros de Tubería Galvanizada Ecuatoriana S.A. han sido preparados de acuerdo con las 
Nermas Intemacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lASB (Intermational Accounting 
standard Ear) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales. 

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo el criterio del costo histórico. 
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La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 

También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que irmplican un mayor grado de juicio o complejidad y 
las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados 
Financieros. Debido a fa subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden ditarir 
de los montos estimados por la Administración, 

Nuevas normas y modificaciones - 

Adoptadas por la Compañía 

La Compañia ha aplicado lás siguientes normas y modificaciones por prrmera vez para su periodo de 
informe ánial que comienza el 1 de enero de 2018: 

* MIF 39 Instrumentos Financieros 
«NIF 15 Moresos procedentes de contratos con clientes 

La Compañia tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción de la NUF E y la NIF 75. 
Esto se revela en la nota 2.5. La mayoría de las otras modificaciones que entraron en vigencia no 
tuvieron impacto material en los importes reconocidos en períodos anteriores Y ño se espera que afecter 
significativamente los períodos actuales 6 futuros. 

atn na adopiadas por la Compañía 

Al 31 de diciermbre del 2018, se han publicado nuevas iormas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a 
las normas existentes que no han entrado en vigencia. 
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Estas son de aplicación obligatoria €n la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir 

        

de las fechas indicadas a contindación: 

Aaliració nos blizato na para 
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En relación a la NIF 16, la 4dministración informa que, si bien sún se encuentran en proceso de análisis 

para cuantificar los posibles impactos, se espera que los mismos podrian ser significativos al aplicar esta 
norma debido a que mantiene contratos de arrendamientos de inmuebles y vehículos por 
aproximadamente 10 y 3 años, los cuales devengan una cuota de arrendamiento mensual de US$40, 590 
y 0US$14 270, respectivamente, 

La Compañía estima que la adopción de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIF y las nuevas 
interpretaciónos antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieras en el 
ejercicio de su aplicación inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicablos a sus operaciones, 

Traducción de moneda extranjera - 

Moneda funcional y moneda de presentación - 

[.as partidas incluidas en fos estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (moneda funcional"). Los estados financieras se expresan en 

dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A 

menos que se indique lo contrario. las cifras incluidas en los estados financieras adjuntos están expresadas 
en dólares estadounidenses. 
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Transacciones y saldos - 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente por deudas con proveedores del exterior, se 
convierten a la moneda funcional utllizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. 
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas 
transaceiónes y de la conversión a los tipos de cambio de cierra de los activos y pasivos monetarios 
denaminados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultado= integrales, 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta 
liquidez con vencimientos originales de tres moses o Menos, 

Activos y pasivos financieros - 

Clasificación - 

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enero de 2018, la Compañía clasifica sus activos 
financieros en las siguientes categorías: 

o valor razonatle con cambleos an resultados 

a “alor razonable con cambios en otro resultado integral; o 
. Costo amonizado 

La clasificación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquirió, La Gerencia 
determina la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y lomando er 
consideración el madelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, asi como los 
terminos contractuales de flujo de efectivo. 

Meninian 

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin 
embargo, en el caso de un activo financiero gue no sea a valor razonable a través de resultados (VA- 
resultados), se reconscen los costos de lransacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados. 

- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquéllos instrumentos gue cumplen con la definición de un pas va 
financiero dosde la perspectiva del emisor, láales como préstamos o bonos gubernamentales Y 
corporativos, 
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La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las caracteristicas de Hujo de efectivo del activo. Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañía clasifica sus instrumentos de deuda: 

> Costo amortizado: Los activos que 56 martiener para el cobro de flujos de efectivo contractuales 
cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal 6 intereses se miden a 
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos 
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja 
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 
ganancias perdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias, Las pérdidas por deterioro se 
presentan como ura partida separada en el estado de resultados, 

*Malor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos Que se mantienen para el cobre 
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, tuando los Mujos de 
efectivo de los activos representan únicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor 
razonable a través de otros resullados integrales (yR-ORD. Los movirrientos en el valor en libros 
se reconocen a traves de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias pérdidas por 
delerioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se 
reconocen en resultados, Cuando se produce la baja del activo financiera, la ganancia 0 pérdida 
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se 
teconocen én otras ganancias perdidas) Los ingresos por intereses de estos activos financieras 
se Incluyen en Ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias 
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias perdidas) y los gastos por deterloro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultades. 

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo 
amortizado o WR-OR| se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o perdida 
en un insirumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de 
resultados $8 reconoce en resultados y se presertta en términos netos en otras 
ganancias pérdidas] en el período en el que surgen 

- Instrumentos de patrimonio - 

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de | 
patrimonio desde la perspectiva Cel emisor; es decir, instrumentos qué no poseen una obligación 
contractual para pagar y evidencian Un interés residual en los activos netos del emisor. 

La Compañla mide subsecuentermentes todos los instrumentos de patrimonia á valor razonable. 
cuando lá Administración de la Compañía ha optado por preséntar las ganancias y pérdidas por 
valor razonable surgidas por los instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, nc hay 
reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados despues 
de la baja de la inversión. Los dividendos de tales instrumentos continúan reconociénense en 
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resultados como alros ingresos cuando se establece el derecho de la Lompañía para recibir los 
pagos. 

Los cambios en el valor razonable de las actos financióros a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en otras gananciaspérdidas) en al estado ce resultados camo 
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de 
los instrumentos de paiimonio medidos a YA-DA| no se reporlan par separado del resto de 
cambias en el valor razonable. 

Al 91 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañia mantiene activas financieros elesificados Er lea 
categoría de activos financieros medidos al costo amortizada, y activos Hnancieros medidos a valor 
razonable con cambio en otros resultados integrales. Los activos financieros a coste amortizado 
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables Y que no 
catizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar SUE 
Hujos contractuales. Se incluyen $n el activo corriente, excepto por dos de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la tacha del estado de situación financiera. Estos últimos se clasifican 
como activos ho carentes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañia 
comprenden el “Efectivo y equivaftantes de etectivo”. "Inversiones temporafes". "Cuentas por eoprar 
a clientes”, “Cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas". y "Cuentas por cobrar a 
empleados” en el estado de situación financiera. Los activos financieras a costo amortizado 
representan unicamente los pagos de principal e mtercses, se reconocen miclalmente a su valor 
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el mótodo de interés efectiva 
menos la estimación por deterioro (Nota 2.5.1. Los activos financieros medidos a valor Tazonabla 
estan consiituidos por las inversiones en acciones mantenidas por la Compañía. 

Las suéntas por cobrar comerciales clientes y relacionadas son los mentos que adeudan los 
Chentes por la venta de productas en el curso normal dal negocio. Lás cuentas por cobrar 
comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 45 días a terceros Y 90 días 
á parles relacionadas. 58 registran a su valor nominal que es equivalente a su costo arnortizado 
¡pués no generan intereses) menos la provisión por deterioro. No existen montos =goificativos de 
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales 

Las inversiones temporales corresponden a certificados de depósitos con vencimiento tjo que la 
Adrunistración tiene la intención y la capacidad de mantener hasta $u vencirmento, aplicando el 
metodo del interés efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del devencarto 
enel rubro de Gastos financieros, netos, Se incluyen en el activo corriente, excépta por los de 
vencimienta mayor a 12 mesos contados desde la fecha del estado de situación finantcióra, 

Reconocimente y baja de activos financiefos - 

Las transacciones de comprafventa de activos financieros se reconocen en el momento que dichas 
transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compramete a comprarvender el 
acHhyvn. 
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2.5.1 —Detertore de activos financiaros - 

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compañía utiliza el método 
simplificado permitido por la NIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere 
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiera $6an reconocidas desde el reconacimiento 
micial de los mencionados activos financieros. 

Desde él 1 de enero del 2014, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias 
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a Costo amortizado y YR-ORL La metodología de 
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativa en el resgo de crédito, 

¿52 Pasivos financieras - 

Liasificación, reccnocimiento Y Medición - 

Be acuerdo con lo que prescribe la NIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican, según corresponda, como: (1) pasivos financieros a valor razonable a trayés de ganancias y 
perdidas, (11) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la decha de su reconocimiento inicial. 

Al 91 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos friancieros al costo amortlzado. Los pasivos financieros incluyen las "Obligaciones 
bancarias”, “Cuentas por pagar a proveedores”, y las “Cuentas por pagar a compañías Y partes 
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y 
posteriormente se miden á su costo artartizado, El costo amartizado incorpora los costos directamente 
atribuibles a la transacción 

Las obligaciones bancarias se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor 
razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de 
transacciones significativos incurridos al momento de su contratación, Posteriormente se miden al costo 
amortizado utilizando las tasas de intcrós pactadas. Los intereses devengados que cortesponden a 
prestamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados en 
ed PUbro gastos financieros, netas. 

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costa amortizado pués no generan interesas y son pagaderas hasta en 120 dias. 

Las cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas corresponden principalmente: a) denominadas 
comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios; y, b) financiamiento por 
préstamos recibidos. Las cuentas por pagar comerciales, se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son págaderas hasta en 120 días. Laz 
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cuentas por pagar por financiamiento, se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado por cuanto no devengen intereses y se liquidar sustancialmente en al corto plazo, 

Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo u a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados y de los productos en proceso comprendan las materias primas, la mano de obra 
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en Uña capacidad operativa norrnal Y otros costos 
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para S5U venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los invertários y de los productos vendidos se 
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto tealizable es ej precio de venta 
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución, 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, Incluyendo impuestos no tacuperables. 

se constituye una provisión por obsolescencia que se bása en el análisis de deterioro cada rubro de 
inventario, su utilización y su antigúedad, Se registra con cargo a los resultados del año. Al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017 se reconocieron pérdidas por deterioro de Inventarios que se presentan como 
menor valor de este rubro en los estados financiaros. 

Propiedades de inversión - 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalías o 
ambas y no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la producción p abasiecimiento de bienes 
o servicios, e para propósitos administrativos. Las propiedades de inversión son registradas al costo menos 
sl depreciación acumulada, Cuando se requiere, la Compañía registra pérdidas por deterioro del activo. 
Para el caso de Tugalt corresponde a un terreno y un edificio que no son utilizados per la Gompañla en el 
giro normal de sus operaciones; los cuales se mantienen con el propósito de obtener beneficios futuros al 
momeno de su disposición. 
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Propiedades, planta y equipos - 

Las propiedades, planta y equipos san registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidaz 
por deteriora, en caso de producirsé. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo san 
capltalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablerente. Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones menores 6 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son 
INCurridos. 

Los terrenos no se deprecian, La dopreciación de propiedades, planta y aquipos, es calculada linealmente 
basada en su vida útil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas 
utiles diferenciadas, considerando el valór residual de los mismos, los cuales representan el valor de 
realización que la Administración de la Compañía estima que sus propiedades y equipos tendrán al término 
de su vida Oti. 

Las estimaciones de vidas utiles y valor residual de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y 
ajustadas ses necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propledades, planta y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Múmero de años 

Instalaciones. 15 
Edificios 20 

Anadquinanas Y equipos 16 

vehiculos o - 10 

Pluebles y equipos de oficina 3-10 
Hlertarmitnlas 5 

Equipo de computación a 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta Y equipos excede a su monto recuperable 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
Ingresos obterudos con el valor en libros y se incluyen en ol estado de resultados. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan slempre y cuando esten relacionados con 
la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo 
prolangardo para que este listo para su uso, perlodo que la Administración ha definido como maycr a un 
año. Al 41 de diciembre del 2118 y 2017 todos los proyectos de la Compañía s6 han liquidado en plazos 
inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 
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Arrendariento operativo - 

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la 
propiedad sen retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operalivos, Los pagos 
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se 
cargan al estado de resultados sobre lá base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento 
Los desembolsos fueron pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembre del 2018 secienden a 
aproximadamente U5$45,940,713 (2017: U5$5,337 4081. 

Activos intangibles - 

Corresponde a los costos incurridos en la implementación de software, incluyen los costos de las licencias y 
otros gastos asociados pará poner en uso los programas. Estos costos se amortizaron con cargo a las 
operaciones del año en base al metodo de linea recta, en Un periodo de 3 años. que es da vida útil estimada 
de los mismos. 

Deteriaro de activos ño financieras - 

Los activos sujetos a depreciación y amortización se someten a pruebas de deterioro cuando se prodicer 
eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarza de su valor en libros. Las pérdidas LIT 
detenoro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta 0 su 
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, las activos se agrupan a los niveles más pequeños en los 
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que ál monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía realstra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 41 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha 
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros. 

impuesto a la renta corriente y diferldo - 

El gasto por impuesto a fa renta comprende el Impuesto a la renta corriente y diferido. El Impuesto a la 
renta se reconoce an el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconecen 
directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o dlrectamente en el patrimonio. 
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impuesto a la renta corriente 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y $6 carga a los resultados del año que se devenga cor base en el impuesto por 
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 225) de 
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 22% (2017: 25%) sl los accionistas finales de la 
Compañias están domiciltados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% 0 18%) (2017. 12% 0 
19%) Sl las ulllidades son reinvertidas por el contribuyente 

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta", es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, (0.4% de los ingresos 
gravables y 0.4% de los activos. 

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipa mínimo, este último 
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de 
este anticipo. 

Al31 de diciembre del 2018, dado que el Impuesto a la renta causa do, correspondiente al Impuesto a la 
renta calculado a la tasa del 28%, sobre las utilidades gravables no reinverticas fue menor que el anticipo 
minimo en el 2018, de acuerdo con la legislación vigente, la Compañía consituyo al impuesto causado 
como al Anticipo minimo. Al 31 de diciembre del 2017, dado que el Impuesto a la renta causado, 
calculado sobre la base del 25%, sobre das utilidades gravables no reinvertidas fue mayor que el Ánticipo 
minimo, la Compañia constituyó como el Impuesto causado. al Impuesto a la renta corriente. 

impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectryos valores mostrados en los 
estados tinancieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido 
promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando al 
Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo 28 pagua. 

Los Impuestos a la renta diferidos activos sólo $4 reconocen en la medida que ses probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan vsar las diferencias tern poralezs, 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos e la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
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Beneficios a los empleados 

Beneficios corrientes: 

Corresponden principalmente a: 

l La participación de los trabajadores €n las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidac 
contable anual antes del Impuesta a lá renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registrá con cargo a resultados y se presenta como parte de los Gastos 
administra bwns. 

11) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a lás vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

111) Decimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación   

vigente en el Ecuador. 

Raneéeficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados). 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patranal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración 

mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma compañia o empleador, este 
beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios 
actuarialés practicados por un profesional independiente y se reconocen son cargo a los resultados del 
año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de 
salida de efectivo a una tasa de 4.43% (2017; 4.025) anual equivalente a la tas= promedio de los bonoz 
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales están denominados en la 
misma moneda en lá que los beneficios serán pagados y que tienen tárminos que se aproximan a los 
términos de las obligaciones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos fut ros de remuneraciones, lass 
de rotación, entre otras. 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados dol año. 
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Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Provisiones - 

Tugalt registra provisiones cuando: (1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como 
resultado de eventos pasados; (11) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación; y, (li) el monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provisión sor 
la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los 
desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Distrbución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el pertoda en el que los dividendos son aprobados. 

Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por la menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para cistribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Fácultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre: disponibilidad 
previa disposición de la Junta General de Accionistas. 

Roasultados acumulados - 

Ajustes provenientes de lá adopción por primera vez de las “NIF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financrera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 
“Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF", que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelto 
en el caso dé liquidación de la Compañia. 
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Superávit por activos financieros disponibles para la venta 

El saldo acreedor de esta cuenta no está disponible para distribución de dlvidendos, pero puede ser 
cápitalizado o utilizado para absorber pérdidas. De acuerdo con disposiciones vigentes emitidas por la 
superimendencia de Compañias, Valores y Seguros este saldo no puede ser utilizado pare aumentar 
capital. 

Reconocimiento de ingresos - 

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos 
tuberias negras y galvanizadas de acero) e por la prestación de servicios de mantenimiento de 
maquinarias, realizada en el curso normal de sus operaciones. Los Ingresos se muestran netos del WA, 
rebajas y descuentos otorgados. No se considera presente ningún elemento de financiamianto dado que las 
ventas se realizan con plazo de crédito de 45 días a terceros y 90 días a partes relacionadas, lo cual es 
considerado consistente con las prácticas del mercado. 

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido co mablernmente, es probable que 
bendficos económicos futuros uirán hacia la Compañía y se cumpla con los criterios especificos par cada 
lpe de mgreso como se describe más adelante. El mento de los ingresos no puede ser medido 
conflablermente hásta que todas las contingencias relacionadas con la venia hayan sido resueltas. La 
Compañia basa sus estimados en resultados históricos, considerando el lipo ce cliente, de transacción y 
condiciones especificas de cada acuerdo. 

WYertá de blanes - 

Los ingresos por venta de blenes se reconocen cuando la Com páñia ha entregado los productos al cliente, el 
cliente tene discreción sobre tos mercados y los precios para vender los productos y ño existe ninguna 
obligación incumplida que puede afectar la aceptación de los productos por parte del cliente. La entrega al 
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el modio de transporte que designe en la 
ubicación especificada, los riesgos de obsolesconcia y pérdida han sido transteridos al cliente y este ha 
aceptado los productos de acuerdo con el contrate y la condición de verta pactada y la cobranza de las 
cuentas par cobrar está tazanablemente asegurada. 

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compañía 
tenga evidencia objetiva que so han satisteche los enterios de aceptación. Con la entrega de los productos 
3e consideran transteridos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes, Las ventas a 
clientes locales son lá venta de productos puesto er almacén de la Compañia 6 puesto en almacén del 
Cliente. 
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Adopción de nuevas normas NIF $ y NUF 15 — 

NIF 9 "Instrumentos financieros” - 

La NIF Y reemplaza los modelos de clasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros: 
Reconocimiento y Medición” con un modelo único que tiene iniclalrmente solo dos cstegorias de 
clasificación: costa amonrtizado y valor razonable. 

La clasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usa la entidad 

para administrar sus activos fináncieros, asi como de las características de flujos de efectivo contractuales 
de las actos financieros. Un instrumento de deuda $6 mide al costo amortizado sí. a) el objetiva del models 
de negocio €s mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales, y, b) 
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Únicamente pagos del capital 
(prncipal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a válor 
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocia es 
mixto (cobrar y vender) en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados 
integrales (que podrán reclasificarse posteriormente a resultados). 

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados, 
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales puecder ser 
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán rectasificarse posteriormente a 
resultados). 

La NIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos 
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un 
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada Una de las tres fases a medida que 
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y 
cámo aplica el método de tasa de Interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos 

francieros que no tienen un componente de financiarniente significativo (por e emplo, cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazos, En su reconocimiento imicial, las entidades registrarán las pérdidas en el día 1 
equivalente a 12 meses de PCE (9 PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar 
comerciales de corto plazo). 

Finalmente, una reciente modificación a dá NIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al 
cost amortizado se modifique sin que esto resulte en una bajá dal pasivo, se debe reconocer una ganancia 
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o perdida se calcula como la diferencia entre los 
lujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a 
la tasa de interés efectiva criginal. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida 
restante del instrumento. 

según lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió ho reexpresar las 
cias comparativas, 
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Al 31 de diciembre de 2078, la Compañía no tuvo un impacto algrificativo corno resultado de la aplicación 
de los nuevos requerimientos de la NIF 9, En general, los activos financierne que se poseen como 
instrumentos de deuda continúan siendo medidos «dl costo amortizado. Los activos financieras que mantiene 
la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financiaros. 

En do referido a cuentas por cobrar comerciales, considerando la calidad crediticia de sus clientes, la 
Compañía obllwye un impacto bajo resultante de la aplicación del concepto de PGE. El nuevo enfeque no 
modificó de forma importante los actuales miveles de provision prewlarnente reconocidos [Nota 8), Producto 
de lo anterior la Compañía aplicó el método de transición prospectivo para la adopción de la NilF 9. 

Debido a las caracteristicas de los instrurmentos financieros que mantiene la Compañía, nose generaror 
camblos en la clasificación y medición de los activos y pasivas financieros al 31 de diciembre del 2077. 
por lo cual la clasificación de instrumentos financieros Y categorías de medición presentada ee acuercko 
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentación bajo NIF 9 a partir del $ de enero del 
¿016 sen comparables, 

AHF 45 “Ingresos procedentes de contratos «on clientes” 

La Mil? 15 reemplazó a la NIC 19, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NK 41, “Contratos de 
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de Ingresos. La nueva norma se basa 
en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiera a un 
cliente, de fal manera que el concepto de control reemplaza el concerto existente de nesgos y beneficios, 
Para ello, establece un modelo con fos siguientes cinco pasos que son la base pera reconocer los imyresos: 
(identificar los contratas con clientes; (if) identificar las obligaciones de desempeño: (111) determinar el 
precto dé la transacción (Iw) asignar el precio de la transacción 4 cada una de las obligaciones de 
desempeño; y. (4) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligación de desempeño, 

Los cambios clave comparados con la práctica actual son: 

. Bienes o señtcios ofrecidos de terma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben 
reconscer por separado, 

- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestación varia por algún motivo (por ejemplo, 
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regaltas, éxito de un tesuftaco, eto.), Se debe reconocer 
un imperñte tnime del ingreso variable, Slempre que se concluya que es altarnente probable que 
dicho (Ingreso no se revertirá en el futuro. 

- El punto en eb que se pueder reconocer los ingresos puede cambiar: alcunos ingresos que 
actualmente se fecónocen en un momento dado al final de un contrata pueden tener que ser 
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa. 

- se establece mayores requerimientos de revelación. 

La NIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se 
tiene Opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo Integral con aplicaciones prácticas 0 el 

Página 25 de 5



TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 201 á, en 
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ultimo método mencionado. 

Como resultado de su aplicación, la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIF 15 
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificación de una Única 
obligación de desempeño, la entrega de los bienes en el punto acordado con su cliente, 
El reconocimiento de Mmoresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al clie nte, | 
cual generalmente es con la entrega de los bienes. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere qué la Administración realice estimaciones utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la eaxpeñiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar comectamente la situación financiera y los resultados de la Compañía Y/O las que requieren 
un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: Á partir dol 1 de enero del 2018, la Compañía aplica el 
enfoque simplificado de la NIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas, el cual utiliza una 
provisión de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para todas cuentas por cobrar, la Nata $ 
proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas perdidas en 
cada tocha de presentación. 

Hasta 6l 31 de diciembre del 2017, la estimación para cuentas dudosas es determinada por la 
gerencia de la Compañra, en base a una evaluación de la antigítedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. 

La provisión para cuentas dudosas se carga a los resullados del año y las recuperaciones de cuentas 
provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

* | Propiedades de inversión y propiedades planta y equipos: La determinación de las vidas útiles y el 
valor residual se evalvan al clerré de cada año 
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e Provisiones por boneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio. se 
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 

+ Impuesto a la tenta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos Y 
pasivos se revertirán en el futuro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros — 

Tugalt se encuentra expuesta a riesgos de mercado (incluyendo Miesgo de precio y de tasa de interés]. 
rasgos de crédito y riesgos de liquidez, Estos riesgos son evaluados en tárminos de probabilidades de 
ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a su haturaleza. 

Dentro de la gestión de riesgos, hemos considerado apropiado la formalización e impulso de mecanismos 
de administración de riesgos que permitan sofisticar nuestra operación y contribuir al cumplimiento de la 
estrategia. 

En el curso normal de $us operaciones la Compañía está expuesta a las siguientes nesgos:; 

a | Hiesgo de mercada: 

16) ARissqo de precio 

La Cempanía. en lo posible, no mantiene instrumentos financiaros volátiles; por censiguiente, 
la Administración censidera que la exposición de la Compañía al riesgo de precios es 
rralevante 

(11) Riesgo de tasa de interés 

Debido a las políticas dol Gobierno de regulación de las tasas de imtcrás bancarias, existe 
una baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés ecuatoriano (2014: Tasa 
acta referencia! aproximada del 7,12% (2017: F 3%) en el mercado ecuatoriano). La 
poltica de endeudarmento de la Compañía y su plan de diversilización de fuentes de 
financiamiento, genera un marco de negociación de tasas de interés que combina; una 
volatilidad interior a las tasas referenciales, diferenciación de interás por plazo y 
competitividad de tasa utilizando al líder del segmento. 

la Compañia mantiene préstamos a tasas de interés has y variables. El riesgo es manejado 
par la Compañía manteniendo una combinación entre los préstamos a tasa fija y tasa 
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varláble, efectuande un análisis de sensibilidad, en base a la exposición de las tipos de 
interés. 

bj Riesga de crédito: 

El tiesga de credito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros Y 
depositos en bancas e instituciones financieras. asi como de la Exposición al crédito de las clientes, 
que Incluye a los saldos pendientes de las cueritas por cobrar y alas transacciones comprometidas, 

Hespecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, la Compañía Únicamente realiza 
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificación de hesgo adecuada y 
superior dentro del mercato financiero. Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y tipos 
dé transacciones por cada institución financiera. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de electivo en instituciones financieras con 38 
siguientes calificaciones; 

Calificación € 
  

  

Entidad Anranciera 20h EOL 

Bruni Bo'yariano EA. Arda di 8, 8 - 
Roa SUARaA qua S.A, MA, PA 
Bien mtearnacional E. £. AA AA. 
Gurria Acbhcha Es. EA - qe nd - 
Sarco Produbanco S.A. qa > Sada da - 
Burczo del Pacifico E... MA - 1 A - 
Tier Bank hternaticnnl rr; EE Br A 

11 Datos disporibles en la página web de la Superintendencia de Bancos Y Seguros. 

[2] Datos obtenidos a través de fa página web de la reforida Institución al 41 de diciembre del 
2018 y 2017, 

Respecto a fa exposición al crédito de los clientes, el departamento de Crédito mantiene políticas, 
manuales y herrarnientas tecnológicas on la concesión de cupos de crédito, para los cuales en su 
gran mayoria establece garantías reales u otros documentos que minimizan los lesgos de 
recuperación de los creditos otorgados a clientes. El proceso de asignación de créditos se realiza a 
través de un Comité de Crédito contormado por la Gerencia de Crédito y Cartera, la Dirección 
Finaámeléra con la finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente. Esta concesión de crádito se 
asigna principalmente a los distribuidores, siendo la mayoría de ellos clientes con historia] de 
mucños años y negocios consolidados, El departamento de crédito, revisa Y monitorea 
periodicamente de Jos clientes. Cualquier excepción a las polllicas se realiza con previa autorización 
de la gerencia queneral. 
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Riesgo de fiquidez: 

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía Utiliza lujos de caja proyectados por un 
pertodo de doce meses los cuales son ajustados y monitoreados constantemente por el 
departamento de finanzas con el fin de agilitar sus coberturas de efectivo yde ser necesario blscar 
apalancamiento en sus proveedoras o instituciones financieras. Es importante indicar que Tugalt 
cuenta con lineas de crédito aprobadas tanto locales come del exterior, las mismas gue permiten 
cubrir rapidamente lás necesidades de liquidez mediante préstamos otros instrumentos financieros, 

La Compañía mantiene una estrategia de diversificación de fuentes de financiamiento, la cual mcluye 
á la banca publica. Dicha diversificación, además de mitigar el riesgo de reducción de financiamiento 
de la banca privada, permite contar con plazos acordes a las necesidades de la empresa y reducir 
gastos financieros, 

se cuenta con sisternas de control presupuestario de los ingresos y gastos, de esta manera se 
puede tomar acciones oportunas ante varlaciónes Significativas que puedar afectar la ligudez. La 
administración de presupuestos se ha consolidado de tal manera due reduce gastos o inversiones 
que no fueron considerados durante la planeación. lgualmente, el presupuesta $e revisa 
pertódicamente para ajustar los niveles de costos y gastos de acuerdo a la variación de tas ventas, 
buscando mantener un fujo de caja saludable. 

Los excedentes de efectiva y saldos sobre él requerido para la administación del capital de trabajo 
$8 aplican a inversiones a corto plaza, acelerar pagos a proveedores especialmente internacionales 
que apoyan con Ánanciamiento, o de ser el caso, $8 negocian la cornpra de imsumos a precios de 
aportunidad. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases 
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situación Financiera 
hasta lá techa de su vencimiento, Los montas revelados en el cuadro son los lujos de efectivo no 
descontados. 
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A continuacion so muestran los pasivos finanseros vigentas al cierre de cada año clasficados en 
“unción del vencimiento contractual pactado con terceros. 

  

Menosdel Emtety2 O EnvezgS 
a ano E años 
rr orciomos barcas a 7 FOET 
Cuanta 2 agar prevea (1 eos 
Cuenta por pogar a rias y pas rolavionadas Rear 

Menos del EMmtyZ Entre2yS 
E ES años. años. 
etigacinas nicas 0D Saa 
Cams por pagara provasaora (1 200760 
Cuentas por pgs ccmpañca y parts cotcenacas ms 

11) Incluye Impuesto a la Salrda de Divisas 

Administración del riesgo de capital - 

La Administración es responsable de proteger el capital o patrimonio para cumplir metas importantes 
como son la rentabilidad de la operación, solvencia, y liderazgo gracias a los productos y tecnología de la 
empresa; factores críticos que permitirán la permanencia en el tempo 

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como ur 
negocio en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas manteniendo una estructura 
de captal óptima para reducir sl costo del capital 

Consislento con la industria, la Compañía monitorea su capita! sobre la base dol ratio de apalancamiento 

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el captal total. La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (Incluyendo "obligaciones bancanas corrientes y no corrientes”, “cuentas por 
a proveedores” y "cuonias por pagar 2 compañras y partes relacionadas”) monos el efecto y 
equivalentes de efectivo. El capital tctal se calcule como el “patrimonio neto" más la deuda neta. 
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Los ratios de apalancamiernta al 91 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes: 

  

  

  

  
  

2018 2017 
nigac anes bancarias 4.933/223 45339.519 
o JENS per pegar a Srncadcras 6,641,195 3-54.104 
oaBnas par pagar a 2cmoañas y pertas me ronacas BCE 501,914 

12 077555 aba 67 
Mens Clclivo y ec ualertes de clecbyo (818.0351 11,265,990 
JOA Pala 11,259,619 501,177 
Teal pasirmurnio neo 11133881 11 465.183 
1elal patrimonio y Jdsuda neta o 22.455, 506 19,475. 550 

Ralio de apalancea mien Eo 50% A1S, 
  

La variación en el ratio corresponde principalrnente al incremento de las cuentas por pagar a proveedores 
por la compra de matena prima. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieras 

  

  

  

  

    

_— 2018 o 2017 
Comente Ao corriente Carianie No corriente 

Áctros financieros medidos al cósto amorizedo 

fea y enuisalenda Ue elactivo SIS ISR _ 1,664,997 
Mars a riporabbe 7 001] 
Cuamras sor cobrar 4 ciernes 4/23 14L . IG da 
Guarras 301 20brar 1 npaFEs y 23033 Telecioradas Mp.biS - bar BAS 
cuentas dor 20 ar opkrndos 24003 - 102,775 

Toll ¿elivos financierpe MONTT ES 5275712 

Pasivos fnancieso% medidos 4100580 amotlado 

Eye lores ba ranas 221 501 1722 1911.54: 3D cra 
Cuentas por pasara prison Gdl rs _ 3054 334 - 
LL 1,5 po" pagar Bl comcañias y close relacionadas ol HOT - 501.314 . 
Totilrasivos dinancieraa 9955433 A TERIZZ 5.671.389 FO2F7TR 

  

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a cllentes. y compañias y 
partes relacionadas, y cuentas por cobrar a empleados, así corno cuentas por pagará proveedores y a 
compañías y partes relacionadas se aproxima al walor razonable debido a la naturaleza de corto plazn de 
(18 Iamas. 

En lo que respecta a pasivos con entidades linancieras existen pasivos son tasas anuales del FA 
similáres a tasas de Mércado por lo cual su valor es equivalente a su valor razamáble. 
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo á su naturaleza son los siguientes: 

201   

Geraurnia de runa E-rimEl M1 

er rines y bereficios Sc adri 

Gasta de mercacalse para la munncta 
Gombusibles y luli iasrrs 
farsa gustos fabricación 

Arprsciscóón de propledades. plarja v aguios (hola 111 
Caprecisc 35 de propietiadca de inverzón (Mola 121 

Servicios de transsarha 
Eneigiz elfntrica 

SurninisiiGs y Ratenda 8s 

Paricipación de |66 lialajecdoss sn 250 edades (Mona 1 
Publicidad y primcrionas 

Iropesdiuns 

Sajas de invartenos 
far leniniario y Taparasionez 

cios gasica qanierale: 
irc servicios 

ro
 (17   

Consume de rales prima 414 
Hemune=racianes y 2cocfinios =3claj es 

cor e rnercaderías para ió menta] 
Tus tblea y lubriciaric; 
"Ama alos Pal craccucirn 

d8oreciación Co pripisdadas, planta y ecuipo (ea 11; 
=eRreEk 15 cda tanspcorde 

2 nergia nirinca, 

Surinistmas y male: ales 

Parto paciór q= los cravajanoris en las Utilidades (okis 14] 

Publicidad y proriacinnas 
IP pues 

Hass ce iirentanos 

Manterienenta y rapanaciomebe 

Olcos gastas garncralas 
Dl ei 

Combo 
de produc vencidas y 

SPACE preso 

  

lagatos e 
9uiciiiraicán 

  

  

22/6234. 592 : 

113559.347 1.608,32 

153,590 - 
EL”, 560 ar 

1d 043 : 
dd "3 gq 50 

- ca. m0 
- 2, dE 

aan E 13 
CCAA 49, JL6 

- nm,19 
- 1.3014 

11,55? 
- od 

472.585 3071 
- dr dró 

- 100, sd 

27,121,521 2.005 
Cato 

de productos vendidos y anos de 
serios trertados 

  

admin SiTcióÓn 

17,554.80 - 

151,277 1,4590. 2714 

1*1_904 - 

144.756 257 

912.025 - 

147.20 0211 

- ll] 
11 01039 15 

IE 10.365 

03.16 
- ¿ORO 

- VIBE 

S Sl 43E 
434. 495 e, Az 

m7 A 

1,225. GLi2: 2.5065, 082 
  

Gastos de 

"nia 

1 AO 

E EAT 

1.215 

380.131: 

SÉ, 
11.453 

ara 

401,04 

[2225 

e 

dae 4 

ETA 

sena le 

24,431 

165.275 
e139.232 

a a MI 

  

"An aa Tata! 

- 17.254,50 
835,470 3.450,574 

S 111,204 

5,352 150,251 
- 342.025 

07,103 543,813 
cias Han. TES 

2951 re a83 
1E BO > AI 

- 309.187 
40, 0100 59. 963 
2 ue 151.838 

. 55,436 
1.355 3124414 
29,919 26. 7ab 

205,623 da 31 
  

  

(1) Incluye costos de fletes, transporte, impuestos a la salida de divisas nu ftecuperable, ate. vinculados 
ala importación de productos. 
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EFECTIVO Y ECGUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición 

2015 2017 

Caja Aa 29 120,798 
Haro 425, ,95089 290 103 
Imeterstnes de alta liquidez 7 2,503 _ 147 39 

—B1E.036 . 319398, 490 + 
  

(1) ASA de diciembre del 2018, corresponde a inversiones overnight mantenidas con el Banco del 
Richincha a una tasa del 0,75%, AR31 de diciambre del 2017, correspondía a inversiones 
mantenidas con el Banco del Pacifico S.A, y Banco Internacional S.A. a una tasa de interés entre e 
ado y 4% a Un plazo entre 342 y 90 días, respectivamente, 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

Lompasición 

  
  

2018 Cot 

Qientes directos 4.2398,11> 3,441,852 

MenDa - Provisión por Feleriora de cuentas par cobrar (dd, 4404) [16,410] 

4,259,148. 3425452. 
  

A continuación, se muestra un análisis de antiguedad de los saldos al cierre de carla afio: 
  

  

  

  

  
  

  

2018 201 
Por vericar 9,150,549 07 o 2 B64 212 Ed, 

werncidas 

le 30 días ES 05 1H 301,945 1 
1 a%1 días A 1 2.151 as 
41 a 180 dias 40 544 14 81d a 
191 E 36% dias 2. 06b6 0 3,1633 A 
Más de 360 curs 1558 nn, 41,97 43% 

ATT 35 57,640. 55 
4,2088. 112 100%" 3,441,552 100% 
    

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9. “Instrumentos Financieros" para la 
determinación de las pérdidas cradilicias esperadas do su cartera de clientes. Para medir las pérdidas 
crediticias esperadas la cantera de cliéntes ha sido agrupada basándose en las características de rnesgos 
y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada 
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Los ratios de perdidas crediticias esperadas se basan el histórico de la cartera pendiente de cobro por la 
Compañia en el periodo de 36 meses anteriores al 91 de diciembre de 201E, Al establecer los mtios de 
pérdidas crediticias la Compañía consideró que no era necesario considerar de manera retrospectiva 
dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroeconórmicas que afectaran la habilidad de 
sus clientes de cancelar sus deudas con la Gompañía. 

Gon base endo Indicado anteriormente, la Compañía ha establecido los siguientes ratios de pérdida 
crediticia esperada para su cantera de clientes: 

Patios senarado Ce pérdicg cradnicie (11 
  

  

. 2019 
Ob 6 62 cdias 0D, 
Oe la sl das 1491 
Lc 1 430 dl 2.74% 
Marsor a 90 dias 2.14% 

cl Corresponde a los ratios determinados por la Compañía sobra los saldos de cuentas por cobrar 
comerciales al 30 de noviembre del 2018, los cuales no difieren signiticativamente de los saldos 
al 41 de dicrembre del 201 

La aplicación de la NIF 9 sobre las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2017 no 
presentó diferencias significativas entre la provisión recalculada utilizando los criterios definidos al 31 de 
diciembre del 2048, y lá registrada en libres. 

El mervimiento de la provisión de detenoro es el siguiente: 

  

20H ers 

Sado al 1 de enero 19,400 43,445 
Incrementos 4354 b 91 da 
Pagos v/5 ubizeaiciones (1: (15.012) (31.169 
Sida 31 de diciembre 345064 “Tam 

  

li Corresponde a bajas ce cuentas por cobrar con una antigiedad en registras erntables mayor a 5 
aña 

Los valores en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimación por deterioro son 
Saimbares a su valor tazonabile. 

En opinión de la Gerencia de la Compañía, la estimación por deterioro de las cuóntas por cobrar 
comerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas 
partidas 4 esas fechas. 
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 

    

  

2018 2017 

Anticipos (1. 1,217,539 672.223 
Otros (2; o Ga 154 2 BA DB 

1 ERA 4.33] 
  

(1) | Corresponde principalmente a anticipos entregados a Arcelormitlal international por 
aproximadariente US5976, 000, los cuales se liguidan sustancialmente al año siguiente 

(2) Corresponde principalmente al Impuesto a la Salida de Divisas, el cual se reclasificará 
sustancialrrente como cródito tributario. 

INVENTARIOS 

Composición: 

2016 2olr 

rodiitos terminacion (11 2 aa, 6 =".515.150 

MmMaterós primas SOI, 47 DGA 

Hernuestas (2) 25. 67 10 

Produclos para la Perra Gr, Ez 40 3593 

Materiales y sominisiias 701,475 304,143 

Prodiucios en Cruceso 44,943 25,03 

mpenlacionas 2d tránsilo - 504, 34d Sn2 03     

MET TE 6.7515 

4 Incluye LUS63,022 (2017: US$47,037) de provisión por reconocimiento del valor neto de realización 
del inventario. 

(23 Incluye US$52,810 (2017: USS522,050] de provisión por obsolescencia de invenlano, 

Al31 de diciembre del 2018 y 2017 no existian gravámenes sobre los saldos de inventarios de producios 
terminados y matería prima. 
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12. 

TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

El movimiento y los saldos de propiedades de invarsiór se presentan a continuación: 

491 de enero del 2477 

"osta 

Depreciación acumulada 
Valor en libres 

Movimientos 2017 

Adiciones 11] 

Depreciación dal año 
Ya lor en libras 

437 de dicióm bre del 2017 

Caso 

Cepraciación «umblada 

A ia E 

Movimientos 2018 

DOpreciación del añc 
Walcran libros 

ál 31 e diciembre dal 2018 

Costo (T) 
Ceapreciación añum lada 
wakir en listas 

    

  

  

  

    

  

  

  

Terrenos Farias Total 

5942] - 58,4 

55,421 - 5427 

- 544,000 540,900 

05421 340,000 595,121 

55,121 540,900 595,421 

55.471 ATA 545.421 

z . (26730) (28,730; 
bd 213,270 LADA 

55,421 5401, 0100 595.437 
- (26,730 (25,730: 

qE 421 270 568,641 
  

(1) — Durante el 2017, se recibió un local como dación de pago por parte de clientes que se encontrabar 
con cartera venmida 
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TUBERÍA GALVYANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE GEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 

masa de interés anual 
  

  

  

  

20:18 2017 
Iresliduación 7 % 201 2017 

4 sono pleza 

Porción comente de oblloackis 1 largo plazo 2,141 445 11305,558 
Más - Inlereges por puigar 16,056 57185 

_ ¿211,007 1,311,741 

A, largo plazo o o 
Barco Paclfloo S4. 11] 7.5 6.6 1,916,667 4 330,354 
ifanos - Porn caniende 12, 104,445 (11.505,536] 

2. TEL EZZ OEA 
  

(bh Corresponden a créditos para financiar principalmente capital de trabajo que se encuentran 
garantizados por prendas industriales sobre maquinarias y equipos, terrenos. edificios a favor de las 
hnstiuciónes bancarias (Wer Notas 11). 

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son: 

ÁñÑos 

  

2oda ZOtr 
2018 - 1,506,000 
20.2; E 000,00 1.44319% 
AA EE 194443 

EEE DER AE 
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14. 

15. 

a) 

TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PGR EL AÑO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses] 
    

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 

Composición: 

Erawcedores pel exterior 
SAI Stee' Hesarce, LLE [11 
Arce crmttal International uxermboure 

Manuchar 5lell NY 
MAS telal and Stccl word 
Mera Resources Cajamarquilla 

Macstee! International US4 Ear 

Muir Trading $. %. 

Phermatcol Sraup Camparny 

Salzgitler Marnesmán Intesnaciona 

Ane Metals MA. 

rocccoros dales 

Tolal de proveodores 

21018 

40504. 434 

EST. Gb 
ce 04 

eco. 

IESS2ZA 

150.870 
118.110 

14.11: 

  

— AN   

25.785 

6,647, 195 

(1) Corresponde a salidos por pagar por compras de materia prima (acera; 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

La Compañia ha sido lacalizada por la Autoridad Tributaria en relación al impuesto a la renta del ejercicio 

dt? 

1.48, 368 

Sua, dde 

493.014 

103,004 

150,946 
  

454854 

409,850 
  

5052.334 

fiscal 2012, emitiendo en alter! del 2015, el acta de determinación definiteva. En dicha acta se determina 

un credito tributaro a favor de la Compañia por 11851 42,636, al cual difiere del monto 154508, 342 

inicialmente reportado en dicho ejercicio, la diferencia de US54559, 106 se encuentra en proceso de 

impugnación ante el Tribunal Distntal de lo Fiscal (TLF) y registrado contablernmente dentro del mibro 
Impuestos por recuperar na corrientes. 

Los anos del 2416 al ¿078 malustive, se encuentran ablerlos á revisión fiscal por parte de las autoridades 
correspondientes. 
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b) 

TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
[Expresado en dólares estadounidenses) 
      

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, antre otros, para 
aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ef exterior y 

locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto scurmulado sea 
superior a U5$15,000,000 (Anexo e Informe o U5$3,000,090 solo presentar Anexo! Se incluye como parte 

relacionadas a las empresas domiciliadas en pararsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta 

el mes ¿e junto del 2019 conforme al noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración 

de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, imgresos Y egresos, 

La Adrranistración basada en los resultados del estudio preliminar de precios de transterencia del 2017, 
que ma arrojo ajustes, ya que las transacciones del 2078 son similares a las del 2017 considera que éstas 

no tendrán un impacto significativo en la determinación del resultado de la Compañia. 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente: 

  

  

  

eE 2017 

impuesto a la renta corriente: (TP 23 aa JEDARDA 

Émpuesto a la sema dilerido (21 (AD, 1OB) (113,542) 

Ajuste en impuesto aa renta de as anlrrnras . sr + 

ESTAR 423,160 

(1) Ver literal d. 

(2) Ver literal f. 
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d) 

TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  
  

Conciliación tributaria-contable del impuesta a la renta corriente - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto e la renta corriente sobre los años terminados a 
241 de diciermbre: 

2018 2017 

Lildicad als 6 psricparión de los trabajacores en ls 

iiicades 3 Impusena a '3 ranta 11159 ¿067,110 
Merrs > Paticipeción ca los rebajadores OS JE qa7 

Lolldsd desaués de participación labrural 1.244 1151913 

Mes 

Gasice 15 denuabies [1 590,928 274,192 

Ajenos 

Mrdrunes adiciones 46,653) (11.251 
Reversión drarancia samparara [2 18,708) 11,547] 

Smodizaciór pérdlde iibadarla años 2mleriórs (25215, 1495405 

05,442 AA 
AAN A 105 212 5.524 

Arc apo minimo de mpuesto a la cerda ZATAES DIT DAL 

Imbnesso a Es rent cociendo deliniliyz 237463 151,624 

(1) Corresponde principalmente a: 1) US$87,180 (2017: US$87,180) por depreciación de bienes 
revaluados; 11 Us$43,082 por depreciación acelerada (2017; US$30,934) US$219 701 por gasto 
de provisión jubilación patronal (2017: US$75,295 por gasto de provisión de jubilación patronal de 
empleados con menos de 10 años de servicio); y, 111) US$36,935 (2017: 1056$13,015) por deterioro 
de repuestos que no han rotadeo en los últimos años. 

(2) Wer literal f 
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f) 

TUBERÍA GALYANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINAGO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

  

Impuestos por recuperar - 

Á continuación, se detalla la determinación del impuesto por recuperar al 31 de diciembre: 

5] 2 2017 

bápuesto 6 8 ranta cclrierto 237,463 189 A24 

Abrir; 

Nezencnes an B Lente (que ke ruliraron en el ejerció hisal 1,411 ¿2n50,184) 

edita cribmbar generado por mpuezsto ata 5 ida ro Dies as 1". .1359.E561 (373,988) 

Mmbubetca par recupelar cuorckecdrzóa 11, AR (7R1 92151 

frias ls cor recuperar na corriente 121 [dd 477. Td dra 

IES, 740] (1.515 53081 
A Pq ss 

11 Adicionalmente al 94 de diciembre del 2018 y 2017 incluye US$67,268 y US$124,180, 
respectivamente, de crédito tributario de WA 6 compras, que se utilizará en las declaraciones rle 
impuestos posleriores, 

(2) All de diciembre del 2018 y 2017 corresponden al saldo del crédito tributario de los años 2012 Y 
2013 por US$505,209 y US$1,191,874, tespectivamente, de los cirales mediante reclamos 
presentados ante el Serricio de Rentas Internas durante el 2015, se recuperó aproximadarjarnte 
4551 50.000 y U5$752 000, respectivamente, y por el saldo no recuperado de U/S$2355.706 Y 
155378, 766, respectivamente se presentó el reclamo formal por pago Indebido, el cual 4 la emisión 
de estos estados financieros continúa el proceso, trármita que, de acuerdo al criterio de sus asesores 
tributarios, la Administración considera tener las argumentos legales suficientes que les permitirán 
obtener resultados favorables. La Administración de la Cormpañía. basada en otros PTOCesos 
similares considera que estos valores serán recuperados 6n el largo plazo, 

Impuesto a la renta diferido — 

El moimiento del Impuesto a la renta diferido, sin eonalderar compensaciones. es el siguiente: 

  

yr difer do pasto bu estod tando 

"1 o ad e Tot 
Salioa ? de crisol A NM, ibz 13; 11454001 

Mor ario de eno Adm A apado] 

Sade a 31 e cicienmsre del 2015 1156.53 171,750: 175.13 

Manara se aro _ . 3014 ABS EÓN A 1061 

Said el T dde sitio dlr1 11,203 (2. pl “le (003 
  

  

(1) — Corresponde al gasto de depreciación de los reavalúos de propiedades, planta y equipos que Tugall 
efecluo por adopción de las WII, 
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9) 

TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
    

    

(2) Goresponde a provisión para jubilación patronal y desahucio, y deterioro de inventarios. 

Reformas tributarias — 

El 21 de agosto del 2018, se publicó la "Ley orgánica para el fomento productivo, atracejón de 
nversianes, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en el Suplemento del Registro Oficia 
No. 209. 

Las principales reformas que intrortujo el mencionado cuerpo legal sor las siguientes: 

«Remisión del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados wo 
recaudados por el SR] para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018. Adicionalme nba, 
aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios 
básicos, créditos educativos y becas, etc. 

+ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepción si el beneficiario efectivo es una 
persona natural residente en Ecuador; y, si ia sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el 
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivns. 

e Se establecen cambios en la aplicación de la tarifa de IR a partir del año 2049 desde el 25%, al 2 

+ Sesestablece el [KR Único médiante tarifa progresiva a la utilidad de enajenación de acciones. 

e 5€ eliminá el saldo del anticipo a liquidarse en declaración del próximo año Y se elimina devolución de 
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE% cantemplando la devolución del valor del anticipo 
que sobrepase al valor del IR causado para sociedades feliminación impuesto mínimo). 

e Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de WA en compras hasta dentro de 5 
años desde la fecha de pago, o la devolución o compensación del crédito tributario de retenciones de 
WA hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

« Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la ley de Reactivación de 
la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos resumimos a continuación: 

«Se considerarán transacciones inexistentes cuando la Administración Tributaria detecte que un 
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transforencia 
del bien o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se 
presomirá la inexistencia de dichas operaciones. 
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16. 

17. 

TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A, 

NOTAS EXPLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20418 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

  
  

  

«Disposiciones referentes a deducción de jutilación patromal y desahucio. 

La Administración de la Compañia considera que las mencionadas reformas no tienen un impacto 
sioriiicativo en sus estados financieros. 

OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 

Composición: 

207 20 Y 

Impuesto 2 la salida rle divisas (7 BET 27 a2A 171 
Ir puesto el str Agregado e114A,] 13,044 14,057 
Fitendones an la fuente AA q,A16 
Otros nera Rss 14,671 15.077 

568 820 * 464,210 

(1) —AI31 de diciembre del 2018 y 2017 incluye principalmente la provisión del ISD por pagar por 
aproximadamente US$434,000 y US$232,000, respectivamente, por las cuentas por pagar s 
proveedores del extertor, | 

BENEFICIOS SOCIALES 

Beneficios sociales corrientes 

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales corrientes son los siguientes: 

  
  

  
  

  

Paricpación pbaral 1] Cros. baneñaoz y) o —otal 
2016 AA 2015 201 2m18 2017 

Saldos al mico 210,625 BE 217,80 144 56D 25, A0B 481,16B 
Inrremenjas 71,013 309,167 4,544 208 4,811,106 1615,927 1,220,435 
Fagos (109,625! (302,147 (4,511.050) (3,882, 5661 (4,570,875 (4,164,713 
Saldo el ins TE E A 322,067 EE A   

(1) Var Nota 214 

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos lerter y cuarto sueldos, 
tondo de reserva, entre otros. 
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b) 

TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

    

Beneficios soclalea no corrientes 

Composición: 

  

201 2017 

Jubilaión patror sl 2,065,430 1.858,17 
Besahurdn 

513.472 44475 

2,304,790 2578 402 
  

El movimiento del pasivo por provisiones de jubilación patronal y bonificación por desahucio es e 

  

  

  

    

  

  

siguiente: 

Jia DOenarucia Lotal 
215 2 20786 enn? 2078 2 

441 de nero 11038,717 1.054, 030 464,473 434,915 2, 03.150 2, 0012, HL, 
Costo parserdtcins corr prnies 167,500 155,163 Ae? A 210.547 191.855 
Cota por Inbereros 73,203 A E 14 906 0,171 92200 4.734 
Pérd das (garoreias) dote ria los DEBE (49,507 (add 13,068 02 da (10,314; 
enel Aros 154,112] 212,736 15.042" (54,566] (180,054 (267, 752] 
Trans?crendia de empleados cesdef macia! fre o ran amprezas 7.05 T3, 421 19,473 15,748 27.015 22,169 
Liquidaciones anlicipdas 26.142) 45,01] = - [26142] (45,701) 
2131 dé dieicmbr: ES a 1098 ,2417 13177 464 479 2,512 302 222,190 

3 <A  ===<==0m=====L>5LbA 4 KA 

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes: 

Jubilación Desahucia Total 
OT 2017 _ 28 2017 24 AT 

cosaiD por 2erlcios corrientes 187,590 165,163 40 an 311593 210,547 193 666 
Costo por imterasbs PELS EE 12,906 10,171 420 dd 234 
4151 de diciembre 290,493 141.25 61,403 51,704 A TOR 292,500 

O ——225 

  

Los importes reconocidos en los otros resultados integrales son los siguientes: 

  

  

  

  

Jubilación Ñ Oesahuerli Total 
2016 2017 ¿TÉ 2017 2016 L 2017 

Párdidas [ganancias] act.tanales AR.BFT (49,382] 16,344] 13,084 92,593 (6,3141 
Lipurdaciones anticipadas 126,142) 43,701 - . (28,142 (43,701) 
4131 de diciembra ER Ae (83, 063] [6,344) 13058 56,39] (30,015) 
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Las principales hipótesis actuariales Usadas para la constitución de las provisiones fueron: 

0to Cn 

Tasa de deacuanto 4d 50 1,10% 
Wida laboral promedio ramanenle 8.40 6.23 
Putuco intrernento salarial 1.50% 1.605 
Tasa de merlalidad e invalidez (2) TM IES 2002 TM IESS 2002 
Tasa e rotación 11,53% 11,01% 
antoiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 75 añns= 

() Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Sseguridac 
Social en el año 20H72. 

Análisis de sensibilidad 
  

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de 
situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la 
Obligación por beneficios definidos en los montos incluidos en la tabla a continuación: 

  

Jubllación: 
Patrona! Ora ALA 

Tasa de doscuenio 
| vañación BO asa de descuenta + 0,3%) (47, 204: (10,537: 

Impacto Y er el OBO (isa do «descuento + 11,545] 7 ! e 

variación CGBL (tzza de descuento - 1. A] Sh, PAE 11.178 

Impració * urocl +30 (tasa de descuento - 0.5) ¿0 ana 
Tasa de Increménlo salarial 

Warlación GEN (lesa de incramanto aalarial - 0.5%) 51,537 247397 

Ir pactó 4 en CRM dasa ce incramanto salarial + 0.5% 7; 2 

varlarión CB las ce incrarrento aslarlal - 0.55%) ¿dA 75H] 111,172] 
-Mpacto Y en el ÓBO qa: de incremento Es serial - 0.55) 2 a, 
Rotación 

“vanación DBDO (Aolaciór + 0] (38,651) 11 837 

Impacto € ar ol OB6D (Rotación + 575) 2H, : ca, 
vanación 020 (Rotación - 5%, 405AZ (11,328) 
Iimpáclo £ co al BO (PAotacin - 54) E, eS 

CAPITAL SOCIAL 

El cápital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 5.650.000 de 
acciones ordinarias de valor nominal de Us$1 cada una. 
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2077, los accionistas de Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A, son 

Momtbre Nacianalkdad 
Paragon Mansgemént Holding S. De R.L. Pañamá 
Graiman Cla. Lida. Etuador 

Acciones 

B2.29% 

1.71% 

FLA 

Debido a que Paragón Maragement Holdings S. De RL, es una empresa domiciliada en Panama, Tugalt 
os considerada una compañia extranjera según el Régimen cormin de tratamiento previsto en la Dacisión 
291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al 
exterior, siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones mantenidas diramte el 2018 y 2077 
con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañtas relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañia: 

a] Saldos - 

Cuenta por cobrar: 

CUenas poregbrar comerciales (1) Relación 

Hidrose Cia. Ltda. Entidad del Srupo Greimar 
Aarmitiralo Cia. Ltda. Entidad del Sr.apa Sraimar 
Graimar Ca, Lida. Accionieta minoritana 
vis del áustro Ela. Lida. Ernteaad del Grupo Gralmar 
Faria de Resortee VandertA 5.4. Enticsd del Grupo Gra mar 

Industrias incas del Azuay Enlidad del Grupo Graima. 
Siles 

L-pentas por cobra: préscamos 

Parigon Management Hlidina E, Ge RL Accioniekea 
Hidrosa Ela. | iria, Entidad del iupe Graiman 
Graiman Cle. Ltca,. Accionista minaritario 
Longanergy 5... Entidad del «Grupo Graiman 
Cali Critidad del Sreps Sralmarn 

  

  

2018 2017 

- 301.863 
32,193 60633 
ra 102 77,579 
5.247 5.755 

36,51 30,800 
17,055 18,607 
3,751 Bor 

1TA3E A 

74,035 74,534 
- HA S50 

30,448 
46,190 
19,617 2.51£ 

170,980 161,509 
1458515 B57.635 
  

(13 Corresponden a cuentas por cobrar por ventas de producto terminado y otros, la totalidad de la cartera 
por cobrar es liquidada en el corto plazo. 
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Cuentas por pacar: 

Cuentas por pagar comerciales 

Transnesn3 

Hormicrelo Cia. Ltda. 

Graiman (a. | tda. 

las del Ausico Cia. Licda, 

Indubusiness 5 4. 

Hidrosa 

Lonoenergy 5, A, 

iras 

Guenlas par pegar préstamos 

Graiman la. Lida. 

Hornmietelo Gra. Ulda. 

Industias Clulmicas del May 

Dlras 

Lividandos por pagar 
Paragon Management + laldin: 
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Relación 

Entidad del Srapo Graimar 

Entidad del Grape Sraimman 

Entidad del Grupo Sraiman 

Entidad del (imipo Sraliman 

Entidad del Srupo Graiman 
Entidad del Grupo Smiman 

Entidad del Srupo CGraiman 

Entided del Grupo Graiman 

Accionista minúritarno 

Entidad del Erupo Graimar 

Entidad del Srupa Grammar 
Entidad eel pupo Greaimar 

Accionista 

  
  

  

  

    

  

2015 2H 

69.120 45,591 

B.TZE - 
1,512 _ 

14 708 16.939 

572 57.204 
- 147 951 

1,388 16,823 
20,284 24,502 
PAZ 308,800 

; 1.850 
- 2519 

250, 000 - 

. 255 
250,000 4 463 

- 185,060 

505,637 501,314 
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(6) Transacciones - 

Durante el 2018 y 2017 se har efectuado las siguientes Iransacciones importantes con compañías 
telacionadas: 

2014 2017 
mMerntas! Sandcios 

aAldresa Cra, Lida. (1) 
VA BA 6, 434,601 

Holmielo ña ida 1 14975 1d Az Gra cuan Ela lia 12) 
TO 752 EDS, 907 Fuhrits a Aresodes Yandurtad 5.4 
5 1%. 17.205 wizs del Wuslro Cia Lic. Dase 25 Fur 

Induemas Cuimicas 00 AU S.A, dx: dr. L4H 
Pecalpa ia Liria EEES a 441 
PFianlasrade Ca Lidia 

eE 34 Indbusn+az 5 4, 
- e TOR Transnexos 5, 4. 
4 54, 155, ónras 

154, E 
588.7 25 74587. 512 

aercoboless emi os 
ndusiias Ciuirrmicas dal Azuay 2.4, 

E. 7O7 3,11: 
Fábrica, a Fesorlea Wandertii S.. 59,717 2d 7703 

A E E EE 

Ciel de vanas 
TONE naaa 4. 

535,949 14.73€ Induridas E micas de Au A Z VI is del Aurntro (a Lida. 
¿2,20 10,256 red cine Sé, 311 1197 22/56 

Arann on. 14m. 25.011 >00 

lngandaras Eñ. 
DEB dr 220 Hcemicrato Cia. Lita. 

Aaa se 350 Páenca de Hesoltas Warnndertelt 5. dar rap Hidrosa E... 22,726 273 
210. lA. . PRE ; 

44 PE 3 0A. TAS 

Gastos de aarololelrarión 
ndubusinass 19) 

203 01 329 621 Pecalpó Cia. Ltda. 
72 Occ 22.006 ias del Alt la. Lida. 34 1147 ñ3 7455 

Hilturea Cia. Linda 
12.181 1.*45 animil SA. 
14.771 11,032 Dira 
22.873 390,531 

? E 506, ra 

Gorprazde ACIDOS fllos 
Hrerrieretao a. Lbdz. 9,413 2m5r 
Eralman Can. l l- Ly. Ya da 7- E 

Hiuroea Ga. Lo. 
1526 193 

Iman Cira as dal Ara S.A, 0531 cu TRAE" S.A 
1805 1, LE 

Traninrnas E A, 
1 10 ida cal Auactro Ea Lick, 

1£ 11 
4 Cd 11.R2A 

Civiieraos Asc rad 
PAraragor Menégernent !olfin E. Ma ML “70.350 30d 671] Mirairnan Tia 1 Aa 

34.650 O, 2213 

466.300 A] 
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11) Correspende prnespalmente a servicios de artendos por el-v70a adristcatwva y pargueaderos en 
las mstataciones ubicacis en la « dad de Guayacual Durante al 2018 Hidiasa fue absorbida por 
Graiman Cia Lia 

(2) Correspande a ingsesós por servimos de tallar an el mantenitiento de magunana 

13) Corresponde al santrate de anendamiento con esta compania 1ahcrnna > estable.iendo un canon 
mensual de USS29.965 

(e) Remuneraciones personal clave de ta gerencia 

La Aduwunstración de la Compañia incluye membres clavo que se denoowra Ata Gerencia y que en la 
actualidad arcluyen a Gerente Genera: Presidente y Gorerde Comenta 

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Ata Gerena se detalló = commuxcion 

  

EE Satalos y benistcios seves de cor plaza dr 
Bonos. 281) 

COMPROMISOS 

La Compañia dentro det giro narmat de sus eprracionos adquiere compramos con praveerlaras 00 
concepto de compras de materia prana arevo) Ins euales constuuyen peros colucados an firmo para 
su desparho en el año ssguiente AF31 de diciembre del 2018 lales camprom sos ascendisren 1 
USS2 709161 (2017 USS6.289 4731 La Adranisiración prev dar cumplimiento 1 denos conteos y que 
estos no ¿enerarer: perdidas en contra de la Compañía 

    

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre cal 2038 y la ferha de envsior de estos estados “ranereros no se produjeron 
¡aventos que. an la animion de la Admustración de la Compañía puckeran tere 1 1 electo cignilicatvo sobre 
dichos estados “manaieros que no so hayan rovefado en los mismos 

  

Contadora 
Tubenia Galvanizada Ecuatoriana 5 A 
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