TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en ddlares estadounidensas)

QPERACIONES
Constitucitn y objeto social -

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana 8 A. {(“Tugalt” ¢ la “Compaiiia"} fus constituida en la ciudad de Cuenca
el 16 de noviembre de 1963. Su principal actividad econdémica es |a fabricacidén de tuberias y dem3as
productes afines y todas las actividades accesorias conducentes a su explotacion, como la importacion
de maquinarias o de materia prima y la venta de sus productos. La comercializacién de sus productos es
efectuada a nivel nacional. Adicionalments presta servicios de manterimlente do maquinarias
principalmente a sus relacionadas,

La Gompafiia forma parte del “Grup Industrlal Graiman” (el “Grupc”) que tiene sede en Cuenca y que, ern
adicion a Tugalt, esta integrada principalmente por |as siguientes empresas:

—~  Graiman Cia. Ltda,
—  Fabrica de Resortes Vanderbilt S. A.
- Hormicreto Cia. Lida.
- Industrias Quimicas del Azuay S.A.
Vias del Austro Cia, Lida.
Azyay Nucve Milenio S.A,
- Fuenlabrada Cla. Ltda.
-~ Longenergy S A
- Indubusiness 5. A.
Transnexos S.A.
Terruef Cia. Lida.
—  Tarazona Cia. Ltda.
- Jumilla Cia. Ltda.
—  Pecalpa Cia. Ltda.
— Maracay Colombiana S A.8.

Situacion economica del pajs -

A partir del 2017 y durante el 2018 |a situacion acondmica del pais ha preseniado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeuds}miento del pais, continlian afectande principalmente a [a liguidez de ciertos sectores de la
SN oMmIE.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: pricrizacion de las inversiones, optimizacian y reduccidn del gasto publico,
incremento de |a inversién extranjera a través de alianzas pliblico-privadas con heneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante |la emisicn de boros del Estads, obtencidn de financiamiento a
traves de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccior
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de clerios subsidios, incrementos en gl precio del combustible v de clertos tibutos, Asi tambign ha
impiementado cietios beneficios tributarios y de otra (ndule con el fin da foralscer y fomentar [as inversiones
del sectar privado de la econamia,

La Administracién de la Compania cansidera que la situacicn del pais ha originado varios efectos en sus
operaciones, principalmente en ventas; sin embargo, pudo compensar &l mismo a través de |a ejecucion de
las siguientes estrategias:

Inclusidn de varios productos complemerntarios en ef pertafolio,

Lanzamiento en la linea del Maxitechoplus y Maximil,

Lanzamiente de la tuberia Estructural Magnelis para el sector carrocero.

Reduccion de concentracidn de ventas en clientes considerados de alto riesgo por el akto volumen de
Compra.

» Automatizacién de la linea de galvanizado.

Aprabaciton de estados financieros -

Los estados financisros por el afio terminade sl 31 de diciembre del 2018, han sido ernitidos con la
autorizacion de fecha 24 de abril del 2019 por parte del Gerente Genera! de la Compafiia y posteriormente
serdn puestos a consideracian del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas centables adoptadas en la preparacian de estos
estados financieros. Estas pollticas han sido aplicadas de mansera uniforme a tados los afios que se
presentan en estos aestados financieros.

Bases de preparacidn de aestados financieras -

Los estados financieros de Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. han sida preparados de acuerds eon las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién intagral, explicita y sin
reservas de las referidas nonmas internacionales.,

Los presentes cstados financieros han sido preparados bajo sl oriterio del costo hisiérico,
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiers el uso da estimaciones contables,

Tambien exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de fa Compadla, En la Nota 3 se revelan las areas que implican un rmayor grada de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debide & fa subjetividad inherente en aste procesa contable, [os resultados reales puedean difarir
de los montos estimados por la Administracisn.

Nuevas normas y madificaciones -
Adopltadas por la Compariia

La Compafiia ha aplicado las siguientes hamas y moditicaciones por primera vaz para sy periodo de
informe anual que comienza el 1 de energ de 2018

« NIIF 3 [nstrumentos Financieros
« NIIF 15 Iingresos precedentes de contratos con clientes

La Compafiia tuvo gue cambiar sus politicas contables siguisndo Ia adopcicn de la NIF 9 v la NIIF 15,
Esto se revela en la nota 2.5. La mayoria de kas otras modificaciones gue entraron en vigencia no
tuvieron impacto materiaf en los importes raconocidos en periados anteriores ¥ ho se espera que afecten
significativamente los perfodos actuales o futuros.

Atn no adoptadas por la Compania

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas hormas, enmiendas, mejoras e interpretacionas a
tas normas existentes gue no han entrado en vigencia.
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POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
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Eslas son de aplicacion obligatoria &n la preparacién de los estados financiaros de la Compafia a partir
de las fechas indicadas a continuacian-
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En relacion & la NIIF 18, la Administracidon informa quea, si bien adn se encuantran en proceso de andlisis
para cuantificar los posthles impactos, se espera que los mismos podrian ser significativos al aplicar esta
norma debido a que mantiene contratos de arrendamientos de inmuables y vehiculos por
aproximadamante 10 y 3 anos, los cuales devengan una cuota de arrendamiento mensual de US$40,59C
y US$14,270, respectivamante.

La Compaiiia estima gue la adopsion de 1as ofras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretacionos antes descritas, no tendra un impacta significative en los estados financieras en &l
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones,

Traduecion de moneda extranjera -

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en tos estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del entormo
econdmico principal en que la entidad opara ("moneda funcional"). Los eslades financleros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y ia moneda de presentacion de la Compania. A

menos que s& indique lo contrario. las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas
an délares estadounidenses.
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Transacciones y saldos -

Las transaccionas en meneda extranjera, principalmente por dsudas con proveedores del exterior, se
convierten a |la meneda funcienal utlizande los tipos de cambio vigentes & |as fechas de las transacgiones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de |1a llquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de ciarre de los actives ¥ pasives maonetarios
denaminados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados intedrales,

Efectivo y equivalentas de efectivo -

Incluye ¢l sfectivo disponibie, depositos a |a vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres moses o menos.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion -

Como se describe en la Nota 2.2 desde el 1 de enerc de 2018, la Compafiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categaorias:

. Valor razonable con camblos en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultade intsgral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un active financiaro depende del propésito para el cual se adguirid, La Gerengia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su recanocimiento inicial y lomanda er
consideracion el madelo de negocio utilizado para la administracicn de estos instrumentos, asi como log
términos confractuales de flujo de efectivo.

Medinidn

Al momenta del reconocimients inicial, [0s activos financieres se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el casu de un activo finenciero que no sea a valor razonable a traves de resultados (VR-
resultados), se recanacen los costos de lransaccion directamente atribuibles a la adquisician del activo
financiero. Los costos de transaccidn de activas financiergs a valor razonable a traves de resuliadas se
registran en resultados.

- Instrumentos de deuda
Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos yue cumpien con la definicion de un pas vo

financiero desde la perspectiva del emisor, lales como préstamos ¢ bonos gubermnamentales y
corporativos,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

La medicién subsecuente de [os instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafia a administrar el activo y ias caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiia clasifica sus instrumentos de deuda:

- Costo amartizado: Los activos que 56 mantienen para el cobro de flujos de efactivo contractuales
cuando diches flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal ¢ intereses se miden a
cosio amortizado. Los ingresos recibidos de estos aclivos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida Que surja
de la baja an cuentas, se reconoce directaments en resultados y Se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junte con las ganancias y pérdidas cambiariag, Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados,

* Valor razonable con cambios en otro resultade integral: Los actives que se mantienen para el cobre
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de lus activos finarcieres, cuando los flujos de
efectivo de los activos reprasantan linicamente pages de principal e intereses, se miden a valor
razonable a fravés de otros resultados integraies {VR-OR!). Los movirrientos en el valor en libros
se reconocen a traves de ORI, excepto por el reconocimienta de las ganancias o pérdidas por
deteriord, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resultados. Cuande se produce ta baja del activo financiero, la ganancia ¢ pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados ¥ SE
feconocen &n otras gananciasf{perdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en Ingresos financieros utilizande el método de tasa de interés efectiva. Las ganaricias
y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(perdidas) y los gastos por deterloro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable can cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultades. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valer razonable a través de
resultados se reconoce en resuitades v se presenta en términos netos en otras
gananciasi{pérdidas) en &l periodo en el que surgen

- Instrumentos de patrimenio -

Los instrumentos de patrimonia son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de _
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una cbligacion
contractual para pagar vy avidencian un interés residual en las activos netos del emisor.

La Compaiila mide subsecuenternenta todos los instrumentos de patrimanic a valor razenable.
Cuando la Administracion de la Companla ha optado por presentar las ganhancias y pérdidas por
valor razonable surgidas por los instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, nc hay
reclasificacion subsecuente de |as ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados despues
de la baja de la inversidn. Los dividendos de tales instrumentos continGian reconociéndose en
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resultados coman alros ingresos cuande se establece el derecho da la Compafia para recibir los
pagos.

Los cambios en al valor razonable da los activos financiaros a valor razonable a traves de
resultados se reconocen en otras ganancias/{pérdidas) en al astado ce resultados come
corresponda. Las pérdidas por deteriore (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de patimenia medidos a VR-ORI no se reparian por separada del resto de
tambias en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Campania mantiene activas financieros clusificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizads, y activos financieres medidos a valor
razanable con cambio en otros resultados integrales. Las activos financieros a coste amorizada
son activos financieros no derivados que dan derechc a pagos fijos o determinables ¥ que no
cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de ccbrar sue
flujos contractuales. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayora 12
meses contados desde la facha del estada da situacion financiera. Estos altimos se clasifican
como acfivos no carrientes.  Los actives financieros a coste amertizads de Ia Compania
comprenden ol “Efectivo y equivalantes de etective”, “lnversionas temporafes”, "Cuentas pot cobrar
a clientes™, “Cuentas por cobrar a compafiias y partes ralacionadas”. y "Cuentas par cobirar a
emplaados® en el estado de situacién financiera. Los activos financieras a costo amortizado
representan unicamante |os pagos de principal e intereses, se reconacen micialmante a sy vakor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado per el método de interds efective
menos la estimacién por deteriore (Nota 2.5.1). Los activos financieros medides  valor razonable
estan constituidos por ias inversiones en acciones mantenidas por la Compania.

Las cuentas por cobrar comerciales clientes y relacianadas son los montos que adeudan los
clientes por la venta de productos en sl curso narmai dal negocio. Las cuentas por cobrar
comerciales cuentan con un promedio de cobro de aproximadaments 45 dias a terceros y 30 dias
a parles relacionadas. Se registran a su valar nominal fus es equivalents a su coste amortizado
ipues No generan iMereses) menas |a provision por deterioro. No sxisten montos significatives de
ventas que se aparten de las condicionas de crédita habithales

Las inversiones temporales corresponden a certificados de depdsitos con vensimienta fijo que la
Adrministracion tisne la intencidn vy la capacidad de mantensr hasia sy vehcirmmento, aplicanda &
metodo del interés efeclivo, reconociendo |us ingresos por intereses sobre la base del devencacdo
en el tubro de Gastos financieros, netas, Se incluyen en &l activo corriente, excepta por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estade de siturcién financiera.

Beconocimisnto y baja de activos financieros -

Las transacciones de comprafventa de actives financieros se raconoecen en el memento gue dichas

transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Companila se compramete a comprarfvender &l
achivo.
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2,51 Deterioro de activos firancierns -

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas |a Compafla utiliza el método
simplificado permitido por ta NIIF 8, "Instrumentos Financieros: Reconosimiento y Medicidn” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financlera sean reconacidas desde el reconacimients
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compania evalia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amoertizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si €@ ha producido un aumente significative en el riesgo de crédito,

2.5.2 Pasivos financierns -
Clasificacion, reccnocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros® los pasivos financieros se
clasifican, segin correspanda, como: (i) pasivas financieros a valor razonable a traves de ganancias y
pérdidas, (i} pasivos financieros al casto amortizado. La Campafiia determing la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de s reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia solo mantiens pasives financieros elasificades en 1a
categoria de pasives financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las "Obligacionet
bancarias", “Cuentas peor pagar a proveedores”, y las “Cuentas por pagar a compafias ¥ partes
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconecen inicialments a su valor razonable y
postaeriormente se miden a su costo amartizada, El costo amartizado incorpora Ios costos directamente
atribuibles a ia transaonidn

Las obligaciones bancarias se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativos incurrldos al momenko de su contratacién, Fosteriormente se miden al costo
amortizado utilizando las tasas de inlerés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a
préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados en
&l rubra gastos financieros, netas.

L.as cucntas por pagar comercialos son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocias. Se reconocen a sy valor nominal
que a3 equivalenla a su coslo amortizade pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 120 dias.

Las cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas correspandsn principalmente; a) denominadas
comerciales pues sen obligaciones de pago por compras de bienas y servicios; v, b) financiamiento por
préstamos recibidos, Las cuentas por pagar comerciales, se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amartizado, pues no dévengan intereses y son pagaderas hasta en 120 dias. Las
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cuentas por pagar por financiamiento, se registran a su vaior nominal que &5 equivalente a su costo
amortizads por cuanto no devengan intereses y se liquidan sustancialmante en al corto plazo,

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo u @ su valor nelo de realizacion & que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los preductes en procese comprendan las materias primas, 1a mano de obra
diracta, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias £arda su venta, netos de
descuentos atnbuibles a ks inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el rnétodo de promedio ponderade. El valor neto realizable es ef precio de venty
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos da comercializagion y distribugidn,

Las importaciones en transita se presentan al coste de las facturas mas otros carges refacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no racuperables.

Se constituye una provisiéh por obsclescenaia que s& basa en el andlisis de deteriorn cada rubro de
inventario. su utfli2acion y su antigiledad. Se registra con cargo a los resultades del afio. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 se reconocieron pérdidas por deterioro de inventarics que se presentan come
menor valar de este rubro en |os estados financiaros,

Propiedades de inversidn -

Las propiedades de inversidn son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para la venta en el curso normal del nagocio, uso en la produccion » abastecimiente de bienes
0 servicios, © para propositos administrativos. Las propiedades de inversién son registradas al costo menos
s1 depreciacion acumulada. Guando se requiere, la Compafifa registra pérdidas por deterioro ded activo.
Para el caso de Tugalt correspende a un tarreno y un edificio que no son utilizados per la Companla en el

giro normal de sus operaciones; bos cuales se mantienen con el propgsito de obtgner beneficios futures al
momentu e su disposicidn.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses}

Propiedades, planta vy equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deteriorg, &n caso de praducirse. El costo incluye los desembalsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién del actlvo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sole son
capitalizados cuando s probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablerr snte. Los ofros desembolsos posteriores

corresponden a reparaciones menares o mantenimiento y son registradas en resultados cuando son
incurridos.

Las terrenos no se depreclan, La depreciacion de propiedades, planta y equipos, es calculada linealmente
basada en su vida Util estimada, o de aguellos componentes significativos identificables qus posean vidas
utiles diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor de

realizacion que la Administracion de la Compafiia estima que sus propiedades y equipas tendran al tarmino
de s1l vida otil.

Las estimaciones de vidas Utiles y valor residual de |as propiedades, planta y equipos son revisadas, y
ajustadas si €5 necesario, a rada fecha de cierre de los estados financiaros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes

Tipo da bienes Mumero de afps
Instalaclones 160
Edifclos L]
Maguinanas y equipps 16
Wehlculos §-10
tAuehles y equipos de oficina 3-10
Flertamicnlas 5
Equipo de camputacidn K]

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable
este es reducido inmediatamente hasta su valar recuperable.

Las perdidas y ganancias por la venta de propiecades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos ohtetidos con el valor en libros y se incluyen an ol estado de resuliados.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan slempre y cuando estén relacionados con
la construccion de activos calificables. Un active calificable es aquél que requiere ds un tiempo
prolangado para que este listo para su use, pericde que la Administracicén ha definide comao mayer a un
afo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la Compaila se han liquidado en plazos
inferiores a un aho, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
PGR EL ANC TERMINADQ EL 21 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Arrendamiento operativo -

Los arrendamienios en los que una peorcién significativa de los riesgos y beneficios relativos a |a
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativas, Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo {neto de cualquier incentivo recibido del arrandador) se
cargan al estado de resultados sobre |a base del método de linea racta en e periodo del arrendamiento
Los desembolsos fueron pactados por estos arrendamisntos al 31 de diciembre del 2018 ascienden a
aproximadamente US$§5,940,713 {2017: US$5,337 408).

Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridas en la implementacion de software, incluyen los costos de las licencias y
clros gastos asociados para poner en uso los programas, Esios costos se amortizaron con cargo a las
operaciones del ano en base al matodo de linea recta, en un periodo de 3 afos. que es 13 vida atil estimada
de los mismps.

Deaterioro de activoa no financieras -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a prusbas de deterioro cuando se producean
eventos o clreunstancias que indican gue podran ne recuperarsa de su valor en libras, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que of valor en libros del activo excede su valor recuperable. Ef valor
recuperable de los aclivos correspando al mayor endre el monto neto que se phitendria de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deteriors, los activos se agrupan a los niveles mas peguefios en los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que sl monio del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania reglstra una
perdida por deterioro en los resultados del efercicio. Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a la ronta corriente y diferldo -
El gasto por impuesto a fa renta comprende el Impuesto a la renta corrienta y diferido. El Impyesto a la
renta se reconoce an al estado de resullados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuests a |a renta corriente se calcuta mediante 1a tasa de impuesto aplicabie a las
ulilidades gravables y se carga a los resuitados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa da impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% {2017: 25%) si los accionistas finales de |a
Compaiias estan domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) (2017: 12% o
15%) si las ulilidades son reinvertidas por ol contribuyente

El pago del *anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de 1as cifras reporiadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menar que el monto del anticipa minimo, este Gltimo
Se convertird en impuesto 2 la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Intornas su devokicion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con ia narma que rige la devolucidn de
este anticipo,

Al 31 de diciembre del 2018, dado que el Impuesto a la renta causade, correspondignte al Impuesto a la
renta calculado a la tasa del 28%, sobre las utilidades gravables ne reinverticas fue menor que el anticipo
minimo en el 2018, de acuerdo con [a legislacion vigents, |a Compaiiia constituyé al Impuesto causado
como al Anticipa minima. Al 31 de diciembre del 2017, dado que el Impuesto a I3 renta causado,
calcutado sobre |a base del 25%, sabre ias utilidades gravahles no reinvertidas fus mayor que el Anticipo
minime, ta Compafiia constitiys como el Impuesto causado. al Impuesto a la renta corrienta.

Impuesto a la renta difaride

El Impuesto & la renta diferide se calcula utilizando el método del pasivo, sabre las diferencias temparales
que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrades en los
eslados financieros. El lmpuesto a |a renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuandn al
Impuesto & la ranta diferido activo se realice o al Impuesto a |a renta pasive se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen &n |a medida que sea probable que se
praduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias tern porales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible @ compensar impuestos activos carrlentes con impuestos pasivos corrientes y cuando loa
impuestos 2 la renta diferidos activas y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2018
{Expresado en dalares estadounidenses)

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes:

Corresponden principalments a:

iy La participacion de los lrabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 16% de la utilidac
contable anual antes del Impuesta 2 la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los Gastos
adminlsirativos.

ii) Vacaciones: Se registra si cosle correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,
iii) Décimo tercer v décima cuarto sueldes: Se pravisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en sl Ecuador.
Baneficios no corrientes (Juhilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compania tiene un plan de heneficio definido para jubilacion patranal, normado y requerido por las
leyes |laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos da
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificars al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneraciér
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma compadia o empleador, este
baneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmsnte |a provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente v se reconacen con cargo a los resultados del
afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presents de las
obligaciones a |a fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenida descentando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.43% (2017; 4.02%) anual equivalente a |a tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de Ics Estados Unides de Norteamérica, los cuales estan denominados enla
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn 2 1a tasa de descuento, tasa de

maortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tass
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconacen inmediatamentte en resultados del afo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al cierre del afo las provislones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafia.

Provisiones -

Tugalt registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea fegal o implicita, como
resdltado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; y, (iii) &) monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién sor
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de l0s
desembolsos necesarios para liguidar 1a obligacion.

Distribucion da dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del pattimonio y se reconocen come pasivos cotricntes en los
estados financieres en el periodo en ¢l que log dividendos son aprahados,

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por la menos el 10% de |a utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanes sl 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para cistribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizadz
para absorber pérdidas,

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan eada afio y son de libre ¢disponibilidad
previa dispasician de Ja Junta General de Acgipnistas,

Rasultades acumuladas -

Ajustes provenientes de |a adopcidn por primera vez ds las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcitn por primera vez de |as Normas Internacionales de Informacian
Financrera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF", que generasan un
saldo acreedor, sdlo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de [as pérdidas acumuladas
y las del ultimo elerciclo econdmico concluido, si las hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelto
en el casa de liguidacion de la Companila.
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Superdvit por activos finahcieros disponibles para la vanta

El saldo acreedor do ssta cuenta no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizado o utilizado para absorber pérdidas. De acuerdo con dispasiciones vigentes emitidas per Ia
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros este saldo no pueds ser utilizado para aumentar
capital.

Aeconocimianto de ingresas -

Los ingresos comprenden el valor razonable de |o cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(tuberias negras y galvanizadas de acero) ¢ por la prestacién de servicios de mantenimianto de
maguinarias, realizada en el curso normal de sus operacionss. Los ingresos se muestran netos del IVA,
rebajas y descuentos otorgados. No se considera presente ningdn elemento de financiamianto dada oua [as
ventas se realizan con plazo de ¢rédito de 45 dias a terceros y S0 dlas a partes relacichadas, o cual es
considerado consistente ¢on las précticas del mercado. :

La Compania reconace ingresos cuande el monto puede ser madido confiablernente, es prabable que
beneficios sconomicas futures fluiran hacia la Compafia y se cumpla con os critering aspecificos par cada
tiper de ingrese como $& describe mas adelante, El manto de Ios ingresos no puede ser medido
canfiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados histdricos, considerando el lipo ca cliente, de transaccitn y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de birnes -

Los ingrasos por venta de bienes se reconocen curando la Com pafia ha entregada los preductos al cliente. gl
cliente tiene discrecion sobre 1os mercados y los precios para vender los productos v ne existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacidn de los productos por parte del cliente. La entrega al
clisnte no se da hasta que los praductos han sido transferidos en el modio de transporte Que designe en la
ubicacién especificada, los riesgos de obsolescancia y pérdida han sido transferidos al cliente y este ha
aceptada los productos de acuerdo con el contrale y la candician de venta pactada Yy la cobiranza de las
cuenias par cobrar esta razanablemente assgurada.

Asimismo, se requisre que el clienta acepte los productos de acuerdo al contrato de verld y gue ia Comparnia
tenga evidencia objetiva que so han satisfeche los criterios de aceptacion. Con la enlrega de los productos
5 consideran transteridos los riesgos de ohsoleseencia y beneficios asociados a esos bienes, Las ventas a
clicntes locates son la venta de productos puesto en almacen de ty Compania o puesto en almacén del
clienta.
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(Expresadn en dﬁlgares estadounidenses)

Adopelén de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15 -
NIIF @ “Instrumestos financieras” -

La NIIF 8 reemplaza los medelos de dasificacion y medicién de la MIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion" con un modelo dnico que tigne iniclalmente solo dos categarias de
clasificacién: costa amortizado vy valor razonable.

La clasificacion de |os activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa |a entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caractsristicas de flujos de efectivo contractyales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetiva del madaelc
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de Ios flujos de efectivo contractuales; y, b}
los flujos de efective contractuales en virtud del instrumento representan (nicamente pagos del capital
(principal) & intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda euyo modslo de negocio es
mixto {cobrar y vender}, ®n cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocon en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimanio que no se mantienen para negociacién, las cuales pueden ser
redfistradas en resultados o en ofros resultados integrales (que no padran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nueve modelo para el reconocimianto de pérdidas por deteriore de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada {(PCE). Este madelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
camo aplica el método de tasa de Interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un compenente de financiamienta significativo (por € emplo, cuentas por cobrar
comerciales de carto plazo). En su reconccimient inlclal, las entidades registrarén las pérdidas en el dia 1
cquivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finaimente, una reciente modificacion a ia NIIF 9 establece que cuanda un pasivo financiero medido al
costo amortizado se maodifique sin que esto resulte en una baja dol pasivo, se debe reconocer una ganancia
¢ pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia g perdida se caleula como |a diferencla entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efective cantractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva criginal. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segln lo permitide por fas disposiciones transitorias de la NIIF 9, |la Compafiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas,
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Al'31 de diciembre de 2018, la Compafiia no tuve un impacto significative come resultade de |a aplicacién
de los nuevos requerimientas de la NIIF 9, En general, Ios activos financieros gue S& pOSesn Como
instrumentos de deuda continuan siende medidos wl costo amontizado. Los activos fina ncigras que mantisne
la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota § a los estados financisros.

En lo referido a cuentas por cobrar camerciales, considerando Ia calidad ersditicia de sus clientas, la
Compania obivo un impacto bajo resultante de la aplicacion dei concepto de PCE. El nuevo enfeque no
modifict ds forma importants los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 8), Producto
de I anterior la Compahia aplicd el métoda de transicisn prospective para la adopcion de la NiIF 9.

Debido a tas caracteristicas de los instrurnentos financieros gue mantiene la Compafiia, no se generaror
cambios en la clasificacion y medicidn de los activos v pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrurnentos financieros y calegorias de medicidn presentada de acuerde
can la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y ia presentacion bajo NIIF 9 4 partir del T de enero dal
2018 son comparablas,

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplaz6 a la NIC 18, “Ingresos de aclividades ordinarias™, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconccimiento de ingresos. La nueva notma se basa
&n el principic de que el ingrese se reconoce cuando el cantrol de un bisn o servicio se transfiera a un
cliente. de 1al manera que el cancepto de control reemplaza el concerto existenta de riesgos v beneficios,
Para ello, establece un modelo con fos siguientes cinga pasos que son |a base para reconocer |os inyresos:
(i} identificar los contratas con clientes; (i} identificar s chligacivhes de desempefo; (i) determinar gl
precio de la transaceios; (iv) asignar el precio de la transaccidn a cada una da las obligaciones de
desempefio; v, (v} reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacidn de desempeno.

Los cambins clave comparados con la practica actual son:

- Bienas o servicios ofrecidos de forma agrupada pero qQue sean individualmente distirtos se deben
reconceer por separadeo,

e Ei importe de los ingresos puede afectatse si la contraprestacicn varia por algin motivo (por sjemple,
incentives, rehajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un tesultaco, ete.). Se debe reconocer
un imperte minime del ingreso variable, siempre gue se concluya que es altarnente probable que
dicho Ingreso no se revertira en e futuro.

El punto en et que se pusden reconocer los ingresos piede cambiar: algunes ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrata pueden lener gue ser
reconacidos durante el plaze del contratg v viceversa.

Se establece mayores requerimientos de revelacién,

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmices iniciados el 1 de enero de 2018, Para |a transicitn, se
ti=ne opcion Jde aplicar el método retroactivo integral, el retroactivu Integral con aplicacionss practicas o el
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retroactivo modificado, con los cambios reconoeidos en resultados acumulades al 1 de enero de 2018, en
CUYO Caso se requieren revelaciones adicionales, La Compaiiia eligio el ultimo método mencionado.

Comao resultado de su aplicacién, la Compafiia no tuvo un impacto significativo por la adapcion de la NIIF 1£
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia de la identificacion de una (nica
obligacian de desempefio, |a entrega de los bienes en e punto acordado con su cliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en ef momento en gue el control del activo sea transferide al cliente, la
cual generalmente ¢ con la enfrega de Ioe bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos an estos estados financieros ¥ sti& notas relacipnadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utifizados por la Comparia se encuenfran basados en la axperiencia
historica, cambios en la induslria s informacion suministrada por fusntes externas catificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierias condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflsjar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/0 |as que requieran
un alto grado de juicia por parte de la Admiristracian,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos;

» Provisian por deteriorg de cuentas por cobrar: A partic dol 1 de enero del 2018, |a Compaiiia aplica sl
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediicias esperadas. el cual utiliza una
provision de perdida esperada sobre |a vida del instrumsnto para todas cuentas por cobrar, la Nata 8
proporciana mas detalle. La Compariia reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentacidn,

Hasta sl 31 de diciembre del 2017, la estimacién para cuentas dudosas es determinada por la
gerencia de la Comparita, en base a unz avaluacién de la antigliedad de Jos saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

La provision para cuentas dudosas se carga a los resullados del afa y lasg recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

* Propiedades de inversion y propiedades planta vy equipos: La determinacién de las vidas utiles v el

valor resliual se evaluan al clerre de cads afn
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» Provisiones por honeficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desabucio, se

registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independisntes.

+ Impuesto a |a renta diferide: La Compalifa ha realizadao la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando gue todas las diferencias entrs el valor en libros v |a base tributania de los activos ¥
pasivos se revertiran en al futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores ds riesgos financieros -
Tugalt se encuentra expuesta a riesgos de mercado (incluyendo fiesgo de precio y de tasa de interés),
riasgos de crédito y riesgos de liquidaz, Estos riesgos son svaluados en tamines de probabilidades de
ocurrencia e impacte para ser mitigados con mecanismos de acuerda a su haturaleza.
Dentro de la gestion de rigsgoes, hemos considerado apropiado |a formalizacion e itnpulso de mecanismos
de administracidn de riesgas que pertnitan sofisticar nuestra operacien y contribuir al cumplimiento de la
estrategia.
En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes nesgos:
a} Hissgo de mercada:
i) Rigsgo de precic
La Campania. en lo pasible, no mantiene instrumentos financisros volatiles; por censiguiente

fa Admirstracién considera que 1a expoesicion de la Comparia al riesno de precios es
irralevante

(i) Biesgo de tasa de interés

Debide a las politicas del Gobierno de ragulacién de las tasas de intorés bancarias, existe
una baja volatilidad de las tasas activas referenciales de interés ecuatoriang (2C16: Tasa
activa referencial aproxirrada del 7,72% (2017 7,75%) en el mercado acuatoriano), La
politica de endeudamiento de la Compafia y su plan de diversilicacion de fuentes de
financiamiento, genera un marco de negociacion de tasas de interés que combina: una
velatilidad inferior a las tasas referenciaes, diferenciacion de interés por plazo y
competitividad de tasa utilizando al lider del segmenta.

La Compafia mantiene préstamos a tacas da interés tijas y variables. E| riesgo es manejado
par la Compaiiia manteniendo una combinacién cntre los préstamos a tasa fija y tasa
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variable, efectuande un andlisis de sensibilidad, en base a la exposicion de los tipos de
intarés.

b) Riesga de crédito:

El riesga de credito surgs del efectivo y equivalentes de efectivo, ingtrumentos financieros ¥
depostos en bancas e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de las clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones compmetidas,

Respecto al riesgo de crédito asosiade con los saldos de deposites, la Cornpaiiia unicammente realizs
operaciones con instituciones financieras qus cuenten con una calificacién de riasgo adecuada y
superior dentro del mercada financiero. Adicionaimente, [a Compania ha determinado cupos y tipos
de transacciones par cada institucién financiera.

La Comparila mantiene su efectivo y equivalsnte de electivo en institucjiones financisras con lag
siguientes calficaciones:

Cailihicacian (1)

Entidad Rranciera 20115 el
Biumiy Bo'varisno Ca. Al LY
Fonea Guayague S.A. AnA ANAA-
Birnza Mtarnazional 5. 4. ANA LY Y-
Garv:a Fchincha CA. AAN- LYY
Sanao Produbanco 5.4, AN fAA.
Rarezo del Pacifico 2.0, ARG . BAA
Teresar Bank ntarnation:ay) ye 798 £t s

{1)  Datos disponibles en la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros.

(2] Datos obtenidos a través de fa pagina web de ia reforida Institucién al 31 de diciembre del
2018 y 2017.

Respecto a fa exposicion al crédita de lus clientes, gl departamento de Crédito mantiene politicas,
manuales y herrarnientas tecnoldgicas on la concesidn de cupos de cradito, para lus cuales en su
gran mayaria establece garantias reates u otros docurnentos que minimizan los riesgos de
recuperacion de los creditos otorgados a clientes, Bl proceso de asighacion de creditos se realiza a
traves de un Comité de Crédito conformado por la Gerancia de Gradito y Carlera, y la Direccion
Financiera con la finafidad de evaluar distintos aspectos del cliente. Esta concesién de crédito s€
asigna principalmente a los distribuidores, siendo a mayoria de ellos clientes con historial de
muehos anos y neqocios consalidados, El departaments de crédit, revisa y monitorea
periodicamente de Ios clientes. Cualquier excepeién a las palilicas se realiza con previa autorizacidn
de la gerencia qeneral,
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c)

Riesgo de fiquidez:

Para administrar la liquidez de corto piazo, ia Compania utiliza flujos de caja proyectadas por un
perioda de doce meses los cuales son ajustados y monitoreades constantemante por &t
departamento de finanzas con el fin de agilitar sus coberturas de sfectivo v de ser necesario buscar
apalancamiento ¢n sus proveedorss o instituciones financieras. Es importante indicar que Tugalt
cuenty gcon lineas de crédito aprobadas tanto locales come det sxterior, las mismas gue permiten
cubirir rapidamente las necesidades de liquidez mediante préstamos y otros instrumentos financiergs.

La Compafita mantiene una estrategia de diversificacion de fuentes de financiamisnto, la cual incluye
4 la banca pubiica. Dicha diversificacion, ademas de mitigar el riesgo de reduccicn de financiamiento
ds la banca privada, permite contar ¢on plazos acordes a las necesidades de la emgpresa y reducir
gastos financieros, '

Se cuenta con sisternas de control presupuestario ds los ingrases y gastos, de esta manera sg
puede tomar acciones oportunas ante variacionss significativas que puedan afectar la liguidez. La
administracion de presupuestos se ha consolidado de tal manera (L& reduce gastos o inversiones
que no fueron considerados durante la planeacién, |gualmente, ¢l presupuesta se revisa
petiddicaments para ajustar los nivales de coslos y gastos de acuerdo a la variacion de las vantas,
buscando mantener un fiujo ds caja saludable.

Los excedentes de efective y saldos sobre &l requerido para la administracién del capital de trabajo
se aplican a inversionas a corto plazo, acelerar pages a proveedores aspecialmente infernacionales
que apoyan con financiamiento, o de ser el caso, se negocian la comgra de insumos a precias de
aportunidad.

El cuadro a continuacion analiza los pasivas financieros no derivados de |a Compariia sobre bases
netas agrupadaos sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacidn financiara
hasta la facha de su vencimianto. Los montas revelados en &l cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.
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A continuacidn, sa muestran loa pasivos financieros vigentes al cierre do cada aho, slasficadas en
funcidn del vansimiente contractual pactado con terceros:

Menne de 1 Entre1¥2 Entrm2y5
&l S| SRR, . NS .
b QRCINNGS Fa - Curias #4932 ENE N |
CURRKIA 357 [HIYr & provesdnies (1) 5 A2 548 )
Cusntas por pagar o coripabies y paras roldeknades i g - -
Mancs da 1 Emtraty2 Entre 248
207 anhe AN L)
Oibligmaiondr nanCamily 1,558 036 ENIT Rl 196 NG
C o imE par pEgar a pnovasacead 1} L 20 Ted *
Cusrtail par nsan i sornpafiza ¢ paries eligionasas ANt g

(1) Incluye Impuesio a la Salida de Divisas.
Administracion del riesgo de capital -

La Administracidn ss responsable de proteger ef capital o patrimonio para eumplir metas importantes
comao son la rentabilidad de la operacidn, salvancia, y Mderazgo gracias a los productos y tecnologia de la
empresa; faclores crilicos que permitirdn la permanencta en sl iempo

Al mantener una estrategia clara hacia estas matas, se talvaguarda la capacidad de la emprasa como ur
negocio an marcha con el proposito de generar refornes a sus Accioniatas, mantepiends una estructura
de capital optima para reducir sl costo del capital.

Consislente con la industria, la Compafila menitorea gu capital sobre |8 base dol ratio de apalancamiento
Este ratio se caloula como la deuda neta dividida emre el capital total. La deuda neta se calcula como el
{otal de los recursos ajenos {incluyendo “cbligaciones bapcarias corrientes y no comientes", “cuentas por

a provaedores” y "cuonias por pegar 2 comgafifas y panes relacionadas™) menes el efectivo v
equivalentes de efective. El capital Kial se caloule como el “patsimonic neto” mas Ia deuda neta.
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Los ratios de apalancamienta al 31 de diciembrs de 2018 v 2017 fueron los siguientes:

2018 a7

Dol JAC NES bancarias 4,933,233 4,339.219
Swenbes porpeqar a orcneadoras 6,841,745 3050004
T uBnEE por pAJer a cemoanas y peres relsronazlas SCepar Ed1R14

12,077 554 0.559, 167
Wenos Cleclivo yecuvaieries do oot v (A18.035) (1,888 040)
Dl rela 11,259 81% BO01G3 7T
TeAal pasirmunin new 11,133,821 17,465,183
Tetal patrimoniu v deuda neta 22,453,500 15 475,556
Halic de apalancamlente 50% A%

La variacian en €l ratio corresponde principalrente al ingremento de las cuentas pot pagar a praveedores
por la compra de matena prima.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cateqorias de instrumentos financieros

2014 2mz

Coments No ¢orrigmte Camianie No corriante
Activos financieroa medldas al costo amotzade
et yanqivzinda s wzdivo B4 056 - 1,664,950
Pl e wriporsEk s PHLGH -
Cuarmas car cobear 8 chemas 4,283 14¢ - A A5
Cuarcas ser enbear 1 compafas v arss RIEcinr sy Mo bit - Wi B -
Lianeas gar anka aonpkados o £d.424 - 102,773
TalH a¢tivos financieroe 54495 623 - §275,712 -
Pasivos financksox medidos 8| costa smorlzade
Thigeciores batanas 281 G0l ATezen 13110 dae,ra
CUeNEE por panar a poas s G641 5 - 0008 354 -
LS Pt PRPAr B COMCanias y [ los reigrioradas ol 53T - 5314 -
Toksl pasivos linancienaa 9.955.433 2,722222 5ET1.36% ] J0z7T7E

El valor cn libros ds efectiva y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a cllantes, 3 compafiiag v
partes relacionaddas, y cuentas por cobrar a empleados, asi como cuentas fOr pagar a proveedares y a
compafiias y partes relacionadas se aproxima at valor razanable debido a la naturaleza de corte plazn de
s mismos.

En lo que respecta a pasivos con entidades (inancieras existen pasives con tasas anuales del 75%
similares a tasas de mercado por lo cual su valor es equivalente a su valor razanable.

Faqina 31 de 5C



TUBERIA GALVANIZADA ECUATGRIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL. ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdn a su naturaleza son jos siguientes:

Cosls
de producis veneideos i Gastes de Gastos ce

2018 5GRACISE etk azinicisiraggn vining “otal
Gersuna de weateda prime 1 22,6203.097 . P te s =]
SArrnapercionss v baaslficion son alns 1,563.947 1.608,532 110000 L. 320
Caska de mancacaliss para b myarta, 153,590 - - 103,450
Combustizles y lula R 0+, BED Tar 2 EET A11.344
Crnes yustns fabricacica 264,743 : 4,243
Nrprsc:asion da peopledade s, plara v eguios (hola 11) 4as 53 Y430 W/ 15 S AT
Daprecise Sn de propiedaies da inverzdn (Nola 12 - A5 750 . 4b 70
Servicica da transmxrtn - 2.c48 B0 183 SUDE3T
Cneigiz =lrstrizs 225,006 13 23/ 22070
Surninisigs ¥ Catera s TR s 43,006 11.455 1182204
Parigipacon Je 16e habijisdneas sn.as L0 vlades Mo 17 . 71019 - L1019
IPubihe:dad  promesiones - 1.203 GT.RAL 02,574
Irnigsct Aivns . 116,557 EHRIYE] 155,441
Bajos da invartenos - 753 o 953
Marleninticric y raparacicnes 422,385 5771 lgg2-8 bt 45T
TAos gazica ganerale: - ar.d47a 777 165.275
rrcg zarvicics - 400, 704G 458 340 B49.252

27,121,621 Puhald 154 AL LT 02,627 N2e

= = — ——d
(-1
de preductos vardidos y Haaies de GBagas e

2017 sanvivioy urestados admin sfracion YANES Toitsl
Congume de rmaleis prirms 1) 17,354.80% - - 17 754,508
Hemuneiaziane s y soncliciog saclales 1,514.077 1, 430818 085,470 3.850,67a
Cowie e rperzaderfas pace ia ciwisnta 11,404 - - 111,204
Comoustiblas ¢ lubricardos 144,78 250 5,502 156,251
s GRELGE tulianaon M2.025 - - 34E.025
Jereclacite G propindadas, plants y ecuipo (Ne@ 1) A47.20; ®a11 07,103 S4Z,A13
Zrrviviies dr transpode - [ E | iiFAHED #a0.123
Zuergia olisiog, 141,003 A5 2334 O
Fuministma y mate- sleg 1 1Ccs, 1 BO 10365 12 970 "L L
Pare pacier a2 1os razgjiscans rn |ag ubildades (Naks 17 304187 - 08,187
Fublicidad v preandazinncs - 20.AM) 4700 50965
I pussiliveos - 1 H|Z 205 KR 151.8938
Basas ce vrntanos - hli 446 - 55,448
IWanterurn wakn g g aarasiun gs 434 Bas HECR » =1 Fily S5 S5y
Ouse gastos arncalas - U 29919 ag dy
Oilcas sernacion = SE7.582 295,623 - R

21,220, Glits 2.506,081H 2. 226,041 24 345.040N

(1) Incluye costog de flstes, transports, impuestos a la salida de divisas no recupmrable, atc. vingulados
4 la impottacion de productos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion
20189 2017
Caja 228,530 120,795
Harzes 426,939 290,102
Irrvsrskones de atta linouklez (1° 2,508 1,477,785
B18,036 . 1,888,880

(1) Al31 de diciembre del 2018, corresponde a inversiones overnight mantenidas con el Banco del
Pichincha a una tasa del 0.75%. Al 31 de diciembre del 2017, correspondia a invarsiones
mantenidas con &l Banco del Pacifico 5.A. y Banco Intermacional S.4. a 1ng tasa de interés enfre e
3.5% y 4% a un plazo entre 32 y 90 dias, respectivamente,

CUENTAS POR COHRAR A CLIENTES

Composicion

2018 2017
{lientcs diractos 4.298. 112 3441 B5P
Manos - Fravisidn por delurioro de cuentas par cokrar (44,5454 ) {06,400)

4,253,148 | 3.425 152

A continuacton, se muestra un andlisis de antigbedad de Jos saldos al cierre de cada afio:

2018 20174
Bar vencar 2,450,349 B0 2.Be4212 B4,
W encildas
18 a0 dias 753,008 104, 504,445 15%
&1 891 das A2 984 1% 2151 oL
91 m 180 dias 40 544 145 g81d e
181 a 360 diae 2,668 o4 8,633 i
Md= da MR0D o 1B GES 0% 41,891 1%
TB47.763 EREA 557,640 =
4508118 1007 T T d3,a41,B52 1069

La Compania aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentes Financieros” para la
determinacian de las pérdidas cradilicias esperadas do su cartera de chentes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadas la cantera de clientes ha side agrupada basandose en las caracteristicas de riesgos
y en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida crediticia esperada
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Los ratios de perdidas crediticias esperadas se basan ¢ histérico de la cartera pendiente de cobro por la
Compaiiia en el periadn de 36 meses anteriores al 31 de diciembre de 2018, Al establgcer los ratios e
perdidas creditivias la Compafia considerd gue ne era necesario considarar de manera retruspectiva
dichos ratios debido a que no se identificaron variables macroecondmicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Gompahia.

Con base en lo indicada anteriormente, la Campania ha establecido los siguientes ratios de pérdida
crediticia esperada para su cartera de clientes;

Fatioz ssrarady i pérllda cradnicie 11

2014
D 0 e ¥ dias D02,
De 31 a 20 digs 1439
i B1 2 90 dias 2.74%
Mayor a 90 dias 2.74%

{1} Corresponde a los ratios determinados per la Compania sobirs los saldes de cusntas por cobrar

comerciales al 3¢ de noviembre del 2018, los cuales ne difieren signiticativaments de ics saldas
al 31 de dictembyre fdel 2N1R8

La aplicacitn de ia NIIF 9 sobre las cuentag por cobrar comerciales al 31 de diciembre def 2017 no
presentd diferencias significativas entre la provision recalculada utilizando los criterins definidos al 31 de
diciembre del 2018, y la registrada en librog.

El mavimiento de la provision de detenoro es el siguiente:

24 =
Sado al 1 de anern 16,400 33,445
Inzramentss A5/ 9,144
Magos y'o ubizaciones (1 15.012) 131169
Seldo al 31 da diciembre 449064 16400

{1) Correspunde & bajas ce cuentas por cobrar con una antigiiedad on registras centables mayor a §
ARGR

Los valores en libros de [as chemas por cabrar comerciales menas |a estimacion por deterioro san
similares a su valor razonahle.

En opinian de la (Gerencia de la Compaiia, ka estimacion por doteriom de las cuantas por cobrar
cemerciales al 31 de diciembre de 2018 y 2017, cubre adecuadamente el ricega de crédits de estas
partidas a esas fechas.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compostcidn:

2018 P17

Anficipos (1! 1,217,529 72223

€ros 12} S0,154 319|108
1,722,633 561,337

(1) Corrasponde principalmente a anticipos entregados a Arcelormitial International par
aproximadamente USS976,000, los cuales se liguidan sustancialmenta al aho siguiente

(2) Carresponde principalmente al Impuesta a la Salida de Divisas, el cLal so reclasificara
sustancialmeante como cradito tributario.

INVENTARIOS

Compasician:

2018 2017
“rodutea Eminacios (1] 2,733,963 +B15 b0
Katcrios primas S.AE0.3%5 W7 Doe
Rezuestos (2] A28 ERT AG4 376
Prodduclos gara la rewonla G726 46,354
Materlales y suminisios T 472 H64,143
Prodictos en crosssa ad4 4983 odE, s93
Inpenlacionrss &a tréiesilo S04 504 G52 BUE

10,617 786 B.ETHELS

{1} Incluye USESS,022 (2017 US$H47 037} de provision par reconacimiento de! valer neto de realizacian
del inve:ntario.

(21 Incluye USESZ 810 (2017: US322,050) da provisidn por chsolescencia de invenlaro,

Al 31 da diciembre del 2018 y 2017 no exisian gravamenes sobire los saldos de inventarins de pruductos
terminadas y materia prima.
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSION

El movimiento y los saldos de propiedades de inversior se presentan a continuacion:

Al 1 da enero del 2017
Caslo

Depreciacidn acumu lads
Valor en libros

Movimientos 2017
Adicionesg (1]
Depreclacitn dal ano
Valar en linms

Al 31 de diciembre del 2017
Coslo

Cepraciacdn acurmulacts
“alar en llhras

Movimientos 2013

Drupreciacion del aric
‘Walor an libroa

Al 31 d¢ dicicmbre dal 2018

Costo (1)
Dapraciacion anum Jlada
Wakar en libirs

Tarrenas Fdificios Total
55,421 - 8E,dM
55,421 - Lh427

- 544,000 £40,20¢)
55,41 544,000 535121
854121 540,000 595,421
05 429 Hd 0,000 S45.421

- (6,730} foe, 7300

5421 913,270 oi.e
55,421 540,000 58542

- (268,730 (25,730

55,421 513,270 G6E.581

(1) Durante el 2017, se recibio un local como dacion de pago por parte de clientes que se encontrabar

con cartara vencida
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicién:
Tasa de intards anuel
2018 2017
Irisslifynzian % %
4 gono pleza
Porcdn comante de obligacknes o kg plazs
MAE - Inlerases poe pangar
A rargo plazo
Barce Paclflzo 5.8, (1) 7.5 6.6

Sanos - Pomkn cnnienle

2018 2017
2,144,445 1,305,558
16,656 & 185
<£.211.001 1,311,741
4,316 BET 4,333,534
12,194,445) 11,305,598
2728222 3,027,774

(1)  Corresponden a créditos para financiar principalments capital de trabajo que se encuentran
garantizados por prendas industriales scbre maquinarias y equipos, terrenos, edificios a favor de ias

instituciones bancarias {Ver Notas 11).

Los vencimientos anuales de |as obligaciones a largo plazo son:
Afios
2019
202
M
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a)

TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR El- ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresada an dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A FROVEEDORES

Composirién:

Provoodores cel exterion

BRI Stew' Hesarco, LLS (1)
Arce:crmittal Inte-national _uxernbourg
Manuchar S1el My

M & 5 tdetal and Stecl word

MNewa Basources Cajun@muilla
tacstesl International U3A Carp
Mg Trading 5. A,

Thermateol Graup Cormpaay
Salzgifler Mannasman Intednaciona
Ase Metals MW,

Srovecdics ipcales

Tolal de praveodaras

J18 2017
4508, 434 1.498, 368
BST.559 C)rs, d48
222,024
206,246
I58.506 -
150,57 483014
115,110 .
14,111 .
1.703 008
160,848
6.035,010 4,548 GRi
605,785 409,850
8,64, 795 5,058,334

(1)  Corresponde a saldos por pagar por compras de materia prima (acero)

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

La Compariia ha sido liscalizada por la Autoridad Tributaria en relacian al Impuesto a la renta del ejercicic

fiscal 2012, emitiendo en abril del 2015, el acta de determinacion definitiva. En dicha acta se determing
un crédito tributaro a favor de la Comparia por US5148,636, al cual difiete dal monto US$E05,342
inicialmente repartade en dicho ejercicie, la diferencia de US$355,706 se encuentra en proceso de
impugnacién ante el Tricunal Distrital de lo Fiscal (TEF) y registrado contaklemerne dentro del rubro

Impuestas por recuperar ha correntes.

Los anos del 2616 al 2018 inclusive, se encueniran abieros a revisian fiscal por parte de las auturidades

correspondientas.
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Precias de transferenria

Las normas tributarias vigentes incomoran el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Hentas Internas saolicita se prepars v remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un ancxo da operaciones, antre otros, para
agquellas compahias gue hayan tenido operaciones con partes relacianadas domiciliadas en ef exterior y
lecales (dependiendo de cierfas cansideraciones) en el mismao periodo fiscal y cuyo monta acumulado sea
superior a US$15,000.000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexe). Se incluye como parte
relacichadas alag empresas domiciliadas en parafsos fiscales. El indicado estudio dabe ser remitide hasta
el mes ¢e junio del 2019 confarma al noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta ahual declare las operaciones de activos, pasivos, iNgrescs y egresns,

La Administracidn basada en los resultados del estudio preliminar de precias de transferencia dgl 2017,
que ne arrojo ajustes, ya que las transaccionas del 2018 san similares a las del 2017 considera Gue éstas
no tendran un impacts significativo en la determinacion de! resuitado de la Campania.

Impuasto a la renta

El gasto por impueste 4 la renta es el siguiente:

2018 217
Impussto 3 1e renta corrisni: [(F) 837 AB3 J6U A24
Enpuasto a la renda dilerido () {A0,105) (13,542}
Ajuste enimpucste 8 A ranta da anos anlorioras 5 S7.078
157,357 423,160

(1)  Ver literal d.

(2)  Ver literal f.

Pagina 40 de 5C



TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadou nidenses)

Conciliacion tributaria-contable del impuasta a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto 2 la renta corriente scbre los anos terminados a
31 de diciermbre:

2018 2017

LRitzead il o parfiaparian da |oe trabsjacones sn e

wliicades 3 impueeta & 'a ranta 213984 2,067, 11C
Meiss - Paticipedidn v b trabajadones 072,09 1545, 16T
Lalldzd desnuea de paricpacidi labaral 212440 1751945
Mz

GFasiee 12 deduaboes 1) 590,928 274,192
Meroe
Redussiunes adicionaes 146,1a7) (11.2E5)
Rreversian drarancls -amgarara (2 {13,708) (13,597
Amorizaciar pérdlde ifbuiarka afas anlerigres (252 157} 143E,812)

£06,472 " A7EAET

i1z 53 L fenk caisaen 108,512 Ao e2q
Are cipo minimo de mpusslo a 3 raia 24T ARG 207,245
Imonessa & b reala coienle dilinilive 237 4638 - 50,624

(1) Corresponde principalmente a: i) US$67,180 {2017: US$67,180) por depreciacion de bienes
revaluados; fi) US$43,082 por depreciacion acelerada {2017: US$30,934), US$219,701 por gasto
de provision jubilacién patronal (2017 US$75,295 por gasto de provigion de jubilacidn patronal de
empleados con menos de 10 afios de servicio); v, i) US$36,935 (2017: US$13,015) por deterioro
de repusstos que no han rotado en los ltimos afnos.

(2) Ver literal f.
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATCRIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Impusstos por recuperar -

A continuacian, se detalla la detarminacion del impugste por recuperar al 31 de diciembre:

ac1e 2917
brpuasto B B8 ranta coirec 237,463 280 Aoy
[STHTTR

Fetenchionzs an B luenls qne b realiraron snoal aferclzo lsacal [ ] (20, 1R4])
Cradity rihubaris generade por Mpuests & °a Saida re Dhesas 1'.159.B56) g 5?3.353!
IMOUBEICE PO rEGUPEIAT GOrke i 11,304 P LFRT &6
YOLES LGS DO TEGURSTAr na cacTlenle (2 (724,477 (734,472

T TES, 7G| [1.515 598}

(11 Adicionalmente al 31 de diciembre del 2018 y 2017 incluye US$67,268 v USS124,180,
respectivamente, de crédito tributario de IVA en compras, que se utilizara &n las declaracianes e
impuestos posleriorss,

(2) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 correspondan al salde del crédita tributario de log afios 2012 ¥
2013 por USH505,209 y US$1,131,874, respoctivamente. de los cuales mediants reclamos
presentados ante el Servicio de Rentas Internas durante el 2015, se recuperd aproximadamante
US5S150.000 y US$752,000, respectivamente, v por el saldo no recuperado de US$355.706 y
USE378,766, respectivamente se presents el reclame formal por page indebido, el cual a la emision
de esios estados financieros centinia el proceso, trAmite que, de acuerdo al criteric de sus asesores
tributarios, la Administraciin considera tener las argumentos legalss suficientes gue les permitirén
obtener resultados favorables. La Administracion de la Compania. basada en otros procesos
similares considera gue estos valores seran recuperados en el largo piazo.

Impueste a la renta diferido —

El movimianta del Impuesto a la renta diferido. sin considerar compensaciones, es el siguiente:

ek Jifer 4o pasis kst d fanido
i3 o ard i B TaEl _ )
Belzoa - de prrn kel M5 vy, 1,3 I
Mzvm aris de et [&FE LAY 38507
Salea 214e oicieman: 36 2015 106069 1" 1,760 178.13C
Maurants oe ano N . 3514 L B37El S 10E)
Sads & I de zivicesm del 2 e 1028 . L0 L

(1) Corresponde al gasto de depreciacidn de los reavalios de propiedades, planta ¥ equipos que Tugall
efeclun por adopcion de las NIIF,

Fangina 42 de 50



g)

TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{2}  Corresponde a provision para jubilacidn patronal y desahucio, v deterioro de inventarios.
Reformas tributarias —

i 21 de agosto del 2018, se publicd la “Ley orgénica para &l fomento productive, atraceion de
inversianes, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal" en et Suplemento del Registro Oficia
MNo. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son fas siguientes:

* Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuyestos nacianales administrados yio
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posteriar al 2 de abril del 2018. Adicionalmente,
aplicacion de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
bésicos, creditos educativos y becas, et

» Dwidendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si ia sociedad que distribuye el divigendo no cumple con el
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

» Se establecen cambios en |a aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde et 25% al 28%,.

+ Se establece el IR Unico mediants tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

* Se¢elimina e! saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proxime afio y se elimina develucion de
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando Ia devolucion del valor del anticlpo
que sobiepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minima),

+ Conrespecto al IVA, se establece sl uso del erédito tributario de IVA an compras hasta dentro de 5
anes desde la fecha de pago, o Ia devolucion o com pensacion del crédito tributario de retenciones de
IVA hasta dentro de § afios desde la fecha de pago.

= Se elimina a la compensacion coma base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas,

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publict el Reglamento 2 |a Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimienta de |a Delarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

+ Se consideraran lransacciones inexistentes cuando la Administracidn Tributaria detecte que un
contribuyente ha estade emitiendo comprabantes de venta sin que se haya realizado |a transferencia
del bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.
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17.

TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

» Disposicicnes referentes a deduccion de jutilacion patronal y desahucio.

La Administracion de la Compania considera que las mencicnadas reformas no tienen un impacto
significativo en sus estadgs financieros.

OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
2015 2097
Impuesto 2 la salida rle divisas (1) BLT,275 224474
Irrpuesto af Walor Agregada {1WA] 13,044 14,087
Putenciones an la fuente B.030 qA1G
oS e ps 1d 671 15.878
&66 620 ° ARd. 214

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 incluye principalmente la provision del 1SD por pagar poy
aproximadamente US$434,000¢ y US$232,000, respectivamante, por las cuentas por pagar o
proveedores del extarior.

BENEFICIOS SOCIALES

Beneficlos sociales corrientes

Los movimientos de |a provision por beneficios sociales corrientes son los siguientes:

Farticpazian Rhgral (1) Croe baneficios 2) “okl
2018 anT 2014 21r 2ng 2017
Saldoy al ey A9 G2 02 61k 27,780 144 560 52R,A00 61,189
InFremenias 71.014 03,167 4,544 08 AR1,1836 4615427 4,280,353
Fagos [Ga.62% (302147 (1,511.050) 13,6E2,E66) [4,B70,675) (4,164, T13)
Saldo d fine 71,009 Mpax3 251.038 217 180 222,057 « Hon,a0n ¢

(1) VerNota?13

(2)  Inctuyen obligaciones por pagar @ empleados por vacaciones, decimos fercer y cuarto sueldos,
fondo de reserva, entre otros,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios soclales no corrientes

Compasicion:

2018 2017
Jubdlazidn patrov sl 2,065,830 1.B38.717
Desahnrdn 513472 44,475

2 ATh 302 2,303,790

El movimiento del pasive por provisiones de jubilacion patronal y bonificaclon por desahucio es e

siguiente:
Juhilacicn Ceranucia I atal
18 2017 2018 2017 R 2017
A1 de eperc 1,638,717 1.864,839 464,473 434,819 2,303,150 2,402,050
Cazte por serdcing Coer enles 167,500 165,165 42857 3,633 210,547 190,856
Caeta por Interasgs 73,203 TE.DEG 18,906 AT 92 200 84,734
Férd das Jganareins) achuz fia ks BESTY (49,38 18,244 13,0G8 92,523 (36,314}
FerlIcis LwIcs [154,112) (212,786 125,942 (54,566) (160,064 {267, 762)
Transorenzia de empleados desded ~aia) olrax €7 Lt w341 19479 15,748 BT.019 55.169
dMprezas
Llquidacines anlicipadis 126.142) [45.701) . - (26,142) {43,701)
#1 31 da diciembre 0682 1838717 513,473 4434 473 2,578 302 2,504,190
Los importes reconocidos en los resuttados del afo son Jos siguientes:
Jubilecicn Desahucio Totd
s 2017 2018 2017 20 2017
Coslp por sevIcios COrientes 167,590 165,163 42,457 32,533 210,547 199 B56
Cogto por interases 73,303 76 DS 18,806 10171 32 208 94 234
A1 51 de didembra 240,493 241.20% 1,363 51,704 A TR 292
Los importes reconocidos en 1os otros resultados integrales son los siguientes:
Jubilacisn Dezahuweln Teval
2016 2017 2018 2017 2016 2017
Pardidas [genancias) actsanales M ETT (49,282) 16,5d4d) 13,068 92,533 136,314)
Lkpudaciones anlizipadaz 126.142) {43,701) = . (26,142 (43,701)
Al 31 de diciomora 72735 [3,0B3) !6,54-4{ 13!063 66,301 j30,015)
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Exprasado en ddlares estadounidenses)

Las principales hipétesis actuariales usadas para la constitucion de las provisiones fusron:

2015 Fathid
Tazgs de descuantc 4.43% A.10%
Vida laboral promedio ramanane .40 623
Futura ingrernento salarial 1.50% 1.601%
Tasa de morlalidad = invalidez (2) TM IESE 2007 TM IESS 200z
Tasa <e rotacién 11.53% 11.01%
Antigiedad para jubilacién (Hombtes y mujeres) VR afios 75 afin=

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Fcuatoriano de Seguridac
Social en el ano 2002.

Analisis de sensijbilidad

Cambios razanablemente posibles en las suposiciones acluariales relevantes a la facha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado 13
obligacion por beneficios definidos en los montos incluidos en la tabla a continuacicn:

Jubllacidn
Patrona’ Dusahucss

Tasa de doscuento
Warkacidn OBD {lasd da descusrta + 0.5%) {az.2n4 {10,557
Impacto U4 ent el DED (e du descuants + (1.5%) -% e
warizician DB (tzea da descuento - N.ET) 50,798 11178
Impacto % en ol G20 (tasa de descuento - 0.5 2% ang
Tasa de Incremenlo salarial
Warlakn QF (ksa de incramanto salaral = 0.5%) 51,627 *1,7a7
I pacic % an & QRO {asa ce incram ento salyisl + 05% ™ 2%
‘varlaricn OBO 1lasa e incramento 2aladal - 0.5%) 148,750) 11,172)
‘mpacia % en el OBD 4law de incrementa 62 &fial - 0.5%) 2% -2%,
Redaclon
vanaclin DED (Ralacivn + 5%) (38,651) 11,842
Imgacto % an el OBC (Rotackin + 53%) 2, gaz,
Varacion OBD (Rotacldn - 5444 40,582 (11,328
Inpacls % on el QEO (Rotackin - 5444 =% <y

CAPITAL SQCIAL

El capital suscrite y pagado de la Compaiila al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 5.850,000 de
acciones ordinarias de valor nominal de US%$1 cada una.
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses}

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los accionistas de Tuberia Galvanizada Ecuatariana S.A. son:

Nombee Haciopalidad Acciones
Paragen Mansgement Holding S. De AL, Panama 82.26%
Graiman Cla. Lida. Evuadoer 17.71%

1908k

Debide a que Paragon Management Moldings S. De R.L. es una smpresa domiciliada en Panama, Tugalt
s considerada una compafiia extranjera segtin el Régimen comiin de tratamiento previsto en Ia Dacisién
291 de la Comisidn del Acuerde de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al
exterior, siempre que haya cumplido con el page de Ins impuestos correspondientes,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El slguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones mantenidas durante el 2018 v 2017
ton compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de com pafitas relacionadas a las
companias can accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compariia:

{a] Saldos -

Cuentas por cobsar:

Cuen:as sar cobal crenavcizies (1) Relacion 2018 2017

Midrose Cie. Ltda. Entldad dal Grupo Graimar & 301,863

Farmicrelo Cia. Lida. Entidad del Geapa Graimar 32,182 BOLEAL

Graimas Cl3, Lkda. Accionieta minaritang 210 77,0870

Wizs daf Awstra Cla. Lida. Entstad ol Grupo Graimar G247 5,758

Fa oriéa de Resortae Vandertlll S A, Enticed dal Grupe Graimar 36,750 30,600

Induserias Qnitieas del Azuay Enlidad del Grupe Graiman 17 080 18,607

ey 3,751 R ]
174.535 496, 350

Lewenlas por cobra- prds:amas

Faragon Management Hglding S, De RLL Accionieta 74,8345 74,834

Hidroza Cla. | kg, Entided del Giupe Graiman . B3 S5F

Graiman Cla. Lica. Artiorizia minartano 30,348

Longanengy 5.4, Entidad del Grupn Graiman 45,190 .

Cilrres Cnfidad dad Grupn Gralman 19,617 2518
70880 461,500
J45 6515 857.635

{1} Corresponden a cuentas por cobrar por ventas de producto terminade y ofros, |a totalidad de |a cartera
por cobrar es liquidada en el corto ptazo,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LQOS ESTADOS FINANCIERCS
PGR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuentas por pagar;

Cusnlas por pagar comemiales

Transnexns

Homicrela Cia. Lids.
Graiman Cig. | tda.

Vias del Austra Cia. Lidae,
Indubusiness 5.4,
Hidross

Longenerqy 5.4,

{Mras

Cuenlas par pegar préstamos
Graiman Cla. Lida.

Hormicrelo Cia. Uda.
Induatriaz Quimicas ded Azuay
irax

Dividandos por pagar
Faragen Management t lolding
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Relacién

Entidad] del Grupo Graimar
Enfidad del| Gripo Sraiman
Entidad del Grupo Graiman
Entidad del Grupo Graliman
Entldad ded £5rupa Graiman
Entidad del Grupa Graiman
Entidad dal Grupa Graiman
Ertidad del Grupo Graiman

Accionists minortaia
Entidad del Crupe Greimar
Entidad del Srupa Gramar
Entidad del Crupo Sreimar

Accionista

015 2007

68,728 45,591

8,728 -

1,512 -
14,708 16,929
57,254 57,294
- 147,881
1,598 16,623
20,281 24,502
252,637 308,800
r 1,690
) 2519

250,000 5
. 255
290,000 4,464
- 185,450
M7 637 a01,334




TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresade en ddlares estadounidenses)

(b} Transacciones -

Durante &l 2018 y 2017 se han efectuado las siguientes fransacciones importantes ean companias
relacionadas:

24 2017

enttast Handclng
ldrcge Cia, Lida, (1) 1347 30 B, 8234, 500
Holmizeh: Gia .Ada 2 47 TAS 154,797
Gra =ian Gla 1foa 12) 172,752 268,597
Fahrles o Mesodes Vanduerkan 5.2 5B, 16 A7.205
vigs dal Auslro Cia L, 2202 26,7
Indusiias Suimicas oo AruRy S 4, 40 A 47 .L4H
Pacalpa Cia Ly LN a 441
FLanlaorades C'a Liua ner a4
Ind_bus'n-as 5 A, - 02
Transnexos 5.4, ot | A, 155
{rras 1.540 5=

5&6;_25= T A57. 52
Zeemboleas elnllils
ndusbias Quirrncas Sal Azuay 2.4, 5,707 112
Fidlirlna, cm Fesorlss Vandertal S8 59,717 54725

65,374 E0.842

Cosly At vantgs
Tranenaxoe 3.4, 735,933 #14.73¢
Indusidas Luimlcas e Ay 5.4 3 I
Widat dul austro g Lida. E3.2:0 10,2ur;
Irdanzinnes 5.8, (1] L5 31 = IIHG
Guainian 4o, LR, as.on 0z
I nnganesgy 505, BB 4 7rg
Hermlcrato Cia, L, HEAD < 'non
Fdkbnca de Heaotas Vandemilt 5.4 A.zen bt
Hidrzes S.A. 22,728 273
A H.od S0 4

AR4 55D ERL ARG

————

(Gastos da sdroinlelraricn
ndubusiness (4) ZE3 B 329 621
Hacelpe Cia. Lwa. 72000 72.000
Wiss dnl Apsing Cla, Lida, 33,147 HEZ 459
Hid*awa Cig. LA 12,811 1540
Annmil B A, 11.711 11,232
(It 22.0:49 30,534

VBT E06, 75

Coxnp)_fi AChvos flos

Herrricrata Sia. Leds. 4413 a..n
Gralrman g, |l L RC A? Tz
Hisrasa €'a. Lida. 14528 137 5
Irsuists ss (o aa el Aa_ay S.a 0,531 E
Langanargy 3.4, 1R.0g o7
Tronsnmawes S &, 1,450 108
s osl Auarid Cia Lics:, 15 11
ER 131 K73
Liviuerdos derlarados
Paragor Managernent ' laifing 5. De ML WTC.350 322671
Mrmirman £ 1 FHa T2 ESO T0.0u

AGC.ODU 4000, =0
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M) Corespende principalmente a sarviciog de ardendos por gl drea admivistrativa ¥ parmueaderos en
las insiatacicnes ubieadee en la siudad de Guayaquil. Durante al 20138 Hidrsa fue absarbida por
Graiman Gia. Lidg.

{2y Correspands a ingrescs por servicios de taflar on ol mantenimiento de maguinaria.

i3 Corresponde al cantrato do arrendamiento con ezia compahia ietacicnads, estableciendo un cancn
mensual de LUSI20 065 :

{&! Remuneraciones peracnal clave de iz gerancia

La Adminizfracion do la Compaiia nclye membros clave que se denoming &ta Gerancia v que en o
actumlidad incluyen a; Sererte General, Prosidente v Gorerde Cormenist, :

l.ne costos por renuneraciones de los miarnbros da la Alle Gerenoa se detallan o confinuacion:

Jrid
Salailos v benelicius secidles de cofn plaza 197 2421
Aoras . ZEE1D

COMPROMISOS

La Compania dentre det gird nartmat deé sus oporationes adguiers COMIomi=os con prve erlares oof
coneepte de compras de malera prima fansen), g cusles congtituven pedidos colocados an firrs pary
su despacho en gl aho siguiente. AF 31 de diciembire del 2613 lales cormprom sos ascendisrn A

USE3, 703,981 (2017 UBSE.2R9,4231. La Administracien prevé dar cumplmienta a dichos sonteaios ¥ que
estus nu genetadn perdidas en canlrd da |z Sompafila.

EVENTOS SUBSECUENTES

Eritra el 31 da diciembre dal 2018 ¥ a fecha dr emisian de eclos estades finansiercs no se produjercn
svantas gue, an la apinisn o2 ke Administraciin da la Comnpanta, pudesran e un ehecio significatrc sobre
dichos estados e nciaras que o sa hayan revafaudo en los nesmos.

(P
Eromn_ arls fuiliadors Caborera P

Contadara .
Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S_A.

Faning 50 ce &0



