TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE PICIEMBRE DEL zo13
{Expresado on dolares estadounidenses)

OPERACIONES
Constitucién y ohjeto social -

Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. (“Tugalt” o “la Cormypadia™) fue constituida en la cindad de Cuenes o
16 de noviembre de 1963. Su principal actividad econdmica es la fabricacion de tuberias y demas
productes afines y todas Ias actividades sceesorias conducentes a su explotacion, como la importacion de
magquinarias o de materia prima y la venta o exportacion de sus productos. La comercializacion de sus
productos es efectuada a nivel nacional. Adicionalmente presta servicios de montenimiento de
maquinarias principalmente a sus relacionadas.

La Compaiia forma parte del "Grupo Industrial Graiman™ que tiene sede en Cuencea y que, en adicion a
Tugalt, estd integrado principalmente por las siguientes empresas:

=~ Graiman Cia. Ltda,

—  I4brica de Resortes Vanderbilt S. A.
«  Hormicreto Cia, Lida,

w  Industrias Quimicas del Azuay
-~ Hidrosa $.A. '
- Vias del Austro Cia. Lida.

- Azuay Nuevo Milenio S.A.

- Fuenlabrada Cia. Ltda,

~  Longenergy S.A,

- Indubusiness 5.A.

- Transnexos S.A.

~  Terrael

=~ Tarazena

- Jumilla

Situacion ceondmica def pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afectado In economia del pais,
civos impactos, entre otros, han sido los sigeicntes: disminucion de depasitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de erédito
de las entidades financieras asi come la restriceion en el scceso a lineas de erédito en los banens a nivel
nacional,

Bl petrdleo constituye ka prineipat fuente de ingresos del Presupuesto General del stado 1o yue ha
generado importantes reajustes a divho presupuesto en ef afo 2018, ¥ i upa disminoeion del mismo para
¢l adio 2016, Adicionalmente, la devaluaeion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados
Unidos de Amdérica, moneda de uso legal en el Bevador, ha tenida un impacto aegative en s
expartaciones no petroleras del pads.
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadonnidenses)

fin la actualidad las autoridades ccondmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas sitiaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financinmiento
del défieit fiscal mediante la emision de bonos del Estade, obtencién de financiamiento a través de
organismes internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de restriecion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
cl fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontsndo en el 2016, No se cuenta a1in con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolueion futura de fa situacion antes
comentada,

La Admiaistracion de la Compaiifa considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafiia tales como: Restriccion de fuentes de financiamiento locales, incremento del
costo financiero por inercmento de tasas de interés local y contraceién de la demanda en ¢l sector de Ia
constroceion. Ante lo cual, ia Administracién ests adopiando las siguientes medidas: Conseguir
financiamiento de nuevas fuentes externas, mayor apalancamiento con proveedores e impulsar el mercado
de exportaciones. Adicionalmente se estd llevando a cabo un programa de optimizacion que permita
disminuir los costos y gastos de Iz empresa, esto con el de fin de afrontar las situaciones antes indicadas y
continuar operando en forma rentable aun cuando exista una disminucion del volumen de ventas,

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 25 de abril del 2016 por parte del Gerente General de la Compafiia y postericrmente
seréin puestos a consideracitn del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas haa sido aplicadas de manera vniforme a todos los afios que se presentan

en estas estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Tuberia Galvanizada Ecuatoriana S.A. se han preparado sobre la base
del vosto histdrico de acuerdo con Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF) emitidas por el
1ASB (Infernational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopeién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige # la Administracién que cjerza su juicio en el procese de aplicacion de las politicas contables
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de 1a Compadia. En la Nota 3 se revelan Jas dreas que implican un mayor grado de juicio o eomplejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son signifieativos para la elaboracion de los estados financieros,

Debido w ha subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
monatos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 20135, se han publicado nuevas normas, asi como enmiendas, mejoras e
inlérpretaciones a las NIIF existentes gue no han entrado en vigencia y que 1a Compaiifa no ha adoptado
con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en ka preparacion de los estados financieros de la Compaia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:
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La Compaiiia estima que la adopeion de las nuevas normas, asi como, enmiendas, mejoras e

Daterpretaciones a las NIIF, antes deseritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros
en of vjereicio de su aplicacion inicial,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Traduecion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados finaneieros de la Compuiia se expresan en la moneila del entorno
economivo principal en que la entidad opera {"moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es ks moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compadiin. A menos
ue se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en
dolares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente por dendas con proveedores del esterior, se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de lus transacciones,
Las ganancias y pérdidas por diferencins en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reeonocen en el estado de resultados integrales, en el rubro gastos
financieros, netos, excepto si se difieren en patrimenio neto como parte de estrategios de coberturas de flujos
de efective o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

Efective y equivalentes de efectivo

Incluye el efeetivo disponible, depdsitos a la vista en baneos v otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con veneimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivo financieros-
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financierns a valor
rizonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y “actives financieros disponibles para I venta”. Los pusives financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias v
pérdidas” y “otros pasivos financierns”. La clasificacion depende del propasito para ef cual se adquirieron Jos
activos o contrataron los pasivos financieros, La Administracion determina la clasificacion de sus activos
(inancieros a Ju fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compaiiia mantuve activos financieros en ln categoria de “préstamos ¥
cuentas por cobrar™y “activos financieros disponibles para In venta®. De igual forma, la Compafiia solo
mantuve pasivos fnancieros en la categorin de “otros pasivos financieros” cnyas caraeteristicas se explican
seguidamente:
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE HCIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en délures estadounidenses)

Préstamos y cucntas por cobrar: represeatados en of estade de situacion linanclers principalmente
por las cuentas por cobrar a clientes ¥ cuentas por cobrar a compariias y partes relacionadas: Son activos
financieros no derivados que dan derecha a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluven en el nctivo corriente, excepto por los de veneimicnto mayor a 12 meses cortades desde
I fecha del estado de situacion financicrn. '

Actives financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situacian financiera por
inversiones en aceiones. Son activos financleros no derivados que se designan en esta categoria v no
culifican para ser designados en alguna de los otras categorias de activos financieros. Estos activos se
muestran coma activos no cotrientes 4 menos que la Administracian tenga la intencién expresa de vender
<l activo dentro de fos 12 meses contados i partir de la fecha del estade de situacion finaneiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por obligaciones
hanearias, cuentas por pagar a proveedores y cuenlas por pagar a compaitias y partes relacionadas. Se
inclayen en el pasivo corriente, excepto por los de vepcimiento mayor a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacion Bnanciera.

2.4.2. Reconocimients, medicion inicial y posterior -
Reconoeimiento -

I.a Compafia reconore un activo o pasive financiero en ¢} estado de situacion financiera a la fecha de la
nepoctacion, es deetr, coando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo,

Medicion inieinl -

Los uctivos v pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaecion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financicro; siempre que el aetivo o pasive Ananciero no sea designado eomo de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento iniciol I Compaiiia valoriza lus mismaos como
se describe i continuacion:

Medicion posterior -

) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando ¢l método de interés cfectivo. En especificn, la Compaiiia presenta los
signtentes cuientas dentro de esta categoria:

(i} Cuentas nor cobrar s clientes: Estas cuentas corresponden a los montas sdeudados por tos
chientes en las ventas de productos vealizadas en ol curso normal de operaciones, Se registran
a st valor nominal que es equivalente a st costo amortizado (pues se recuperan hasta en 120

dias)y menos ta provision por deterioro,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

b}

(i} CQuentas por cobrara co oy relscionadas: Corresponden prmupalmentc 10}
denominadas comerciales pues son ducclms de cobro por ventas de productos y servicios
prestados ¥ b) por inanciamiento otorgade. Se registran como sigue;

i} Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amonrtizado,
pues no devengan intereses y son recuperables hasta 120 dias.

b} Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se
liguidan en el corto plazo.

Activos financiceros disponibles para o venta: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales en
¢l patrimonio. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para i venta se vende, los ajustes
acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en o patrimonio, se incluyen en
otros resultados integrales. Cuando un titulo valor clasificado como disponible para la venta se
deteriora, la Administracion determina el importe de la pérdida por deteriore come la diferencia
entre ¢f valor razonable y su importe en libros y reconoce la pérdida y los ajustes acumulados en ¢l
patrimonio por fluctuaciones en su valor razonable en los resultados del ejercicio.

Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma fiable, las inversiones disponibles para
fa venta son medidas al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que no cotizan en un
mercade activo ¥ cuyos parimetros decisivos no se pueden estimar de forma fiable para ser
utilizados ea los modelos de valoracion para la determinacion del valor razonable,

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métedo de interés efectivo, En especifico, la Compagiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

(i)  Obligaciones bancarias; Corresponde a préstamos contratados con instituciones financieras
que se registran inicinhmente a su valor nominal gue no difieren de su valor razonable, pues
estan contratadas a Jas tasas vigentes en ¢l mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo
amortizado uttlizande Jas tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
eorresponden a préstamos ulilizades en el financiamiento de sus operaciones se presentan ¢n
¢l estado de resultados integrales en el rubeo gastos financieros, netos,

(1)  Cuentgs por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o serviclos adquiridos
de proveedores locales y def exterior en el curso normal de lus negocios. Se reconoven a su
valor nominal que es equivalente a st costo amortizado pues no generan inlereses v son
pagaderas hasta 120 dios,

(fii) Cuenias por pagar i compafias v partes relacionadas: Corresponden principalmente a: a)
denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes v servicios) v
por financiamiento recibido. Se registran como signe:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

a) Comereiales: Se registran st valor nominal que ¢s eqoivalente # sn costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se
Hguidan en ef corto plazo.

Deterioro de activos financieros

Tugalt cstablece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando oxiste
evidencia objetiva de que Ja Compaiiia no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acnerdo con los érminoes originales de las cuentas a eobrar. La existencia de difieuitades financieras
significativas por parte del deudar, 1a probabitidad de que ¢l deudor entre en quichra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar, que se presentan en el estado de situacién financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes.

Baja de actives y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente fos riesgos ¥ beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han

liquidado.
Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a s valor neto de realizacion el que resuite menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, ln mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros castos
incurridos para dejar los productos ¢n ias ubieaciones y condiciones necesarins para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina vsando ¢l método de promedio ponderado. El vitlor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucion.

Las itnportaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables,

Propiedades de inversion -
Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalias o
ambas y no para Ia venta en el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes o

servicios, o para propositos administrativos. Las propicdades de inversion son registradas ol coste menos su
depreciacion acumulada. Cuando se requiere, In Compafiia registra pérdidas por deterioro del activo. Para el
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{Lxpresado en délares estadounidenses)

50 de Tugalt corresponde i un terreno que tio es utilizado por la Compaiiia en ¢l giro normal de sus
operaciones; el cual mantiene con el propasito de obtener heneficios futaros al momento de su disposicion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construceion del activo, Los desembolsos posteriores it la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando
es probable gue beneficios econdmicos futuros ssociados a fa Inversidn (luyan hacia la Compaiiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones
menores © mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién de propiedades, planta v equipos, es calenlada linealmente
hasada en su vida Gtil estimada, o de los componentes significativos identiicables que posean vidas ftiles
diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan ¢l valor de realizacidn
que la Administracion de la Compaiiiz estima que sus propicdades v equipos tendrin al término de su vida
fatil.

Las estimaciones de vidas iles y valor residual de las propiedades, planta y equipos son revisadas, ¥
ajustadas si es necesario, 2 cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

‘Tipo do hic Ni le afios
Instalaciones 10
Edificios _ 20
Maguinarias y equipos 16
Vehiculos : 5410
Muebles y equipos de oficina 410
Equipos y berramientias 5

Lquipo de computacion 3

Cuando ¢l valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a st monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas ¥ ganancias por la venta de propledades, planta y equipos, se calcalan comparando los
ingresos ebtenidos con ef valor en libros y se ineluyen en ¢ estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan stempre ¥ cuando estén relacionados con la

constraccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio, Al 31de
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresuado en ddlares estadounidenses)

diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compaiiia s¢ han iquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Arrendamiento operative -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo {neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en ¢f periodo del arrendamiento.

Activos intangibles -

Corresponde a los costos incurridos en la implementacidn de softwares, incluyen los costos de as licencias v
otros gastos asociados para poner en usc los programas. Estos costos se amortizan con cargo a lns
operaciones del afio en base al método de linea recta, en un periodo de 4 afios, que es la vida atil estimada de
los mismos,

Deterioro de activos no financicros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y eguipos] y amortizacitn (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos ¢ circunstancias que indican que podrdn no recuperarse de
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que el valor en libros del activa
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
tos niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo).

Eni el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compatifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activos intangibles y
propiedades, planta y equipos).

Impuesto a Ia renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto tuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. Eo este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto n la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleuls mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados de! afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compatifas cuyos accionistas se
encuentran en paraisos fiscales con una participacion acclonaria mayor del 50% deberdn utilizar una
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tasa de impuesto del 25% (2014; 22%) sobre las utilidades gravables, la caal se reduce al 15%
{2014:12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece gl pago del
“anticipo minimo de impuesto a 1a renta™, en faneion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, ©.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de

los activos, :

En caso de que ¢l impuesto a la renta cavsado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo
se convertird en impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la
devolucitn de este anticipo,

En ¢l 2015 v 2014 la Compaiiia regisiro como impuesto a Ia renta corriente cansado el valor
determinado sobre la base del 25% (2014: 22%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimao del impuesto a la renta correspondiente.

Irmpuesto 2 la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métoedo del pasive, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seriin aplicables cuando el
impuesto 1 1 renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean benefieios tributarios futures contra os que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible & compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes:
Corresponden principalmente a:

i) La participacion de Jos trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos
vendidos y servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de

1a persona beneficiaria de este beneficio.
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i) Yacaciones: Se registra el costo corvespondiente 2 las vacaciones del personal sobre base
devengada,

iif) Dévimo tereer v déeimo cuarto suchdos: Se provisionan ¥ pagan de acnerdo a la legishcion vigente
en ol Beuador,

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de benefivio definido para jubilacion patronal, normado y reguerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casns de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador, ¢f empleador
bonificard al trabajador con el veinticines por ciento del equivalents 4 la idtima remuneracion mensnal
por cada uno de los adios de seevicios prestados a ks misma Compadiia o empleader, este heneficio se
denoming desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desshucio con hase en
estudios actuariales practicados por un profesional independicnte y se reconocen con eargo a los
resuitados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan ef valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion finanvciera, el cual es ubtenido descontando
Ios fujos de salida de efectivo a ur tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tass promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la gue fos beneficios serdin pagados v que tienen términes que se aproximan a los términos de
1as obligaciones por pensiones hasta s vencimiento,

Las hipotesis actuariales incloyen variables como son, en adicion a la tasa de desenento, tasua de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futures de remunericiones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actvariales que surgen de los ajustes basados en ka cxperiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costas de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ado.

Al cierre del adio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compani.

Provisiones corrientes

Tugalt registra provisiones cuandeo (i) la Compadiia tiepe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resiltado de eventos pasados, (i) es prolable vava a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacion y (iif} o] monto se ha estimado de forma fluble, Los montos reconocidos como
provision son b mejor estimaecion de ln Administracion, a fa fecha de cierre de lns estados financieros, de
105 desembaolsos necesarios para liquidar 1n obligacion,
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Reconacimiento de ingresos

Vento de productos

Los ingresos comprenden et valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos
(tuberias galvanizadas de acero} en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos del

VA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafifa puedan ser medidos con fiabilidad y euando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transferen los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y na mantiene el derecho 2 disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. Para los
productes entregados en consignacion, estos se reconocen come ingresos una vez que se confirme Ja venta,

Ingresos por servicios

Los ingresos por servicios corresponden a mantepimientos de maquoinarias prestadas a sus compaiiias y
partes relacionadas. Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido
prestado y no existen dudas con relacion a la recuperacion del valor adeudado o a los costos asvriados,

Pistribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos cortienites en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reservas

Legol

De acuerdo con la legislacién vigente, Ja Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio 2 una reserva legal hasts que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizadn
para absorber pérdidas.

Facultutiva

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicion de la Junta General de Accionistas.
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Resultados acumuiados -

Los ujustes provenienies de la adopeidn por primera vez de las Normas [nternacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acomulados, subcoenta
*Resultados Acumulados provenientes de ka adopeion por primera vez de las “NUF", que generaron un
saldo acreedor, solo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
lag del 1iltimo ejereicio econdmico conchuido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devueito en
el caso de liguidacion de Ia Compaiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y ntilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas refacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos ntilizados por la Compadiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en Ja industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de fas estimaciones bajo eiertas condiciones,

Las estimaciones y polfticas contables significativas son definidas como aguellas gue son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia yv/o Jas que requieren un alto
grado de juicio por parte de ln Administracion,

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

*  Provisidn por deterioro de cuentas por cobrag: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por ko gerencia de la Compaiiia, en base 2 una evaluacion de ln antigiiedad de los saldos por cobrary la
pusibilidad de recuperacion de Ios mismos. La provision para cuentas dudosas se carga alos
restdtados del aso v Ias recuperaviones de enentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

+  Activos intangibles, propiedades de inversion y proptedades, planta v equipos: La determinacion de
fas vidas atiles v el vador residual se evalitan al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficios a empleados: Lag hipotesis empleadas en ol vilenlo actuarial de Jubilacion
patronal ¥ desabucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales

independientes,

s Impiiesto s ka repta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos difeeidos
considerando que todas las diferencias entre ef valor en libros y la base tributarfa de los activos y
pasivos se revertiriin en of futaro, :
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros -

Las actividades productivas, fabricacion y comereializacion exponen a Tugalt, a una variedad de viesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de erédito y riesgo de liguidex.

Tugalt es una empresa dependiente en el mercado nacional para sus ventas, mientrag que sus costos
tfependen en gran proporeion de fas flactuaciones de los precios del acero. Debido a esta dependencia, es
irnportante la gestion realizada por el departamento de logistica que Hene una relacion cercana con tados
lus proveedores en los mercados internacionales, buscando el momento mas oportune de compra,
considerando el precio, ¢f tipo de acero especializado y 1o forma de pago.

La estrategia de administracion diaria pretende y busca minimizar potenciales efectos negativos que
afecten el gire normal del negocio.

a) Riesgo de mercado:

Los prineipales riesgos de mercado a los que se cxpone la empresa Henen relacitn al ineremento de
los castos de sus materias primas ¢ insumos, reduccion de la demanda ¥ reduceion de precios de sus
productos. A fin de mitigar estos riesgos, Tugalt ha implementado planes de mejora en las areas de
manufactura, logistica y comercial, las cuales le permitiria en el 2016, revertir sus resultados
negativos det zo1s.

Tugalt califica como moderado ¢} riesgo de cambics significativos en sus costos, debido a gue el
precio del acero (prineipal muteria prima utilizada en la fabricacidn de sus productos) se prevé que
mantenga su tendencia a la baja, por la reduecion de sus costos de insumos energéticos como el
carbon, el voke y derivados de petroleo. Adicionalmente Tugalt estima reducir sus costos de
fabricacidn durante el 2016, mediante la implementacion de herramientas de manufactura que le
permitan incrementar su productividad operacional, disminucion de desperdicios, mayor eficiencia
del proceso productive y o optimizacion del uso de materias primas e insumos, a fin de ser mas
competitivos frente 2 st computencia en la sobreoferta de sus producto ocasionados por la baja en ¢l
precio del acero, antes mencionada. Sin embarge, en case de producirse incrementos en los previos
del acero el departamento de compras dispone de convenias eon proveedores y planes de aceion
predefinidos basado en un madelo de bandas que permiten tomar decisiones oportunas para
mitigar, en la medida de lo posible, efectos negativos, Dada ln importaneia de fa materia prima en la
estructura de costos se cuenta con un comité de compras conformado por la Gerenela General,
Direcritn de Operaciones, Direccion Comercial, Direecion de Logistiea y Direceion Financiera gue
se retien periodicamente para buscar alternativas que permitan mejorar las condiciones de compra
del aeero,

Cuando se presentan Auctuaciones de precios de 1a materia prima, se efectfia un andlisis de
sensibitidad del precio de los productos terminados v las posibles aeciones de la competencia, para
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transferir «e la rocjor manera los impactos de estos incrementos ol precio de venta de los productos
terminados.

i riesgo de 1a coida de los precios de veata de los productos de acere obedece principalmente a
temas de mercado, para mitigar este riesgo ol departamento comercial estd implementando planes
de fidelizacion a distribuidores, desarrollo de canales de ventas von mayor rentabilidad y Ia
ampliacion del portafolio de productos de valor agregade. La fidelizacion estd basado en entrega de
servicios complementarios a sus distribuidores tales comio €l programa de abastecimiento continue,
consignacion, y alternativas de ¢rédito, Por otra parte, el impulso a los centros Tugalt mediante Ia
renovacion de sus locales v L inclusion de nuevos servieios tiene como objetivo inerementar el
volumen de ventas en este canal para mejorar sus mdrgenes. Finalmente, ef trabajo conjunto entre
¢l departamento comercial y el departamento de investigacion y desarrollo permitird desarrollar
preductos de mayor valor agregudo.

b} Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efectivo, instrumentos financieras y depdsitos
cn buncos ¢ instituciones financieras, asi como de ta exposicion al crédito de los clientes, que incluye a
los sildos pendientes de las cuentas por cobrar v a lus transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, la Compafiia finicamente realiza
uperaviones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecunda y
superior dentro del mercado financiero. Adicionalmente, la Compania ha determinado cupos y tipos
de transaceiones por cada institueion financiera.

L.a Compania mantiene su cfectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Coalificaciaon (1)

Entidad Finsnciersn 2015 wiryg
flunco Bolivarinna S AL SAAAY AAa
Bumco Guiayaquit .4, A S
Bitpeo Internacional 5. A A AA A
Banco Pichincha C.A. AAA AAA-
Baneco Produabanen 5.5, Ak A AN
Mineo del Pacifivo S A, A A AAA

-;\+ A

Tower Bank Interpational Tee, {23

(1) Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Baneos y Seguros al 30 de junio
del 2015 v al 30 de septiembre del 2oy, respectivamente.

(2) Datos obtenidos a través de b pigina web de s referidas Instituciones al 31 de diciembre del
ZOI5¥ 2014,
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e}

En relacion a los clientes, ol departamento de Crédito mantiene politicas, manuales y herramientas
teenologicas en la coneesion de cupos de erédito, para los cuules en su gron mayoria establece
garantias reales u otros documentos que minimizan los riesgos de recuperacién de fos créditos
otorgados a clientes. El proceso de asignucidn de créditos se realiza a través de un Comité de Crédito
conformadoe por la Gerencia de Crédito y Cartera, la Direccién Comercial v fa Direceion Financiera
con la finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente. El departamento de crédito revisa v
monitorea continuamente su cartera a fin de tomar acciones oportunas ante la identificacion de
riesgos vincudados al cobro,

Riesgo de tasa de interés

Debido a las politicas del Gobierno de regolacitn de fas 1osas de interés bancariss, existe una baja
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés eenatoriano (En el 2015 Ja tasa activa
referencial promedio fue del 8.33% y en el 2o1q era del: 8.17%) en el mereado ecuatoriano. Al punto
anterior es necesario sumar la politica conservadora de endeudamiento de Ia Compaiiia y el plan de
diversificacion de fuentes de financiamiento, lo cual refuerza el bajo nivel de impactos del riesgo de
tusas de interés,

Riesgo de liquidez:

Lat principal fuente de liquidez de Tugalt son los flujos de efeetive provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania utiliza flujos de caja
proyvectados por un periodo de dove meses los cuales son yjustados y monitoreados constantemente
por la Direceion Financiera con el fin de agilitar a cobertura de efectivo y de ser necesario buscar
apalancamiento en sus proveedores e instituciones financieras, :

Se cuenta von sistemas de conteol presupuestario de los ingresos y gastos, de esta maners se pruede
tomar acciones oportunas ante variaciones significativas que puedan afectar [a liquidez. Los
presupuestos se van consolidando de tal maners que evita gastos o inversiones que no fueron
considerados durante la planeacion. Se realivan ajustes presupuestarios en base a eambios parn
mantener una correcta estructura financiera.

A inicios del 2016 se realizd un aumento de capital por el monto de US$1 millén debido a los
resultados obtenidos en el efercicio fiseal 2015 para mantener una sitiacién financiera solida ante los
organismos de conteol v las entidades financicras,

{45 excedentes de efectivo mantenidos por fa Compania y saldos por sobre ¢l requerido para la
administracion del capital de trabajo se aplican a inversiones a corto plazo, acelerar pagos a
proveedores especinimente internacionales gue apoyan con finaneiamiente o de ser ol caso, se
negockn la compra de insumos a precios de oportunidad,

Fil cwacdro a continuacion analiza los pasives financieros no derivados de la Compania sobre bases
netas agrapados sobre la base del periodo remanente & fa focha del balance general hasta la fecha de
su vencimiento. Los mentos revelidos en ef enadro son los fujos de efective no descontados,
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A continuacion se muestran los pasivos finaneieros vigentes al cierre de cada afo, clasiffeados en
funcién del vencimiento contractual pactado von tereeros:

Menos de Fntre 1y Entreayy
2045 ufio artns unns
Oblimaciones hancaniass 2888 135 2819930 2,713,062
Cuientas por pagaea proveedores 5153604 * -
Cuenlas per pagar s compaiias v partcs vebotonmdis 530545

Menasdes Emntreryz Enireays
20U afie il 3T afis
Obligaciones banvaras 5323583 3.378,568 JE5, 08
Ciwnlas por pagar o provevdnres . 6,057,919 . =
Cuentas por pagat 3 compadias ¥ pantes relacionsdns Ly2,500 « .

Administracidon del riesgo de capitai -

La administracidn cs responsable de proteger el capital o patrimonio para cumplic metas importantes
como son la rentabilidad de la operacion, solvencly, v iderazgo gracias i Jos productos y teenologia de In
empresa; factores eriticos que permitirdn la permanencia en el tiempo.

Al mantener una estrategia clara hacia estas metas, se salvagnarda la capacidad de la empresa como un
negocio en marcha con el propdsito de generar retornos # sus aceionistas quicnes realizan reinversiones de
las utilidades en forma constante, manteniendo una estructura de capital 6ptima para reducir ¢f costo del
capital.

Consistente con Ia industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,
Este ratio se caleula como la dewda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calewda como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones bancarias corrientes y no corrientes”, “cuentas pora
proveedores” y “citentas per pagar a compaiias v partes relacionadas”) menos el efectivo y equivalentes de

efectivo. Bl capital total se calenla como el “patrimonio neto” mds la deuda neta,
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fucron los signientes:

26 2
Tatal obligneinnes baneasiay 7.156.881 Ao
Coentas por pagay » provecdaons : 3,905,494 5,780,663
Lventas por pagar o commpriins ¥ partes relacionadas 530,545 142,508
12,809, 80 5,301,092

Menos: Efoctive y equividentes de ofective {1,245,750) {418,926}
Dhtdie vedat 1,504,040 13,582,716

Total patrimonio neto BA14.917 9,526,118

Total pabrimonio v detda neta 19,878,957 23,411,454
Ratio de spriancamienio 8% 9%
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrimentos financieros:

2015 20LY
Coreiente Mo goreriente Corgiente Nucopricntg

Activos Brnuncieros medidos ol coste

Efvetive y equivabente de ofeetive 145,780 . 118420 -
Setivos financieres medides o} costo smortizadn

Cuerdas por ciirar i chicites FOR e TR %808,780

Cuentas por cobrar & cosmniiag ¥ partes relacimmdng 135740} -

NV - IR

Inversiones disponibles paea I venin

Acciones . it HHY . HLER
Tial activos Anencieres 3642567 =2 4Bz 34154156 2, BH2
Pasives financierns medidos ol costo nmortizado

Ohligaciones basearing . . NS0 FRITRIT ERRTX RALXLSITIN
ki por Jagar & provecdores SHI99 - S5Bbl *
Cagnbits por paiine & cogpating v pactes sdacionnles A5 - N
‘Totud pusivos fruncierns 748,100 PR TR 130850, 249 R T

E valor enlibros de cuentas por cobrar corrientes, efective v equivalente de efectivo, v otros activos v pusivos
financieros se aproxima d vitllor mzorable debido a Ly aaturaleza de corto plazo de estos instrementos
debido a que Jos préstamos con instituciones financicras devengn intereses utilizando tasas de mercado,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15

{Expresado en délares os

tadou

idenses)

COSTOSB Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su natumleza son los sigtiientes:

2015

Cansatig die materins prmas (1)
Rettitierciimes v beaeficing sociades
Ceoanhstibles viabrAcantes
SumbHsts ¥ matedales
Duprechieion

Heprestos

Fnergin dlicteien

Costa der iperenderias pora T reventa
Atantenintdents v reparaciones
Servicios de trnsporte

Publicidad y promwciones

Servicins prestufos

Iipositivusg

{instod generaies

2014

Comtnno de materas prinss ()
Hemineraciones ¥ henefivios suciales
Sumindstros

ifepresiacion

Loster sde merendueriag pars b revenig
Servivion prestides

Transporte

dartns ¥ ranirihacknes

Publiciduad v promeciones

Gitslos geneetiis

Lot
A prrowdictos vendidos v flusing Je Ciastas de
servicion prostados stehpbaistraen ventay Tatal
[ XA RTT K v - . 18y
172580 18080 b8 Jobdiasn
141,360 £ R EW 1t 1450008
ESH 02 1871 and B S
A0E:57G 7 B LT E 18 Pt |
AFGAAN o7, 19k LY RLAXT]
BIP3) - 4,615 #h) 0
HH0 - - BH kg
REM 1 B ELNE] VRN
g0 751 RERR UL
- . [ 58 [ovle 17 k52
Eaall RERLeH! 35,071

B FRTIER PX ] JENRLGT]

g EL AR RHAN L] ST g
™ TR R i . ;
WLHIBALG PRI ERIaI B L

osde
o proghuctos vemdidus v Gastos de Gastos de
senviion prestickos admindsrocitn sonka Tistae)
e B, m02 - - MG, 12
[ E ) £01, 28 Higngn JainT 0By
sla, 1y Bypr? [E RN L] LERA
gt a8 LR D e T3 ) St
MR - - RAMEL
56001 Haam 100,50 ETEAREY
R.504 23,745 EERTRE L4247
- 1434658 Ly 145,00
- * RO Ry it R rd
L5517 SL467 EATELY A 500
g, Lot g Sopfd R HE SRR HIB

{1} Inchiye costos de fletes, transporte, impuestos a la salida de divisas no recuperable, ete, vineabados o

L impurtacion de productas.
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TUBERIA CALVANIZADA ECUATORIANA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Los gastos financieros corresponden principalmente a intereses devengades de obligaciones financieras

por US$687,846 {2014; US5810,941).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2015 2014
Caja 121,667 145,078
Bangos 505,969 273.348
Inversiones de altn liguidern (1) 218,144
1,245,789 418,426

(1) Corresponde a overnight en el Banco Pichincha a una tasa de interés del 1.25%.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

2LG
Clientes directos w.240,010
Menos -~ Prov ision por doteriors de coentas
por cobrar {40,292}

2414
ISR T B

{41,292}

papd 19 X5 S S B §

R ahg,7Ho

A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de fos saldos al cierre de cada afo:

-5 kg
o venver e, gl SHE LU %
Vingikeg
kot op ddas RO LIV AT L,
St i a0 sHas E5St34 7% RR1131:] G
6 gadiag Hogoy 4% GAHNAY 7.4
41 g B0 dias 35,70 By H,R [EA
it o 2ybo dias 208,400 3% - 0%
1y E 188 REEA BN, TRE KXY
W il [ wirety, M 1040

El safdo de ia provision por deterioro de enentas por cobrar nio ha tenido movimiento durante of afio 2015

¥ 2014,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresade en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicion:
201 2044
Producios termingdos {1) 3,210,402 4,690,577
Materias primas (1) 373,923 4982,4.48
Repuestos g0, .3ha 76,477
Praductos para la reventa 35,245 25,851
Materisles v suminisiros J6h,018 4,060
Produetos en pmceso 370,508 811,179
[mportaciones en trinsite 1,206,185 2,260,647
0,052,363 11,480,044

(1) Al 31 de diciembre del 2015 existen gravimenes sobre los saldos de inventarios de productos
terminados y materia prima por aproximadamente US83,460,600 {2014: US§6,274,000). Ver Nota

1.
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS
Composicion:
Tasp de interés nnu
atig i34
Institucion % *
A Lt piazo
Postcion corriento de oddigarionss a ko plszoe
Més~ [ntereses por pager
Alargo plaze
Banes Pactfice 8.A. (1) 650 f.50
Batten del Internacienal S.A. (1) 5 -u4 8-08
fianca Produbanca 5.A. (1) 775> 8Yy5 R.y5-9.04
ftanco del Pichinehia 3.4, (1} . Ryz
Bance Bulivariot 5.4 (1) - 7.4 - Hiw

Mesus - Porcion corriente

e aig
w460:3,203 S:310,868
U567 20,142
LAYETTD Sa31,006
6, 35,000 -
52,461 14,449
670,854 ERL LA
“ L8,
- 274,504
i &1 8 357,768
(2, 463,204) {5,380, H44)
4,461,118 3.046,9{14

{1}  Corresponde a créditos para financiar principalmente capital de trabajo que se encuentran
garantizados por prendas industriales sobre maquinarias y equipos, terrenos, edificios e inventario de
producto terminado a favor de las instituciones bancarias (Ver Notas ¢ ¥ 1a). Los vencimientos anuales

de las obligaciones a largo plazo son:

Ahos 2015 2014
2016 - 1,374,940
2017 £, 166,667 1,119,814
#018 1,166,667 402,150
2019 1,186,667
2020 1,166,667 “
2021 194,443 -
AB6LItE 3,046,994
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA 5.A.

NOTAS E)«_('PL{CAT IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 4t DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES
Composicion:
a0t 291
Proveedores del sderior
SRI Steel Resoree, LLT (1) 3,830,472 278,087
Arcelormitiad toternational Luxembourg (1) 1,070,504 Had,528
Tuoyata Tsusho Corposttion 130393
Manuchar Stell NV (1} 160,605 813,544
Stellforee NC (1) 133,587 522,736
Arcelormittal International - BhlaResy.)
Salepgitter Monmesman Internacional {13 10.4,854 278,048
Nueor Trading 8.8, (1) - o132
CEF Internationat (1) - 51,478
Otros 2,997 5,007
Jubud qon 5,5.55, F2:4
Provecdores locales 2G9,908 235,549
22, 5 780,663

ot de proveedores 492294
(1} Corresponde a saldos por compras de materia prima {acero).

IMPUESTOS
Sitvacion fiscal -

La Compuaiiia ha sido fiseatizada por la Autoridad Tributaria en relacion al impuesto a I renta dod ejereicio
fiscal 2012, emitiendo en abril del 2015, e acta de determinacion definitiva, En dicha acta se determiné un
crédito tributario a favor de la Compasia por aproximadamente US8149,6136, ¢l cunl difiere del monto
inicialmente reportado por Tugalt en la lHguidacitn de este impuesto y cuyo valor presentado en sus
registros contables asciende a US$508,209; a Ja fecha de emision de estos estados §nancieros la
Administracion se encuentra en la preparacion de la demanda de impugnacion respectiva y considera que
tienen argumentos suficientes que les permitivd obtener resultados favorables en la resolucion de este
reckimno, posicién que es respaldada por sus asesores tributarios,

Los afies del 2013 al 2015 inclusive, s¢ encuentran abicrtos a revision fiscal por parte de las autoridades
correspondientes.
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DPEL 2015
(Expresado en dalares estadounidenses)

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan ¢} principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
{a empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaias gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
{dependiendo de ciertas consideraciones) en el misrmo periodo fiscal y cuyo monto scumulado sea superior a
Ui8815,000,000 {(Anexo ¢ Informe o 1I55%3,000,000 solo presentar Anexo), Se incluye como parte
relacionadas a lus empresas domiciliadas en paraisos fiscales. £l indicado estudio debe ser remitido hasta ¢l
mes de junio del 2016 conforme ¢l noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta snual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionalmente agquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados
¥ que no tengan transacciones con paraisos fiseales o exploten recursos naturales estin exentos de la

referida normativa.

Ala fecha de emisidn de estos estados financieros, la Compaiia no cuenta afn con el mencionado anexo
que le permita determinar fa posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el
monto de tributos contabilizades por la Compaiiia al 41 de diciembre del 2015; sin embargo, considera que
debido a que las trapsacciones del 2015 son similares a las del afio 2014 y que los resultados del estudio
del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los ¢stados finaneieros

adjuntos.
Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a lo renta es e siguiente:

2015 204
Tmpuesto a la renta corriente (1) 260,26 325,90
Impucsto a fa renta diferido (2} (107,167} 327,626
182,950 53,547
—— s

(1) Verliterale.

{2) A finales del 2014, la normativa tributaria sobre el referido impuesto se reformo y la
Administracion, basada en ¢l eriterio de sus asesores tributarios, considera que, de acuerdo a esta
nueva normativa, el gasto de depreciacion de los reavalilos que la Compaiiia efectud en la sdopeidn
de las NIIF, no serdn deducibles en la determinacion del impuesto a Ja renta a partiy del 2015, por
lo que al cierre del 2014 constituyd nuevamente el pasivo por impuesto a la renta diferido
correspondiente. Ver literal g,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POGR EL ANO TERMINADO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacidn tribularia-contable del impuesto a Ia renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

41 de diciembre del 2015y 2014:

2015 #04
Péptida neta del afio {12,144, 68H) {HoB 450)
Mais
Gastos ne deducibles (1) w4, 8 i3, 760k
Poridad tributasia {2,009,774) {7an, g}
Frupuesto o bs reita eopendo N "
Anticipe roinima de impuesio o fa renta LY, 126 (#LXnI]
Inspuesto a Ly renta corrivnte definitive (2) 40, 126 Je5.90)

€1} Corresponde principalmente a: i) US867,180 por depreciacion del periodo de los bienes revaluados;
if) USS48,480 (2014: 155832,398) por gasio de provision de jubilacién patronal de empieados con
menos de 10 afios de servicio; iii) US$38,776 por deferioro de repuestos que no han rotado en Jos
tltimos afios; adicionalmente en el afio 2014 se incluyen retenciones asumidas por US%9,315y

gastos de vigje sin sustento tributario por US$6,500.

(2} Al gidediciembre del 20i5 v 2014, dado que el impuesto a la renta causado correspondiente al
impuesto a la renta ealeulado a las tasas vigentes fue menor que el anticipo minima calculado, de
aeverdo con la legislacion vigente, la Compaiifa constituyd a este Gltimo como impuesto a la renta

corriente del afio,

Pigina 33 de 41



e)

TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Liquidacion del impuesto a In renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre:

WUS #ikka
[mpueesto o iz rents cordente Qo0 126 RE
Motos:
Retenciones on la fuente sue be renliznron en el giercicio fiscal {7e,078) [ET NG
Crddito tributario de afos anteriores {149,616) (5, R60)
Crodhito tribitario generado por hinpuesto i la Salidn de Divisas (Hao,216) {1,369.550)
Dtrs HURores {16,411} =
Crivlitos tributarios sobre of inpuaesto o I renta {967,413y (1) {02,710} (2}

(1} Al 3t de diciembre del 2015 se incluye en el rubro de impuestos por recuperar saldos de crédito
~ tributario por impuesto a la salida de divisas sobre importaciones de materias primas y retenciones
en la fuente que le efectuaron durante el periodo 2015 por US$820,216 y US$130,786
respectivamente, de los cuales I Administracién, estima iniciar el proceso de reclamo durante el afic

2016,

{2) De estos saldos la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 presentaba en el estado de sitwacion
financiera, en ¢l rubro Impuestos por recuperar US$825,627 correspondientes principalmente a
saldos de crédito tributario por imipuesto a la salida de divisas sobre importaciones de materias
primas del 2014, de los cuales, durante el 2015, recuperd mediante reclamos ante la administracion
tributaria US$795,710, y registrd por la diferencia una pérdida en los resultados del afio 2015; el
remanente de US51,637,084 se presenta en el rubro otras cuentas por cobrar, que inchiye
principalmente US$505,200 de crédito tributario del afio 2012 y US%1,131,874 de erédito tributario
por imptresto 1 la salida de divisas del afio 2013, de los cuales mediante reclamos presentados ante el
Servicio de Rentas Internas durante el 20185, se recuperd aproximadamente US$149,636 v
US%752,048, respectivamente, v por cf saldo no recuperado de US$355,706 v US$378,766,
respectivamente, se continiia ¢ proeeso de reclamo formal por pago indebido, trimite que, de
acuerdo al criterio de sus asesores tributarios, la Administracién considera tener los argumentos
legales suficientes que les permitirin obtener resultados favorables.
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferideo —
El movimiento del impuesto a ta venta diferido, sin considerar compensaciones, cs el siguiente:

T pueste diferitn

;)ilsi\ii
Saldo al 1 de enven o 25y
Pebito a reseltados por impuestos diferides (1) paAvidy
Satdo ul 31 de dictembre dut g IR BITE
Crédito a resultadas por impaestas diferidos §0) iuT k7l
Salcho ad 11 de ddiciembie ded 2015 2ILA50

{1} Al 2014 corresponde i efecto generado por ¢l cambio en normativa tributaria refacionado con la no
deducibitidad para la determinacion del impuesto a la renta del gasto de depreciacion de jos
reavalitos de propiedades, planta y equipos gque Tugalt efectud por adopeion de las NIIF, a partir del
2015, Ver liters] ¢

OBLIGACIONES SOCIALES

Beneficios socinles corrientes

Los movimientos de la provision por beneficios soviales de corto plizo son los siguientes:

Fartivipacita Inboral £1) s benefivies (2) Tl
115 PIIE S 2014 G 2014
Sabides o) Enirin (WA PETRCIT] ERE K] LR R shuk
Trerementas PR NERE RIS 1 b A | ERR AT ER Ao
agts 7ra352) Hnartasel {144, H29) {4-471.076) [EEON S
Salduad Fral . - LHIGAD EXITS TN 2070t EEUSLLE

{1y Ver Nota 13.

(z)  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tereer y cuario siieldos, fondo
de reserva, entre otros,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios sociales no corrientes

Las principales hipdtesis actuariales usadas para la constitueidn de las provisiones fueron:

patiya 2014

Tusa de descuento 6.3:% h5a4%
Vida nhorl promedio remunente 57 E7
Futuro incremendo saliniad 0% 1.00%
Futtro inerammento de pensiones L.00% 2.50%
Tosa de mwoctatidad ¢ nvalidez (1) TM IESS g00 I™ 1ESS 2002
Tasa de rotacion 1H.39% t Hu'
Antigiicdad para jubilacion (Hombres y mujones) 15 afity 25 #fios

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,

El movimiento del pasivo por provisiones de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio s el
sipuiente;

dubilacidn Pesahucio Total
L015 2614 sats 2014 1015 2514

A deenero 1.993,13% 1,642,732 371779 2B3.578 2,364,912 1,926,308
Costn por servicios corrictites zny . Bay 160,176 y,027 JB, 752 us7.452 #ot, 0l
Custo par intereses 122,024 109,024 29,443 19,314 145,467 129,243
Pordidasfiganancias) aetuariales {175,887} 3485459 {37,539} 28,137 (213,425} 363,200
Benefieius pagados {134,929} {28,240) - . {133,929} {28,240}
Costo de seryicios pasados = . 23,864 - a3, 8Bhy @
'1‘ransfcfcn‘rciu de em pleados (276.389) . (B6.m7e) . 1142.661) B
desde/flhavia) otras em presas

Ligukdaciones nnticipadas (35,810} f2u6,721) - - (15.810) (226,733)
Al g1 de diciembre 1,704,967 5,009,133 364,900 371,779 2,065,870 z4ag,012

|
Los importes reconocidos en los resultados del ano son los signientes:
Jubilneiin Desabucia Total
PG 2Ok g aots 2014 U1y 51 4

Cuslo por servicios corrientes 447,85 1ho,276 §4y,6u27 HiLTHR 257,452 201,808
Custo por intereses 1124000 g2 23,443 19,314 145,407 129,240
Costo de servicios pasisdos - - 2 By . 25,864 *
Ligpidaciones anticipadny {as5.810}  {226,723) - - (35,810} [226,723)
Al de diviembre 294,009 453,482 96,914 f4, 008 396,974 103,544
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compadiia ol 31 de diclernbre del 2015 ¥ 2014 comprende 3,650,000 de
aceiones ordinarias de valor nominal de US%1 cada una.

Al g1 de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de Tuberia Galvanizada Ecuatorianz $.4, son;

Nombre Nacionalitdad Avciones %

Paragon Management Holling 5. De R.L Fanama 13.90%
Gratrman Cia, Lida, Erundlor 08.01%
0%

Kl 12 de diciembre del 2015 se recibié por parte de Graiman Cia. Ltda. US$1,000,000 coma aporte para
futuras capitalizaciones, a la fecha de emision de estos estados financieros se enenentra en proceso fa
inscripeién en el Registro Mercantil,

Debido a que Paragon Management Holdings S. De B.L. es una empresa domiciliada en Panamd, Tugall es
considerada una compaiiia extranjera segiin el Régimen comin de tratamiento previsto en la Decision 291
de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que ie permite transferir libremente sus utilidades al exterior,
stempre gue haya cumplido con el pago de los impuestos correspondienics.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resuinen de las principales saldos y transaceiones mantenidas durante el 2015 y 2014 con

compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafifas con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:
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TUBERIA CALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Fxpresado en dokres estadounidenses)

() Saldas-

Cuenlas por cobrat:

Cupntiug por cobaeae comerelales £1)

Hidmea Cin. Lida,

Lirninmen Ul Lida,

Ving del Aastro Cia, Lidda,

Hormicreto Cie Lida.

Fibrica de Besortes Vamderbilt S.A.

Anumit 5.A. )

Tndustring Quimiens del Asy

Parpon Management Holding 8. De KL (2)
Ofris

¢enins por cobeap préstamas
Fahrei de Resorivs Vindedbilt 5.4,
Grafman Cia, Lda,
Hros

Relaeion

Entikad el Grupe Graiman
Arcionista minoritario
Entidad del Grapo Gratman
Entidud det Gropo Graimun
Entidad def Grpo Gridman
Entidad det Grupo Geaiman
Entichind def Grapn Grainan
Accienistiy

Eatidad el Grupn Criiman
Acvionista minoritsric

= 2003
4,545 1,150,857
Pl e § 144 £59,5t0

17,7 f,H73
HMEILFS .914
15,794 a8a5
1757 .
498 feal]
- BRINIH
o -
eI AN 1,650, R
4732 “
“ LeHH)
12016 1240
A9.942 13,061
Ly 03 !,i:“n,téi

{1} Corresponden a cuentas por cobrar por ventas de producte terminade v olivs,

{(2) Correspondia principalimente al saldo de In cuenta por cobrar eriginada duranke en afios anteriores
por I venta de las acciones que la Compadia mantenfa en Graiman Corp. a Paragon (una empresi
relacionada), que se realizg al valor registrado en libros (US$700,000), sin generar pérdidas; fa cual
se rectiperd en s totalidad en febrero del vois,
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TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLI CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por pagar:

Viss del Austro Cia. Lida,
Tramnesnos

Fibrica Je Resortes Vanderhilt 5.4,
Loagenerpy 8.4,

Grarrman Cia, Lo,

Hiedroma Cha. Lida,

Indubusiness S.A

Otras

Cuentas por IRLEar prestinesy
Loagenergy 5.4,
Ciraiaa Ol Lida,
Hoemierete Cla, Lida,
Otrus

ftekacion

Entidad ded Grupo Graiman
Endidad ded Grupo Graiman
Enticdad del Grupn Graiman
£atidod del Grupe Graiman
Aceionista minoritario

£ntidad def Gripo Craiman
Emidad def Grupo Graimin
Entidad del Grapo Graiman

Eatidud ded Grupo Gralman
Aceinnists mingriticio

Entidud del Genpo Graimas
Entitdad del Grupo Craimin

201 1014
50,127 30,043
45,926 -

255 N
- 56,251
- 1464
- 110083
- 208
£1,641 12,703
107,844 133,560
186,485
100,190
78,066 B
1355 s
42608 =

5J0.545 1E2.500

A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar o sus

relacionadas al cierre de cada afio:

Pog vegevr

Vepeiilag

11 % 60 diis
A 0 dins
Misade ot

P

2L
% R, TIG A
W “ iHg 133
% [EXT) T2
[ R RIEL oY% 4}
% Rl Y

1. 740

1419%% AR [EHE
SRR —

{1} Incluye principalmente US5521,8¢7 de cuentas por cobrar 4 Paragon Management Holding 8. De

R.L.. I vl se recupersron en su totalidad en febrero del 2015,
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TUBER{A GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z015
(Expresade en délares cstadounidenses)

{h) Transacciones-

Durante el 2015 y 2014 se han efectuado las siguienies transacciones importontes con compaiifas

refacionadas:

Veptae/ Servizios
Hidross Cin. Lada, (6}
Huemiceete Cia. Ltda.
Gritimon Clu. ada. ()
Pathrici de Resorres Vandeehsilt $.A.
Vias def Aastre Clu. Lida,
Hulustring Quilmicas del Aziy 5.4,
Pavalpa Ul Lida.
Pocahabtude
Ofrs

!‘“Ejﬁ !i!‘ A 'ﬂrlﬁ
Trapsnexos $.A.
Ving duet Avsstre Cla, Tadda.
tedubusiness
tirnireean Cly, Bida,
fongunergy A,

Grustoy e pdministraeion.
Indubusiness {4)
Pevidpu Ok, Badin
Vias ded Austee Ula, 1dda.
Hidresse Cho. Bida, {3)
CGratpmn Cla, Lido,
Hormicreta Cla, fda.
Armmi B4,
Fiabrica te Rosortes Vaderhilt 5.4,
{Rroy

Comprside actives fjes
Fabrivy de Resories Vanderbilt 5.4,

Dividensdus declurndus

tyragon Manisiement Tlolding 5. P K1 (5)

w5 g
aHLG06 8,245,361
15,080 4yl
14318, 656 [ R E Rl
TOLH Hiaog
a8 ASH0
3257 427530
Lo AT
1454 siig
1499 2603
H.5A565 IR ara
a4, 448 58,0y
1hy, 51 RLFA L
127,600 *
67156 .
13050 ]
fiers bk 56,8979
Ry TO7 2558
ZROL0 L2008
45370 "
W 120000
47,403
- ubughiz
[0 8l
- s
1476 -
U157 {0y, 157
B o il
1755505

(1} Corresponde principaimente a: i} ventas de producto terininado, las coales se comercializan en la
region costa del pais; ii) servicios de arricndos por el drea administrativa y parqueaderos en las

instalaciones ubicadas en la ciudad de Guayaguil.
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18.

TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

{2} Corresponde a ingresos por servicios de taller en el mantenimiento de maquinaria.

{3} Hasta el afio 2014 se brindaran servicios logisticos a la relacionada, la facturacion mensual era de
US810,000. :

{4} Elz de enero del 2012, Tugalt suseribié el contrato de arrendamiento por dos afios con esta compafiia
relacionada, estableciendo un canon mensual de US$20,000.

(5} Losdividendos declarados en el 2014 que se liquidaron en ¢l afio 2015,
(e} Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Cempaiiia incluye miembros clave que se denomina Alta Gerencia y qﬁe enla
actualidad incluyen a: Gerente General, Presidente y Gerente Comercial,

Los costos por remmuneraciones de los miembros de la Alta Gereneda se detallan a continuacion:

201 2014
Salarios y heneficios sociales de corto plazo 55,005 210,766
Bonos 3,014 20,717

COMPROMISOS

La Compaiiia dentro del giro pormal de sus operaciones adquiere compromisos eon proveedores por
concepto de compras de materia prima {acere), los cuales constituyen pedidos colocados en firme para su
despacho en el aito siguiente. Al 31 de diciembre de] 2015 tales compromisos ascendieron a US$z,302,085
(2014: USS5,000,107). Lu Administracion prevé dar cumplimiento a dichos contrates v que estos no
generaran pérdidas en contra de la Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢} 41 de diciembre del 2015 v 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en Ia opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros gue no se hayan revelado en los mismios.

-

Econ. Maria Auxiliadora Cabrera Palacios

CONTADORA
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