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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OPERACIONES 

Constitución y objeto social - 

Tubería Galvanizada Ecuatoriana S.A. (“Tugalt” o “la Compañia”) fue constituida en la ciudad de Cuenca el 
+6 de noviembre de 1963. Su principal actividad económica es la fabricación de tuberías y demás 
productos afines y todas las actividades accesorias conducentes a su explotación, como la importación de 
maquinarias o de materia prima y la venta o exportación de sus productos, La comercialización de sus 
productos es efectuada a nivel nacional. Adicionalmente presta servicios de mantenimiento de 
maquinarias principalmente a sus relacionadas. 

La Compañía forma parte del "Grupo Industrial Graiman” que tiene sede en Cuenca y que, en adición a 
Tugalt, está integrado principalmente porlas siguientes empresas: 

- — Graiman Cía. Ltda, 

- Fábrica de Resortes Vanderbilt S. A. 

- — Meormicreto Cía, Ltda. 

- Industrias Químicas del Azuay 
= — Hidrosa S.A. 

- — Vías del Austro Cía. Ltda. 

- Azuay Nuevo Milenio S.A. 
- — Fuentabrada Cía. Ltda, 
<  Longenergy S.A. 

- — Indubusiness S.A, 

-  Transnexos S.A. 

-  Terruel 
- Tarazona 

- Jumilla 

Situación económica del país - 

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, 
cuyos impactos, entre otros. han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, 
incremento en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito 
de las entidades financieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel 
nacional. 

  

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presu puesto en el año 2015, y a una disminución del mistno para 
elaño 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados 
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un inpacto negativo en las 
exportaciones ne petroleras del país. 
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En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementar la inversión extranjera a través 
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento 
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con 
el in de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta aún con 
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura de la situación antes 
comentada. 

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las 
operaciones de la Compañía tales como: Restricción de fuentes de financiamiento locales, incremento del 
costo financiero por incremento de tasas de interés local y contracción de la demanda en el sector de la 
construcción. Ante lo cual, la Administración está adoptando las siguientes medidas: Conseguir 
financiamiento de nuevas fuentes externas, mayor apalancamiento con proveedores e impulsar el mercado 
de exportaciones. Adicionalmente se está llevando a cabo un programa de optimización que permita 
disminuir los costos y gastos de la empresa, esto con el de fin de afrontar las situaciones antes indicadas y 
continuar operando en forma rentable aun cuando exista una disminución del volumen de ventas, 

Aprobación de estados financieros - 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 25 de abril del 2016 por parte del Gerente General de la Compañía y posteriormente 
serán puestos a consideración del Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan 
en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Tubería Galvanizada Ecuatoriana S.A. se han preparado sobre la base 
del costo histórico de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NOE) emitidas por el 
LASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera 
uniforme a los ejercicios que se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
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de la Compañía. En la Nota y se revelan las áreas que implican 41 mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los restiltados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, así como enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las NTF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado 
con anticipación, 

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a confinuación: 

Aplicación ebligatoria para 

  

Nerma, Tema epererejos micados y parte de, 

. Enmienda redativa ada adquisíe Etna eipación un gua nperació a "Acta Mia nie de redati 0 da adquisición de una participación en sra operación comente "Aceerdos ide ener zo1o 

sonjante 

. Enmiendas 0 estas Normas relacionadas con dos eel E ciación $ athostización, NICIOS3R sale Bustus Ni e as condos setodos de depreciación $ attostización ide rnero mo 
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NiCao ye "Pm mí s 

q sunclusian comio parte del cubre "Pmpiedades, planta y equipo” 
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Fuanenda que trato de la melusion del metodo de valor patrimomal proporciona (VPF pora la 
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sue Mejoras que modifican lo relacionado a las hu elaciones de lus contentas de prestación de de enero 2016 

EA sercicios y las revelaciones requeridos para los estados frasciónos hterinor, + de cole 

NIC 19 Mejoras que facilican el mudo de deternanar la lasa de deserjento para las ablugaciones por le enero zoró 
hencficiós part empleo 

e Moteras «ue darificas lo relacionado con da inforarnición revelada ect reporte interinos das le cnero 2016 
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z y do NES elibrración de estados humacionos ernshidados + aceros de hiporonatel método del yudor 1 de enero 0er 
e prunmemal propurcional es entidades que no son retidades de inversor, 

Nito Paubliición de fa noma “Eistramentos finaseteros”, terior completa. ¿ste enero co 
AE rs Pablik ación dela norma "Kecopsciniento de los begresos proredentes de los contratos en hrs decoro 2014 

«hentes? estcnorma reemplazará a Ta NIC a 38 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, así como, enmiendas, mejoras e 

interpretaciones a las NITE, antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros 

en el ejercicio de su aplicación inicial. 
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Traducción de moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluídas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno 
económico principal en que la entidad opera (moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos 
que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dolares estadounidenses, 

Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente por deudas con proveedores del exterior, se 
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. 
Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas 
transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios 
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, en el rubro gastos 
financieros, netos, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos 
de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas. 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez 
con vencimientos originales de tres meses o menos, 

Activos y pasivo financieros- 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros 
se clasifican en las siguientes entegorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 
activos o contrataron los pasivos financieros. La Adrainistración determina la clasificación de sus autivos 
Gnaneleros a da fecha de se reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de “préstamos y 
cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. De igual forma, la Compañía solo 
mantuvo pasivos finaneieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican 
seguidamente: 
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera principalmente 
por las cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compañías y partes relacionadas: Son activos 
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos a determinables y que no cotizan en tn mercado 
activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 
la fecha del estado de situación financiera. 

Activos financieros disponibles para la venta: representados en el estado de situación financiera por 
inversiones en acciones, Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoría o no 
califican para ser designados en alguna de los otras categorías de activos financieros. Estos activos se 
muestran como activos no corrientes a menos que la Administración tenga la intención expresa de vender 
el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por obligaciones 
bancarias, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagara compañías y partes relacionadas. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2. Reconocimiento, medición inicial y posterior - 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, es decir, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañia valoriza los mismos como 

se describe a continuación: 

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
amortizado aplicando el método de interés cfectivo, En especifico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

    brar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los 
ventas de productos realizadas en el curso normal de operaciones, Se registran 

a su valor nominal que es equivalente a sttuosto amortizado (pues se recuperan hasta en 120 
días) menos la provisión por deterioro, 

(0 

Página tu de 41



TUBERÍA CALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

b) 

<) 

(iD) Cuentas por. cobrara co: ries relucionadas: Corresponden principalmente a: 1) 
denominadas comerciales pues son derechos de cobro por ventas de productos y servicios 
prestados y b) por financiamiento otorgado. Se registran como sigue: 

    

19 Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues no devengan intereses y son recuperables hasta 120 días. 

b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal per cuanto no devengan intereses y se 
liquidan en el corto plazo, 

Aetivos financieros disponibles para la venta: Posterior a su reconocimiento inicial se miden 
il valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados integrales en 
el patrimonio. Cuando un título valor clasificado como disponible para la venta se vende, los ajustes 
acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio, se incluyen en 
otros resultados integrales. Cuando un título valor clasificado como disponible para la venta se 
deteriora, la Administración determina el importe de la pérdida por deterioro come la diferencia 
entre el valor razonable y su importe en libros y reconoce la pérdida y los ajustes acumulados en el 
patrimonio por fluctuaciones en su valor razonable en tos resultados del ejercicio. 

Cuando el valor razonable no puede determinarse de forma fiable, las inversiones disponibles para 
la venta son medidas al costo. Esto aplica para instrumentos de patrimonio que no cotizan en 4n 
mercado activo y cuyos parámetros decisivos no se pueden estimar de forma fiable para ser 
utilizados en los modelos de valoración para la determinación del valor razonable. 

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

(1) Obligaciones bancarias; Corresponde a préstamos contratados con instituciones financieras 
que se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues 
están contratadas a las tasas vigentes en el mercado. Ne existen costos de transacciones 
significativos incurridos al momento de su contratación. Posteriormente se niden al costo 
«mortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que 
corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentan en 
el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros, netos, 

(í) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses Y son 
pagaderas hasta 120 dias, 

(iii) Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas: Corresponden principalmente a: a) 

denominadas comerciales pues son obligaciones de pago por compras de bienes y servicios) y 

por financiamiento recibido. Se registran como sigue: 
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1) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, 
pues no devengan intereses y son pagaderas hasta 120 días. 

b) Financiamiento: Se registran a su valor nominal por cuanto no devengan intereses y se 
liquidan en el corto plazo, 

Deterioro de activos financieros 

Tugalt establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe 
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de 
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras 
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización 
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas 
por cobrar, que se presentan en el estado de situación financiera, netas de Cuentas por cobrar a clientes. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo, 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 

Inventarios - 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra 
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos 
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
determina usando el método de promedio ponderado, El valor neto realizable es el precio de venta 
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución, 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación, incluyendo impuestos no recuperables, 

Propiedades de inversión - 

Las propiedades de inversión son inmuebles mantenidos con la finalidad de conseguir rentas, plusvalías o 
ambas y no para la venta cn el curso normal del negocio, uso en la producción o abastecimiento de bienes o 

servicios, o para propósitos administrativos, Las propiedades de inversión son registradas al costo menos su 

depreciación acumulada, Cuando se requiere, la Compañía registra pérdidas por deterioro del getivo. Para el 
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caso de Tugalt corresponde a un terreno que no es utilizado por la Compañía en el giro normal de sus 
operaciones; el cual mantiene con el propósito de obtener beneficios futuros al momento de su disposición. 

Propiedades, planta y equipos - 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por 
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando 
es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Mluyan hacia la Compañía y los costos 
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 
menores 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos, 

Los terrenos no se deprecian, La depreciación de propiedades, planta y equipos, es calenlada linealmente 
basada cn su vida útil estimada, o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas, considerando el valor residual de los mismos, los cuales representan el valor de realización 
que la Administración de la Compañía estima que sus propiedades y equipos tendrán al término de su vida 
útil 

Las estimaciones de vidas útiles y valor residual de las propiedades, planta y equipos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

“Tipo de bie Nú leaños 

Instalaciones 10 

Edificios 20 
Maquinarias y equipos 16 
Vehículos 5-10 

Muebles y equipos de oficina 3-10 

Equipos y herramientas 5 

Equipo de computación 3 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales. 

Los inlereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
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diciembre del 20:15 y 2014 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un 
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento. 

Arrendamiento Operativo - 

Los arrendamientos en los que una porción significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad 
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo 
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de 
resultados sobre la hase del método de línea recta en el periodo del arrendamiento. 

Activos intangibles - 

Corresponde a los costos incurridos en la implementación de softwares, incluyen los costos de las licencias y 
otros gastos asociados para poner en uso los programas. Estos costos se amortizan con cargo a las 
operaciones del año en base al método de línea recta, en un período de 4 años, que es la vida útil estimada de 
los mismos, 

Deterioro de activos no financieros - 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) y amortización (intangibles) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de 
su valor en libros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una 
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado 
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos ne financieros (activos intangibles y 
propiedades, planta y equipos). 

Impuesto a la renta corriente y diferido - 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Empuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en cl impuesto por 
pagar exigíble, Las normas tributarias vigentes establecen que las compañías cuyos accionistas se 
encuentran en paraísos fiscales con una participación accionaria mayor del 50% deberán utilizar ua 
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(Expresado en dólares estadounidenses) . 

tasa de impuesto del 25% (2014: 22%) sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% 
(2014:12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. También establece el pago del 
“anticipo mínimo de impuesto a la renta”, en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de 
los activos. 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último 
se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este anticipo. 

En el 2015 y 2014 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 25% (2014: 22%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue 
mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y euando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios corrientes: 

Corresponden principalmente a: 

y La participación de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de productos 
vendidos y servicios prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en función de la labor de 
la persona beneficiaría de este beneficio. 
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1) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a Jas vacaciones del personal sobre base 
devengada, 

id Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las 
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación 
de lá relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficio se 
denomina desahucio. 

La Compañía determina antalmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los 
resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor 
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación finaneiera, el cual es obtenido descontando 
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 0,54%) anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, 

Al cierre del año las provisiones eubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la 
Compañía. 

Provisiones corrientes 

“Fagalt registra provisiones cuando (1) la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, 
como resultado de eventos pasados, (11) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para 
liquidar la obligación y (111) el monto se ha estimado de forma flable. Los mentos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de 
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
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Reconocimiento de ingresos 

Venta de productos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos 
(tuberías galvanizadas de acero) en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos del 
IVA, rebajas y descuentos otorgados, 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia 
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al 
comprador y en consecuencia transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes 

y no mantiene el derecho a disponer de ellos, nia mantener un control sobre los mismos. Para los 
productos entregados en consignación, estos se reconocen como ingresos una vez que se confirme la venta. 

Ingresos por servicios 

Los ingresos por servicios corresponden a mantenimientos de maquinarias prestadas a sus compañías y 
partes relacionadas. Estos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el servicio ha sido 
prestado y no existen dudas con relación a la recuperación del valor adeudado o a los costos asociados, 

Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los 
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados. 

Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Facultativa 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada año y son de libre disponibilidad, 
previo disposición de la Junta General de Acelonistas. 
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Resultados acumulados - 

  

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acemulados, subeuenta 
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NUF", que generaron un 
saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en 
el easo de liquidación de la Compañía. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflojar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ — Provisión por deterioro de cuentes por cobrar: La estimación para cueptas dudosas es determinada 
por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigitedad de los saldos por cobrar y la 
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los 
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

+  Activosintangibles, propiedades de inversión y propiedades, planta y equipos: La determinación de 
las vidas útiles y el valor residual se evalúan al cierre de cada año. 

« — Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación 
patronal y desabucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes. 

* — Impuesto u la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 

pasivos se revertirán en el futuro. 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros - 

Las actividades productivas, fabricación y comercialización exponen a Tugalt, a una variedad de riesgos 
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

Tugalt es una empresa dependiente en el mercado nacional para sus ventas, mientras que sus costos 
dependen en gran proporción de las fluctuaciones de los precios del acero. Debido a esta dependencia, es 
importante la gestión realizada por el departamento de logística que tiene una relación cercana con todos 
los proveedores en los mercados internacionales, buscando el momento más oportuno de compra, 
considerando el precio, el tipo de acero especializado y la forma de pago. 

La estrategia de administración diaria pretende y busca minimizar potenciales efectos negativos que 
afecten el giro normal del negocio. 

2) Riesgo de mercado: 

Los principales riesgos de mercado a los que se expone la empresa tienen relación al incremento de 
los costos de sus materias primas e insumos, reducción de la demanda y reducción de precios de sus 
productos, A fin de mitigar estos riesgos, Tugalt ha implementado planes de mejora en las áreas de 
manufactura, logística y comercial, las cuales le permitirán en el 2016, revertir sus resultados 
negativos del 2015. 

'Tugalt califica como moderado el riesgo de cambios significativos en sus costos, debido a que el 
precio del acero (principal muteria prima utilizada en la fabricación de sus productos) se prevé que 
mantenga su tendeneia a la baja, por la reducción de sus costos de insumos energéticos como el 
carbón, el coke y derivados de petróleo. Adicionalmente Tugalt estima reducir sus costos de 
fabricación durante el 2016, mediante la implementación de herramientas de manufactura que le 
permitan incrementar su productividad operacional, disminución de desperdicios, mayor eficiencia 
del proceso productivo y la optimización del uso de materias primas e insumos, a fin de ser más 
competitivos frente a st competencia en la sobreoferta de sus producto ocasionados por la baja en el 
precio del acero, antes mencionada. Sin embargo, en caso de producirse inerementos en los precios 
del acero el departamento de compras dispone de convenios con proveedores y planes de acción 
predefinidos basado en un modelo de bandas que permiten tomar decisiones oportunas para 
mitigar, en la medida de lo posible, efectos negativos. Dada la importancia de la materia prima en la 
estructura de costos se cuenta con un comité de compras conformado por la Gerencia General, 
Dirección de Operaciones, Dirección Comercial, Dirección de Logística y Dirección Financiera que 
se reúnen periódicamente para buscar alternativas que permitan mejorar las condiciones de compra 
del acero. 

Cuando se presentan fluctuaciones de precios de la materia prima, se efectúa un análisis de 

sensibilidad del precio de los productos terminados y las posibles acciones de la competencia, para 
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transferir de la mejor manera los impactos de estos incrementos al precio de venta de los productos 
terminados. 

Yi riesgo de la caída de los precios de venta de los productos de acero obedece principalmente a 
temas de mercado, para mitigar este riesgo el departamento comercial está implementando planes 
de fidelización a distribuidores, desarrollo de canales de ventas con mayor rentabilidad y la 
ampliación del portafolio de productos de valor agregado. La fidelización está basado en entrega de 
servicios complementarios a sus distribuidores tales como el programa de abastecimiento continuo, 
consignación, y alternativas de crédito, Por otra parte, el impulso a los centros Tugalt mediante la 
renovación de sus locales y la inclusión de nuevos servicios tiene como objetivo incrementar el 
volumen de ventas en este canal para mejorar sus márgenes. Pinalmente, el trabajo conjunto entre 
el departamento comercial y el departamento de investigación y desarrollo permitirá desarrollar 
productos de mayor valor agregado. 

b) Riesgo de crédito: 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depósitos 
en bancos e instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a 
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. 

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depósitos, la Compañía únicamente realiza 
vperaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificación de riesgo adecuada y 
superior dentro del mercado financiero, Adicionalmente, la Compañía ha determinado cupos y lipos 
de transacciones por cada institución financiera. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

Calificación (3) 

    Entidad Finenciera 2015 14 

Banco Bolivariano S.A. AÑA- AÑA- 
Manco Guay aquib S.A. AAA AAA 

Babeo Internacional S.A. AMA AAA 

Banco Pichincha C.A. AMAS AÑAÁS 
Baneo Produbanco S.A, Añade AAA» 

Banco del Pacifico S.A. AA ANA 
4 + A Toner Bank International Tae, (2) 

(9) Datos disponibles en la página web de la Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de junio 

del 2015 y al 30 de septiembre del 2014, respectivamente. 

(2) Datos obtenidos a través de la página web de las referidas Instituciones al 31 de diciembre del 

2015 Y 2014. 
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En relación a los clientes, el departamento de Crédito mantiene políticas, manuales y herramientas 
tecnológicas en la concesión de cupos de erédito, para los cuales en su gran mayoría establece 
garantías reales u otros documentos que minimizan los riesgos de recuperación de los créditos 
otorgados a clientes, El proceso de asignación de créditos se realiza a través de un Comité de Crédito 
conformado por la Gerencia de Crédito y Cartera, la Dirección Comercial y la Dirección Financiera 
con la finalidad de evaluar distintos aspectos del cliente, El departamento de crédito revisa y 
monitorea continuamente $4 cartera a Áin de tomar acciones oportunas ante la identificación de 
riesgos vinculados al cobro. 

Riesgo de tasa de interés 

Debido a las políticas del Gobierno de regulación de las tasas de interés bancarias, existe una baja 
volatilidad de las tasas activas referenciales de interés ecuatoriano (En el 2015 la tasa activa 
referencial promedio fue del 8.33% y en el 2014 era del: 8.17%) en el mercado ecuatoriano. Al punto 
anterior es necesario sumar la política conservadora de endeudamiento de la Compañía y el plan de 
diversificación de fuentes de financiamiento, lo cual refuerza el bajo nivel de impactos del riesgo de 
tasas de interés. 

c) Riesgo de liquidez: 

La principal fuente de liquidez de Tugalt son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades 
comerciales. Para administrar la líquidez de corto plazo, la Compañía utiliza flujos de caja 
proyectados por un periodo de doce meses los cuales son ajustados y nonitoreados constantemente 
por la Dirección Financiera con el fin de agilitar la cobertura de efectivo y de ser necesario buscar 
apalancamiento en sus proveedores e instituciones financieras, 

Se cuenta con sistemas de control presupuestario de los ingresos y gastos, de esta manera se puede 
tomar acciones oportunas ante variaciones significativas que puedan afectar la liquidez. Los 
presupuestos se van consolidando de tal manera que evita gastos o inversiones que no fueron 
«onsiderados durante la planeación. Se realizan ajustes presupuestarios en base a cambios para 
mantener una correcta estructura financiera. 

A inicios del 2016 se realizó un aumento de capital por el monto de USS1 millón debido a los 
resultados obtenidos en el ejercicio fiscal 2015 para mantener una situación financiera sólida ante los 
organismos de control y las entidades financieras. 

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por sobre el requerido para la 
administración del capital de trabajo se aplican a inversiones a corto plazo, acelerar pagos a 
proveedores especialmente internacionales que apoyan con financiamiento o de ser cl easo, se 
negocia la compra de insumos a precios de oportunidad. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía sobre bases 
netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de 
su vencimiento. Los mentos revelados en el cuadro son los Hujos de efectivo no descontados, 
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A continuación se muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada año, clasificados en 
función del vencimiento contractual pactado con terceros: 

  

  

Menos de 1 Entre1ya Entrez y 5 
2015 año años 15as 

Obhgaciones bancarias 288,135 2819930 AI 

Cuentas por pagara proveedores 5,153,094 - - 

Cuentas por pagara compañías y partes rebicionadas 530.545 

Menas de 3 Entrery2 Entre2y5 

2014 año años años 

Obligaciones bancartas 5123,583 3-178,588 415,019 

Cuentas por pagar a proveedores 6,957.919 r - 

Cuentas por pagar a compañías y partes relacionadas 142,569 “ . 

Administración del riesgo de capital - 

La administración es responsable de proteger el capital o patrimonio para complir metas importantes 
como son la rentabilidad de la operación, solvencia, y liderazgo gracias a los productos y tecnología de la 
empresa; factores eríticos que permitirán la permanencia en el tiempo. 

Al mantener una estrategía elara hacia estas metas, se salvaguarda la capacidad de la empresa como un 
negocio en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas quienes realizan reinversiones de 
las utilidades en forma constante, manteniendo una estructura de capital óptima para reducir el costo del 
capital. 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, 
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el eapital total, La deuda neta se calcula como el 
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones bancarias corrientes y no corrientes”, “cuentas por a 
proveedores” y “enentas por pagar a compañías y partes relacionadas") menos el efectivo y equivalentes de 

efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta, 
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los siguientes: 

Total obligaciones bancarias 
Cuentas por pagara provecdores 
Cuentas por pagara compañías y partes relacionadas 

  

Menos: Efcctivo y equivalentes de efectivo 

Druda neta 
Total patrimonio neto 

Total patrimonio y deuda neta 

Ratio de aprlancamiento 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros: 

Activos Gnuncieros medidos al costo 

etivo y oquicalente de sfoctivo El 

Activos financieros medides al costo amortizado 
Cuentas par cálrarivelicitos 

Cuentas por cobrar a cosipañías y partes relacionadas. 

inversiones disponibles para la venta 

Auciones 
Tolal activos financieros 

Pasivas financieros medidos al costo amortizado 

Obligaciones bastracias 
Cuentas por pagar a proveedores 

Cuentas por passe e conipañiss y partes acordas 
fotal pasivos financieros 

    

201 204, 

7.356.881 8377910 
5,780.663 

1 

24,301,942 
1418426) 

13,882,716 

8,314,917 9,529,138 
19.878.957 EA] 

39% 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2015 204 

£orriente Nuscorriente Curriente Nucorcicnts 

245780 . 118.420 - 

200 44 . o] 

1187.40 z LO70-441 2 

pisugo 

» ZLBBS > 28 

4642.567 22.883 3054.330 8 

295 TO q baas Ap pLUOo 194904 

- 5 t0bor > 

z 144509 za 

ERA] 11254,249 3.036.903 

  

  

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos 
financieros se aproxima al valor tizonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y 
debido a que los préstamos con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado, 
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"TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR ELANÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

2015 

Cinsttno de aterias primas (0) 

Remuneraciones y beneficios so tales 
Combustibles 1 dnbricantes 

Sumiiteos y oatenades 

Depeeclacion 

Hepuestos 

Exuencdía eléctrica 
Costo de mercaderias pora La reventa 

Mantentirento Y separaciones 

Servicios de 1ransporte 
Publicilads promociones 

Servicios prestados 
bupositivas 

Gastos generales 

2014 

Camino de matertas primas (0 
Remineraciones y heneñeios suciales 

Sumenistros 

Voprerdacion 

Coste de mercaderias para la revestta 

Servicion prestados 

Prmsperte 

Costes y contribaciónes 

Pablicidaia prinectones 

£itslas generados 

  

  

  

  

  

Coste 
de preturios y endidos y Masas de Cantos de 

«cer ieios prestados ¿husástración sentas “Total 

IO 7 . . OO 7 

O DES 173.080 -d3,308 4:43:80 
1,941,160 10.810 44508 195,008 

304302 1.873 sta LIA 

409,579 HOS137 80.855 su 
A] 07198 40,307 444,008 

aa - 4.635 40,336 

28108 - - BB, 04 
dq tr? BE 42344 99044 

159 740051 "40,8 

- - A5Z E7, 152 

: 930238 31073 a] 
c 141,430 1 067 

202608 15 Ó MELITAS 

YI 04 A] 2005 de e BB 

Coto 

de productos sendidos y Gastos de Gastos de 
senirios presindos administración sentis Eta 

ROT - . ¿8.8b9,"0u 

1,848,430 1024219 R5:030 407.089 
¿80.194 B4,j07 bora ET 
410,428 q 1o 48-104 740,202 
3.430 - - $336 

56,09% 23 163,500 27043 

8.sbo 2 $16005 42,307 

- 143,048 Pda 445081 

- * ajo 19.077 
hong 173L4R 2 

4 LO 7 de 2 DO ¿4803 818 

  

  

(0 Ineluve costos de fletes, transporte, impuestos a la sulida de divisas no recuperable, ete. vinculados a 
la importación de productos. 
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TUBERÍA CALVANIZADA ECUATORIANA 5.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) a 

Los gastos financieros corresponden principalmente a intereses devengados de obligaciones financieras 
por US$687,846 (2014; 1/S$8:10,941). 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2015 2014 
Caja 121,667 145,078 
Baneos 905,969 273.348 
lav erstones de a Ha diquidez (1) 218,144 " 

1,245,780 418,426 A. | AAA 

(1) Corresponde a overnight en el Banco Pichincha a una tasa de interés del 1,25%, 

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES 

Composición: 

¿014 

ROO, OR 

  

Clientes directos 

Menos + Provisión por deterioro de cuentas 

por cobrar 140,292) (40.292) 
2,209,124 2,105,789 
A a 

A continuación se muestra un análisis de antigúedad de los saldos al cierre de cada año: 

  

  

  

2035 2044 

Por vencer O ges 38% 170359 qu 

vencidas 
Laso días ADOTE 20% 477.046 Lu 
33 60 tias 559404 7% 4008 Er%6 

tt a90 días Ho0xo7 4% SARA ES 

tardo días TO 06 14,078 13 

Ha bo dias 206448 13 . 1%, 

031,188 de EAS 2% 

Lt 100% LAA UI 

  

El saldo de la provisión por deterioro de cuentas por cobrar no ha tenido movimiento durante el año 2015 
y 2014. 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPEICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 

Composición: 

201 2014 

Productos terminados (1) 3,210,102 2,030,577 

Materias primas (1) 3,973,923 4,982,448 
Repuestos ($90,362 670,477 

Productos para la reventa 35,245 25,853 
Materiajes y suministros 406,018 593,063 

Productos en priceso 370,528 811,179 

1,200,185 2,260,647 

   
Inportaciones en tránsito 

4,052,305 11,080,244 

(Y Alg1 de diciernbre del 2015 existen gravámenes sobre los saldos de inventarios de productos 
terminados y materia prima por aproximadamente USS3,469,609 (2014: US$6,274,000). Ver Nota 
1. 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Composición: 

Tasa de interés anual 
26015 sg 

Institución % $ 

Asono plazo 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo 

Más + Íntereses por pagar 

AJargo plazo 

Hanco Pacífico 5,4, (10) 6.50 650 

Banco del internacional S.A. (1) 5-9 8-98 

JVanea Produbaneo S.A. (1) 
Banco del Pichinelra SA. (1) 
Banco Belivariena S.A (1) 

Menus » Porción corriente 

(1) Corresponde a créditos para financiar principalmente capital de trabajo que se encuentran 

7768.05 895-984 
89 

- 787-869 

203 

3,463,203 

32,567 
2495770 

6,125,000 
522,401 

676,854 

Patata 
(2,463,209) 

4,861,512 

ais 

$:100,86 

20,142 
5,331,000 

3,314,149 
2,298,641 

1,210,233 
2:734,098 
8,157.768 

(5,310,464) 

3046,904 

  

garantizados por prendas industriales sobre maquinarias y equipos, terrenos, edificios e inventario de 
producto terminado a favor de las instituciones bancarias (Ver Notas 9 y 10). Los vencimientos anuales 
de las obligaciones a largo plazo son: 

Años 

2016 

2017 

2018 

2019 

2020 

2021 
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2015 

1,166,667 

1,166,667 

1,166,667 

1,166,667 

194,443 

4,861,111 

2014 

1,524,940 
1,119,914 

402,150 

3,046,904 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PROVEEDORES 

Composición: 

Proveedores del exterior 

SRI Steel Resoree, LLO (1) 

Arcelormittal taternational Luxembourg (1 

Toyota Tsusho Corporation 

Manuchar Stedl Ny (1) 

Stellforee NC (1 

arcelormittal International 

Salzgitter Mannesman Internacional (1) 

Nucor Trading Saá. (1) 

CRE Imeraational (1) 
Otros 

  

Total de proveedores 

201 

2,830,972 

1,070,594 
130.393 
360,005 

122,587 

104,854 

2.397, 

  

4,628,402 
  

293,992 
  

  

94 

(0) Corresponde a saldos por compras de materia prima (cero). 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

291 

2,378,987 

829,528 

813,548 

522.736 

112,258 

271,038 

101.324 
131,478 

DAR? 

234512 
  

  

245,539 
  

5,780,663 
  

La Compañía ha sido fiscalizada por la Autoridad Tributaria en relación al impuesto a la renta del ejercicio 
fiscal 2012, emitiendo en abril del 2015, el acta de determinación definitiva. En dicha acta se determinó un 
crédito tributario a favor de la Compañía por aproximadamente US$149,636, el cual difiere del monto 
inicialmente reportado por Tugalt en la liquidación de este impuesto y cuyo valor presentado en sus 
registros contables asciende a USS505,209; a la fecha de emisión de estos estados l:nancieros la 
¡Administración se encuentra en la preparación de la demanda de impugnación respectiva y considera que 
tienen argumentos suficientes que les permitirá obtener resultados favorables en la resolución de este 
reclamo, posición que es respaldada por sus asesores tributarios. 

Los años del 2013 al 2015 inclusive, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades 
correspondientes. 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de 
la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales 
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a 
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte 
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el 
mes de junio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de 
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos. 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados 
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la 
referida normativa. 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no cuenta aún con el mencionado anexo 
que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas sobre el 
monto de tributos contabilizados por la Compañía al 31 de diciembre del 2015; sin embargo, considera que 
debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del año 2014 y que los resultados del estudio 
del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados financieros 
adjuntos. 

Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta es el siguiente: 

Impuesto a la renta corriente (1) 290,126 325,92 

(107,167) 327,626 Impuesto a la renta diferido (2) A alcoi 
182,959 653,547 

  

(Y  Vercliterale. 

(2) Afinales del 2014, la normativa tributaria sobre el referido impuesto se reformó y la 

Administración, basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que, de acuerdo a esta 

nueva normativa, el gasto de depreciación de los reavalúos que la Compañía efectuó en la adopción 

de las NIF, no serán deducibles en la determinación del impuesto a la renta a partir del 2015, por 

lo que al cierre del 2014 constituyó nuevamente el pasivo por impuesto a la renta diferido 

correspondiente, Ver literal g. 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación tributaria-contable del impuesto a la renta corriente - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al 
31 de diciembre del 2015 y 2014! 

2015 2014 

Pérdida neta del año (2,244,688) (808,880) 

Más: 
Gastos no deducibles (1) 234,918 69,701 

(2,009,779, (739,119) Péridad tributaria 
Hupuesto a la reta enusado 

  

Anticípe mínimo de impuesto a la renta 200,126 ARS 

linpuesto a la renta corriente definitivo (2) 290, 126 4259m 
A 

(0 Corresponde principalmente a: 1) US$67,180 por depreciación del periodo de los bienes revaluados; 
1) US$48,480 (2014: 1/5832,398) por gasto de provisión de jubilación patronal de empleados con 
menos de to años de servicio; ii) US$38,776 por deterioro de repuestos que no han rotado en los 
últimos años; adicionalmente en el año 2014 se incluyen retenciones asumidas por US$9,315 y 
gastos de viaje sin sustento tributario por US$6,500. 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, dado que el impuesto a la renta causado correspondiente al 
impuesto a la renta calculado a las tasas vigentes fue menor que el anticipo mínimo calculado, de 
acuerdo con la legislación vigente, la Compañía constituyó a este último como impuesto a la renta 
corriente del año, 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Liquidación del impuesto a la renta corriente - 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta por recuperar al 31 de diciembre: 

  

aa Aa 

Umpuesto a la renta corriente 290,126 Base 

Meios: 

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (274,070) (1988239 
Cródito tributario de años anteriores (149,636) (520,169) 

Crédito tributario generado por hapresto ala Salida de Divisas (Bao, 216) (1,969.50) 

Otis HIOROTES (16,410) z 

Créditos tributarios sobre el inpruesto a la renta (967.310 (1) 42962. 710) 02) 

(1) A] 31 de diciembre del 2015 se incluye en el rubro de impuestos por recuperar saldos de crédito 
tributario por impuesto a la salida de divisas sobre importaciones de materias primas y retenciones 
en la fuente que le efectuaron durante el periodo 2015 por US$820,216 y US$1390,786 
respectivamente, de los cuales la Administración, estima iniciar el proceso de reclamo durante el año 
2016. 

(2) De estos saldos la Compañía al gx de diciembre del 2014 presentaba en el estado de situación 
financiera, en el rubro impuestos por recuperar US$825,627 correspondientes principalmente a 
saldos de crédito tributario por impuesto a la salida de divisas sobre importaciones de materias 
primas del 2014, de los cuales, durante el 2015, recuperó mediante reclamos ante la administración 
tributaria US8795,710, y registró por la diferencia una pérdida en los resultados del año 2015; el 
remanente de US$1,637,084 se presenta en el rubro otras cuentas por cobrar, que incluye 
principalmente US$505,209 de crédito tributario del año 2012 y US$1,131,874 de crédito tributario 
por impuesto a la salida de divisas del año 2013, de los cuales mediante reclamos presentados ante el 
Servicio de Rentas Internas durante el 2013, se recuperó aproximadamente US$149,636 y 
US$752,048, respectivamente, y por el saldo no recuperado de US$355,706 y US$378,766, 
respectivamente, se continúa el proceso de reclamo formal por pago indebido, trámite que, de 
acuerdo al criterio de sus asesores tributarios, la Administración considera tener los argumentos 
legales suficientes que les permitirán obtener resultados favorables. 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Impuesto a la renta diferido — 

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensaciones, es el siguiente: 

Impuesto diferido 
pasiva 

Saldo al 1 de enveo del 2014 

Bebtlo a resultados por impuestos «eras (3) punt 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 1406 

21997 1607) Credito a resultados por impuestes dfendos 10 

Saldo al y de diciembre del 2015, 

  

()  Al2014 corresponde al efecto generado por el cambio en normativa tributaria relacionado con la no 
deducibilidad para la determinación del impuesto a la renta del gasto de depreciación de los 
reavalúos de propiedades, planta y equipos que Tugalt efectuó por adopción de las NIF, a partir del 
2015, Ver literal e. 

OBLIGACIONES SOCIALES 

Beneficios sociales corrientes 

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes: 

  

  

  

Pansipariós laboral (O. Cares beneficios (2) Foral 

2018 ut 013 014 UE] 2113 

“abdos Hinino - ue 100.504 oa 249509 5h.925 

increwratos 410,098 1007751 4,430,048 3907031 

Pagos . 1302350) 14.471.978) £3,446,R20) (4,471 1976) (arRa 

Saldeal ml bb 240.304 e PL, 0 
  

(1)  VerNota 13. 

(2) — Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo 
de reserva, entre otros. 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Beneficios sociales no corrientes 

Las principales hipótesis actuariales usadas para la constitución de las provisiones fueron: 

    

4015 2014 

“Tasa de descuento 0.31% 6,54% 
Vida lahoral promedio remanente 57 57 
Futuro incremento salarial DO 300% 

Futuro incremento de pensiones 2.00% 2.50% 

Vasa de mortalidad e invalidez (1) "TM 1ESS 20098 “TM 1ESS 2002 

Tasa de rotación 11.32% Bok 

Antigdedad para jubilación (Hombres y mujeres) 15 años 25 años 

(9) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002. 

El movimiento del pasivo por provisiones de jubilación patronal y bonificación por desahucio es el 
siguiente: 

  

  

Jubilación Desahucio Total 
4095 2014 2015 2014 2015 2U14 

Á1 de enero 1,993,133 1,042,732 371.778 283.576 2,364,912 1,926,308 

Cesto por servicios corrientes 207,825 160,176 49,027 40,752 257.452 201,008 

Costo por intereses 122,024 109,929 23,443 19,314 145.407 129,242 

Pérdidas/(ganancias) actuarjules (175.887) 335.159 (37,539) 28,137 (213.4251 363,296 

Beneficios pagados (133,929) (28,240) - . (133.929) (28,240) 

Coste de servicios pasados . . 23,864 . 23,804 . 
Transferencia de empleados (276,389) - (66,272) . (342.661) . 
desde/(hacia) otras empresas 

Liquidaciones anticipadas (35,810) - ” fas.810) 226,723) 
  

Als de diciembre 1,700,967 

  

a 

Los importes reconocidos en los resultados del año son los siguientes: 

364,903 371,779 2.065.870 2,364,912 

  

  

    

   

  

Jubilación Nesabueia Total 
TEE] 20tgG 2015 2014 2015 2014 

Costo por servicios corrientes 207,825 100,276 49,027 40,752 257,452 201,028 

Costo por intere: 122,024 109,929 23,493 19,314 145.407 129,243 

Costo de servie pasados - » 23.864 - 23.804 « 

Liquidaciones anticipados tas. 810) (226,723) - - distro) (220,723) 
Algs de diviembre 294,039 43,82 96,934 60,066 490,974 103,54% 
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16. 

TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3a DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) a 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende 3,650,000 de 
acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. 

Al gx de diciembre del 2015 y 2014, los accionistas de Tubería Galvanizada Ecuatoriana S.A. son: 

Nombre Nacionalidad Acciones % 

Paragon Management Holding S, De RL Panamá 29,99% 
Graiman Cla. Lida, Ecuador 9.01% 

100% 

El 12 de diciembre del 2015 se recibió por parte de Graiman Cia. Ltda. US$1,000,000 como aporte para 
futuras capitalizaciones, a la fecha de emisión de estos estados financieros se encuentra en proceso la 
inscripción en el Registro Mercantil. 

Debido a que Paragón Management Holdings S. De R.L. es una empresa domiciliada en Panamá, Tugalt es 
considerada una compañía extranjera según el Régimen común de tratamiento previsto en la Decisión 291 
de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que le permite transferir libremente sus utilidades al exterior, 
siempre que haya cumplido con el pago de los impuestos correspondientes. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales saldos y transacciones mantenidas durante el 2015 y 2014 con 
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las 
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 
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'TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(a) Saldas- 

Cuentas por cobrar: 

  

    

  

Cuentas per cobrar comerciales (1) ¿9 ¿04 

WHidroca Cía. Lida, Entitlad ¿bel Grupo Graiman 04.585 1,150,857 

Craunan Cia, Ltda. Arcionista minoritario 03H 159,816 

Vias del Austen Cía, Licda. Entidad del Grupo Graiman 17,63 643 
Hormicreto Cía, Ltda. Entidad del Grupo Graiman 1,984 0.34 

Fábrica de Resortes Vanderbilt S A. Entidad del Grapo Griiman 13,794 9.805 

Anumad S.A. Entidad del Grupo Graiman 1757 . 
Tndustrias Químicas del Azuay Entidad del Guapo Gralman 16.198 608 
Paragon Management Hokding S. De RL. (2) Accionista - jan 8r 
Oír 28 z 

AERSar 1,030Bo 

Ciebias porcobrar próstamos 

Fábrica de Resortes Vanderbilt S.A. Entidad del Grupo Graiman 4932 
Graímon Cía, Lula, Accionista minoritario * 1,000 

  

Mitros MO 13d 
29.942 13,361 

1.187.403 ERAS 
  

(10) Corresponden a cuentas por cobrar por ventas de producto terminado y otros, 

(2) Correspondía principalmente al saldo de la cuenta por cobrar originada durante en años anteriores 
por la venta de las acciones que la Compañía mantenía en Graimab Corp. a Paragon (uma empresa 
relacionada), que se realizó al valor registrado en Tíbros (US$700,000), sin generar pérdidas; la cual 
se recuperó en su totalidad en febrero del 2015, 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Cuentas por pagar: 

CYEntas por pagar comerciales 

Vias del Austro Cía. Ltda. 
Transnexos 

Pibrica de Resortes Vanderbilt S.A. 
Lonxeneryy S.A. 
Graiman Cía, Lía, 
Hidrosa Cla. Ltda. 
Indubesiness SA. 
Otras 

Cuentas por pagar próstamos 
Loagenergy S.A, 
Graimso Cia. Ltda. 
Hormicreto Cia, Ltda. 
Otras 

Kelación 

Entidad del Grupo Gralmaa 
intidad del Grupo Graimas 
Entidad del Grupo Graiman 
Entidad del Grapo Graiman 

ionibla minoritario 
idad del Grupo Craiman 

“ntidad del Grapo Graiman 
Entidad del Grspo Graiman 

    

   

Entidad del Grupo Gralmas 
Accionista minoritario 
Entidad del Grapo Graiman 

Entidad del Grupo Craiman 

201 

50,27 

45,926 

253 

11.641 
107349, 

86,485 

100,190 

75,066 

2 
422.696 

530.545 
  

204 

30,699, 

50,251 

10-304 

11,000 
21,308 

12793 
145500 

  

142,509 

  

  

A continuación se muestra un análisis de antigúedad de los saldos de las cuentas por cobrar a sus 
relacionadas al cierre de cada año: 

POLIomeEE 

Vencadas 
ao as 

OS 
Más de 300 

EEE 

1.187.404 

a 

Ad RBA pea 

e - 0% 
ae 12 004 ro 
Pia edad 

e 20% 

  

100% PT 
AA 

(2) — Incluye principalmente US$321,817 de cuentas por cobrar a Paragon Management Holding S, De 
R.L.. la cun! se recuperaron en su totalidad en febrero del 2015. 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Transacciones - 

  

2015 y 2014 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías Durante el 
relacionada 

Ventas / Servicios 

¿élroca Cía, Lida, (0) 
Hormicreto Cla, Ltda. 
Graiman Cía, Lída, (2) 

Fabrica de Resortes Vanderbilt S.A. 

  

      

  

  

Vias del Austro Cía. Ltda. 4040 
Imiustrios Quínucas del Azuay S.A. 42,420 

Peralpo Cla, Lido. 1030 474 
Fuenlabrada 0454 30/3149 

Otros 99, 2.003 

53Ós, PEA 

Costo de ventas 

Transnexos S.A. 234,438 58,269 
Vias del Astro Cla, Lila. 109,512 397,66 
Indubusiness 127609 : 

67,166 . tiralran Cla, Lada, 
Eongeneray S.A. 11950 110,963 

605 4bh 6,893 
A 

   
   

  

Gustos slerbuinisoación. 
Jadubasness (4) 99.797 AS 
Pecalpa Cla. Lada. FAGO 20.009 

Vías del A do . 

Hidrosa Cia. Ltda, € - 120,000 
Gralnran Cho 87.403 
Hormicreto Cía, Ltda. bg tta 
Anal B.A, 978 

Fábrica de Resortes Vanderbilt SA, 73% 
tros - 

100,157 

Compra deactivos files 
Vábrica de Resortes Vanderbilt SA. TA 

Dividendos declarada 

Varagon Masagemerd Holding 5 DeX ds) z 175 DI 

(1) Corresponde principalmente a: 1) ventas de producto terminado, las cuales se comercializan en la 
región costa del país; ii) servicios de arriendos por el área administrativa y parqueaderos en las 
instalaciones ubicadas en la ciudad de Guayaquil. 
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TUBERÍA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(2) Corresponde a ingresos por servicios de taller en el mantenimiento de maquinaria. 

(3) Hasta el año 2014 se brindaron servicios logísticos a la relacionada, la facturación mensual era de 
US$10,000. 

(4) El 2 de enero del 2012, Tugalt suscribió el contrato de arrendamiento por dos años con esta compañía 
relacionada, estableciendo un canon mensual de US$20,000, 

(5) Los dividendos declarados en el 2014 que se liquidaron en el año 2015. 

(e) Remuneraciones personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que se denomina Alta Gerencia y que en la 
actualidad incluyen a: Gerente General, Presidente y Gerente Comercial. 

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación: 

2015 2014 
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 55,095 210,796 

Bonos 3,034 29,717 

COMPROMISOS 

La Compañía dentro del giro normal de sus operaciones adquiere compromisos con proveedores por 
concepto de compras de materia prima (acero), los cuales constituyen pedidos colocados en firme para su 
despacho en el año siguiente. Al 31 de diciembre del 2015 tales compromisos ascendieron a US$2,302,085 
(2014: US$5,000,107). La Administración prevé dar cumplimiento a dichos contratos y que estos no 
generaran pérdidas en contra de la Compañía. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el q1 de diciembre del 2035 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, enla opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

lios 
Econ. María Auxiliadora Cabrera Palacios 

CONTADORA 
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