Cuenca, 17 de Marzo del 2009.

SENORES
ACCIONISTAS DE TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S. A,
CIUDAD.

Sefiores Accionistas:

Cumpliendo con mis funciones de Comisario de la empresa TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A., y conforme a lo sefialado por las normas y

disposiciones fijadas por la Superintendencia de Compafiias, presento a ustedes el informe por las actividades realizadas en el ejercicio econdmico 2008.

Los administradores de la Empresa se han sujetado a lo que disponen sus estatutos y las normas, asi como a las disposiciones legales vigentes.

Respecto al registro de accionistas, debo manifestar que es lievado al dia y debidamente legalizado por los respresentantes legales de la Sociedad

encontrandose archivados de igual manera que los libros de actas, comprobantes vy libros de contabilidad de la empresa.

La contabiticdad se lleva con aplicacion de principies generalmente aceptados, y se encuentra debidamente documentada, de modo que los Estados Financieros

son el fiel reflejo de los valores constantes en los registros contables; en tal virtud, demuestran los resultados obtenidos y la situacion financiera al término del

afio 2008.

Me permito a continuacién sefialar un andlisis del Estado de Pérdidas y Ganancias y del Balance General, asf como del comportamiento de sus rubos,

comparados con el afio 2007,



a) ESTADC DE PERDIDAS Y GANANCIAS

[RUBROS 2007 2008 VARIACION %%
Ventas 17,740,041.07, 16,670,040.70 -1,070,000.37 -6.03%
(-)Costo de Ventas 15,568,801.00 15,246, 255.36: -322,545.64 -2.07%
Utilidad Bruta 2,171,240,07 1,423,785.34 -747,454.73 -34.43%
Gastos Operacionales 2,006,291.17 2,539,294.73 533,003.56 26.57%
Pérdida Operacional 164,548.50 L115,500.390 _ -1,280,456.99 "776.28%
Gastos Financieros 708,690.73 893,863.57 185,172.84 26.13%
Otros Ingresos 2,844,151.22 2,218,970.90 -625,180.32 -21.98%
Otros Egresos 25,618.66 12,044.90 -13,573.76 -52.98%
Costes de Ventas Otros Ingresos 1,982,670.82 1,487,677.15 -494,993.67 -24.97%
Utilidad / Pérdida del E-jercicio 292,119.91 -1,290,124.11 -1,582,244.02 -541.64%
15% Participacion Trabajadores 43,817.99] 0.00] -43,817.99 -100.00%
Utilidad antes de Impuestos 248,301.92 0.00 -248,301.92 -100.00%
Impuesto a la renta
Utilidad Neta 248,302.92 0.00. -248,301.92 -100.00%

Analizando las cuentas del Estado de Pérdidas y Ganancias, se establece lo siguiente:

1. Los ingresos provenientes de la actividad de la empresa han llegado a US$ 16'670.040,70, su disminucidn respecto al afio anterior es del 6.03%, de este valor

se ha destinado en un 91.46% para cubrir costos por operaciones de ventas del negocio, y el 15.23% para otros gastos operacionales.

2. Como resultado la empresa tiene para el 2008 una Pérdida Operacional de US$ 1'115.509,39, que representa el 6.69% de las ventas.

3. Los Gastos financieros han incrementado en 26.13% respecto al afio anterior, debido al incremento del 22.27% del endeudamiento bancario.

4. Los rubros de Otros Ingresos y Otros Egresos han tenido un comportamiento negativo, la disminucion fue del 21.98% en el primero y 52.98% en el segundo,

el resultado fue una reduccién de 21.70% en términos generales respecto a las actividades no relacionadas con el giro del negocio.

5. El Costo de Ventas de Ctros Ingresos ha disminuido también en un 24.97% y representa un 67.04% de los mismos, el resultado dei periodo ha sido favorable

respecto a estas partidas.



6. La Pérdida del Ejercicio para el 2008 es de US$ 1'290.124,11, como resultado de la disminucion de las ventas y el incremento de costos para generarlas.

b) BALANCE GENERAL

VARIACION

ACTIVOS 2007 2008 VALOR %
CORRIENTE 13,307,629.31 14,122,359.68 814,730.37 6.12%

FOO

Costo de Adquisicion 6,372,565.03 7,020,115.03 647,550.00 10.16%
{-)Depreciacién Acumulada -2,815,432.33 -3,248,796.62 -433,364.29 15.39%
OTROS ACTIVGS 1,782,401.86 1,959,433.97 177,032.11 9.93%
[TOTAL DEL ACTIVO 18,647,163.87 19,853,112.06 1,205,948.19 6.47%
PASIVOS

CORRIENTE 12,429,090.30 14,582,639.97 2,153,549.67 17.33%
LARGO PLAZO 1,208,844.05 1,613,413.95 404,565.90 33.47%
ITOTAL DEL PASIVO 13,637,934.35 16,196,053.92 2,558,116.57 18,76%}
PATRIMONIO

Capital Social 3,000,000.00 3,000,000.00 - 0.00%
Reservas 1,717,109.61 1,947,182.26 230,072.65 13.40%
Utilidad Acumulada -0.01

Utilidad / Pérdida del Ejercicio 292,119.91 -1,290,124.11 -1,582,244.02 -541.64%
ITOTAL DEL PATRIMONIO 5,009,229.52 3,657,058.14 ~1,352,171.38 -26.99%)
ITOTAL DEL PASIVO MAS EL PATRIMONIO 18,647,163.87 19,853,112.06 1,205,948.19 6.47%)

De la revisién del Balance General, es posible citar lo siguiente:

1. El Activo Corriente de la Empresa en el 2008 ha tenido un incremento de US$ 814.730,37 con respecto al afic 2007, que porcentualmente es el 6.12%
respecto al perioda anterior, De igual manera el Pasivo Corriente aumentd en US$2'153.549,67, es decir que fue un 17,33% mids que en el 2007. El capital de

trabajo es negativo, éste ha disminuido respecto al afic anterior en un 152% por causa del fuerte Incremento de la Deuda Corriente.



2. Elindice de liquidez se coloca un tante por debajo de la dptimo, en 0.96, es decir que el Circulante es suficiente para cubrir las Obligaciones Corrientes en un

96% Unicamente, no cbstante debido a la situacién econdmica del Pais puede considerarse un nivel aceptable.

3. El Pasivo de la empresa se encuentra cohstituido en 90.04% por el Pasivo Corriente y en 9.96% por el pasivo a Largo Plazo, el primero ha tenido un

incremento respecto al afio 2007 por el aumento de la carga financiera a corto plazo. El Indice de endeudamiento es de 81.58% para ] 2008.

4. El Patrimonio de la empresa esta constituido por El Capital Social en un 82.03%, por las Reservas en 53.24% y por la Pérdida en un monto negativo del

35.28%, sobre el resultado del ejercicio este ha tenido un cemportamiento desfavorable del 542% respecto al resultado del afio anterior.

5. La Administracién ha cumplido con todas las obligaciones laborales, tributarias y con el IESS, asi como con las leyes y disposisiones vigentes,

Maribel
Comisario



