Cuenca, 13 de marzo del 2013

SENORES _
ACCIONISTAS DE TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S.A.
CIUDAD.-

Sefores Accionistas:

En cumplimiento a mis funciones de Comisario de la Empresa TUBERIA
GALVANIZADA ECUATORIANA S.A., vy en conformidad con lo que disponen las
normas y disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, presento a ustedes
el siguiente informe por las actividades del ejercicio econdmico del 2012,

Los administradores de la compaiiia se han sujetado a lo que disponen sus
estatutos y normas, asi como a las disposiciones legales.

Los registros de accionistas se encuentran al dia y estan debidamente legalizados
por los representantes legales de la Compafiia, encontrandose los mismos
adecuadamente archivados, al igual que los libros de actas, comprobantes y libros
de contabilidad.

La contabilidad es llevada con aplicacién de Principios Generalmente aceptados, la
misma que se encuentra debidamente documentada, siendo los Estados
Financieros el fiel reflejo de los valores constantes en los registros contables; y, en
tal virtud demuestran los resultados obtenidos en el afio de 2012 y la situacién
financiera al término de dicho afio, lo cual se demuestra a continuacién en el
estado comparativo del Balance General con el afio 2011.



a) ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Ventas

- Costo de Ventas

Utilidad Bruta
Gastos Operacionales

Gastos Administracién
Gastos de Ventas

Gastos Financieros
Suman
Utilidad Operacional

+ Otros Ingresos

- Ofros Egresos

Util. Antes Participaciones
e Imptos

2012

26,107,831.40

20,612,637.87

2011

23,278,203.26

18,175,386.52

5,495,193.53

2,576,665.35
1,586,528.09

820,604.63

5,102,816.74

3,069,516.58
1,638,896.52

730,086.53

4,983,798.07
511,395.46

1,573,935.14

892,411.93

5,438,499.63
(335,682.89)

2,780,248.71

2,040,316.47

1,192,918.67

404,249.35

VARIACION

2,829,628.14

2,437,251.35

392,376.79

(492,851.23)
{52,368.43)

90,518.10
(454,701.56)
847,078.35
(1,206,313.57)

(1,147,904.54)

788,669.32

%

12.16%

13.41%

7.69%

~16.06%
-3.20%

12.40%

-8.36%

-252.34%

-43.39%

-56.26%

195.09%

En el andlisis comparativo del Estado de Pérdidas y Ganancias entre el afio 2011 y

2012, se establece que:

1. Las Ventas Netas en el 2012 se han incrementado en un 12.16%, pasando
de US523,278,203.26 a $26,107,831.40; situacién similar sucede con el costo
de venta que presenta un incremento del 13.41% representando el 78.95%
de las ventas; la Utilidad Bruta presenta una variacion positiva del 7.69%,
pasando de USS$5,102,816.74 en el 2011 a US$5,495,193.53 en el 2012.

2. Por otro lado al analizar los Gastos Operacionales se puede manifestar que
estos estan representando el 19.09% de las Ventas es decir US54,983,798.07
de los cuales el rubro mas determinante constituyen los Gastos de
Administracion con un total de USS$2,576,665.35 representando un 9.87% de

las Ventas.



3. Los Gastos Financieros se han incrementado en un 12.40% en relacidn al aiio

anterior.

4. Elrubro de Otros Ingresos presenta una disminucion del 43.39%, pasando de
USS52,780,248.71 en el 2011 a USS$1,573,935.14 en el 2012, rubro que
representa el 6.03% de las Ventas, en tanto que Otros Egresos se ubican en
US$892,411.93 es decir el 3.42% de las Ventas.

5. Por lo manifestado anteriormente y antes de realizar la provision para el
15% de Participacion de Trabajadores, la utilidad del afio 2012 se ubica en
USS$1,192,918.67 que representa un 4.57% de las Ventas.

b) BALANCE GENERAL

ACTIVO

Cajay Bancos
Inversiones Temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FUO
Al Costo
- Dep. Acumulada

TOTAL ACTIVO FIIO
DIFERIDO

Al Costo
- Dep. Acumulada

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

NQ CORRIENTE
Otros Activos

TATALACTIVO NO
CORRIENTE

SUMA ACTIVO

2012 2011 VARIACION
647,499.58 635,825.84 11,673.74
1,082,153.78 48,000.42 1,034,153.36
6,745,235.54 5,962,872.98 782,362.56
9,947,224.54 13,001,416.54 (3,054,192.00)
1,604,448.99 645,593.00 958,855.99
20,026,562.43 20,293,708.78 (267,146.35)
9,750,042.85 9,412,801.34 337,241.51
{1,725,972.42) (1,266,654.07) (459,318.35)
8,024,070.43 8,146,147.27 (122,076.84)
94,089.63 16,617,485.86 (16,594,884.33)
94,089.63 16,617,485.86 (16,594,884.33)

28,144,722.49

45,057,341.91

16,584,107.52

%

1.84%
2154.47%
13.12%
-23.49%
148.52%

-1.32%
3.58%

36.26%
-1.50%

0.00%

0.00%

-99.43%

-99.43%
-37.54%



PASIVO

Cuentas por pagar
Proveedares del Exterior
Beneficios Sociales por
Pagar

Impuestos Por pagar
Préstamos Bancarios

2012

1,228,288.46
6,652,818.52

379,179.82
415,967.88
2,435,917.11

2011

1,211,988.31
7,018,995.13

234,097.09
188,734.60
5,904,473.80

VARIACION

16,300.15
(366,176.61)

145,082.73
227,233.28
(3,468,556.69)

TOTAL PASIVO CORTO
PLAZO

Proveedores del Exterior

11,112,171.79

5,278,147.17

14,558,288.93

(3,446,117.14)

Prestamos Financieros 3,902,015.89 1,376,131.28
Cuentas Pagar 0.00 205,520.27 (205,520.27)
Jubilacién Patronal 1,856,155.00 1,553,419.00 302,736.00
TOTAL PASIVO LARGO

PLAZO 7,134,302.17 5,660,955.16 1,473,347.01
SUMAN PASIVO 18,246,473.96 20,219,244.09 (1,972,770.13)
PATRIMONIO 2012 2011 VARIACION
Capital Social 3,650,000.00 3,420,000.00 230,000.00
Reservas 2,335,926.68 2,371,210.64 {35,283.96)
Rsva. Reval. Patrimonial - - -
Aporte Futura Capitalizacién - - -
Superavit por reinversiones 369,389.39 369,389.39 -
Capital Adicional - - -
Pérdidas Acumuladas {1,209,644.28) {1,209,644.28) -
Utilidad del Ejercicio 950,196.95 336,732.45 613,464.50

Efectos NIIF

3,802,379.79

19,550,409.62

(15,748,029.83)

SUMA PATRIMONIO

9,898,248.53

24,838,097.82

(14,939,849.29)

TOTAL PASIVO +
PATRIMONIO

28,144,722.45

45,057,341.91

(16,912,619.42)

Del analisis del Balance General se desprende lo siguiente:

%

1.34%
-5.22%

61.98%
120.40%
-58.74%

-23.67%

0.00%
35.27%
100.00%
19.49%

26.03%
-9.76%

%
6.73%

-1.49%
0.00%
0.00%

0.00%
0.00%
0.00%
182.15%
-80.55%

-60.15%

-37.54%

1. Dela comparacidn del Activo Corriente se establece que en el afio 2012 éste

ha sufrido una disminucidén del

1.32%

que representa un valor de

US5267,146.35. En el caso del Pasivo Corriente también tenemos una
disminucién pero del 23.67% pasando de US514,558,288.93 en el 2011 a



US$11,112,171.79 en ef afio 2012, representado en su gran parte por la
rebaja en el rubro de las Préstamos Bancarios a Corto Plaze en un monto de
USS$3,468,556.69.

2. Por lo manifestado anteriormente podemos deducir que el Capital de
Trabajo de la empresa presenta una variacidon positiva en el 2012 con
relacion al afio anterior de US$3,178,970.79. En cambio en lo referente al
indice de Circulante observamos que ha pasado de US$1.39 en el 2011 a
USS$1.80 en el 2012.

3. El Pasivo a Largo Plazo se ha incrementado en un 26.03% es decir
S$1,473,347.01; observandose que este incremento se debe a los
prestamos Financieros o Bancarios que pasaron del Corto a Largo Plazo.

4. El Patrimonio de la empresa ha tenido una disminucion del 60.15% es decir
USS$14,939,849.29 pasando de $24,838,097.82 del 2011 a $9,898,248.53 en
el 2012; representando este monto en su mayor parte a la disminucién de
los Efectos de la aplicacion de las NIIF con un 80.55% de este rubro; la
utilidad del ejercicio presentd un incremento del 182.18%.

Los administradores han cumplido con todas las obligaciones laborales, tributarias
y del IESS, asi como con las leyes y disposiciones vigentes.

C
COMISARIO




