Cuenca, 15 de Marzo del 2011.

SENORES
ACCIONISTAS DE TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA S, A,
CIUDAD.

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de mis funciones de Comisario de la empresa TUBERIA GALVANIZADA ECUATORIANA
S.A., vy conforme a lo sefalado por las normas y disposiciones fijadas por la Superintendencia de
Compaiiias, presento a ustedes el informe por las actividades realizadas en el ejercicio econdmico 2010.

Los administradores de la Empresa se han sujetado a lo que disponen sus estatutos y las normas, asf
como a las disposiciones legales vigentes.

Respecto al registro de accionistas, debo manifestar que es llevado al dia y debidamente legalizado por
los respresentantes legales de la Sociedad encontrandose archivados de igual manera que los libros de
actas, comprobantes y libros de contabilidad de la empresa.

La contabilidad se lleva con aplicacion de principios generalmente aceptados, y se encuentra
debidamente documentada, de manera que los Estados Financieros son el fiel reflejo de los valores
constantes en los registros contables; en tal virtud, demuestran los resultados obtenidos y a situacién
financiera al término del ano 2010.

Me permito a continuacién sefialar un andlisis del Estado de Pérdidas y Ganancias y del Balance
General, asi como del comportamiento de sus rubos, comparados con el afio 2009.



a) ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

RUBROS 2009 2010 VARIACION %
Ventas 12,237,875.02) 17,037,071.16] 4,799,196.14 39.22%
{-)Costo de Ventas 11,380,776.85] 13,814,323.321 2,433,546.47 21.38%
Utilidad Bruta 857,098.17} 3,222,747.84] 2,365,649.67| 2756.01%
Gastos Operacionales 1,848,882.95] 2,402,717.12 553,834.17 29.96%
Utilidad / Pérdida Operacional -891,784.78 820,030.72] 1,811,815.50| -182.68%
Gastos Financieros 812,630.74 482,406.53 -330,224.21 -40.64%
Otros ingresos 4,565,695.17] 3,529,795.82] -1,035,899.35 -22.69%
Otros Egresos 35,793.60] 1,301,841.72] 1,266,048.12| 3537.08%
Costos de Ventas Otros Ingresos 1,510,409.19] 1,821,8834.42 311,475.23 20.62%
Utilidad de! Ejercicio 1,215,076.86 743,693.87 -471,382.99 -38.79%
15% Participacién Trabajadores 182,261.53 111,554.08 -70,707.45 -38.79%
Impuesto a larenta 40,359.87 330,697.65 290,337.78| 719.37%
Amortizacion de pérdida afios anteriores 80,479.83

Utilidad Neta 911,975.63 301,442.14 -691,013.33 -7.19

Analizando las cuentas del Estado de Pérdidas y Ganancias, se establece lo siguiente:




1. Llos ingresos provenientes de la actividad de la empresa han llegado a US$17'037.071,16, que
representa un incremento del 39.22% respecto al afio anterior, de este valor se ha destinado un 81.08%
para cubrir costos por operaciones de ventas del negocio y los otros gastos operacionales han significado
el 14.10% de las ventas.

2. Como resultado la empresa tiene para el 2010 una Utilidad Operacional de US$820.030,72, que
representa el 4.81% de las ventas.

3. Los Gastos financieros han disminuido respecto al afio anterior en 40.64%, pues el endeudamiento
bancario también se redujo en un 31.76%.

4. El! rubro de Otros Ingresos ha disminuido en un 22.69% mientras que los Otros Egresos han
incrementado también en un porcentaje elevade, de mds del 3.000%, por esto ei resultado de las otras
actividades no relacionadas con el giro normal de negocio ha disminuido en un 86.55% respecto al
resultado de las mismas en el afio precedente.

5. El Costo de Ventas de Otros Ingresos se ha elevado en 20.62% respecto al 2009 y representa un
51.61% de los mismaos.

6. La Utilidad del Ejercicic para el 2010 es de USS 743.693,87, su disminucion respecto a la del afio
anterior es de 38.79%.

b} BALANCE GENERAL

VARIACION
ACTIVOS 2009 2010 VALOR %
CORRIENTE 12,472,728.50 17,714,455.15  5,241,726.65 42.03%
FlO
Costo de Adquisicién 7,500,020.41  6,536,726.43 -963,293.98 -12.84%

(-)Depreciacion Acumulada -3,715,845.94 -2,758,058.96 957,786.98 -25.78%



OTROS ACTIVOS 3,814,440.02 720,981.53 -3,093,458.49 -81.10%

[TOTAL DEL ACTIVO 20,071,342.99 22,214,104.15  2,142,761.16 10.68%]

PASIVOS

CORRIENTE 13,381,097.89 14,742,859.76  1,361,761.87 10.18%
LARGO PLAZO 2,040,731.50 2,520,288.64 479,557.14 23.50%
FDTAL DEL PASIVO 15,421,829.39 17,263,148.40 1,841,319.02 11.94%]

PATRIMONIO

Capital Social 3,000,000.00 3,200,000.00 200,000.00 0.00%
Reservas 1,947,182.26  2,659,157.89 711,975.63 36.56%
Pérdida Acumulada -1209644.294 -1,209,644.28

Utilidad del Ejercicio 911,975.64 301,442.14 -610,533.50 -66.95%
EOTAL DEL PATRIMONIO 4,649,513.60 4,950,955.75 301,442.14 6.48%

I?OTAL DEL PASIVO MAS EL PATRIMONIC  20,071,342.99 22,214,104.15 2,142,761.16 10.68%]

De la reviston del Balance General, €5 posible citar lo siguiente:

1. El Activo Corriente de la Empresa en el 2010 es de US517'714.455,15, ha aumentado en
USS$5'241.726,65 con respecto al afio 2009, es decir es un 42.03% mas que el periodo anterior. El Pasivo
Corriente aumentd en un porcentaje menor del 10.18% y se ubicd en U5514'742.859,76. El capital de
trabajo es de US$2'971.595,39 en el afic 2010, ha mejorado la situacion de este rubro respecto a los dos
afos anteriores donde era negativo.

2. Elindice de liquidez se coloca en 0.93, posicion que es buena para este indicador donde lo ideai es
tener de un 0.50 a un 1, la ernpresa no tiene problemas para cubrir sus deudas a corto plazo.



3. El Pasivo de la empresa se encuentra constituido en 85.40% por el Pasivo Corriente y en 14.60% por
el pasivo a Largo Plazo. El incremento mas significativo en el valor a largo plazo son los Préstamos
Financieros y representan el 18.71% de este, este rubro no se presentd en el 2008.

4. El Patrimonio de la empresa esta formado por el Capital Social en un 64.63%, por las Reservas en
53.71%, en -24.43% por la Pérdida Acumulada y por el 6.09% por la Utilidad de este Ejercicic.

En relacidn a la transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF determinada
por la Superintendencia de Compafiias, por tener esta empresa activos que superan los US$4'000.000,00
éste es el dltimo afio que presenta sus balances bajo las normas NEC.

La Administracién ha cumplido con todas las obligaciones laborales, tributarias y con el IESS, asi como
con las leyes y disposisiones vigentes.

Muy Atentamente,
‘\

Mari el qﬁ\’lunoz.

Comisario



