Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA

Sucursal Ecuadoer

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2012
Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA - Sucursal Ecuador, (una sucursal de Aerovias del
Continente Americano S. A. AVIANCA - Colombia), fue legalmeﬁte domiciliada en Ecuador desde el
afio 1965, con permiso para operar bajo las normas y leyes que regulan el territorio Ecuatoriano. La:
sucursal adopto la denominacion de la Matriz, a partir del 15 de septiembre del 2005.

Su objeto social consiste en la prestacion de servicios de transporte aéreo publico internacional de
pasajeros, carga v correo, en forma combinada desde y hacia Ecuador. La Sucursal inicia sus operaciones
en el pais como un punto de ventas y con el proposito de cumplir con los requerimientos de Ia
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, 1a Sucursal presenta sus estados financieros de acuerdo con
las normas establecidas por este organismo de control.

La sucursal en el Ecuador para el manejo del transporte aéreo de carga operd hasta junio del 2010 a través
del Agente General representado por la compaiiia “TVSMAR” Ivonne Sara Maldonado Arboleda Cia.
Ltda., para la comercializacion del servicio de transporte aéreo de carga.

Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA — Sucursal Ecuador, desde fines del afio 2011 y el
presente periodo pasé a ser parte del grupo AVIANCATACA, relacionado con su comercializacion del
servicio de transporte aéreo de pasajeros, correo y carga, siendo Aerolineas Galdpagos 5. A. AEROGAL,
una empresa ecuatoriana, la empresa pivote del Grupo AVIANCATACA la encarga de administrar la
comercializacion del Grupo.

La situacién econémica global ha comenzado a reflejar progresivamente sus efectos en la economia
ecuatoriana en el transcurso del Gltimo trimestre de 2012 a través de la significativa reduccion de las
exportaciones, mantenimiento del precio internacional del petrdleo, la disminucion de las remesas de los
emigrantes y las restricciones al financiamiento externo. Como resultado el Ecuador registra un
importante desnivel de balanza comercial y de pagos, contraccién del medio circulante y reduccion de las
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el gobierno incluyen la restriccion de importaciones
mediante la asignacién de cupos e incremento de derechos arancelarios, la creacién de un nuevo impuesto
sobre los fondos disponibles e inversiones que las instituciones financieras privadas y compafifas
registradas en el Consejo Nacional de Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la
salida de divisas al 5%. Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la bisqueda de US
$4.500 millones en créditos de organismos multilaterales y el andlisis de alternativas para dotar de
liquidez al sistema financiero. La politica que el Ecuador a experimentado en los altimos afios, la falta de

un plan econémico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el precio y cantidad de petrdleo tanto



para el presupuesto general del estado como ingresos de exportaciones, la limitacién en el manejo de la
politica monetaria resultante del U. S. délar como moneda de circulacion, colocan a la economia
ecuatoriana en una situacion particularmente vulnerable a los efectos adversos de la crisis econdmica

global.
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A la fecha de este informe no es posible prever la evolucion futura de la crisis econdmica global o su
impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener en la situacién financiera y
rentabilidad futura en la rama aeronautica.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal para la preparacién y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacién y han sido aplicadas consistentemente en todos los aflos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Preparacion de los estados financieros

La compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y comprenden el estado de situacién financiera, los estados de resultados integrales, €l
estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por los afios terminados ¢l 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 de acuerdo a NIIF y los balances generales al 1 de
enero de 2011, han sido preparados exclusivamente para ser usados por la Administracién, como parte del
proceso de conversion a NIIF.

b) Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la sucursal se llevan en Doélares de los Estados Unidos de América, que ¢s la
moneda de medicién de la Compaiiia, de curso legal y unidad de cuenta en el Ecuador desde marzo del
2000,

¢) Sistema contable

La preparaci6n y elaboracion de informes financieros contables para el afio 2012, se realizan por medio
del sistema “N CONTA V” que trabaja con el sistema operativo XP, desarrollado en Microsoft Visual
Basic.

d) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera como equivalentes

de efectivo Gnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.



e) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, se componen de valores a recuperar por ventas de pasajes a través del
BSP, agencias de viajes, asi como tarjetas de crédito, que tienen vencimiento de hasta 15 dias plazo, son
reconocidas y registradas al monto facturado. Su medicién posterior al reconocimiento inicial se efectia
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La recuperacion de estos activos

financieros es analizada periddicamente.
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f) Empresas relacionadas activas y pasivas

Corresponden a cuentas pendientes tanto de cobro como de pago que se generan por la prestacién de
servicios de acuerdo a convenios establecidos para este efecto. Este tipo de transacciones no generan
intereses ni tiempo definido para su pago o cobro.

g) Casa Matriz

En esta cuenta se registran las transacciones tanto activas como pasivas que la Casa Matriz mantiene con
esta oficina en el Ecuador.

h} Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas y registradas inicialmente por su valor neto razonable.

i) Impuesto a la renta

La Compafiia se maneja sobre la base de convenios internacionales establecidos de reciprocidad
tributaria, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto para evitar la doble tributacion
internacional segin decisién No. 578 publicada en el Suplemento Registro Oficial No. 457 del 9 de
noviembre de 2004 v se establecio que los beneficios que obtuvieron las empresas de transporte aéreo,
terrestre, maritimo y fluvial, estardn sujetos a obligaciones tributarias solamente en el Pais Miembro en
donde tenga su residencia habitual.

El gasto pro impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante ¢l afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos deducibles. El
pasivo de este tipo de Compaiiia por concepto de impuesto se calcula de acnerdo al Art. 31 de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno y Art. 13 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno.

La Compafifa para ¢l 2012 debid reconocer el 23% de impuesto a la renta, tomando en consideracion
como base imponible el 2% de los ingresos brutos, constituidos por las ventas de pasajes, fletes y demas

ingresos generados por las operaciones habituales de transporte.



Impuesto Diferido
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de los activos y

pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determina

la utilidad gravable.



Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA

Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales temporarias.
Se reconocera activos por impuestos diferidos, por causa de las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele.

j) Participacion de los trabajadores en las utilidades

De la utilidad anual de la Compaiiia se realiza la provision del 15% de participacién a los trabajadores de
la Compaiiia.

k) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 1os

ingresos y gastos.

I) Instrumentos financieros

Son reconocidos los préstamos y las partidas por cobrar en la fecha en que se originan, todos los activos
financieros, se reconoce inicialmente a la fecha de transicidn en la que la Compafiia se hace parte de las
disposiciones contractuales.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo
separado.

La Compafifa tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no derivados.

Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos pérdidas por detertoro.

Administracion de riesgos financieros

La Compafiia esta expuesta al riesgo de liquidez derivados del uso de instrumentos financieros.



Esta nota presenta informacién sobre la exposicion de la Compafiia a este riesgo, los objetivos, las
politicas y los procesos para medir y administrar de la Compafiia. Las revelaciones cuantitativas se

meluyen en [as notas a los estados financieros.
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Estructura de la administracion de riesgo

La Gerencia es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo de la
Compaiifa. La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de administracion
de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar los riesgos que
enfrenta la Compaiiia, establecer los limites y controles de riesgo apropiados y monitorear €sos riesgos y
el cumplimiento por parte de la Compaiiia con esos limites. Las politicas y los sistemas de administracidon
de riesgo son revisadas regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compaiiia. Por medio de capacitacidén, normas y procedimientos administrativos, la
Compaiiia busca crear un ambiente de control disciplinado v constructivo.

Riesgo de liquidez '

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con las obligaciones
financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son principalmente con partes relacionadas,
la Gerencia estima que le riesgo de liquidez es manejable.

m) Ingresos por venta de pasajes

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja que la Compaiiia pueda otorgar. El
ingreso por la prestacién de servicios es reconocido en el estado de resultados en base a los servicios
prestados durante el periodo. Ningln ingreso es reconocido si existe una incertidumbre significativa al
cierre del periodo relativa a la recuperacidn de la consideracién adeudada o de los costos asociados al
servicio.

n) Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al doélar de los Estados Unidos de
América) se registraﬁ en délares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la transaccion. Los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se expresan en délares a la tasa de cambio en
efecto a la fecha del balance general.

La utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos v pasives en moneda
extranjera a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el perfodo en el cual varian las tasas de

cambio que las originan.
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0} Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.ICI-004, publicada en el
Registro Oficial 348 de septiembre 4 de 2006 y¥ No. 08.GDSC.010, publicada en el Registro Oficial 498
del 31 de diciembre de 2008, relacionadas con la adopcién y cronograma de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); a partir del ejercicio econdmico del 2011 la Compaiiia
debié emitir sus estados financieros de acuerdo con las NIIF emitidas por el International Accounting
Standard Board (IASB); siendo el 1 de enero del 2010 la fecha de transicion.

Conforme a estas resoluciones, hasta el 31 de diciembre de 2010, la Compafiia preparé sus estados
financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Desde enero de 2011, los
estados financieros de la Compaifiia son preparados de acuerdo a NIIF.

Conforme a lo indicado, la Compafiia definié su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de la primera aplicacién el 1 de enero de 2010,
La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, que se

encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros del afio 2010:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentaciéon de los estados

financieros.
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Lcda. Adriana Vélez

Contador General



