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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado de
AFROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Aerovias del Continente
Americano S, A. AVIANCA - Sucursal Ecuador, que comprenden el balance general al 31 de
diciembre del 2011, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujes de efectivo por el afto que termind en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables mas importantes y otras notas explicativas.

Responsabilidad de Ia Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y
por el mantenimiento del control interno que se determina necesaria para permitir la preparacion
de los estados financieros que estén libres de presentaciones erroneas significativas, ya sea debido
a fraude o error, seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos Estados Financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes asi
como que planifiquemos y desempefierios la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion erronea significativa en
los estados financieros, ya sea debido 1 fraude o a errcr. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno rzievante a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros por la entidad. para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad.

Una auditoria también requiere evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y
la razonabilidad de las estimaciones contables importantes hechas por la Administracion, asi como
la evaluacién de la preseritacion de los estados financieros en su conjunto.
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Informe de los auditores independientes (continuacion)

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Aerovias del
Coatinente Americano S. A. AVIANCA, Sucursal Ecuador, al 31 de diciembre del 2011, y el
resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Los estados financieros de Acrovias del Continente Americano S. A. AVIANCA - Sucursal
Ecuador, al 31 de diciembre de 2010 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe contiene
una opinién sin salvedad sobre los estados financieros. Los valores del perl'odo 2010 se reflejan

unicamente para fines de comparacion.
,zaoaze o fospaaiisl

SC - RNAE No. 458

Washington Rosero Gé:nez, Socio
RNCPA No. 21.254

Quito - Ecuador
25 de Mayo de 2012
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Aerovias del Continente Americano S.A. AVIANCA

Sucursal Ecuador

Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Délares de E. U. A.

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos (Nota 3)

Cuentas por cobrar

Clientes (Nota 4)

Casa Matriz (Nota 10)
Empleados

Anticipos (Nota 5)

Otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Total cuentas por cobrar

Pagos anticipados (Nota 7)
Total activos corrientes

Total activos

1 de enero de

2011 2010 2011
§ 462,519 $ 254217 $ 254,217
1,060,296 461,074 (8,094,439)
2,832,380 . -
600 207 207
290,114 9,252,991 9,252,991
9,737 1,484,811 1,484,811
4,655,646 11,199,083 2,643,570
449,114 1,331,593 1,331,593
5,104,760 12,784,393 4,229,380

$ 5,104,760 $ 12,784,893 §$

4,229,380

Las notas adjuntas, son parte integrafte de los estados financieros,

Adioo. Ui

/ Leda. Adriana Vélez
Contadora General
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Aerovias del Continente Americano S.A. AVIANCA

Pasivos

Pasivos corrientes:

Proveedores (Nota 8)

Cuentas por pagar

Compailias relacionadas (Nota 9)
Casa Matriz (Nota 10)
Beneficios sociales (Nota 11)
Instituciones publicas (Nota 12)
Anticipo recibidos (Nota 13)
Otras cuentas por pagar (Nota 14)
Total cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital asignado (Nota 15)
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas adjuntas, son p

$

Sucursal Ecuador

Balance General
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresados en Ddlares de E. U. A.

1 de enero de

2011 2010 2011
277,468 § 411,343 § 411,343
87,996 87,816 87,816
- 11.610,554 11.610,554
135,995 65,586 112,431
463,945 416,303 416,303
3,766,801 34,769 34,769
302,001 142,522 142,522
4,756,738 12,357,550 12,404,395
5,034,206 12,768,893 12,815,738
5,034,206 12,768,893 12,815,738
16,000 16,000 16,000
54,554 - (8,602,358)
70,554 16,000 (8,586,358)

5,104,760 $

12,784,893 § 4,229,380

e de los estados financieros,

Adu’om&)('{’('

/Lcda. Adriana Vélez
Contadora General
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Aerovias del Continente Americano S.A. AVIANCA

Sucursal Ecuador

Estados de Resultados

Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2011y 2010
Expresado en Délares de E. U. A.

1 de enero de

2011 2010 2011

Ventas (Nota 16) $ 35,235,840 § 34,283,810 § 30,372,592

(-) Costo de Ventas (Nota 17) 29,922,308 28,112,581 28,112,581

Utilidad / Pérdida en Ventas 5,313,532 6,171,229 2,260,011
Menos: Gastos Operacionales

Gastos de Venta y Administracion (Nota 18) 4,411,363 16,032,173 16,079,018

Gasto Depreciacion - 14,784 14,784

Utilidad / Pérdida Operacional 902,169 (9.875,728) (13.833,791)

Mas:  Ingresos No Operacionales (Nota 19) 1,411 65,459 65,459

Menos: Egresos No Operacionales (Nota 20) 849,026 492,731 492,731

Utilidad antes de Participacion Trabajadores

e Impuesto a Ia Renta 54,554 (10,303,000) (14,261,063)
Menos: Transferencia Casa Matriz - 10,303,000 10,303,000
Resultado del Ejercicio $ 54,554 $ - $ (3,958,063)

Las notas adjuntas, son parte integragite/de los estados financieros.

AOQL(OM J‘l'% >.

7 Lcda. Adriana Vélez

Contadora General
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Aerovias del Continente Americano S.A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de Diciembre de 2011 y 2010
Expresado en Délares de E. U. A.

Capital Reserva Utilidades
Asignado Legal Acumuladas Total
Saldos inicial al 1 de enero del 2010 $ 16,000 - - $ 16,000
Detalle Ajustes por NIIF:

Documentos y cuentas por cobrar clientes (4,644,295) (4,644,295)
Saldos finales al 1 de enero del 2010 $ 16,000 - (4,644,295 § (4,628,295)
Detalle ajustes por NIIF:

Boletos no volados (3,911,218)  (3,911,218)

Beneficio empleados — Jubilacién Patronal (46,845) (46,845)
Resultado periodo 2010 - - (10,303,000) (10,303,000)

Transferencia de resultados a Casa Matriz -

10,303,000 10,303,000

Saldos al 31 de diciembre del 2010 $ 16,000 - (8,602,358) $ (8,586,358)
Transferencia de resultados a Casa Matriz 8,602,358 8,602,358
Resultado periodo 2011 - - 54,554 54,554
Saldos al 31 de diciembre del 2011 $ 16,000 - 54,554 $ 70,554

Las notas adjuntas, son parte intggrante Ae los estados financieros,

AJA o.ua,\.]i& 3.

/ Lcda. Adriana Vélez
Contadora General
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Aerovias del Continente Americano S.A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2011y 2010

Expresado en Délares de E. U. A.

Flujos de efectivo en actividades de operacién:
Resultados del Periodo

Ajuste por:
Depreciaciones
Otros Ajustes
Transferencia Casa Matriz

Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambios en el capital de trabajo:

Clientes

Compaiiias Relacionadas

Empleados

Anticipos

Otras Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados

Proveedores

Beneficios Sociales

Instituciones Pablicas

Anticipo Recibidos

Otras Cuentas por Pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
Casa Matriz

Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento

Variacion neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

1 de enero de

2011 2010 2011

54,554 $ - $  (3,958,063)

- 14,784 14,784

- (1 )]

- (10,303,000)  (10,303,000)
(9,154,735) 656,169 656,169
180 738,405 738,405

(393) (207) (207)

8,962,877  (9,252,991) (9,252,991)
1,475,074  (1,470,918) (1,470,918)

882,479  (1,331,593) (1,331,593)
(133,875) (316,532) (316,532)
23,564 28,030 74,875
47,642 260,454 260,454
3,732,032 34.769 34.769
159,479 18,565 18,565
6,048,878  (20,924,066)  (24,835284)
(5,840,576) 21,023,990 24,935,208
(5,840,576) 21,023,990 24,935,208
208,302 99,924 99,924
254,217 154,293 154,293
462,519 254,217 254,217

s estados financieros,

l\atiaua\)igs'

#Lcda. Adriana Vélez

Contadora General
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2011
Descripcién del Negocio y Entorno Econémico

Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA - Sucursal Ecuador, (una sucursal de
Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA - Colombia), fue legalmente domiciliada
en Ecuador desde el afio 1965, con permiso para operar bajo las normas y leyes que regulan el
territorio Ecuatoriano. La sucursal adopt6 la denominacion de la Matriz, a partir del 15 de
septiembre del 2005.

Su objeto social coasiste en la prestacion de servicios de transporte aéreo pablico internacional
de pasajeros, carga y correo, en forma combinada desde y hacia Ecuador. La Sucursal inicia sus
operaciones en el pais como un punto de ventas y con el propdsito de cumplir con los
requerimientos de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la Sucursal presenta sus
estados financieros de acuerdo cor: las normas establecidas por este organismo de control.

La sucursal en el Ecuador para el manejo del transporte aéreo de carga operé hasta junio del
2010 a través del Agente General representado por la compafiia “IVSMAR” Ivonne Sara
Maldonado Arboleda Cia. Ltda., para la comercializacion del servicio de transporte aéreo de
carga.

La situacion econdémica global ha comenzado a reflejar progresivamente sus efectos en la
economia ecuatoriana en el transcurso del altimo trimestre de 2011 a través de la significativa
reduccion de las exportaciones, mantenimiento del precio internacional del petrdleo, la
disminucidn de las remesas de los emigrantes y las restricciones al financiamiento externo. Como
resultado el Ecuador registra un importante desnivel de balanza comercial y de pagos,
contraccion del medio circulante » reduccion de las operaciones crediticias. Las medidas
tomadas por el gobierno incluyen ia restriccion de importaciones mediante la asignacién de
cupos e incremento de derechos arancelarios, la creacion de un nuevo impuesto sobre los fondos
disponibles e inversiones que las instituciones financieras privadas y compafiias registradas en el
Consejo Nacional de Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de
divisas al 5%. Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la bisqueda de US
$3.500 millones en créditos de organismos mulitilaterales y el analisis de alternativas para dotar
de liquidez al sistema financierc. La inestabilidad politica que ¢l Ecuador a experimentado en los
nltimos afios, la falta de un plan econémico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el
precio y cantidad de petrdleo tanto para el presupuesto general del estado como ingresos de
exportaciones, la limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante del U. S. délar como
moneda de circulacién, colocan a la economia ecuatoriana en una situacion particularmente
vulnerable a los efectos adversos de ia crisis econdmica global.

A la fecha de este informe no es posible prever la evolucion futura de la crisis econdmica global
0 su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales z2fectos que pudiera tener en la
situacion financiera y rentabilidad futura en la rama aeronautica.
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Sucursal para la preparacion y presentacién de los
estados financieros se detallan a continuacion y han sido aplicadas consistentemente en todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a) Preparacién de los estados financieros

La compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y comprenden el estado de situacion financiera al 1 de enero
2011 (periodo de transicién), 31 de diciembre de 2010 y 31 de diciembre de 2011, los estados
de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo
por los aiios terminados ¢l 31 de diciembre de 2011 y 2010.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 de acuerdo a NIIF y los balances
generales al 1 de enero de 2011, han sido preparados exclusivamente para ser usados por la
Administracion, como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado al 31 de
diciembre de 201 1.

Todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la sucursal se llevan en Doélares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda de medicién de la Compaiiia, de curso legal y unidad de cuenta en el
Ecuador desde marzo del 2000

Sistema contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables para el afio 2011, se realizan
por medio del sistema “N CONTA V™ que trabaja con el sistema operativo XP, desarrollado
en Microsoft Visual Basic.

d) Efectivo y Equivalentes de Efeciivo

€)

La Compatiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera como
equivalentes de efectivo tinicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clientes, se componen de valores a recuperar por ventas de pasajes a
través del BSP, agencias de viajes, asi como tarjetas de crédito, que tienen vencimiento de
hasta 15 dias plazo, son reconocidas y registradas al monto facturado. Su medicién posterior
al reconocimiento inicial se efectia al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La recuperacion de estos activos financieros es analizada periédicamente.
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

f) Empresas relacionadas activas y pasivas
Corresponden a cuentas pendientes tanto de cobro como de pago que se generan por la
prestacion de servicios de acuerdo a convenios establecidos para este efecto. Este tipo de
transacciones no generan intereses ni tiempo definido para su pago o cobro.

g) Casa Matriz
En esta cuenta se registran las transacciones tanto activas como pasivas que la Casa Matriz
mantiene con esta oficina en el Ecuador.

h) Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar son reconocidas y registradas inicialmente por su valor neto razonable.

i) Impuesto a la renta
La Compafiia se maneja sobre la base de convenios internacionales establecidos de
reciprocidad tributaria, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto para evitar la
doble tributacion internacional segiin decision No. 578 publicada en el Suplemento Registro
Oficial No. 457 del 9 de noviembre de 2004 y se establecié que los beneficios que obtuvieron
las empresas de transporte aéreo, terrestre, maritimo y fluvial, estaran sujetos a obligaciones
tributarias solamente en el Pais Miembro en donde tenga su residencia habitual.

El gasto pro impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o
gastos deducibles. E! pasivo de este tipo de Compaiiia por concepto de impuesto se calcula de
acuerdo al Art. 31 de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno y Art. 13 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno.

La Compaiiia para el 2010 debid reconocer el 25% de impuesto a la renta, tomando en
consideracion como base imponible el 2% de los ingresos brutos, constituidos por las ventas
de pasajes, fletes y demas ingresos generados por las operaciones habituales de transporte.

Impuesto Diferido

El impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determina la utilidad gravable.
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continnacion)

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocera activos por impuestos diferidos, por causa de las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Participacion de los trabajadores en las utilidades
De la utilidad anual de la Compaiiia se realiza la provision del 15% de participacion a los
trabajadores de la Compaiiia.

k) Compensacion de saldos y transacciones

I

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos.

Instrumentos financieros

Son reconocidos los préstamos v las partidas por cobrar en la fecha en que se originan, todos
los activos financieros, se reconoce inicialimente a la fecha de transicion en la que la
Compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales.

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compaiiia tiene cuentas por cobrar y pagar que representan instrumentos financieros no
derivados.

Los instrumentos financieros no derivados se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos pérdidas por deterioro.

Administracion de riesgos financieros

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de liquidez derivados del uso de instrumentos
financieros.

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la Compafifa a este riesgo, los
objetivos, las politicas y los procesos para medir y administrar de la Compaiiia. Las
revelaciones cuantitativas se incluyen en las notas a los estados financieros.
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Estructura de la administracion de riesgo

La Gerencia es responsabie por establecer y supervisar la estructura de administracion
de riesgo de la Compaiita. La Gerencia es responsable por el desarrollo y el monitoreo
de las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo son establecidas para identificar y analizar
los riesgos que enfrenta la Compafiia, establecer los limites y controles de riesgo
apropiados y monitorear esos riesgos y el cumplimiento por parte de la Compaiiia con
esos limites. Las politicas y los sistemas de administracién de riesgo son revisadas
regularmente para reficjar los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades de la Compaiia. Por medio de capacitacion, normas y procedimientos
administrativos, la Compafiia busca crear un ambiente de control disciplinado y
constructivo.

Riesgo dc liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones financieras conforme venzan. Debido a que las obligaciones son
principalmente con partes relacionadas, la Gerencia estima que le riesgo de liquidez
es manejable.

m) Ingresos por venta de pasajes
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar
teniendo en cuenia el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja que la
Compaiiia pueda otorgar. El ingreso por la prestacidn de servicios es reconocido en el estado
de resultados en base a los servicios prestados durante el periodo. Ningun ingreso es
reconocido si existe una incertidumbre significativa al cierre del periodo relativa a la
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados al servicio.

n) Transacciones en Monedas Extranjeras
Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al délar de los Estados Unidos
de América) se registran en ddlares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se expresan en dolares a
la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general.

La utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
moneda extranjera a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el cual
varian las tasas de cambio que ias originan.
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

0) Adopcién por primera vez de ias Normas I[nternacionales de Informacién Financiera
“NIIF”

De acuerdo con las Resoluciones de la Superintendencia de Compaiiias No. 06.Q.ICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre 4 de 2006 y No. 08.GDSC.010, publicada
en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre de 2008, relacionadas con la adopcién y
cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF); a
partir del ejercicio econdmico del 2011 la Compaiija debié emitir sus estados financieros de
acuerdo con las NIIF emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB); siendo
el 1 de enero del 2010 la fecha de transicion.

Conforme a estas resoluciones, hasta el 31 de diciembre de 2010, la Compailia prepard sus
estados financieros de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Desde el 1
de enero de 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

Conforme a lo indicado, la Compaiiia definié su periodo de transicion a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de la primera aplicacion el 1 de
enero de 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros del afio 2010:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de
los estados financieros;
La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral; y,
Un decremento significat:vo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros.

Caja y Bancos

L.a composicidn del saldo de este rubro al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010
Cajas menores 3,750 3,228
Fondo rotativo 150 150
Bancos 458,619 250,839
462,519 254,217

Durante el 2011, la Compafiia mantiene activa dos (2) cuentas corrientes, en dos instituciones
financieras: Citibank y Produbanco.

11
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Cuentas por cobrar - Clientes

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2011 y 2010. se conformaban de la siguiente
manera:

2011 2010
Clientes:
Clientes nacionales 22,364 (8,544,240)
Clientes del exterior 1,037,932 449,880
Provisiones - (79)

1,060,296 (8,094,439)

Anticipos a proveedores

El saldo de esta cuenta al 31 de Driciembre del 2011 y 2010, son producto de los contratos
celebrados con:

2011 2010
Proveedor:
Aerogal - 8.827,209
Petrocomercial E.P. 290,114 425,782
290,114 9.252,991

I.os anticipos entregados a Aerogal, son cancelados por Casa Matriz, por los servicios de Codigo
compartido el mismo que se proporciond hasta mayo de 2011.

Los anticipos entregados a Petrocomercial, registra los valores por concepto de compra de
combustible, de acuerdo al contrato celebrado con la Compafiia Petrolera.
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Otras cuentas por cobrar

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, representa los valores que por:

2011 2010
Ingresos por cobrar servicios 2,562 355
Depésitos en garantia arrendamiento y muebles corto plazo 5,440 5,440
Depdsitos garantia arriendos y muebles largo plazo 1,800 1.800
Cuenta deudora transitoria Centres de Beneficios - (166)
Cuentas por cobrar a terceros corto plazo (65 1.477,382
9,737 1.484,811

Pagos anticipados

El saldo de esta cuenta al 31 de Diciembre del 2011 y 2010, es como sigue:

2011 2010
Anticipo de Impuesto a ia Renta - 5.996
Crédito Tributario - IVA 452,543 1.325,597
Comision tiquetes (3,429) -
449,114 1,331,593

Proveedores

Los valores presentados en la cuenta “Proveedores” al 31 de diciembre de 2011 USD $ 277.468
(USD$ 411.343 al 31 de diciembre de 2010) corresponden a los servicios prestados por las
Compaiiias: Petrocomercial, Aeroiineas Galapagos S. A. Aerogal, H. G. A. Rampas y Servicios
Aeroportuarios de Guayaquil S. A.

Saldos con compaiiias y partes relacionadas

Este rubro se integra de la diferencia de las cuentas activas y pasivas mantenidas con Sociedad
Aeronautica de Medellin Consolidada S. A. SAM, en base al siguiente detalle:

2011 2010
Sociedad Aeronautica de Medellin
Consolidada S. A. SAM 87,996 87,816
87,996 87,816

13
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Casa Matriz
Los valores presentados en la cuenia “Casa Matriz”, corresponde a las asignaciones de ingresos y
gastos resultantes de la actividad econdmica que desarrolla la Compaiiia, su saldo al 31 de
diciembre de 2011 y 2010 es de USD$ 2,832,380 en cuenta de :ictivos y de USD$ 11,610,554 en
cuenta de pasivos respectivamente.

11. Beneficios sociales

El detalle de los “Beneficios Sociales” al 31 de diciembre del 2C11 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
Salarics por pagar 51§ 4,796
Viéticos por pagar personal exterior - (1,035)
Provision para vacaciones 65,396 51,845
Provision décimo tercer y cuarto sueldo 6,798 9,979
Provision pensiones de jubilacion 52,155 46,845
Provision Otras Obligaciones 11,131 -

135,995 112,431

12. Instituciones piblicas

El detalle de instituciones piblicas al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010

Obligaciones Fiscales:
Retencion en la fuente bases del exterior 7,848 7,226
Impuesto a las ventas retenido bases del exterior y
tiquetes nacionales 343,221 263,249
Pasivo estimado y provisionado 92,436 133,146
Obligaciones L.aborales:
Aportes Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 20,440 12,682

463,945 416,303

14
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13.

14.

15.

16.

Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Anticipos recibidos

El detalle de “Anticipos recibides™ a! 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
Anticipos recibidos de clientes 3,766,801 34,769
3,766,801 34,769

Otras cuentas por pagar

El detalle de “Otras cuentas por pagar” al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010

Comisiones 61,446 16,906
Servicios de mantenimiento 1,649 2,781
Transporte, fletes y acarreos - 1,633
Servicios aduaneros 1,449 -
Provision comisiones 229,021 86,969
Impuesto de turismo 7,885 7,430
Varios 551 26,803

302,001 142,522

Patrimonio

La Compaiiia fue domiciliada en el Ecuador con un Capital de USD$ 16,000 (dieciséis mil
dolares) segin constan en las escrituras de constitucion de sucursal (Domiciliacion), designacion
de apoderado y representante legal, con fecha 18 de octubre de 1965 y 15 de septiembre de 2005
respectivamente.

Ventas

Corresponde a la prestacion de servicios de transporte de pasajeros, cuyos montos registrados al
31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
Transporte aéreo 32,910,147 23,807,047
Manipulacién de carga 97,010 4,278,565
Servicios complementarios 1,817,903 1,172,737
Actividades conexas 410,780 1,114,243

35,235,840 30,372,592

15



Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA
Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Costos de venta

Son generados por la prestacién de servicios de transporte de pasajeros, su detalle al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010

Gastos de personal 743,548 928,249
Honorarios 1,680 987
Arrendamiento 60,654 57,926
Contribuciones y afiliaciones 360 360
Seguros 209 1,097
Servicios 151,954 189,684
Gastos legales 8,551 8,150
Mantenimiento y reparaciones 7,131 5,558
Adecuacion e instalacion 13,640 2,160
Gastos de viaje 23,848 48,330
Diversos 416,455 1,658,159
Indemnizaciones por dafios a terceros 145,319 133,823
Arrendamientos - 1,925,003
Servicios 2,509,036 3,250,900
Mantenimiento v reparaciones 22,720,024 19,254,438
Combustible y lubricantes 3,119,899 1,638,438

29.922,308 28,112,581

crececreeeecceccecrecrcecccccecrceccrteccccceeceee

18. Gastos de venta y administracion

Corresponde a los gastos incurridos por la prestacion de servicios de transporte de pasajeros,
cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010
Gastos administrativos 508,861 751,406
Gastos de ventas 3,902,502 15,327,612
4,411,363 16,079,018

{6
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Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA

Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Ios Gastos administrativos se encuentran compuestos por las siguientes cuentas:

2011 2010

Gastos de personal 200,057 191,844
Honorarios 25,992 28,660
Impuestos - 271,691
Seguro - -
Servicios 166,759 160,149
Gastos legales 3,018 -
Gastos de viaje 49,965 47,307
Provisiones - 54
Diversos 63,070 51,711

508,861 751,406

1os Gastos de ventas se encuentras compuestos por las siguientes cuentas:

2011 2010
Gastos de personal 411,005 405,976
Honorarios 12,086 8,476
Impuestos 19,246 47,310
Arrendamientos 73,679 69,245
Afiliaciones 3,379 3,653
Seguro 2,171 1,670
Servicios 65,348 39,696
Gastos legales 3,400 15,593
Mantenimiento y reparacion 31,444 11,900
Adecuaciones e instalaciones 3,462 1,926
Gastos de viaje 2,849 4,223
Comisiones 2,323,112 13,972,334
Provisiones - 11,094
Diversos 25,983 27,133
Comision tarjetas de crédito 925,338 707,383

3,902,502 15,327,612
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19.

Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA

Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Ingresos no operacionales

Corresp'onde a ingresos que se generan adicionalmente a la prestacién de servicios de transporte
de pasajeros, su detaile al 31 de diciembre de 2011y 2010, es el siguiente:

2011 2010
Recuperaciones reintegro de otros costos y gastos - -
Diversos aprovechamientos 177 2,031
Otros ingresos 55 -
Diversos excedentes en caja 1,179 63,428
1,411 65,459

20. Egresos no operacionales

21.

22.

Corresponde a gastos que se generar: adicionalmente a la prestacién de servicios de transporte de
pasajeros, su detalle al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es el siguiente:

2011 2010

Financieros 9,133 31,951
Comisiones bancarias y tarjetas de crédito 662,190 445,878
Intereses y multas - 313
Gastos extraordinarios 50,470 9,356
Gastos diversos 127,233 5,234

849,026 492,731

Compromisos

(a) Contrato de fletamento de acronaves

Corresponde al servicio por el fletamento de aeronaves para e! transporte de pasajeros que presta
Aerolineas Galdpagos S. A. — AEROGAL a Aerovias del Continente Americano S. A.
AVIANCA segin convenio firmaco el 15 de mayo de 2010 y apastillado el 3 de junio de 2010.

Impuestos

L.a Reptiblica del tcuador y la Reoiblica de Colombia con la finalidad de evitar la doble
imposicién en materia de impuestos sobre la Renta y el Patrimonio, firman un convenio de
tributacion (Decision 578) expedido en Lima el 4 de mayo de 2004 y publicado en el Registro
Oficial Suplemento No.457 del 9 de noviembre del 2004 y cuya fecha de vigencia es a partir del
| de enero de 2005. La Compaitia no ha realizado calculo de anticipo al Impuesto a la Renta
acogiéndose al convenio mencionado.
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23.

Aerovias del Continente Americano S. A. AVIANCA

Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Acogiéndose a los beneficios del convenio, la Compaiiia no tributa en la Republica del Ecuador
el Impuesto a la Renta; incorporando las utilidades obtenidas a los de la Casa Matriz, para
tributarlos en la Repiblica de Colombia.

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada desde su
constitucion. Los afos 2011 al 2007 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
correspondientes.

Eventos Subsecuentes

La compaiiia Aerovias del Continente Americano S.A. AVIANCA, con fecha 5 de enero de
2011, presento una solicitud a la Superintendencia de Compafiias, solicitando que mediante
Resolucién se apruebe la “FUSION POR ABSORCION” entre la Compafiia Aerovias del
Continente Americano S. A. AVIANCA y Sociedad Aeronautica de Medellin Consolidada S. A.
— SAM y se ordene su respectiva publicacion por la prensa e inscripcién en el Registro Mercantil
de Quito. Con fecha 11 de febrero de 2012 se completaron los tramites de la “FUSION POR
ABOSRCION”, quedando registrada la misma en la Superintendencia de Compafiia, Registro
Mercantil de Quito y demas instituciones de control, todos los procedimientos requeridos para la
protocolizacion de Ia presente Fusion. Los efectos en sus activos, pasivos y patrimonio de la
presente Fusion no se encuentran reflejados en los presentes estados financieros auditados al 31
de diciembre de 201 1.

A la fecha de este informe se encuentra pendiente registrar los efectos de la presente FUSION.
Adicional a lo enunciado, no existen eventos subsecuentes que deban ser revelados.

W SUPERINTENDENCIA
%ECOMPAN!AS

09 JUN. 2012

OPERADOR 1
\ QuUITO

st i
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