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Abreviaturas usadas:

usbD ¢ - Ddlar estadounidense

S.R.IL. - Servicio de Rentas Internas

I.V.A. - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

LLE.S.S. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacidn Financiera
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Quito, 12 de abril de 2011

A los Sefiores Accionistas de:
Aerovias del Continente Americano S.A. - AVIANCA

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de la Compajiia Aerovias
del Continente Americano S.A.- AVIANCA, que comprenden el balance general al 31
de diciembre del afio 2010, el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio
y estado de flujo de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia sobre los Estados
Financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el
mantenimiento del control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en tales
circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base
en nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de

~ representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracidn, asi como evaluar
la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicidn financiera de Aerovias del
Continente Americano S.A.- AVIANCA., al 31 de diclembre de 2010, y de su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Los estados financieros de Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA,, al
31 de diclembre de 2009 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe contlene
una opinién sin salvedad sobre los estados financieros. Los valores del periodo 2009 se
reflejan Unicamente para fines de comparacién.

Pinto & Garcés Asoclados Cia. Ltda. Ramiro Pinto F.
RUSSELL BEDFORD ECUADOR Socio
R.N.A.E. No. 337 Licencia Profesional No. 17-352

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar
Clientes

Compafiias Relacionadas
Empleados

Anticipos

Otras Cuentas Por Cobrar
Total Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Depreciables

Menos: Depreciacién Acumulada
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

TOTAL ACTIVOS

Notas

an V>

uUsDs$

UsSD$

USD$

uUsD$

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2010

254.217

461.074

207
9.252,991
1.484.811

11.199.083

1.331.593

12.784.893

12.784.893

Adriana Vélez Sampedro
Contadora

uUsDs$

UsDs$

USD$

USD$

2009

154.293

1.117.243
650.589

13.893

1.781.725

1.936.018

90.317
(75.534)

14.783

1.950.801
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Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Proveedores 8
Cuentas por Pagar
Compainiias Relacionadas 9
Cuentas por Pagar Casa Matriz 10
Beneficios Sociales 11
Instituciones Publicas 12
Anticipo Recibidos 13
Otras Cuentas por Pagar 14
Total Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital 15
Resultado del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

USD$

usDs$

UsDs$

USD$

USD$

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2010 2009
411.343 727.875
87.816 -
11.610.554 889.564
65.586 37.556
416.303 155.849
34.769 -
142.522 123.957
12.768.893 USD$ 1.934.801
12.768.893 USD$ 1.934.801
12.768.893 USD$ 1.934.801
16.000 16.000
16.000 USD$ 16.000
12,784.893 USD$ 1.950.801

Adriana Vélez Sampedro
Contadora
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Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA
ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en d6lares estadounidenses)

Notas

Ventas 16
(-)Costo de Ventas 17

Utilidad/ Pérdida en Ventas usD$

Menos: Gastos Operacionales

Gastos de Venta y Administracién 18
Gasto Depreciacion

Gasto Amortizacion

Gasto Provision Incobrables

Utilidad / Pérdida Operacional uUsDs$

Més: Ingresos No Operacionales 19
Menos: Egresos No Operacionales 20

Utilidad antes de Participacién Trabajadores e
Impuesto a la renta UsD$

Menos: Transferencia Casa Matriz

RESULTADO DEL EJERCICIO usD$

te de los estados financieros

Las notas adjuntas son parte integray

2010 2009
34.283.810 29.316.542
28.112.581 33.701.953
6.171.229 USD$ (4.385.411)
16.032.173 3.859.826

14,784 2,158
(9.875.728) USD$ (8.247.395)
65.459 2.849
492.731 194.299
(10.303.000) USD$ (8.438.845)
(10.303.000) (8.438.845)

-~ USD$

Adriana Vélez Sampedro
Contadora
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Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Itad R Itado de! TOTAL
ial Ac lad Ejercicio
Saldo Inicial al 01 de enero de 2009 USD$ 16.000 - (1.138.251) (1.122.251)
Transferencia a resultados acumulados (1.138.251) 1.138.251 -
Resultado periodo 2009 - (8.438.845) (8.438.845)
Transferencia de resultados a Casa Matriz - 1.138.251 8.438.845 9.577.096
Saldo al 31 de diciembre de 2009 uUsD$ 16.000 - - 16.000
Resultado periodo 2010 - - (10.303.000) (10.303.000)
Transferencia de resultados a Casa Matriz 10.303.000 10.303.000
Saldo al 31 de diciembre de 2010 USD$ 16.000 - - 16.000

Las notas adjuntas son parte integrante d¢ los estados financieros

Adriana Vélez Sampedro
Contadora
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Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resuitado del Periodo
Ajustes por:

Depreciaciones
Otros Ajustes
Transferencia Casa Matriz

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Clientes

Compaiiias Relacionadas
Casa Matriz

Empleados

Anticipos

Otras Cuentas Por Cobrar
Pagos Anticipados
Proveedores

Beneficios Sociales
Instituciones Publicas
Anticipo Recibidos

Otras Cuentas por Pagar

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Casa Matriz
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

hA"\ANJQN ,

Dr. M
Naranj artin
R

UsDs$

USD$

USDs
UsDs$

USD$

2010 2009
- usD$ (8.438.845)
14.784 2.048
(1) -
(10.303.000) -
656.169 344.676
738.405 -
- 7.689.334
(207) -
(9.252.991) -
(1.470.918) -
(1.331.593) -
(316.532) 186.566
28.030 52.673
260.454 72.596
34.769 -
18.565 106.500
(20.924.066) USD$ 15.548
21.023.990 -
21.023.990 -
99.924 USD$ 15.548
154.293 USD$ 138.745
254,217 USD$ 154,293

Adriana Vélez Sampedro
Contadora
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Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA - Sucursal Ecuador, es una sociedad
anénima legalmente constituida en Ecuador desde el afio 1965, con permiso para operar
bajo las normas y leyes que regulan la el territorio colombiano. La sucursal adopté la
denominacion de la matriz, a partir del 15 de septiembre del 2005.

Su objeto social es la explotacion comercial de los servicios de transporte aéreo publico,
internacional regula de pasajes, carga y correo; en forma combinada desde y hacia
Ecuador.

La sucursal en el Ecuador para el manejo del transporte aéreo de carga operd hasta junio
del 2010 a través del Agente General representado por la compaiiia “IVSMAR” Ivonne Sara
Maldonado Arboleda Cia. Ltda., para la comercializacion del servicio de transporte aéreo de
carga desde Avianca a todo el territorio de la Republica del Ecuador. Para el cumplimiento
de las obligaciones como Agente General, “IVSMAR Cia. Ltda"”., cuenta con oficinas,
mobiliario y personal competente para el manejo y atencién de todos los servicios
relacionados con el desarrollo de las actividades a su cargo.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como en la revelacidon de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

b. Unidad Monetaria
El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion

Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar estadounidense.

10
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién Nota 2- Resumen de las Principales Politicas Aplicadas)

c. Sistema Contable

La preparacion y elaboracién de informes financieros contables para el afio 2010, se
realizan por medio del sistema "N CONTA V” que trabaja con el sistema operativo XP,
Desarrollado en Microsoft Visual Basic.

d. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propositos del estado de flujos de efectivo considera como efectivo y
equivalentes de efectivo solamente los saldos del efectivo en caja y bancos.

e. Clientes

Las cuentas por cobrar son reconocidas y registradas al importe de las respectivas
facturas y su medicidén posterior al reconocimiento inicial se efectla al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La recuperacién de estos activos
financieros es analizada periédicamente.

f. Estimaciones

A pesar que la Compaiiia no ha efectuado provisiéon para créditos incobrables originados
en operaciones del giro ordinario del negocio, su politicas son efectuadas en cada
ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en
dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin
que la provisidon acumulada pueda exceder del 10% de la cartera total.

g. Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, maquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y esta
registrado al costo (en una base que se aproxima al costo histérico medido en délares de
los Estados Unidos de América para aquellos adquiridos hasta marzo del 2000).

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida Util,
se cargan al gasto a medida que se efectuan.

La depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipo se calcula utilizando el método de
linea recta, en base a la vida util estimada de los respectivos activos, segun los
siguientes porcentajes anuales:

Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%

El gasto por depreciacion se carga a los resultados del periodo.

11
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacion Nota 2- Resumen de las Principales Politicas Aplicadas)

h. Empresas Relacionadas Activas y Pasivas

Corresponden a cuentas pendientes tanto de cobro como de pago que se generan por la
prestacion de servicios de acuerdo a contratos establecidos para este efecto.

i. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles.
Después de su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafiia reconoce las
ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de
baja asi como a través del proceso de amortizacion.

j. Provision para Impuesto a la Renta

La Compafia se maneja sobre la base de convenios internacionales establecidos de
reciprocidad tributaria, por lo que se encuentra exenta del pago de este impuesto para
evitar la doble tributaciéon internacional segin decision No. 578 publicada en el
Suplemento Registro Oficial No. 457 del 9 de noviembre de 2004 y se establecio que los
beneficios que obtuvieron las empresas de transporte aéreo, terrestre, maritimo y fluvial,
estaran sujetos a obligaciones tributarias solamente en el Pais Miembro en donde tenga
su residencia habitual.

k. Participacion de los trabajadores en las Utilidades

De la utilidad anual de la Compafiia no se realizé la provision del 15% de participacién a
los trabajadores debido a que la Compaiiia presenta pérdida en el ejercicio 2010.

l. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia esta conformado por: capital social, resultados acumulados
y resultado del ejercicio.

m. Ingresos por venta de pasajes

El ingreso por la prestacién de servicios es reconocido en el estado de resultados en base
a los servicios prestados durante el periodo. Ningun ingreso es reconocido si existe una
incertidumbre significativa al cierre del periodo relativa a la recuperacién de la
consideracion adeudada o de los costos asociados al servicio.

n. Transacciones en Monedas Extranjeras
Las transacciones en monedas extranjeras (monedas diferentes al ddélar de los Estados
Unidos de América) se registran en ddlares a la tasa de cambio en efecto a la fecha de la

transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
expresan en délares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del balance general.

12
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacion Nota 2- Resumen de las Principales Politicas Aplicadas)

La utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en
moneda extranjera a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados en el periodo en el
cual varian las tasas de cambio que las originan.

o. Transicion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaifiias, mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas
entrardn en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubique cada compafiia. Para el caso de
Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA, por ser una compaiiia Sucursal de
una entidad extranjera, las NIIF entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2011,
fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad "NEC” quedaran derogadas. Entre
otros aspectos de dicha resolucién, se establece que la Compafiia debera elaborar
obligatoriamente hasta marzo del 2010 un cronograma de implementaciéon y, hasta
septiembre del 2010 se debe efectuar las conciliaciones del patrimonio neto reportado
bajo NEC al patrimonio neto reportado bajo NIIF, al 1 de enero del 2010 y al 31 de
diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, esto es
para la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2010 deben ser contabilizados el 1 de enero del
2011. La informacién antes indicada debe contar con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compafilas mediante Resolucidén
SC.DS.G.09.006 emite el instructivo complementario para la implementacion de las NIIF,
el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse son aquellas
vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad - IASB, siguiendo el cronograma de implementacion antes sefialado.

NOTA3 - CAJA Y BANCOS

La composicién del saldo de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es como sigue:

Detalle 2010 2009
Cajas menores 3.228 2.283
Fondo Rotativo 150 150
Bancos 3.1 250.839 151.860
Jotal USD $ 254.217 154.293

3.1 Durante el 2010, la Compafiia mantiene activa dos (2) cuentas corrientes, en dos
instituciones financieras: Citibank y Produbanco.

13
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un detalle de las cuentas por cobrar - clientes, al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:

Detalle 2010 2009
Cliente Nacionales 11.272,61 1.523,43
Clientes del Exterior 449.880,34 1.115.798,06
Provisiones (78,50) (78,50)
Total USD 461.074 1.117.243

NOTA 5 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 USD$ 9'525.991 (US$ 535 al 31 de
diciembre de 2009) los cuales son producto de los contratos celebrados con:

Detalle 2010
Aerogal 5.1 8.827.209
Petrocomercial 5.2 425.782
Total USD $ 9.252.991

5.1 Los anticipos entregados son cancelados por Casa Matriz, por los servicios de
Cédigo compartido el mismo que se va a proporcionar hasta mayo de 2011.

5.2 Registra valores por conceptos de anticipos realizados a Petrocomercial E. P.

por la compra de combustible, de acuerdo al contrato celebrado con la Compaiiia
Petrolera.

NOTA 6 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2010 y 2009 representa los valores que
por:

Detalle 2010 2009
Ingresos por cobrar servicios 355 0
Depositos en Garantia arrendamiento y muebles Corto Plazo 5.440 5.440
Depositos Garantia arriendos y muebles Largo Plazo 1.800 1.800
Cuenta Deudora Transitoria Centros de Beneficios -166
Cuentas por Cobrar a terceros Corto Plazo 1.477.382 6.653
Total USD $ 1.484.811 13.893
14
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 7 - PAGOS ANTICIPADOS

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Anticipo de Impuesto a la Renta 5.996 -
Crédito tributario - IVA 1.325.597 -
Total UsSbD $ 1.331.593 -

NOTA 8 - PROVEEDORES

Los valores presentados en la cuenta "Proveedores” al 31 de diciembre de 2010 USD$
411.343 (USD$ 727.875 al 31 de diciembre de 2009) corresponden a los servicios
prestados por las Compafiias: Petrocomercial, Aerolineas Galapagos S. A. Aerogal; H. G.
A. Rampas y Servicios Aeroportuarios de Guayaquil S.A.

NOTA 9 - SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Este rubro se integra de la diferencia de las cuentas Activas y Pasivas mantenidas con
Sociedad Aeronautica de Medellin Consolida S. A. SAM, en base al siguiente detalle:

2010 2009
Compaiiia Relacionada Cuentas por | Cuentas por | Cuentas por | Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Sociedad Aeronautica de Medellin ~
Consolidada S.A. SAM - 87.816 382.281 -
Aerolineas Galapagos S.A. - Aerogal 268.308
TOTAL USD - 87.816 650.589 -

NOTA 10 - CASA MATRIZ

Los valores presentados en la cuenta “Casa Matriz”, corresponde a las asignaciones de
ingresos y gastos resultantes de fa actividad econdmica que desarrolla la Compafiia, su
saldo al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es de USD$ 11°610.554 y USD $ 889.564
respectivamente. ’
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 11 -

El detalle de los "Beneficios Sociales” al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

BENEFICIOS SOCIALES

Detalle 2010 2009
Salarios por Pagar 4.796 448
Viaticos por Pagar Personal Exterior -1.035 -
Provisién para Vacaciones 51.845 22.793
Provisiéon Décimo Tercero y Cuarto Sueldo 9.979 14.315
Total USD $ 65.586 37.556
NOTA 12 - INSTITUCIONES PUBLICAS

El detalle de Instituciones Publicas al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Detalle 2010 2009

Obligaciones Fiscales

Retencion en la fuente bases del exterior 7.226 10.988

Impuesto a las ventas retenido bases del exterior y

tiquetes nacionales 263.249 129.744

Pasivo Estimado y Provisionado 133.146 -

Obligaciones Laborales

Aporte Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 12.682 15.117

Total usb $ 416.303 155.849
NOTA 13 - ANTICIPOS RECIBIDOS

Un detalle de los Anticipos Recibidos al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Anticipos Recibidos de clientes 34.769 -
Total USD $ 34.769 -
NOTA 14 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de “Otras Cuentas por Pagar” al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

siguiente:
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacion Nota 14, Otras Cuentas por Pagar)

Detalle 2010 2009

Comisiones 16.906 -
Servicios de Mantenimiento 2.781 -
Transportes, Fletes y Acarreos 1.633 -
Provisién Comisiones 86.969 -
Tasa de Seguridad 7.430 -
Anticipo para Reservaciones - 48.740
Anticipo para Carga - 20.000
Valores recibidos para terceros - 55.217
Varios 26.803 -

Total USD $ 142.522 123.957

NOTA 15 - PATRIMONIO
La Compafiia fue domiciliada en el Ecuador con un capital de USD $ 16,000.00 (dieciséis

mil ddlares) segun consta en la escritura de constitucion de sucursal, designacién de
apoderado y representante legal, con fecha 11 de mayo del 2005.

NOTA 16 - VENTAS

Corresponde a la presentacion de servicios de transporte de carga y de pasajeros, cuyos
montos registrados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Transporte Aéreo 27.718.265 22.625.970
Manipulacién de Carga 4.278.565 5.801.098
Servicios Complementarios 1.172.737 606.494
Actividades Conexas 1.114.243 282.980
Total USD $ 34.283.810 29.316.542

NOTA 17 - COSTOS DE VENTA

Son generados por la prestacion de servicios de transporte de carga y pasajeros, su detalle
al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacion Nota 17. Costo de Venta)

Detalie 2010 2009
Gastos de personal 928.248,88 844.182,63
Honorarlos 987 15.387
Arrendamiento 57.926 60.651
Contribuciones y afiliaciones 360 360
Seguros 1.097 1.253
Servicios 189.684 273.368
Gastos legales 8.150 1.051
Mantenimiento y reparaciones 5.558 5.060
Adecuacién e instalacién 2.160 3.711
Gastos de viaje 48.330 33.131
Diversos 1.658.159 1.131.264
Indemnizaciones por dafios a terceros 133.823 164.188
Arrendamiento 1.925.003 2.784.551
Servicios 3.250.900 4.157.205
Mantenimiento y repatraciones 19.254.160 23.317.384
Combustible y Lubricantes 648.038 909.204
Total USD $ 28.112.581 33.701.953

NOTA 18 -

Corresponde a los gastos incurridos por la prestacion de servicios de transporte de carga
y de pasajeros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

siguiente:
Detalle 2010 2009
Gastos Administrativos 18.1 704.561 328.215
Gastos de Ventas 18.2 15.327.612 3.531.611
Total USD $ 16.032.173 3.859.826

18.1 Son generados por la prestacién de servicios de transporte de carga y

pasajeros, su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Gastos de Personal 144.988,88 89.198,11
Honorarios 28.660 25.070
Impuestos 271.691 -
Seguro - (116)
Servicios 160.149 167.983
Gastos Legales - 650
Gastos de Viaje 47.307 11.366
Provisiones 54 79
Diversos 51.711 33.986
Total USD $ 704.561 328.215

18.2 Son generados por la prestacion de servicios de transporte de carga y

pasajeros, su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacion Nota 18. Gasto de Administracion y Ventas)

Detalle 2010 2009
Gastos de Personal 405.976 450.887,73
Honorarios 8.476 9.422
Impuestos 47.310 274.494
Arrendamientos 69.245 70.942
Afiliaciones 3.653 6.023
Seguro 1.670 3.356
Servicios 39.696 190.341
Gastos Legales 15.593 16.114
Mantnimiento y Reparacion 11.900 12,292
Adecuaciones e Instalaciones 1.926 2.681
Gastos de Viaje 4,223 5.428
Comisiones 13.972.334 1.877.123
Provisiones 11.094 -
Diversos 27.133 25.871
Comisién tarjetad de crédito 707.383 586.636

Total USD $ 15.327.612 3.531.611

NOTA 19 -

Corresponde a ingresos que se generan adicionalmente a la prestacion de servicios de
transporte de carga y pasajeros, su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

INGRESOS NO OPERACIONALES

siguiente:
Detalle 2010| 2009
Recuperaciones Reintegro de Otros Costos y Gastos - 115
Diversos aprovechamientos 2.031 1.959
Otros Ingresos - 656
Diversos Excedentes en caja 63.428 119
Total uUsD $ 65.459 2.849
NOTA 20 - EGRESOS NO OPERACIONALES

Corresponde a gastos que se generan adicionalmente a la prestacion de servicios de
transporte de carga y pasajeros, su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el

Y)Y YD) YYD D)) ) ) )

)

)

siguiente:

Detalle 2010 2009

Financieros 31.951 46.716
Comislones Bancarias y Tarjetas

de Crédito 445.878 128.038
Intereses y Multas 313 125
Gastos extraordinarios 9.356 -
Gastos Diversos 5.234 19.420
Total UsD $ 492.731 194.299
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AEROVIAS DEL CONTINENTE AMERICANO S.A.- AVIANCA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 21 - COMPROMISOS
(a) Contrato de Fletamento de Aeronaves

Corresponde al servicio por el fletamento de aeronaves para el transporte de pasajeros
que presta Aerolineas Galdpagos S. A. - AEROGAL a Aerovias del Continente Americano
S. A. - AVIANCA segin convenio firmado el 15 de mayo de 2010 y apostillado el 3 de
junio de 2010,

NOTA 22 - IMPUESTOS

La Republica del Ecuador y la Repulblica de Colombia con la finalidad de evitar la Doble
Imposicion en materia de Impuestos sobre la Renta y sobre el Patrimonio, firman un
convenio de tributacion (Decisién 578) expedido en Lima el 4 de mayo del 2004 y
publicado en el Registro Oficial Suplemento No. 457 del 9 de noviembre del 2004 y cuya
fecha de vigencia es a partir del 1 de enero del 2005. La compafiia no ha realizado
calculo de anticipo al Impuesto a la Renta acogiéndose al convenio mencionado.

Acogiéndose a los beneficios del convenio, la Compafia no tributa en la Republica del
Ecuador el Impuesto a la Renta; incorporando las utilidades obtenidas a los de la Casa
Matriz, para tributarlos en la RepUblica del Colombia.

A la fecha de emisidon de estos estados financieros la Compafiia no ha sido fiscalizada
desde su constitucion. Los afios 2006 al 2009 se encuentran abiertos a revision por parte
de las autoridades correspondientes.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

La Compafiia Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA, con fecha 5 de enero de
2011, presenta una solicitud a la Superintendencia de Compaiiias, solicitando que
mediante Resolucion se apruebe la "FUSION POR ABSORCION” entre la Compaiiia
Aerovias del Continente Americano S.A.- AVIANCA y Sociedad Aerondutica de Medellin
Consolidada S.A. — SAM y se ordene su respectiva publicacién por la prensa e inscripcion
en el Registro Mercantil de Quito.

A la fecha de emisién del informe aln se encuentra pendiente de su autorizacion.
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