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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

HIDROPLAYAS S.A.

E A los Accionistas
% General Villamil Playas, Ecuador

1. Fuimos contratados para auditar los balances generales de HHIDROPLAYAS S.A. al 31
de diciembre del 2006 y 2005, y los correspondientes estados conexos de resultados,
evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
(Expresados en USDdlares). Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Compadia.

2. No hemos recibido respuesta a la solicitud de confirmacién enviada a los asesores
legales externos, por lo que no es posible determinar el efecto en los estados
financieros del estado actual de los litigios en los que participa la Compania.

3. La Compafiia mantiene cartera vencida por US$346,745.74 por cobrar a Empresa
Cantonal de Agua Potable y Aicantarillado Playas — ECAPAP, que segun lo mencionado
en el informe emitido por el asesor juridico de la Compaiiia, es de dificil recuperacion.
La provisién constituida no es suficiente para cubrir la posible incobrabilidad de este
monto.

4. Para el ejercicio 2006 la compariia reportd una pérdida de US$299,948.09, la misma
que se origind principalmente por el alto costo en la transformacién del agua cruda a
potable y el incremento de los gastos de administracién y generales que no se
relacionan con el incremento en los ingresos, incluye US$403,168.53 de ajustes de
afnos anteriores. Esto adicionado a la falta de recuperacion de la cuenta por cobrar
descrita en el parrafo anterior, genera dudas sobre la capacidad de la compafiia para
continuar como un negocio en marcha. Los estados financieros adjuntos no incluyen
ningun ajuste resultante de esta incertidumbre.

5. La compafiia registré6 como parte del costo de venta de agua cruda del afio 2006
US$100,501.95 del afo 2003 por compra de energia eléctrica a EMEPE,
US$256,139.52 correspondiente a compras de agua cruda efectuadas durante el afio
2005 y US$46,527.06 que corresponden a intereses que generaron estos valores. Esto
distorsiona la presentacion de los estados de resultados de ambos afios. Este valor
debié afectar los resultados acumulados.

6. Durante el 2006 la Compainiia registré la decision de aumentar el capital suscrito con
crédito a la cuenta Aportes para futuras capitalizaciones por US$398,000.00;
apropiandose US$99,500.00 de utilidades acumuladas, las que al 31 de diciembre del
2005 representaban US$44,175.08. Este procedimiento se opone a toda practica
contable aceptable.
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7. De la muestra seleccionada para la revision de gastos, se determinaron desembolsos
cuyos soportes no cumplen con los requisitos del reglamento para emisién de
comprobantes de venta por un total de US$44,936.00.

8. La compafiia no reclasificé al pasivo corriente US$194,600.00 correspondiente :a los
dividendos del afio 2007 de la deuda a largo plazo con CEDEGE.

9. Por el efecto de las limitaciones descritas en el parrafo 2, y la importancia de lo
mencionado en los parrafos 3 al 8, no estamos en condiciones de expresar y no
expresamos una opinion sobre los estados financieros de HIDROPLAYAS S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005.

10.La Comparia es 100% propiedad de entidades publicas y ofrece servicios que no
compiten con el sector privado, en opinidn de los abogados de la compania, esta se
encuentra exenta del pago del Impuesto a la Renta.

FLFEco. <

Edgar Naran]'o L.
11 de mayo del 2007 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil- Ecuador Superintendencia de Companiias No.015



HIDROPLAYAS S.A.
BALANCES GENERALES
(Expresados en USDolares)

Al 31 de diciembre del

2006 2005
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos (Nota C) 19,635.11 1,735.01
Documentos y cuentas por cobrar (Nota D) 1,267,726.02 1,069,080.52
Inventarios (Nota E) 152,889.34 386,286.16
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,440,150.47 1,457,101.69
ACTIVO NO CORRIENTE:
Activos fijos (Nota F) 278,825.91 8,952.48
Cargos Diferidos (Nota G) 36,306.93 557,412.12
Cuentas por cobrar a largo plazo (Nota H) 299,450.00
TOTAL ACTIVOS 2,054,733.31 2,023,466.29
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
% Cuentas por pagar (Nota 1) 382,027.79 312,533.18
Porcitn corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 455,931.60
TOTAL PASIVO CORRIENTE 382,027.79 768,464.78
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 1,627,978.53 1,208,826.43
TOTAL PASIVO 2,010,006.32 1,977,291.21
PATRIMONIO (Nota K)
Capital social 2,000.00 2,000.00
% Aumento de capital en tramite 398,000.00
. Pérdidas acumuladas (355,273.01) 44,175.08
% TOTAL PATRIMONIO 44,726.99 46,175.08
’ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,054,733.31 2,023,466.29
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Eco. Galo Soriano
Gerente General

Ing. Juan/Perero
Contador

Vea notas a los estados financieros



HIDROPLAYAS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresados en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

2006 2005
Venta de agua - tarifa 0% 1,256,664.11 908,904.54
Venta de medidores 482,424.58 340,450.00
1,739,088.69 1,249,354.54
Menos:
Costo de venta (Nota L) 1,654,156.24 520,449.73
Costo e instalacién de medidores 255,788.92 215,969.93
1,909,945.16 736,419.66
% UTILIDAD BRUTA (170,856.47) 512,934.88
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos generales y de administracion (Nota M) 657,793.56 329,280.02
Amortizacion de gastos operativos: intereses y diferidos 63,677.99 70,948.86
Gastos financieros: intereses y multas 69,520.34 5,132.52
% UTILIDAD OPERACIONAL 790,991.89 405,361.40
OTROS INGRESOS
E Ingresos Financieros 121.94
; Otros Ingresos (Nota N) 661,900.27 12,246.17
4 661,800.27 12,368.11
% (PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO

Eco. Galo Soriano
Gerentte General

Vea notas a los estados financieros
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ESTADOS DE EVCLUCION DEL PATRIMONIO

AlOS TER'MINADOS AL 21 DE DICIZMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresaios en USDélaes)

Cepital Auments de Pérdidas

Sucial Capital en tramite acumuladas
Salco al | de 2nerc del 2005 2,000 00 (75,766.51)
Utili ad cel ejercicio 119,941.59
Salcos a' 31 ce dicemb e de: 2005 2,000.00 44,175.08
Pérdida del e'ercico (299,948.09)
Apc tes yara {Jturcs autnentos de capial _ 396,000.00 (99,500.00)
Salcos a 31 ce dicemb e de: 2003 — 2,000 00 398,000.00

Ec. Ge.o Scrianc I/ Z@; Perero
Gerent2 General antador

Vea notzs a Ins estados financieros



HIDROPLAYAS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDbélares)

Afos terminados al
31 de diciembre del

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD CON 2006 2005
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(PERDIDA) UTILIDAD DEL EJERCICIO (299,948.09) 119,941.59
Mas partidas que no requieren utilizacion del efectivo:
Amortizacién 63,677.99 70,948.86
Depreciaciones 1,772.30 982.22
Provision para cuentas incobrables 7,215.95
(227,281.85) 191,872.67
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar (205,883.45) (582,948.10)
Inventarios 233,396.82 204,990.79
Documentos y cuentas por pagar 489,218.31 182,113.28
516,731.68 (195,844.03)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 289,449.83 (3,971.36)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (271,645.73) (5,344.37)
Efectivo usado en las actividades de inversion (271,645.73) (5,344.37)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO 17,804.10 (9,315.73)
Saldo al inicio del afio 1,735.01 11,050.74
SALDO AL FINAL DEL ANO 19,539.11 1,735.01
7 ,
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Ing Juan erero Tomd!a
Contador

Eco. Galo Soriano
Gerente General

Vea notas a los estados financieros



HIDROPLAYAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresadas en USDélares)

A. HIDROPLAYAS S.A.:

La Compania fue constituida en la ciudad de General Villamil Playas, provincia del
Guayas, el 14 de diciembre de 1999, inscrita en el Registro Mercantil el 9 de enero del
2000. Tiene como objeto la prestacion de servicios publicos de alcantarillado sanitario,
alcantarillado fiuvial, tratamiento de aguas servidas, de agua potable, de recoleccién y
reciclaje de desechos soélidos en el Cantén Playas.

Sus accionistas son la Comision de Estudios para el desarrollo de la Cuenca del Rio
Guayas — CEDEGE con el 70% y la llustre Municipalidad del Canton Playas con el 30%.

RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Companfia mantiene sus registros contables en USDdlares y de acuerdo con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparaciéon
de los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Los inventarios estan valorados al costo promedio. El costo de los inventarios
nc es mayor que el precio de mercado.

Los activos fijos estan registrados ail costo. Las erogaciones por mantenimiento
y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Las tasas de depreciacion de los activos fijos son como sigue:

% de

depreciacién
Equipos de computacién 33%
Maquinaria y equipos 10%
Equipos de oficina 10%

Facturacion y cobros por cuenta de terceros: En las planillas por cobrar a los
usuarios se incluyen valores por cuenta de terceros. En el momento que se emite Ia
factura se crea un pasivo diferido a favor del beneficiario, el que se cancela a medida que
los usuarios pagan sus planillas.

Los Gastos preoperativos se amortizan por el método de linea recta durante 5
afios.

Los ingresos y gastos se contabilizan por el método devengado: Los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.




HIDROPLAYAS S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES
(Continuacién):

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador

C. CAJA Y BANCOS:

Incluye principalmente US$19,035.11 (En el 2004 1,433.42) depositados en cuentas
corrientes de bancos locales.

D. CUENTAS POR COBRAR!

Al 31 de diciembre del

2006 2005
Clientes @) 1,068,340.98 919,559.38
Anticipos por liquidar al operador 206,600.99 148,524.81
Anticipo de impuesto a la renta 46.33
Depésitos en garantia 500.00
Accionistas 450.00

1,274,941.97 1,069,080.52
(-) Provisién para cuentas incobrables (7,215.95)

1,267,726.02 1,069,080.52

(1) Incluye US$346,745.74 por cobrar a Empresa Cantonal de Agua Potable y
Alcantarillado Playas - ECAPAP. (Ver Nota O).

E. INVENTARIOQS:

Incluye principalmente 3,835 (En el 2005 7,563) medidores y accesorios ubicados en las
bodegas de la Planta de tratamiento de agua potable en San Antonio.

F. ACTIVOS FIJOS:

Saldo al Saldo al

1/01/2006 Adiciones 31/12/2006
Magquinarias y equipos 1,387.74 1,387.74
Equipos de oficina 2,434.33 645.41 3,079.74
Vehiculos 775.15 775.15
Equipos de computacién 6,400.06 4,654.72 11,054.78
Equipos de comunicacién 4,782.12 4,782.12
Muebles y enseres 9,258.90 9,258.90
10,222.13 20,116.30 30,338.43
Depreciaciéon acumulada (1,269.65) (1,772.30) (3,041.95)
8,952.48 18,344.00 27,296.48
Ampliacion de redes @) 251,529.43 251,529.43

8,952.48 269,873.43 278 825.91




HIDROPLAYAS S.A.
F. ACTIVOS FIJOS (Continuacion):
(1) Corresponde a obras en proceso para diferentes Proyectos en Playas.

G. CARGOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del

2006 2005
Intereses anticipados en obligaciones @) 457,427.20
Otros activos diferidos 318,389.94 318,389.94
318,389.94 775,817.14
Amortizacion acumulada (2) (282,083.01) (218,405.02)
36,306.93 557,412.12

(1)Corresponde a intereses que hasta el afio 2005 se registraban incrementando el
pasivo a largo plazo. En el 2006 se reversaron las cuentas (Ver Nota J).

(2)Durante el 2006 el movimiento de esta cuenta es como sigue:

Saldo al 01-01-2006 (218,405.02)
Amortizacion (63,677.99)
Saldo al 31-12-2006 (282,083.01)

H. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO:

Corresponde al compromiso de los accionistas para efectuar el pago del capital suscrito
no pagado durante un plazo de 3 afos (Ver Nota K).

. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2006 2005
EMEPE ~ Cenvenio de pago 341,660.87 165,277.95
Proveedores 8,101.69 102,187.11
Retenciones en la fuente e IVA 31,634.07 44 436.96
% Accionistas 631.16 631.16
382,027.79 312,533.18

J. PASIVO A LARGO PLAZO:.

Corresponde a deudas contraidas con CEDEGE. A continuacién el detalle;

% Saldo al %
Interés
‘ Destino 31/12/2006 31/12/2005 inicial
E Capital de trabajo ) 154,626.16 217,312.51 13,05
. Compra de medidores m 1,054,200.27 1,447 ,445.52 11,55
Nueva deuda 419,152.10
E 1,627,978.53 1,664,758.03
Menos: Porcidn corriente 455,931.60

1,627,978.53 1,208,826.43




J.

K. PATRIMONIO:

HIDROPLAYAS S.A.

PASIVO A LARGO PLAZO (Continuacion):
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(1) Con fecha de 6 de febrero del 2006, CEDEGE en Sesiéon Ordinaria de Directorio
resuelve aprobar el refinanciamiento de los pasivos que mantiene HIDROPLAYAS
S.A. con CEDEGE cortados al 31 de diciembre del 2005, con una extensién de plazo
de 15 afios con pagos mensuales fijjos a cancelar desde enero del 2007. En el
convenio se incluyeron las deudas originadas en el 2006. Durante el presente ejercicio
se reversaron los intereses por pagar, contra los pagos anticipados (Ver Nota G).

Capital Social: Esta integrado por 2,000 acciones ordinarias, nominativas, suscritas y
autorizadas a un valor nominal de US$1.00 cada una.

Aumento de Capital en tramite: Mediante Acta de Junta de Accionistas de 10 de julio del
2006 se aprob6 el aumento de capital, mediante la compensacion 25% de las utilidades
retenidas y la diferencia con la suscripcién de los accionistas de sus utilidades futuras.

Pérdidas acumuladas: Corresponde a los resultados acumulados, luego de deducir el
valor utilizado para el aumento de capital en tramite. A continuacion el detalle:

Pérdida afnos anteriores al 2003
Pérdida ario 2004

Utilidad afio 2005

FPardida ano 2006

Ajustes

. COSTO DE VENTAS:

Resultado Utilizado para
del ejercicio aumento de Resultado
capital acumulado
(1,346.33) (1,346.33)
(74,420.18) (74,420.18)
119,941.59 (99,500.00) 20,441.59
(299,950.09) (299,950.09)
2.00 2.00
(255,773.01) (99,500.00) (355,273.01)

Agua cruda

Energia Eléctrica

Consorcio HidrosPacific S.A.
Mantenimiento de redes

Costo suministros de alcantarillado

Oftros

Al 31 de diciembre del

M

2006 2005
323,955.76 7,809.65
419,676.49 1563,710.36
585,5636.45 156,854.48
171,549.16 192,593.52
89,331.43
64,106.95 9.481.72
1,654,156.24 520,449.73

(1) Incluye US$256,139.52 del registro de compra de agua cruda del afio 2005.
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‘ HIDROPLAYAS S.A.
% M. GASTOS GENERALES Y DE ADMINISTRACION:
Al 31 de diciembre del
”i 2006 2005

% Movilizacion viaticos estadia 16,232.42 2,954.03

Seguros 18,430.95
Suministros de oficina 16,826.89 3,646.26
Némina 210,215.96 177,917.91
Seguridad (guardiania) 150,049.57 59,930.20

Consultorias 50,020.42
% Combustibles y lubricantes 50,979.91 14,860.83
Dietas del directorio 60,940.00 16,968.00

- Provisién para cuentas incobrables 7,215.95
E Otros 76,881.49 53,002.79
‘ 657,793.56 329,280.02

N. OTROS INGRESOS:

Incluye US$339,996.97 de contribucion recibida de Municipios y US$298,260.65
provenientes del 10% de Impuestos a los consumos especiales de telefonia.

O

. CONVENIOS Y CONTRATOS:

0.1 CONTRATO DE COMODATO DE LOS SISTEMAS DE AGUA POTABLE CEDEGE

Objeto del contrato ampliatorio.- En cumplimiento a las resoluciones del Directorio
de CEDEGE Ns. 52-03 del 20 de octubre del 2003 y 57-04 del 26 de mayo del 2004, se
acordd ampliar el Contrato de Comodato suscrito el 5§ de diciembre del 2002 hasta el 8
de agosto del 2011 e incluir las obras que se cita en dichas resoluciones y en el Oficio
No OMD -1210-159-2003 de agosto 29 del 2003 del Director de Operacién y
Mantenimiento basado en el informe del Director el Proyecto OCIPSE (e) expuesto en
Oficio No COT-1132-19 y que se describen a continuacion:

Red de Distribucién de Agua Potable de General Villamil Playas (7 planos)
Red de Distribuciéon de Agua de Posorja (3 planos)

Red de Distribucion de Agua Potable de El Morro (2 planos)

Red de Distribucion de Agua Potable de Data Posorja (2 planos

Red de Distribucion de Agua Potable de Data Villamil (2 planos)

Red de Distribucién de Agua Potable de Engabao (2 planos)

DA LN

Régimen de Activos.- En el caso de que concluido el plazo sefialado en el objeto del
contrato no se diera ampliacién o renovacion alguna, y que las competencias de la
prestacién de los servicios regresaran a ECAPAG e Interagua Cia. Ltda.,, estas
podran negociar directa o indirectamente con los propietarios de los activos y de la
infraestructura de las citadas poblaciones,” para afectarlas a la concesion de
Guayaquil.
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HIDROPLAYAS S.A.

O. CONVENIOS Y CONTRATOS (Continuacién):

0.2CONTRATO _DE PRESTACION DE SERVICIOS PARA LA OPERACION,
MANTENIMIENTO Y FACTURACION:

Intervinientes.- Celebrado en la ciudad de Guayaquil con HIDROSPACIFIC S.A. el 15
de junio del 2005

Objeto del contrato.- HIDROSPACIFIC S.A. se compromete y obliga
irrevocablemente a:

1. Dar servicios de operacidon y mantenimiento del sistema regional de
abastecimiento de agua potable.

2. Prestacion del servicio de facturacién de servicios publicos de agua potable y
alcantarillado.

3. Toma de lecturas, precritica y critica.

4. Procesamiento de datos.

5. Elaboracién de facturas bajo software Aries.

6. Entregar las facturas a los clientes

7. Efectuar el proceso de implementaciéon de software de facturacion de servicios
publicos para los sistemas de acueducto y alcantarillado

8. Recepcion de quejas y reclamos en la operacién del sistema regional de

abastecimiento de agua potable para la zona General Villamil ~Playas, Posorja y el
Morro

Alcance del servicio.- El alcance comprende la ejecucion de todas las actividades y
la provision de todos los recursos técnicos, humanos y materiales necesarios,
suficientes para prestar el servicio objeto del contrato, las cuales son:

1. Procesamiento de las novedades de agua potable y alcantarillado, tales como:
reconexion, reinstalacion, corte suspensién, modificacion y datos basicos entre
otras
A la aplicacién del esquema tarifario vigente entregado por HIDROPLAYAS S.A.
Al procesamiento de los cobros diferidos
A la liquidaciéon de los consumos por rangos de usuarios
Al suministro de papeleria e impresion de las facturas de todos los usuarios
atendidos por HIDROPLAYAS S.A.
Al suministro de papeleria e impresiéon de los listados estadisticos de consumo de
% agua potable y alcantarillado, pagos por tipo de usuario, pagos por recaudador,
informe de facturacion y anulados, resumen de la liquidacion y los totales que
corresponden a la cartera morosa y los saldos por conceptos financiados, notas de
crédito y preparar listado de usuarios inactivos y listado de recorrido de lecturas.
. 7. Ala entrega de la facturacién a HIDROPLAYAS S.A. dentro los plazos estipulados
' en el calendario comercial
8. A mantener actualizado el software de acuerdo con los solicitudes expresados por
HIDROPLAYAS S.A.
9. A suministrar a HIDROPLAYAS S.A. |a informacién que esta solicite
% , 10. A reportar a HIDROPLAYAS S.A. todas las inconsistencias encontradas en la
. informacion mensual para el cuadre y conciliacion, antes de proceder al cierre y
liquidacion de mes.

ahwn

o
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HIDROPLAYAS S.A.

O. CONVENIOS Y CONTRATOS (Continuacion):

11. A entregar mensualmente y/o cuando HIDROPLAYAS S.A. lo requiera las copias
magnéticas (en CD) de las bases de datos, antes y después del cierre, con el fin
de mantener actualizada la informacién

12. Salvaguardar la informacién entregada y procesada con la debida reserva de uso
que conlleva. EL CONTRATISTA no esta autorizado a entregar esta informacién a
ninguna persona o entidad que la solicite, ya que es uso exclusivo y propiedad de
HIDROPLAYAS S.A.

13. Promocion de los servicios, motivacién a los usuarios de pagar de manera puntual,
a legalizar la tenencia del servicio con la Empresa, el buen uso del agua a fin de
evitar consumos indebidos que elevaran el costo de los consumos.

14. A cumplir con los alcances definidos en la Propuesta Técnico Econdmica
presentada en junio del 2005.

0.3CONVENIO PARA LA PRESTACION PROVISIONAL DE_LOS _SERVICIOS
PUBLICOS DE_AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO SANITARIO Y DRENAJE
PLUVIAL EN LAS POBLACIONES DE POSORJA, EL MORRO Y PUERTO EL
MORRO, CON__LA EMPRESA _CANTONAL DE__AGUA _POTABLE _Y
ALCANTARILLADO ECAPAG.

Objeto del convenio.- ECAPAG autoriza a HIDROPLAYAS S.A. para que provea,
administre y preste de manera provisional, los servicios publicos de agua potable,
alcantarillado sanitario y drenaje pluvial en las poblaciones de Posorja, Data de
Posorja, El Morro y Puerto EI Morro, que pertenecen a la jurisdiccién del Canton
~Guayaquil, sin que ello implique relevamiento a Interagua Cia. Ltda., de su obligacion
contractual de considerar en la formulacién y disefio del plan maestro el tipo de
abastecimiento y servicios a ser provistos en estas parroquias rurales del cantén
Guayaquil.

Liberaciéon de pago.- HIDROPLAYAS S.A., no recibird pago de ninguna naturaleza
por parte de ECAPAG ni de su concesionaria Interagua Cia. Ltda., renunciando de
manera expresa a ejercer contra ellas cualquier reclamo.

Potestad reguladora de ECAPAG.- HIDROPLAYAS S.A. acepta que ECAPAG

pueda ejercer una vez al afio y cuando las circunstancias asi lo exijan la facultad de
supervisar y controlar los parametros de calidad y niveles del servicio.

P. CONTINGENTE LEGAL:

El abogado de la Compaiiia presenté un informe sobre la cartera vencida de ECAPAP, en
la que describe que la misma se recibié en forma ilegal y sin las formalidades del caso ya
que no se la incluy6 en el Acta de entrega recepcién previo a la suscripcién del Convenio
de Comodato entre el Gobierno Municipal de Playas e HIDROPLAYAS S.A., ademas no
existi6 un endoso a su favor.

Q. HECHOS SUBSECUENTES:

El 25 de enero del 2007 la Superintendencia de Compafia mediante Resolucién 07-G-
DIC-000544 aprob6 el aumento de capital descrito en la Nota K, el mismo que fue inscrito
en el registro mercantil el 17 de febrero del 2007.




