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Nota 1 — Operaciones

LUXOREL S.A., estd constituida en Ecuador el 2 de Abril del 2002 teniendo como domicilio principal la
ciudad de Guayaquil con una sucursal en la ciudad de Quito y su actividad principal la de compra y venta de
bienes inmuebles asi como también la Fabricacién de prendas de Vestir actividad desde agosto del 2013.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa.

Nota 2 —Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento
Los Estados Financieros se han elaborado de conformidad la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad. Estdn presentados en las unidades monetarias (Ddlares
Americanos), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de situacién financiera, de los
resultados, de los flujos de efectivo obtenidos y utilizados y de los ingresos y gastos reconocidos
durante el ejercicio 2014

2.2 Bases de cumplimiento
Los estados financieros de LUXOREL S.A., comprenden los estados de situacién financieros, los
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos efectivo por el afio terminado al

31 de diciembre del 2014. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable.
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que

se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 4.

2.5 Inventarios

Estan valuados como sigue:
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Materias primas, y materiales: al costo promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor
neto de realizacion.

En proceso y terminado: al costo promedio de la produccién los cuales no exceden a los valores
netos de realizacion.

Importaciones en_transito: registradas al costo de adquisiciéon incrementado por los gastos de
importacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera.

2.6 Propiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partida de propiedad, planta y equipos se medirdn inicialmente por su costo

El costo de propiedad, planta y equipos comprende su precio de adquisicién mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién.

Adicionalmente se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo,
los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos por reparacién o mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo al método de linea recta.
La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presenta las principales partidas de propiedades, planta y equipo, y las
vidas utiles utilizadas en el cdlculo de la depreciacion:
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ITEM VIDA UTIL(EN ANOS)
MAQUINARIA Y EQUIPO 10
MUEBLES Y ENSERES 10
EQUIPO DE OFICINA 10
VEHICULO 5-10
EQUIPO DE COMPUTACION 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro de propiedades,
planta y equipos, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

En el caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva
de revaluacion es trasferido directamente a resultados acumulados.

2.7 Activos intangibles

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida dtil estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

2.7.2 Método de amortizacion y vidas utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida ttil estimada y método de amortizacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida ttil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo de
esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual la
entidad espera utilizar el activo.
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2.8 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccion) y el
valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias. El valor razonable de las cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 10.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el aio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos
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El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacioén de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

2.12 Beneficios a trabajadores

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio
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El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién.

Para este periodo la compaiiia no realizo estudio por su reactivacién empresarial.

2.12.2 Participacion de trabajadores

La Compaiifa reconoce en sus estados financieros un pasivo y un gasto por la participacién
de trabajadores sobre las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de la utilidades liquidas o contables de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiifa pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compainia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

e La Compafia no conserva para si ninguna implicacién en la gestiéon corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e Sea probable que la Comparia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico, y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conoce.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones
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Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea, se
presentan netos en resultados.

Nota 3 — Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con
las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles U.S. doélares )

Caja-Bancos 20.373,42 0

Total 20373,42 0

Nota 4 — Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar:

...Diciembre 31...

2014 2012
(en miles U.S. dolares )

Cuentas Por Cobrar Clientes 0,00 8,066

Total 0,00 14,145

Cambios en la provision para cuentas incobrables: Durante el afio 2014 la compaiifa no ha reconocido
provision para cuentas incobrables.
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Nota 5 - Anticipo a Proveedores

Un resumen de las Anticipo Proveedores:

Anticipo Proveedores
Anticipo Compra Maquinaria
Costo Amortizado Anticipo Proveedores

Total

Nota 6 - Inventarios

Un resumen de Inventarios:

Inventario Materia Prima
Inventario de Mercaderias
Inventario Productos en proceso
Importaciones en transito

Valor Neto de Realizacién

Total

...Diciembre 31...

2014 2012
(en miles U.S. doélares )
0,00 1,137
36.372,00 25,312
(2.023,26) (2,023)
34.348,74 24,425
...Diciembre 31...
2014 2012
(en miles U.S. délares)
11,845
207.916,21
30,437
207.916,21 42,282
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueros:

Saldo Saldo
Final Final
2013 Adiciones Ajustes 2014
Muebles y Enseres 5,123 5.123,44
Magquinaria y Equipo 29,195 2600,00 31.795,09
Equipo de Computacién 1,940 607,73 2.547,23
Departamento 129,808 129.808,00
Subtotal 166,066 3207,73 169.273,38
Depreciacion Acumulada (2707.10) (2707.10)
Total 163.359 166.566,28



Nota 8 — Garantias

Un resumen de Garantias:

...Diciembre 31...

2014 2013
(en miles U.S. doélares )
Garantias 0,00 19,337
Total 0,00 19,337
Nota 9 — Prestamos
Un resumen de préstamos a largo plazo:
...Diciembre 31...
2014 2013

(en miles U.S. délares )

Préstamos Accionistas 364.021,47

Total 364.021,47

0,00
0,00

0,00

Nota 10- Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:
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Deudas Comerciales

Deudas Patronales

Deudas Fiscales (Impuestos)
Deudas Sociales (Beneficios)
Deudas Bancarias (Préstamos)

Total

Nota 11- Impuestos

...Diciembre 31...

11.1 Activos y Pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fueron:

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la Fuente - Renta

Anticipo Impuesto a la Renta
Crédito Tributario Iva

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Renta por Pagar

Impuesto a las ventas por Pagar y Retenciones IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Total

2014 } 2013
(en miles U.S. délares) i i
9.268,11 6.143,00
151,43 2.112,00
12.441,17 487,00
41.197,97 8.742
...Diciembre 31...
2014 2013
28
13.631,00 5,702
13.631,00 5,729.35
151,43 107
97
151,43 204.40
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11.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente
Gasto por impuestos diferidos
(Ingreso) por impuestos diferidos

Total gasto de impuestos

...Diciembre 31...

2013

(en miles U.S. ddlares)

(1.351,04) (1,351)

(1.351,04) (1,351)

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad grabable es como sigue:

Pérdida antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a

la Renta
Menos:
15% de Participacion de trabajadores

Otros Rentas Exentas

Mas:
Gastos no deducibles

Costos y gastos sin sustento tributario

Base Imponible

Impuesto a la Renta sobre las utilidades a reinvertir

Impuesto a la Renta sobre las utilidades a distribuir

(A) Impuesto a la renta causado
(B) Anticipo calculado

Impuesto a la renta (mayor entre A y B)

Menos:
Anticipo pagado

Impuesto a la Renta

...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles U.S. délares )

(215,22) (1,793)
- 492

(215,22) (1,300.33)
(47,35) -
28
(1.107,79) 28
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2010 ain no ha
prescrito.

11.3 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

ANTICIPO

PROVEEDORES PRESTAMOS TOTAL

U.S. délares completos

1 de enero 2014 Activo impuestos diferidos - - -

1 de enero 2014 Pasivo impuestos diferidos | - - -
Cargo (abono) a resultados 445 906 1351

Cargo (abono) a otros resultados integrales
del afo - - -

Variacion en tasas - - -

31 de diciembre 2014 445 906 1351

Cambios del ailo

AID 445 906 1351
PID - -
PRUEBA: 445 906 1351

11.4 Aspectos Tributarios del Codigo de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No 351 el
Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios.

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.
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Nota 12 - Provisiones

El resumen de provisiones es:

...Diciembre 31...

2013 2013
(en miles U.S. délares )

Participacion de trabajadores - -

Beneficios Sociales - 1,321

Total - 1,321

Nota 13 - Patrimonio

13.1 Capital Social

El capital social autorizado estd constituido por US$. 800.00 acciones de valor nominal unitario
de US$1.00

13.2 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada como
reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al
31 de diciembre de 2014, la Compaiiia alcanzo el 53% del capital social.

13.2 Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de
las Niif
Incluye los valores de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de la NIIF. El saldo
acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y

las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.
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Nota 14 - Ingresos Operacionales

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue:
...Diciembre 31...

2014
(en miles U.S. dolares )

Ventas Gravadas Tarifa 12% 13.433,35

Total 13.433,35

2013

7,202

7,202

Nota 15 - Costos y Gastos por su Naturaleza

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros (no consolidados) es como

sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles U.S. dolares )
Costo de Ventas 13.648,57 -
Gastos de operacion - -
Total 13.648,57 -
Un detalle de costos y Gastos por su naturaleza es como sigue:
...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles U.S. doélares ) i
Gastos Administrativos
Sueldos - 3,257
Beneficios - 414
Gastos en personal - 2,554
Gastos en oficina - 3,000
Gastos en provisiones - 1,487
Total - 10,712
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Gastos Ventas
Gastos Ventas
Gastos en clientes

Total
Gastos financieros
Gastos financieros
Otros
Total

Nota 16 - Otros Ingresos

Otros Ingresos
Otros ingresos financieros

Ingreso Por Impuestos Diferidos

Total

...Diciembre 31...

2014 2013
(en miles U.S. dolares ) i
- 5
- 2
- 6
...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles U.S. délares) )
- 3,723
- 22
- 3,745
...Diciembre 31...
2014 2013
(en miles U.S. doélares ) i
- 4,118
- 1,351
- 5,469

19| Pagina



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 2014

Nota 17 - Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos que
en opinioén de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 18 - Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafifa y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacién. En
opinién de la Administracion, lo estados financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Ledo. MAURICIO TOAQUIZA J.
CONTADOR GENERAL
REG 17-04614
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