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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
CAFFERINI S.A.

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de CAFFERINI S.A., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, estado de resultados
integrales, estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio que
termind en esa fecha, y un resumen de las politicas contables y sus notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros.

2.

La administracion de CAFFERINI S.A., es responsable por la preparacion
presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la preparacion
y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y aplicacion de apropiadas
politicas de contabilidad; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables
en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basada en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas Internacionales
de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos por
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opiniéon sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también evalia los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacién de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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CAFFERINI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CAFFERINI S.A., al 31 de diciembre del 2015, los resultados integrales de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el periodo
terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera ( N.LLF)

Otros Asuntos

Ing.

6. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas

(Resoluciéon No. NAC-DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias, se emitira por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por la Compaiiia.

. Por disposicién de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion

No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del 2008,
se implementaron las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
“N.ILA.A.” y su aplicacion a partir de enero 1 de 2009

Guayaquil — Ecuador
Abril 8 del 2016

aria Veronic Cairdena?‘—\l.

Registro Auditor Independiente

No.

C-RNAE-812
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CADNT LINANYE D%

Myve ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Audlitor independisste AL 31 de Diciembre DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por actvidades de operacion
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas suscritas
Oftros pagos por actividades de operacion
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control
Adaquisiciones de propiedades, planta y equipo

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Otros ajustes
Pagos de préstamos

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Afio 2015

60,495.44

(2,627,823.16)

196,531.48
194,049.80
2,481.68

(2,750,548.77)

(203,180.11)

2,547,368.66
73,805.87

1,965,557.92

0.00
1,965,557.92

722,760.68

(982,778.96)
1,705,539.64

60,495.44

1,159.83
61,655.27

(Vs W

CPA, Alex Vera
CONTADOR GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a 22)
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CAFFERINI S.A.

ﬁiﬁa i dion, ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
¥ Inflependivio AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMI".RICA)
OPERACIONES CONTINUAS: NOTA Afio 2015 Afio 2014
| .
! Ingresos ordinarios 11 196,531.48 193,087.65
| Ingresos Exentos 11 1,705,539.64 -
Costo de ventas - 10,532.34
UTILIDAD BRUTA 1,902,071.12 182,555.31
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos 12 203,180.11 20,028.23
UTILIDAD OPERACIONAL 1,698,891.01 162,527.08
FINANCIEROS Y OTROS:
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 1,698,891.01 162,527.08
Menos:
Impuesto a la renta 10 80,098.96 73,805.87
Sub-total 80,098.96 73,805.87
UTILIDAD DEL EJERCICIO ) 1,618,792.05 88,721.21

A o0 Yot

CPA. Alex Vera
CONTADORA GENERAL

as notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 2 22)
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CUAPTLINIYE O3

Mue ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Auditor independiente AL 31 de Diciembre DEL 2015

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
: Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos por actvidades de operacién
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas suscritas
Otros pagos por actividades de operacion

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Dividendos pagados

Pagos de préstamos

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Afio 2015

60,495.44

(2,627,823.16)

196,531.48

194,049.80

2,481.68
(2,750,548.77)
(203,180.11)

2,547,368.66
73,805.87
1,968,557.92

0.00
1,965,557.92

722,760.68

(982,778.96)
1,705,539.64

60,495.44

1,159.83
61,655.27

e e —
e

CPA., Alex Vera
CONTADOR GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a 22)
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Audlior indopondisste C AFFERINI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1. Constitucién y Operaciones:

CAFFERINI S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura publica
otorgada el 5 de Septiembre del 2002. El objeto principal de la Compaiiia es la prospeccion,
exploracion, adquisicion, explotacién, de toda clase de minas y negocios afines a este objeto.

1.2. Autorizacion del reporte de estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con

la autorizacién de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, en cumplimiento de lo establecido en la resolucion de la
Superintendencia de Compafiias No. SC.G.1C1. CPAIFRS.11.03, del 15 de marzo del 2011
que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

> Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

> Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas Internacionales
de Informacioén financiera (CINIIF).

Para CAFFERINI S.A. los estados financieros estin preparados de conformi.dad' con los
nuevos principios de contabilidad de aceptaciéon general en Ecuador (NIIF), S1gu1end9 los
procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacién de los estados financieros
adjuntos.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpr.etacwnes
han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los estados financieros, las
cuales no son de aplicacién obligatoria, citamos estas normas:



AVE
Anditos independinte CAFFER[NI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Norma Tipo de cambio Fecha de aplicacion
NIIF 9 Mejora, reconocimiento y medicion de

Instrumentos Financieros 1 enero del 2013
NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicién

de los gastos por planes de beneficios

definidos y beneficios por terminacion 1 enero del 2013
NIIF 10 Clarificacién y nuevos parametros para la

definicion de control y principios para

preparacion de estados financieros consolidados 1 enero del 2013
NIIF 11 Eliminacién del concepto de activos controlados

conjuntamente y la posibilidad de consolidacién

proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013
NIIF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras

entidades 1 enero del 2013
NIIF 13 Mejora, medicion del valor razonable de activos

y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 2013

La administracién de la Compafiia considera que la implementacién de las normas citadas en el
parrafo precedente, no tendrén un efecto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion en aquellos que puedan ser relevantes para la Compaifiia, se sefialan a
continuacion:

a) La NIIF. 9 describe seguimientos técnicos para la clasificacién y mediacion Fie activqs
financieros, los cuales se clasifican en funcién al modelo de negocio y al flujo de caja
contractuales. Esta NIIF serd efectiva a partir de enero del 2015.

b)  La NIIF 13, describe seguimientos, técnicas sobre como el valor razonable es medido y
reemplaza la guia de medicién del valor razonable que actualmente varias NIIF estd en su
aplicacion. Esta NIIF es efectiva para periodos que inician en enero del 2013.

¢) LaNIIF 19, cambia el concepto de beneficios a empleados y clarifica los conceptos de
beneficios de empleados a corto y a largo plazo. Las ganancias o pérdidas actuariales que
siguen de beneficios para empleados se reservan en su totalidad en los resultados, esta NIIF
reemplaza y elimina esta opcidon y requiere que su total ganancia o pérdida se registren en
otros resultados. Esta NIIF es de aplicacién a partir de enero 1 del 2013.
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Asacditor indepondiante CAFFERINI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

2.2 Moneda Funcional

La Compafiia, de acuerdo con la N.I.C. 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de cambio de
la moneda extrajera) ha determinado que el délar de los Estados Unido de América representa

su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas al dolar, se
consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, estan presentados en dblares de los
Estados Unidos de América

2.3.Uso de estimaciones y Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la Compafiia, en
la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos los cuales tienen
incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las revelaciones sobre activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y sobre los montos presentados de
ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de
los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes

La revisién de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los afios
presentados en estos estados financieros

A continuacién se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de los
estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

3.1.Clasificaciéon de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior a 12 meses,
los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo
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Aseillfor independianie CAFFERINI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

3.2.Efectivo y equivalente al efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor disponible a
corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,

sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos de tres meses
0 menos

3.3.Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a
clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado

activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de la
gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar. Las
adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.4.Propiedad, Planta y Equipo
< Reconocimiento y Medicién:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicién, tomando como base para el calculo las fechas de
adquisicién de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y cualquier otro
desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para su
funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando ocurren.
3.5 Documentos y cuentas por pagar

CAFFERINI S.A. realizé el anélisis pormenorizado de cada uno de sus deudores basadqs en el
estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios econémicos de este tipo de
activos, llegando a la conclusién que la provision de incobrabilidad registrada al 31 ‘de
diciembre del 2015 refleja razonablemente el no retorno y recuperacion del efectivo
proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.
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3.6 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el

afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Durante el 2015
la Compaiifa registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente.

3.7 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando existe
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) resultante de eventos pasados, es

probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser
razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de
los estados financieros los detalles cualitativos de la situacién que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando
en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas. Cuando el importe de la provision sea
medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacién, el valor en libros
es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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3.8 Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basados en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por

fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

3.9 Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones recibidas por
la prestacién de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas, rebajas
y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluirdn a Cafferini S.A. y puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

3.10 Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el
cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada en
términos de délares de los Estados Unidos de América al cierre del mismo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como:
riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de
interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero
de la Compaiifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicion y control.
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El departamento de crédito y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo
con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General. Dichos departamentos
identifican, evaltan y administran los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las
unidades operativas de la Compafifa. El Directorio proporciona guias y principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas para cubrir 4reas especificas, tales

como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
concentracion.

4.2. Riesgos de mercado

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias segun
los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovaciéon de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del comportamiento estadistico del
endeudamiento de la Compafiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un
movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia ha estimado que el impacto en la
utilidad después de impuestos por un movimiento o variacién y/o duracion de tasas, no es
significativo, dado que la mayor parte del endeudamiento es de corto plazo.

4.3. Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en los depdsitos bancarios,
inversiones disponibles para la venta y en los préstamos y cuentas por cobrar a clientes y otros
(corto y largo plazo).

4.4. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus activifiades
operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los
activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compafiia.
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| 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
‘ Incluye:
Aiio 2015 Aiiio 2014
Bancos () 61,657.27 1,150.83
(1) Fondos disponibles en cuentas oarientes
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
Aiio 2015 Ao 2014
Jorge Verdu &50,040.00 -
Bugalu 000000 -
Enrique Verdu 639,776.62 -
Jorge Verdu IESS 20022328 -
Jhonny Bejar 199876.67 172,991.67
Conrpafiia Verdu 184.305.43 13599964
Vidlettacorp 20,000.00 -
Otros - 414.30
Total 2,914222.00 308,365.61
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS
Incluye:
Afio 2015 Afio 2014
Forique Verdu 1,110,823.18 1,110,823.18
Jorge Verdu 1,088,323.32 1,088,323.32
Bugalu 808,000.00 808,000.00
Violettacorp 80,000.17 80,000.17
Total 3,087,146.67 3,087,146.67
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[ 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

: Incluye:

Afio 2015 Aiio 2014

|

| Anticipo impuesto a la renta 78,16848 72.553,58

| Retencion fuente 1,940.00 1.930,48
Crédito tributario 673.19 -
Total 80,786.67 74.484,06

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Incluye:

Ao 2015 Aiio 2014

Terrencs 7,862.231.55 9,827,78947

10. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la

participacién a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segun detalle
siguiente:
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j Afi02015 Aiin2014
| a- CONCIJACION 15%TRABAJADORES:
Utilidad/Pérdich antes de deducciones: (664363 166.611,35
|
f 15%Participacicn a trabajadores - -
h- CONQILIACION IMPLESTO ALA RENTA:
Uiilidad/Pérdida antes de deducciones (664863) 166.611,35
(-) Participacitn a trabajadares - -
() Gatos no deducibles - -
(=) Deduccién discapacitados - -
Base impuesto alarenta (6648.3) 166611.35
Impuesto a la renta:
2% impuesto - 36654.50
¢~ CONCILIACYON DEL PAGO DEIMPUESTOS:
Inpuesto a ka renta cawsado - 36654,50
Mencs:
Articipo  Articipo retencicnes en la flente 7380587
Anticipo determinado gerdicio fiscal 8308 %
Saldo anticipo pendierte 1,93048 125229
Retencicn enla fiente 1,94000 193048
Crédito tributario afios anteriores 678219
Saldo a fwvor Contribuyente (687.71) (678.19)

d.- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 51 de su Reglam@nto
establece la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de divider}dos, si la
junta de accionistas decide reinvertir se calculara sobre el valor de la§ utihda‘des que
reinviertan aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista para
sociedades, y la tarifa prevista para sociedades sobre el resto de utilidades.
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11. INGRESOS - COMPOSICION

A continuacién se muestra un detalle de la composicién de los ingresos de la Compafiia:

Aiio 2015 Aiio 2014
Ingresos por venta de materiales 196,531.48 193,087.65
Ingresos Exentos
Aiio 2015 Aiio 2015
Venta de Macrolote 1,705,539.64 1,705,539.64

12. GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICION

A continuacidn se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compafifa:

Ao 2015 Ao 2014
Cantribucianes e inpuestos 1242210.17 14.922.00
Carrision Via Macro 47946.43 -
Intereses y Miltas 10953814 -
Gastos de IVA a757.83 1L.021.51
Gos Aud Exterma 5,000.00 -
Honavarios 4937.96 1053234
Gastos Varics 3,126.20 4084.27
Oaes nernaes 175.00 -
Gics Legales 6l1.62 -
Gios Barcarios 676 -

Total 203,180.11 30,560.12
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PATRIMONIO

13. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital social de CAFFERINI S.A. por US$ 800,00 esta

integrado por 800 acciones ordinarias y nominativas, negociables por un valor de US$ 1,00
cada una a valor nominal unitario.

14. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que las Compafiias Anénimas
transfieran la reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos el 50% del capital social. Dicha reserva no est4 sujeta a distribucion, excepto en el caso

de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

15. RESULTADOS ACUMULADO PROVENIENTE DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

La  Superintendencia de  Compafilas del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
556 del 28 de octubre de 2011 establecidé que el saldo acreedor proveniente de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta
denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIFF”, separada del resto de las pérdidas acumuladas, solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico,, si 'l?s
hubieren, utilizado para absorber pérdidas o devuelta a sus accionistas en caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Aifio 2015 Aiin2014
Curos resultados integrales 97AB,974.68 9,705,974.60
Resultados acumulados 2,536343.19 3,430,400.4
12,242.317.88 13,136,375.63

16. SITUACION FISCAL

Las declaraciones de impuestos a la renta, impuesto al valor agregado y r_etenciones en ’la fuente
presentadas por la Compaiifa por los afios 2015, 2014, 2013, estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.
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El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento de R.0.494 del 31 de diciembre
2014 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas normas sobre

la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con compaiiias
relacionadas.

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no registra transacciones relacionadas con sociedades, como lo indica el Decreto
Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del afio 2005,

normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas.

18. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de marzo
2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de autor n cuanto se
refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en su procesamiento informatico.

19. INFORME TRIBUTARIO

De acuerdo a la disposicién de la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero 2004 ser Servicio se
Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberan
presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales. A la emision de este informe, la
Compaiiia se encuentra preparando dicha informacién.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

20. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre 2015 la Compailia no mantiene activos y/o pasivos contingentes con
terceros.

21. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias,
este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas son las consideradas
inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 8 del 2016) no se han producido
eventos econ6émicos, que en opinion de la Gerencia deben revelarse.



