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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A laJunta de Accionistas de:

CAFFERINI S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CAFFERINI S.A., que

incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, estado de

resultados integrales, estado de cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo,

por el afio que termino en esa fecha, y un resumen de las politicas contables y sus
notas explicativas.

Responsabilidad dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAla administraci6n sobre los estados financieros.

2. La administracion de CAFFERINI S.A., es responsable por la preparacion

presentacion razonable de estos estados financieros, de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el diseiio,

1a implementacion y el mantenimiento de controles internos adecuados para la

preparacion y presentacion razonable de estados financieros que esten libres de

errores significativos, ya sean debido a fraude 0 error; la seleccion y aplicacion de

apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros,

basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas

Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren el

cumplimiento de disposiciones eticas, as! como la planeacion y ejecucion de una

auditoria que tenga como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si

los estados financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia

suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los

procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion

de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude 0

error. AI realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos

relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,

10 que permite diseiiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,

pero no con el proposito de expresar una opinion sobre Ia efectividad del control

interno de la entidad. Una auditoria tambien evalua los principios de contabilidad

utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la

Administracion, as! como evaluar la presentacion de los estados fmancieros

tornados en conjunto.Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.



Opinion zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5. En nuestra OpInIOn, los referidos estados financieros mencionados presentan

razonablemente, en todos los aspectos impostantes, la situacion· finaaeieeazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAat}
CAFFERINI S.A., al 31 de diciembre del 2.013, los resultados integrales de sus

operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el periodos

terminado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera( NIIF).

Otros Asuntos

6. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el Servicio de Rentas Internas

(Resolucion No. NAC-DGER 2006-0214), la opinion sobre el cumplimiento de

obligaciones tributarias, se emitira por separado conjuntamente con los anexos que

seran elaborados y conciliados por la Compafiia.

7. Por disposicion de la Superintendencia de Compafiias, establecidas en la Resolucion

No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del

2008, se implementaron las Normas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento

"NlAA" y su aplicacion a partir de enero 1 de 2.009

Guayaquil - Ecuador

Septiembre 25 del 2015zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

__ A--
Ing Maria Ver nica Cardenas V.
Re istro Auditor Independiente
No. SC-RNAE-812
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CAFFERINI S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADO EN OOLARES DEzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAWS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES CONTINUAS: NOTAzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAADo 2013

Ingresos ordinarios 125.229,47

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos 35.723,83

UTILIDAD OPERACIONAL 89.505,64

FINANCIEROS Y OTROS:

Utlidad en venta de activos fijos 2.292.493,92

Sub-total 2.292.493,92

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 2.381.999,56

Menos:

Impuesto a la renta

Sub-total

60.781,68

60.781,68

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y RESULTADO INTEGRAL 2.321.217,88

;t!::v:?-~
CONTADOR

Las notas que Be adjuntan forman parte integrante de los estados fmancieros (1 a 16)
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CAFFERINI S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INCREMENTO NETO (DISMINUCI6N) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACI6N

Clases de £obros por adlvtdruies de operodon

Cobros procedentes de las ventas de bieneszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy prestaci6n d. servicios

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias

Cobros procedentes de contratos mantenidos con propositos de intennediaci6n 0 para negociar

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de p6lizas suscritas

Otros cobros per actividades de operaci6n

Ctases de pagos par Rdvidades de operocion

Pagos a proveedores per el suministro de bienes y servicios

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacion 0 para negociar

Pages a y por cueuta de los empJeados

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las p6lizas suscritas

Otros pagos per actividades de operacion

Dividendo. pagados

Dividendos recibidos

Jntereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios

Efectivo ntilizado para adquirir acciones en subsidiarias 11 otros negocios para tener el control

Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras

Otros cobros per la venta de acciones 0 instrumentos de denda de otras entidades

Otros pagos para adquirir acciones 0 instmmentos de deuda de otras entidades

Otros cobros por Ia venta de participaciones en negocios co'liuntos

Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

Importes procedentes por 13 veuta de propiedades, planta y equipc

Adquisiciones de propiedades, planta y equipe

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Compras de activos intangibles

Importes procedentes de otros actives a largo plazo

Compras de otros actives a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipes de efectivo efectuados a terceros

Cobros procedentes del reernbolso de anticipos y prestamos concedidos a terceros

Pages derivados de contratos de futuro, a termino, de opciones y de permuta financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a termino, de opeiones y de permuta financiera

Dividendos recibidos

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTIL1ZADOS EN) ACTlVIDADES DE FINANCIACION

Apcrte en efectivo por aumento de capital

Financiamiento por emisi6n de tltulos valores

Pagos por adquirir 0 rescatar las acciones d. la entidad

Financiaci6n per prestamos a largo plazo

Pagos de pn\stamos

Pagos de pasivos por arrendamientos fmancieros

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Dividendos pagados

Intereses recibidos

Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectos de la variaci6n en 13 tass d. cantbio sobre el efectivo y equivalentes aI efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIV ALENTES AL EFECTIVO AL pmNCIPIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTlVO AL FINAL DEL PERIODO

35.180,21

(947.598,74)

2.417.723,39

125.229,47

2.292.493,92

(35.723,83)

(35.723,83)

41.465,78

(3.288.132,52)

982.778,95

982.778,95

35.180,21

7.886,55

43.066,76



CAFFERINI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(EXPRESADO EN D6LARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1. Constituci6n y Operaciones:

CAFFERINI S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura publica

otorgada el 5 de Septiembre del 2002 . EI objeto principal de la Compai1ia es 1a

prospeccion, exploracion, adquisicion, explotacion, de toda c1ases de minas y negocios
afines a este objeto.

1.2. Autorizaci6n del reporte de estados financieros

Los estados fmancieros por el ai10 terminado e131 de diciembre del 2013 han sido emitidos

con la autorizaci6n de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENT ACION

2.1 Declaraci6n de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas Intemacionales

de Informaci6n Financiera, en cumplimiento de 10 establecido en la resolucion de la

Superintendencia de Compai1ias No. SC.G.1Cl. CPAIFRS.11.03, del 15 de marzo del

2011 que comprenden:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

» Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comite de Interpretaciones de Normas

Internacionales de Informaci6n financiera (CINIIF).

Para CAFFERINI S.A. los estados financieros estan preparados de conformidad con los

nuevos principios de contabilidad de aceptaci6n general en Ecuador (NIIF), siguiendo los

procedimientos tecnicos establecidos en la NIIF I, en la preparaci6n de los estados
financieros adjuntos.

Las siguientes Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) y sus

interpretaciones han sido promulgadas conjuntamente con la fecha de cierre de los estados

financieros, las cuales no son de aplicaci6n obligatoria, citamos estas normas:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 (Expresado en US$ dolares)

Norma Tipo de cambio Fecha de aplicaci6n

NIIF 9 Mejora, reconocimiento y medicion de
Instrumentos Financieros 1 enero del 2013

NIC 19 Mejora, Reconocimiento y medicion

De los gastos por planes de beneficios

DefmidoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy beneficios por terminaci6n 1 enero del 2013

NIIF 10 Clarificacion y nuevos parametres para la

Definicion de control y principios para prepara_

cion de estados financieros consolidados 1 enero del 2013

NIIF 11 Eliminaci6n del concepto de activos controlados

Conjuntamente y la posibilidad de consolidaci6n

Proporcional de entidades bajo control conjunto 1 enero del 2013

NIIF 12 Mejora, revelaciones de participaciones en otras

Entidades 1 enero del 2013

NIIF 13 Mejora, medici6n del valor razonable de activos

y pasivos y revelaciones necesarias sobre este 1 enero del 20 13

La administracion de la Compania considera que la implementacion de las normas citadas

en el parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados fmancieros en el

ejercicio de su aplicacion en aquellos que puedan ser relevantes para la Compafiia, se
sefialan a continuacion:

a) La NIIF. 9 describe seguimientos tecnicos para la clasificaci6n y mediaci6n de

activos financieros, los cuales se clasifican en funcion al modelo de negocio y al flujo de

caja contractuales. Esta NIIF sera efectiva a partir de enero del 2015.

b) La NIIF 13, describe seguimientos, tecnicas sobre como el valor razonable es

medido y reemplaza la guia de medicion del valor razonable que actualmente varias NIIF

esta en su aplicacion. Esta NIIF es efectiva para periodos que inician en enero del 2013.

c) La NIIF 19, cambia el concepto de beneficios a empleados y clarifica los conceptos

de beneficios de empleados a corto y a largo plazo. Las ganancias 0 perdidas actuariales

que siguen de beneficios para empleados se reservan en su totalidad en los resultados,

esta NIIF reemplaza y elimina esta opcion y requiere que su total ganancia 0 perdida se

registren en otros resultados. Esta NIIF es de aplicacion a partir de enero 1 del 2013.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 (Expresado en US$ d6lares)

2.2 Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la N.I.C. 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de cambio

de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados Unido de America

representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en otras divisas

distintas al dolar, se consideran "moneda extranjera"

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de America

2.3.Uso de estimaciones y Juicios en la preparaci6n de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la Compaiiia,

en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos los cuales tienen

incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las revelaciones sobre activos

y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y sobre los montos presentados

de ingresos y gastos del periodo correspondiente. Las estimaciones y supuestos

relacionados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran

razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios

sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por
otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la estimacion

es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONT ABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los afios

presentados en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en 1a presentacion de los

estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera.

3.1.Clasificaci6n de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion de su

vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual 0 inferior a 12

meses, los que estan dentro del cicIo normal de la operacion de la Compafiia, y como no

corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 (Expresado en US$ d6lares)

3.2. Efectivo y equivalente aI efectivo

Los estados fmancieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor

disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores

altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Prestamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar comerciales

a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no

derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y que no cotizan en un mercado

activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12

meses cortados desde la fecha del estado de situaci6n

La estimaci6n para perdidas en la cartera de creditos representa la mejor estimaci6n de la

gerencia sobre las perdidas que podrian incurrirse en la cartera de creditos por cobrar. Las

adiciones a la provisi6n son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.4. Propiedad, Planta y Equipo

.:. ReconocimientozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy Medicion:

Propiedad, Planta y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de

ellos beneficios econ6micos futuros y su costa puede ser determinado de una manera
confiable.

Se contabilizan a su costa de adquisicion, tomando como base para el calculo las fechas de
adquisici6n de estos activos.

El costa incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisici6n y cualquier

otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para su
funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando ocurren.



NOT AS A LOS EST ADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 (Expresado en US$ d6Ial"es)

3.5 Documentos y cuentas por pagar

CAFFERINI S.A.realiz6 el analisis pormenorizado de cada uno de sus deudores basados

en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los beneficios economicos de este tipo

de activos, Uegando a la conclusi6n que la provisi6n de incobrabilidad registrada al 31 de

diciembre del 2013 refleja razonablemente el no retorno y recuperacion del efectivo

proveniente de la cartera mantenida a esa misma fecha.

3.6 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a Ia renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable

a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afto en que se devenga con base en

el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades

gravables, la cual se reduce a112% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo

minimo de impuesto ala renta", cuyo valor es calculado en funci6n de las cifras reportadas

el afto anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%

de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor

que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta

defmitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su

devoluci6n, 10cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devoluci6n de

este anticipo. Durante el 2013 la Compaftia registr6 como impuesto a la renta corriente

causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto

que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

3.11 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones 0 perdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,

multas 0 penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance general cuando

existe una obligaci6n presente (ya sea legal 0 implicita) resultante de eventos pasados, es



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCmROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 (Expresado en US$ d6lares)

probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligaci6n y el monto puede ser

razonablemente estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas

de los estados financieros los detalles cualitativos de la situaci6n que origina el pasivo
contingente.

EI importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del

estado de situacion fmanciera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion

presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de

los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas. Cuando el importe de la

provision sea medido utilizando los flujos estimados de efectivo para cancelar la

obligacion, el valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados fmancieros. No se
reconocen ingresos, ganancias 0 activos contingentes.

3.12 Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y

utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas

relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se

encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion

suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados fmales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la

Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administraci6n.

3.13 Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones recibidas

por la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan netos de impuestos las ventas,
rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probableque los beneficios econ6micos

fluiran a Cafferini S.A.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy puedan ser confiablemente medidos.

Los gastos y costos se contabilizan por el metodo de causacion.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 (Expresado en US$ d61ares)

3.14 Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el metodo directozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy presentan el

cambio en el efectivo, basado en la situaci6n financiera a comienzos del 000, actualizada en

terminos de d61ares de los Estados Unidos de America al cierre del mismo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos fmancieros tales

como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interes, riesgo de

tasa de interes de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de credito y riesgo de

liquidez. El programa general de administraci6n de riesgos de la Compafiia se concentra

principalmente en 10 impredecible de los mercados fmancieros y trata de minimizar

potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se encamina a que las

actividades con riesgo financiero de la Compafiia esten sujetas a politicas y procedimientos
de identificaci6n, medici6n y control.

El departamento de credito y finanzas tienen a su cargo la administraci6n de riesgos de

acuerdo con las politicas aprobadas por el DirectoriozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy/o la Gerencia General. Dichos

departamentos identifican, evahian y administran los riesgos financieros en coordinaci6n

estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. EI Directorio proporciona guias y

principios para la administraci6n general de riesgos asi como las politicas para cubrir areas

especificas, tales como el riesgo de tasas de interes, el riesgo de credito, el riesgo de
liquidez y el riesgo de concentraci6n.

4.2. Riesgos de mercado

La Compania analiza su exposici6n al riesgo de tasa de interes de manera dinamica, Se

simulan varias situaciones hipoteticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas

bancarias segun los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) las

posiciones respecto de refmanciamientos, renovaci6n de las posiciones existentes,

financiamiento altemativo y cobertura. Sobre 1a base de estos escenarios y del
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comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el impacto sobre

la utilidad 0 perdida de un movimiento definido en las tasas de interes. La Compaftia ha

estimado que el impacto en la utilidad despues de impuestos por un movimiento 0 variaci6n

y/o duraci6n de tasas, no es significativo, dado que la mayor parte del endeudamiento es de
corto plazo.

4.3. Riesgo de credito

Las politicas de administraci6n de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area

de credito y finanzas. El riesgo de credito se encuentra presente en los dep6sitos bancarios,

inversiones disponibles para la venta y en los prestamos y cuentas por cobrar a clientes y
otros (corto y largo plazo).

4.4. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos

de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos

de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compania,

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTESAL EFECTIVO

Incluye:

Aiio 2013

Bancos (i)

Caja chica

42.961,73

105,03

43.066,76

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes
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6. ACTIVOSzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAPO R IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ADo 2013

Anticipo impuesto a la renta

Retenci6n fuente

58.660,98

1252,29

59.913,27

(*) Corresponde a credito tributario del impuesto a1 valor agregado, generado compras y

retenciones a favor de la Compafiia.
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7. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliaci6n de la base imponible para la

participaci6n a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segun detalle
siguiente:

Aiio2013

a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:

Utilidad antes de deducciones: 89.505,64

15% Participacion a trabajadores

b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:

Utilidad antes de deducciones 89.505,64

(-) Participacion a trabajadores

(+) Gatos no deducibles

(-) Deduccion discapacitados

Base impuesto a la renta

Impuesto a la renta:

22% impuesto

89.505,64

19.691,24

c.- CONCILIACION DEL PAOO DE IMPUESTOS:

Impuesto a la renta causado

Menos:

Anticipo

19.691,24

Anticipo retenciones en 10 fuente

Saldo anticipo pendiente

60.781,68

2.120,70

1.252,29Retencion en la fuente

Impuesto a pagar 868,41
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d.- TASA IMPOSITIV A

ElzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAArt. 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno, y el Art. 51 de su Reglamento establece

la tasa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribuci6n de dividendos, si la junta de

accionistas decide reinvertir se calculara sobre el valor de las utilidades que reinviertan

aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la tarifa prevista para sociedades,

yla tarifa prevista para sociedades sobre el resto de utilidades.

8. CAPITAL SOCIAL

AI 31 de Diciembre del 2.013, el capital social de CAFFERINI S.A. por US$

800,00 esta integrado por 800 acciones ordinarias y nominativas, negociables por un

valor de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario.

!l RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NIIF .

La Superintendencia de Compafiias, mediante resolucion S.C.G.IC1.CPAIFRS.11.007 de

septiembre del 2011 determine que los ajustes provenientes por la adopcion por primera

vez de las ''NIIF', y que se registraron en e1patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo

acreedor, solo podra ser capitalizados en 1a parte que exceda al valor de las perdidas

acumuladas y las del Ultimo ejercicio econ6mico concluido, si las hubiere; utilizado en

absorber perdidas; 0 devuelto en el caso de liquidaci6n de la Compafiia.

De registrar un saldo deudor este podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los

del ultimo ejercicio econ6mico concluido, si los hubiere.

III UTILIDADES RETENIDAS

Esta a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,

pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios

anteriores.

9. CONCESION MINERA

Segun Resoluci6n No. 001- MR NNR-SRM-L-2013 se acuerda entregar la

Concesion Minera a Carilli S.A.
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10. SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas

Intemas hasta el ejercicio econ6mico 2013 inclusive.

11. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de

marzo del 2004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de

autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion, utilizados en

su procesamiento informatico.

12. INFORME TRIBUTARIO

Por disposici6n establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resoluci6n

1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a

tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus

declaraciones fiscales; a la emisi6n de este informe, la Compafiia se encuentra

preparando dicha informaci6n.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el emitir el dictamen sobre la

razonabilidad de la informaci6n y reportes descritos en el parrafo precedente.

13. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.013, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos

contingentes con terceros.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compafiia no mantiene transacciones relacionadas con sociedades, y cumple

con sus disposiciones indicadas en la resoluci6n No. 2430 public ada en el registro

oficial494 del 31 de diciembre del 2004.

15. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de

Compafiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no

descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelaci6nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAy lectura de terceros.

16. EVENTOSSUBSECUENTES

AI 31 de Diciembre del 2.013 y la fecha de preparaci6n de este informe (Septiembre

25 deI2015), no se han producido eventos economicos, que en opini6n de la

Gerencia deben revelarse.


