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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

* - Alos Accionistas
AGPSA ALMACENES GENERALES DE PAPELES S.A.
- Guayadquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de AGPSA ALMACENES
. GENERALES DE PAPELES S.A., que incluyen los estados sobre la posicién
financiera por los afios terminados al 31 de dicierbre del 2012 y 2011, los estados de

- resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los afios terminados en

“-esas fechas y un resumen de las politicas contables mas significativas y otra
- Informacion financiera explicativa (Expresados en USDélares). Conforme lo exigido
- enla Norma Intefnacional de Informacion Financiera NIF 1, se presenta estados

o financieros comparativos, tomando como referencia los ajustados at 1 de enero del
- 2012, tal como lo dispone la Superintendencia de Companias de la Republica del '
: Eruador

R s_po-ns_abi_iidad'_de i’a Administracion sobre los Estados Financieros:

~La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos  estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion
¥y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
-libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
& de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimacionas contables que
sean, 1o suﬁmentemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

g :_;)_ansabmdad del Auditor:

Nuestra' responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros exdmenes se efectuaron = de .
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Estas normas requieren el
oumphmnento de disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una .
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre -los montos” y revelacidnes en los estados financieros. Los procedimientos
s& ecmonados dependen del juicio del auditor, inchiyendo la valoracion de riesgos por
@qurvocamones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control
t_mo relevante -para la preparacion y presentaciéh razonable de los estados
ncieros, 10 - que e permite disefiar procedimientos de auditoria que  sean
al O'piados A las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sabre la efectividad del control interno de la Compafifa, Una auditoria también evalia
1 pohncas contables utilizadas 'y la razonabilidad de los estimados contables
' zados por la’ Administracién, asi como la evaluacion de la presentacion de los
aos: ﬁnancueros tomados en conjunto. Nosolros creemos que 1a ev:denma de
ta'c)btemda es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.
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. Opinidn:

4.  En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de AGPSA
- ALMACENES GENERALES DE PAPELES S.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
“asi como .de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
-correspondientes a los  ejercicios anuales terminados en dichas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionalas de Informacion Financiera,

Parrafo de énfasis:

5 Cumpliendo el cronograma establecido por la Superintendencia de Compaiias,
AGPSA ALMACENES GENERALES DE PAPELES S.A. adoptd las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir del aig 2012. El ejercicio

~ econdmico 2011 comprendio el periodo de transicion. '

T

4 de abiil del 2013 | “Edgar Naranjo L.

- Guayaquil, Ecuador - Licencia Profesional No.16.485
S Superintendencia de Compafias No.015




AGPSA ALMACENES GENERALES DE PAPELES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA

(Expresados en USDélares)

Al 31 de diciembre del

2012 2011 (%)
ACTIVOS
ACT!VOS C‘IRCULANTES .
Efectivo (Nota (,) 157,548 248,208
. Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 309,036 556,460
nventario (Nota &) : 1,487,600 1,660,178
Pagos anticipados 1,098
TOTAL ACTIVOS CIRCULANTES 1,964,184 2,465,044
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Nota F) 152,309 123,167
ACTIVOS DIFERIDOS 21,529 21,529
TOTAL ACTIVOS 2,138,022 2,610,640
 PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS GIRCULANTES
Obligaciones flnanm@ra% 1,251,516
Cuentas v doqumehtos por pagar (Nota Q) 1,461,009 762,667
Participacion a los trabajadores y otras
obligaciones (Nota J) 23,243 21,471
TOTAL PASIVOS CIRCULANTES 1,484 252 2,035,664
- PASIVO AL;AR(}Q PLAZO (Nota H) 78,720 73,168
PATRIMONIO (Nota |
Capital social - ' 100,000 100,000
~ Reserva legal 6,862
Adopcion NHF por primera vez 7,399 7,399
Resultado del Ejercicio 91,889 88,277
Resultados acumulados ) = 367,900 306,142
_ : - 574,050 501,818
TOTAL. PAS&VQ)_& Y PATRIMONIO . 2,138,022 2,610,640
{*} Ajustados segun NIIF
>Em £ Cej c,,{.(,j LA ZZ g
Ec. Norma Cedefo Soria ™ CPA Omar Sanchez
Gerente General Gontador

Vea notas a los estados financieros




AGPSA ALMACENES GENERALES DE PAPELES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

2012 2011
INGRESOQS OPERATIVOS:
Ventas netas 7,141,573 6,627,137
Costo de ventas (5,234,663) (5,091,733)
Otros ingresos . 42,899 _ £68,320
1,949 809 1,603,724
GASTOS DE OPERATIVOS: _
Gastos de ventas _ 1,054,036 854,764
Gastos administrativos 587,610 483,979
Gastos flnanmeros _ 153,198 121,842
: 1,794,853 1,460,585
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION DE LOS :
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 154,956 143,139
P?lITICEpaCIOI’I de 103 trabajadores en las utilidades
(NotaJy -~ (23,243) (21,471)
Impuesto ala Renta (Nota J) (39,824) (33,391)
UTILIDAD NETA _ 91,889 - 88,277

2&%& C e Qﬁlﬂéf#&&é& éé [év

E;’c Norma Cedeno Sér C.P.A. Omar Sanchez
Gerente Géneral Contador

Vea notas a los estados financieros
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- AGPSA ALMACENES GENERALES DE PAPELES S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVG

(Expresados en USDolares)

Ahos terminados al
31 de diciembre de)

>&wi, Cf cle wa weeen Lo ZK)

Ec. Norma Ceden&éonaww
Gerentd General

: 2012 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 01,889 88,277
Mas gastos (ingresos) que no representan movimiento de
Depreciacion 30,145 26,674
Provision cuentas mcobrablea 35,076
Provision por deterioro de inventario 42 872
Ajustes afos anteriores . (19,657)
Provision para jubilacién patronal y desahucio 34,474 23,675
: SR 214,799 138,626
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Inventarios - _ 119,706 181,596
Cuentas y docimentos por cobrar 212,348 (47,986)
Pagos anticipados - 1,008 297
Cuentas y documentos por pagar 700,114 (216,731)
Pago por JubﬂaCIOH patronal y desahucio {27,922) L
_ 1,005,344 (82,824)
.EFECTIVO NETO PROVENiENTE DE LAS
ACTEVIDADES D& OPERACION 1,220,143 55,802
ACTIVIBADES DE INVERSION
Ventas y Retiros de Activos 14,646.00
Adqulsﬂmon de activos fijos (59,287) (73,778)
Efectivo neto (usado en} las actividades de inversion (59,287) (59,132)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras (1,251,516) (702,893)
Efectivo neto (usado en) provenlente de actividades °
de fmanc:amlento ' : (1,251,516) (702,893)
(Disminucion) aumento del sfectivo durante el ano {60,660) (706,223)
~ Saldo del efectivo al inicio del afio 248,208 954,431
Saldo del efectivo al final del afo 157,548 248 208

C.P.A. Omar Sanchez

Contador

Vea notas a los estados financieros



