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INFORME DEL AUDITOR INDEDENDIEHNTE

A |05 safiores acciornistas v Dirsctorio de:
JOKAY 5.4,

Opinion

He Buditado los estados financiaros que s& acompalian, de "JOKAY 54" (la empresa) qua incluyan &l
Estaca de Situacidn Financiera al 31 de Diciambre del 2017 y 2016, el Estado de Resultado Integral, &l
Estado de Cambios n el Paltimorso y el Estado de Flujos de Efective pof of parioda dus ferming an cga
facha, asi coma las principales Politices 98 cortabilidad v otras noltas explicativas.

En mi opeidn, op Bstacos financienos adjuntos  presentan razonablements, en 1000s los aspecios
maisniales, la sifuacicn financiera de "JOKAY 5.A" al 31 de diclembre del 2017 y 2018, los resultados de
sus operaciones, el cambio en el palfmonio ¥ sus fliuos de aefectivo por &l afo que termind en esa fecha,
de conformicad o normas de contabilidad establecitas por le Superintendencia de Companias, Valores
y-Segurce del Ecuador,

ignd i

Mi suiditoria fus efectuada de acuerdi con Nomas Intermacionsles de Auditoria (NIA), Mi responsabiided,
bajo estas normas, =8 describen con mas delalle en |8 seccidn de "Responsabihdades del audilor #n
refacién con la auditcria de os estados financiercs”, Soy Indapandiarta da "lORAY A", e acuerdo 8
los requermisenics Bpitelies a lg audiorfa de |08 Estados Financiéros y lag disposicionas de
independenca de s Superintandencia de Compariias, Valorss y Seguros del Ecusdor, ¥ he cumplido gon
‘a yesponsabilidad gllca corasponalents. Considers que 8 evidencla da auditoria que ha obtenido &8
suficienie para proporcionar una base razonabie para mi opinidn,

La Administracién #5 responsable por la presenizcion de informacion adicional requerde por |as
Autoridodes de Conbrol, como los Informes anuaias de (08 Administradores y del Comisario, |a Daclaracidn
Anual de impuesio a |8 Renta v |2 aprobacion e tales documantas por fa Junta Ganaeral de scsionisias.
Se espara gue asta informaciin sea pussta & mi disposicidn on posterionidad a fa fecha de ssle informa.

Wi opinion scbre log Bsiados financietas de la emprega, No incluyé |a referda informadion y nNo expreso
ninguna farma de assguramianto o condusidn scbre la misma

Mi responsabilidad es revisar esta [nformacidn edicional cuando esté disponible y, al hacedds, considersr
&1 conteang incensistencias malerales &n relaciion con 10§ estados fnancieros o que pueda consideracss
materidlmente ncormecta, En estos SA80e mngo e UDhgacidn de reporter las inoonsistencias a lok
acconistas de la empresa.




= ESDOTEE & 0 ar L TS E S VES Y ERiE sl BT HIEE L, PESEREGEID O& [OE B LE D LES VG RE ] LR

La adiinisiracitn e "JOWAY 58", es responsdbie de la proparacitn y presentacidn de #4508 astados
finencieroa de scuerdo con regulacionss eslablecidas por 8 Superintendencia de Compalilas, Valoras ¥
Seguros.  Esla responsabllidad indluye: disefiar, impiementar y mantenar &l contral interne relevants a la
pieparacion y presentacion consistente y rezonable de los Estadoa Finencieros que 2stén |ibres de
representacicnas smdneas, dabido & fraude o emor, selecolonar y aplicar politicas contables apropiadas
y efeciuar estmacionas contablies Gua sean TAIONEDINE & 185 TtunsEncEs

Wie objetivos son cblener und seguridad razonable y Ml mi opinidn 2cerca de 5l los estados
fingncieros, com un todo, astsan libres de ermores materiales, ya sea por fraude o por émor. Seguridad
ragonable es un alio nival de saguridad, pero N0 88 garantfa, de que ia awditoria realizada de souerdo con
Mormas Internacionales de Audiloria (NIA), siempre va a delectar errores materiales cuando axistan. Los
errofes @ considersn materiales si, ndividugiments o en conjunto, pueden esperarse razonablemanta,
qué Influyan en las decisionss econdmicas 4 s usuaries, tomadas sobre la base do los Estados
Finarcieroe, Como parfe de una suditorla sfeciuada de conformidad con las MiAs, aplique mi juick v
martuve una adiud de escapiicismi profesionsl durants lods [ auditoria. Tambien:

* [dentifiqué v avalud los nasacs de error matenial an lhe atacos fnatisods v eoouks procsnisrins
de auditorla para responded & dichos riesgos ¥ obtenaer #videncia de aiditoria suficlents v adecusda
PEME HOpOeonar Una bases Dara mi opinian.

" Revisd ol sisfems da confrod interno relevanta para loz Estades Fingncieros con el fin de disafar
procedimientod de audiforia que seen apropiados en las circunstancias. pero noocon @l propbsito de
Expresar una opinidn eobre @ afactvidad dal eontral inlerno de la empresa.

* Evalué, si lzs politicas y astimaciones donisbiss aplicades por la empresa, son Spropiedes i
rezonables,

* Las poiitcas contables emculadas por ks emprasa comasponcen ai principio de negocio en marcha y
basade an |a evidancia de auditoria oblereds, no ha Bagado a mi conocimiento avertcs o
condiciones gue pueden genersr dudag Significativas scbre la capacidad de la émpresa para
continuar con &l negocio  Mis concludiones 58 basan e |8 evidencia oblénida hasia la fechs de
adls infarme, S0 ambacgo 68 B oual swatioe o condiciones Tures, Mo previsos an e AuEiora,
podrian taner efecio significativo en el funcionamiento fuluro de [a empresa.
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* Evalug tambign i presend@citn general. & estructra v e conténide de |os estiedos
financierce, Ingluyendo las revalaciones, notas explicatives v de avanios subyactntes de
mooo quE, &n aoniunta, (Bgran una presentackin raroneile

* Comunigqué & |05 responsables de i Administracion o |a ampresa, enire olros 3sunics,
sobre gl sleance de la auditoria v los hallazgos: materiaies, asi como cusiguier deficiencia
sgnificativa de control interne qua identifiqud an el tfransturso de |a revision.

Esie informe =2 emite pars conocimiento ¥ w0 da Administradores vy accionisias de "JOKAY S.A"
paia su presaniacidn & la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros y al Servicio de Rentas
intemas del Ecuador (SR én cumeaimienta de nommas legales vigentes. Por tanto, este nforme no
dabe ser utdizado para ofros propdaites,

ouos

Mi opinién sobre &l cumplimienio de |55 cbEgaciones inbutarias de la empresa por ol Sfarciclo tenminado
al 31 Di:lei_ﬂ del 2017, ¥= emite por saparado
i

Econ. Cot Maldonado
No. do Ragistro ertdy Superintendencia
De Compariias: RNAK-2-431

Mo, de Licenciar-Frofesional 0.775
RUG Auditor 0905180057001

Guayaquil, 27 de abril del 2018,
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Jokay S.A.

Estado de Situacidon Financiera

Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

( Expresada on U.5. Délsras)
AAEENT PZIN1E
Activo Netss
Efeclivo y Equivalenies de Efeciive il {.082 2885
Cuenizss v Documantos por Cobrar {8 195 72 1&87.011
Inveriarios de ingumos () 4 503 23013
Aciivos par Impuastos Comantés Ll 35348 30.991
Total Activo Corrlerte 237.635 268.022
Prapiedad, Planta y Equipos (Netas) {11 1.649.674 1.727T M8
Activea Biologicos {12) 1.211.814 1,211 914
Total Activo No Corrienta i.861.588 2.838.930
Total Activo 3.095 223 3,206.852
Pasiva
Obligaciones Financieras (corte plaza) {13 18 547 23.810
Cuentas y Documanios por Pagar (14) IF0 606 380,854
Diras Obligaciones Corientes {15} 65018 65.245
Total Pasivo Cormriante 408171 470.020
Préstamos & Largo Plaro {18} Z0B4 298 2135300
Otros Pas(vos No Coffientes 17) 17.875 17.975
Total Pasive No Corriente 2102273 2153275
Total Pagivo 2.508.444 2.823.286
Eatrimoplo
Capital Social 800
Rasarva Legel 400
Resullados Acumulados 574118
Rasuliads Meio del E@rdcio B.439
Total Patrimonio 5B3.65T
Jotal Pasivo fFl!'rﬂ!lﬂﬂ!'H{ 3.206.952
Hjarth
ntakte Lagal
Layx ides adivelas son parle [eegrants



Jokay 5.4,

(T Estado de Resultados
HEDA, CLEMENCIA Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2007 v 2016
— (Expresado en U.8, Dolares)
2T AN
Motas
Ventas y Costos
Vearlas netas Ee 1205 P0B.483
{-) Costos de Ventas _ia4) {1.677.662)  [(1.757.073)
Utilidad Bruta 243.910 251.470
[:) Gastos de Operacién
Gastos de Adminisiracian {23 {214 842) {217 287}
Total Gastos da Adminietracién, 1214362 {217.287)
Otros Ingresos Netos (23) 21.292 21.300
Oros Gastos (24) (6.220 f12.158)
Linflidad / {Pérdida) del Ejercicio 40.540 43.205
(-} Participacion Trabagadoras {6.141) (6 453)
{-) Impuesio a la Renita [(27.677) {28.354)
Utilidad a dispesiclgn de los sccionistas = 7122 8.439

"Illl"l
rd Hjerth M @ling Cast -
Contacora Ganaral-

k.
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Jokay §.A.

Wiy Estado de Cambios en el Patrimonio
R TR Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
{Expresado an U5, Ddlares)
IIRE0T  HN22e18

Notas

Capital Social (18]
Salda Inical y Final 800 a0d
Saldo Final 200 aoo0

Reserva Legal {19)
Seldo Inicial 400 400
Saldo Final SO0 400

Acumu
Saldo inicial £37.013) .

Utiliciad nets (pérdida) 2016, 2018 8439 {6.270)
A=) Ajustes - {30.743)
Saldo Final (28.574) (37.013)
Fesuliados de la adopeidn MIF por primera ves 511.031 £11.031

532.457 §74.018
R cdelE

Litificdad / Pérdida del Ejgrrielo (<) 40840 43285
{-} Parficpacién Trabajadares {5.141) (8,493)
{-} Impuests & la Renta ceusado 2017 y 2016 (27BIT)  (28354)

Saldo Final 7.122 8439
Fatrimonio Netoc de los Accionistas '

.

Lox nodas adluniat a0 gacts hlegrante

o (8 Eatedivs FEnancenos
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HEDA. CLEMINCIA

Jokay §.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Estados Financieros al 31 da Diclembre dal 2017 y 2016

|Exprisade e U, B, Dilares]

IIRROIT MO0
Cobros procedantes de ia venta de banana 18834356  1.957.182
Pagos a provesdores per el summislrg de bienes v senvicios (1.385828)  [(1.357,104)
Pagos a smplesdos {458 237)  (463.29)
Otrog pagos por-actividades de Oparacidn 1.831 13.330
Impuesio a ta Renta pagado (2T-677) (28.354)
Otras Entradas (Sclidas) de Efective 39638 115,138
Efactive neto procedente (utifizade) de actividades de cperacidn 53.561 2368484
Elujos de efectivo de actividades de Inversion
Adquisiciones Propledad, Plants ¥ Equipo - {5.1 g
Imversicn an actiones de Danylruds S A . 400
Efective neto procadents (utiicedo} de actvidades da (mrersiin - {118)

lujos de tivo de de Financlamlento
Oigacionss Bancefias (Sobreghos Bancarios) 4 .363) 146,369
Otras Entradas (Salides) de Efactivo (51002 (257 424)
Efectiva asta procedents (uiiieado) de activ, de Financlamisnto (55.365) (241.065)
Incremento (Disminucion) neta en efectivo y equivalentas de efectivo [1.B05) (4.198)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afo 2888 T.085
_,..-!-—

Efectivo y equivalentes de afectivo &l Final del Periodo 4 1082 2,866

71\

e

Las nolas adiundes san pare Infegants
de toz Estados Fagoosms
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Jokay S.4.

w- Concillaclén entre la Ganancla Neta y los Flujos de Operacién
HEDA. CLEMENCIA

Estado® Financieros al 31 de Diclembre del 2017 y 2016
{Expresado an L. 8. Délaros)

T MNIBOIE

40940 43285
Ajustes por Depreciecion y amorlizacitn IT.ag2 i7 B4
Ajusies por DIr0s CONCeDs - {30.743)
Ajustes por Impuesto a la Renta v participacion frabsjadores (33.818) (34.847)
Cambices en Activos y Pasivas
Incremanto / Disminucion en:
Cusnlas por Cobrar (28.137) (54.902)
Dfras Coertas par Cobrar 1545 124.582
Imvertarios 34511 (6.:238)
Cibros AClivos 2783 Z2 748
Cuentas por pagar comersiales (B0.258) 66417
Ortras Cuentas por pagar (532) [9.418)
Bensfllcos a ampleados 2603 4,502

i
Flujo de efectivo neto en actividades de operacion 53561 236.984
1N R

A\

ol

Hiorlh .l

Laz rratas adjurias 30 pame inegmnte
o (o3 Estaded FAnancesy,
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Jokay S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en U.S. Délares)

(1) Descripcion
de la Empresa
y el Negocio

(2) El Entorno
del Ano 2017

(3) Bases de
Presentacion
de Estados
Financieros

(4) Principales
Politicas de
Contabilidad

JOKAY S.A. es una empresa ecuatoriana, constituida el 22 de Agosto del 2002.
Cuenta con un capital suscrito de US$800,00. La administracién opera en la
ciudad de Milagro, Provincia del Guayas. Su actividad principal es la explotacion
agricola en todas sus fases. Actualmente se dedica a la explotacion de bananos
para exportacion, en la Hacienda "Clemencia" ubicada en la via que comunica la
ciudad de El Triunfo con la parroquia Bucay, en la Provincia del Guayas.

El valor de las ventas del afo 2017 (US$1'921.571) disminuyé un 4,33% con
relacion al 2016 (US$2'008,83).

En el 2017 la compania vendié 329 mil cajas de banano (distintos tamarfios) de
primera y segunda calidad a sus distintos clientes.

Los estados financieros individuales son preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) segun lo dispuesto por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador (Resolucién No.08.G.DSC.010
publicada en el Registro Oficial No.498 del 31 de diciembre del 2008).

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, exige el uso de
ciertas estimaciones y criterios contables. También exige a la Administracién que
ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la empresa.

Todas las cifras presentadas en este informe, estan expresadas en délares de los
Estados Unidos de América ($ USA).

Las cifras de los Estados Financieros adjuntos, suponen la continuidad de las
operaciones de la empresa o principio de negocio en marcha, a menos que se
indique lo contrario. Como resultado de nuestra Auditoria no tenemos evidencia
alguna que la empresa deje de operar en los afios proximos.

Las politicas Contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la Administracion de la empresa en la preparaciéon y
presentacién de los estados financieros.

(a) Periodo de Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos, presentan la situacion financiera de la
empresa y sus resultados, por el ejercicio iniciado el 1 de enero y concluido el
31 de Diciembre de 2017 para cumplir con disposiciones de la Legislacion
Tributaria ecuatoriana. Estos Estados Financieros son sometidos a Auditoria
Externa segun requisitos legales.



Jokay S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en U.S. Délares)

(b)

(c)

(d)

(e)

()

Equivalentes de Efectivo

Corresponde a saldos mantenidos en cuentas bancarias a la vista que
inmediatamente se convierten en efectivo. Los saldos son conciliados
mensualmente por la Administracion.

Activos Financieros

Al 31 de Diciembre del 2017, la compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de Préstamos (a Relacionadas), Cuentas por Cobrar (a clientes),
Pagos e Impuestos Anticipados. Los créditos a clientes se realizan con
condiciones normales (hasta 15 dias) y los saldos por cobrar (a clientes y
relacionadas) no generan intereses. No se realizan ajustes a los saldos
pendientes de cobro que exceden los plazos normales. Al final del ejercicio, se
revisan los saldos de los deudores comerciales para determinar evidencias de
irrecuperabilidad.

Inventarios

Los Inventarios (insumos y materiales de uso agricola) estan registrados al
costo de adquisicidén. Los descargos ocurren al momento de consumo.

Propiedad, Maquinaria y Equipos.-

Los valores de propiedad, maquinarias y equipo comprende el precio neto de
adquisicién, y los costos y gastos incurridos, hasta la ubicacién operativa del
activo. En el ano 2012, las propiedades fueron valorizados por un perito
autorizado, como parte de la Implementacion de las NIIFS. Los saldos incluyen
los ajustes por esta revaluacidon y la contrapartida se registré6 en la cuenta
patrimonial "Resultados Acumulados" (de conformidad con normas de la
Superintendencia de Companias del Ecuador). Los cargos por depreciacion
anual incluyen la parte proporcional sobre los valores ajustados por la
implementacion de las NIIFs.

Las depreciaciones se realizan por el método de linea recta, utilizando tasas
permitidas por la Legislacién tributaria y que se consideran adecuadas en
relacion a la vida Otil de los activos (5% sobre inmuebles, 10% sobre
Maquinaria, equipos y Muebles y Enseres, 20% sobre vehiculos y 33% sobre
equipos de computacion).

Activos Biologicos

Corresponde principalmente, al valor de las plantas de banano en produccion
segun la valoracién realizada con motivo de la Implementacién de las NIIFs por
primera vez en el afo 2012

10



Jokay S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en U.S. Délares)

(9)

(h)

()

(k)

Pasivos Financieros:

La empresa mantiene pasivos financieros, no derivados ni cotizables en bolsa.
Excepto por pasivos con Instituciones financieras, los restantes pasivos
monetarios no contemplan pago de intereses ni ajustes en su valor. Los
principales pasivos corrientes son con los proveedores, con la Seguridad
Social y con el Servicio de Impuestos. En el largo plazo, los accionistas son los
principales acreedores asi como la empresa relacionada FRIOPORT S.A.

Ventas por Servicios

Corresponde a los arriendos de dos lotes de terreno de la hacienda
CLEMENCIA a favor de las empresas ASLITEN S.A. y TRALIANE S.A. cuya
produccién de racimos de banano, es adquirida por la empresa para su
empaque y venta.

Reconocimiento de Costos y Gastos.

Los Costos y Gastos se reconocen cuando los bienes o servicios han sido
recibidos, independientemente de su fecha de pago. Los principales Costos
corresponden a la fruta adquirida a ASLITEN y TRALIANE, la mano de obra,
los insumos agricolas y los servicio de terceros (de fumigacién, de empaque).
Los principales gastos corresponden a Salarios administrativos,
depreciaciones y amortizaciones de equipos e infraestructura.

Impuesto a la Renta

A partir del ejercicio 2012, los ingresos provenientes de la produccién y cultivo
de banano estan sujetos al Impuesto Unico a la Renta de hasta el dos por
ciento (2%) del valor de las ventas brutas. En ningln caso el valor de las
ventas brutas podra ser inferior al nimero de cajas vendidas multiplicadas por
el precio oficial al productor fijado por el Estado. Las empresas acogidas al
sistema de IMPUESTO UNICO, no tienen obligacién de calcular ni pagar
Anticipo de Impuesto a la Renta para el siguiente ejercicio. La empresa debe
liquidar mensualmente el IMPUESTO UNICO.

Sobre los ARRIENDOS PERCIBIDOS, la empresa debe tributar bajo el sistema
general de Impuesto a la Renta, 25% sobre la Base Gravable por tener
accionistas en paraisos fiscales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con el Cadigo del Trabajo, la empresa debe pagar, al personal
en relacién de dependencia, el 15% de las utilidades brutas en concepto de la
Participacion Laboral de que trata el referido Cédigo. Dicho pago debera
hacerse hasta el mes de Abril del 2018.

11



Jokay S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresados en U.S. Délares)

(5) Administracion
de Riesgos
Financieros

(6) Aplicacion de
actualizaciones
alas NlIFsy las
NICs.

Las actividades de la empresa, la exponen a una variedad de riesgos financieros,
de los cuales resaltamos los siguientes:

(a)

(b)

(c)

Riesgo de Mercado

La empresa mantiene contratos de venta con Exportadores segun las normas
establecidas por el Ministerio de Agricultura. Una parte de la produccion se
vende en el mercado ocasional (spot) debido a las variaciones de precio que
se presentan segln las estaciones (Alta, entre Diciembre y Abril; Baja, entre
Mayo y Noviembre de cada arfio).

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las
ventas que, durante el 2017, ha permitido atender razonablemente las
obligaciones. Adicionalmente la empresa cuenta con apoyo financiero de los
accionistas.

Riesgo de Crédito concedido por venta de banano

La industria del banano tiene plazos semanales de entrega de fruta y de pagos
hasta en 15 dias. Los riesgos de incobrables son minimos debido a
regulaciones nacionales que exigen el pago puntual de los Exportadores a los
Productores bananeros.

En opiniébn de la administracién, las enmiendas a las NIIF’s, abajo listadas,
relacionadas a la actividad de la empresa y que pudieron aplicarse el afio 2017, no

han

tenido impacto material en las revelaciones o importes reconocidos en los

estados financieros:

NIIF Titulo A partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones NIC 7 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones NIC 12 Reconocimiento de Activos Enero 1, 2017

por impuestos diferidos por
Pérdidas no realizadas

12



Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(7) Efectivoy El resumen de esta cuenta es el siguiente:
Equivalentes
de Efectivo Diciembre 31, 2017 2016
Caja Chica (a) 262 231
Banco Pichincha 820 2.655
Total... 1.082 2.886

(a) Constituida por Caja en la Hacienda Clemencia y en las oficinas administrativas
de Milagro. El fondo de caja varia acorde a las obligaciones de Jokay.

(8) Cuentas 'y El resumen de esta cuenta se detalla a continuacién:
Documentos
por Cobrar Diciembre 31, 2017 2016

Clientes (a) 174.840 146.703

Empleados - 900

Relacionadas (Gigliot) - 16.577

Otras Cuentas por Cobrar (b) 20.862 22.831

Total... 195.702 187.011

(a) Corresponde a las siguientes cuentas por cobrar por venta de banano:
Clientes 2017 2016
Asisbane 30.371 33.684
Interfruit 28.975 2.505
Nueva Era 23.887 39.052
Comersur 21.013 21.013
Agroban 14.849 31.321
Ecuagreenprodex 21.911
Frutadeli 10.746 -
Francisco Cordova 4914 4914
Bermeo Gerardo 118 1.485
Otros 18.056 12.729
Total... 174.840 146.703

(b) Incluye valores pendientes de liquidar de Caja e Impuestos.

13



Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(9) Inventarios

(10) Activos por
Impuestos
Corrientes

Corresponde a los saldos de inventarios consumibles de acuerdo con la toma
fisica al 31 de Diciembre del 2017 y 2016.

Diciembre 31, 2017 2016
Mejoras en Banano en Proceso (a) - 30.988
Fertilizantes 954 3.040
Herbicidas - 1.272
Nematicidas - 123
Material de Empaque 179 102
Combustibles 438 450
Material de Enfunde 2.553 834
Materiales Varios 265 2.046
Fungicidas 115 158
Total... 4.503 39.013

(@) Incluye inversiones y mantenimiento realizados el 2014 para mejorar la
y y
produccion de del banano. En el 2017 se realiz6 la amortizacién por este
concepto.

Corresponde a Crédito tributario por Impuesto a la Renta de ejercicios
anteriores, y a valores retenidos por clientes por Impuesto Unico a la Renta del
ejercicio.

Diciembre 31, 2017 2016
Crédito Tributario por Impuesto a la Renta (a) 10.757 12.313
Impuesto Retenidos por clientes (b) 22.944 24.334
Liquidacién Impuesto Unico (c) 2.648 2.465
Total... 36.348 39.111

(@) Corresponde al saldo del Crédito Tributario generado en el afio 2014.
(b) Corresponde a retenciones del Impuesto Unico al Banano realizado por los

clientes; y, retenciones del 8% sobre los arriendos de los lotes de terreno a
favor de ASLITEN y TRALIANE.

(c) Corresponde al impuesto Unico pagado por la empresa por las
reliqguidaciones mensuales de las retenciones realizadas por clientes.
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Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(11) Propiedad,
Plantay
Equipos (a)

Esta compuesto por:

Diciembre 31, 2017 2016
Terrenos (b-e) 1.097.700 1.097.700
Instalaciones (c-e) 548.519 548.519
Drenajes (d-e) 76.475 76.475
Maquinarias y Equipos (e) 90.619 90.619
Funiculares (e) 83.141 83.141
Sistema de Riego (e) 803.555 803.555
Herramientas 6.525 6.525
Carreteras (e) 4.543 4.543
Muebles y Enseres 954 954
Equipo de Oficina 23.258 23.258
Vehiculos 1.339 1.339
Red Eléctrica (e) 5.581 5.581
2.742.208 2.742.208
(-) Depreciacion Acumulada (1.092.534) (1.015.192)
Total... 1.649.674 1.727.016
(a) El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipo al 31-diciembre-
2017/2016 se detalla a continuacion:
Variaciones al Costo: 2017 2016
Saldo al 31-Dic-2016/ 2015 (inicial) 2.742.208 2.741.691
(+) Adquisiciones y transferencias - 518
Saldo final 2.742.208 2.742.208
Depreciacion Acumulada (-): 2017 2016
Saldo al 31-Dic-2016-2015 (inicial) (1.015.192) (937.388)
(+) Gasto del afno 2017-2016 (77.342) (77.804)
(-) Dep.acum.por baja de activos y ventas - -
Saldo final (1.092.534) (1.015.192)

(b) Corresponde al valor del TERRENO de la Hacienda Clemencia que
actualmente contiene sembrios de banano (200 has) y Teca (19,54 has). La
hacienda fue adquirida por JOKAY en el ano 2003 (segun Escritura Publica

de la notaria Trigésimo Octava del Cantdén Guayaquil).

(c) Incluye el valor de las construcciones en el area para explotacion bananera
(Empacadoras, bodega, patio) e Instalaciones complementarios (villas, taller,

y remodelaciones).

(d) Comprende la valoracion del sistema de drenajes, incluido en la compra del

terreno del afno 2003
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Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(12) Activos
Biologicos (a)

(13) Obligaciones
Financieras
(Corto Plazo)

(14) Documentos y
Cuentas por
Pagar

(e) Incluye los ajustes por valoracion realizada con motivo de la Implementacion

de las NIIFs por primera vez en el ejercicio 2012.

Incluye lo siguiente:

Diciembre 31, 2017 2016
Plantas en crecimiento: Teca 7.644 9.357
Plantas en produccion: Banano 1.204.270  1.202.558
Total... 1.211.914 1.211.914

(a) Comprende plantaciones de banano, adquiridas en la compra de la hacienda
en el ano 2003 y la revalorizacién con motivo de la Implementacién de las
NIIFs en el afio 2012. La plantacién de Teca, aun no genera ingresos a la

empresa.

Esta cuenta incluye el sobregiro -contable- en la cuenta corriente de la empresa

y los saldos pendientes de pago en la tarjeta de crédito corporativa.

Diciembre 31, 2017 2016
Sobregiro Bancario (Banco Pichincha) 12.806 18.971
Tarjeta Corporativa Pacificard 6.741 4.939
Total... 19.547 23.910
Las cuentas por pagar, en el corto plazo, son las siguientes:

Diciembre 31, 2017 2016
Proveedores (a) 320.606 380.864
Total... 320.606 380.864
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Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(15) Otras
Obligaciones
Corrientes

(a) Los principales saldos pendientes de pago son:

Proveedores 2017 2016
Proveedores de bienes y servicios (a.1) 300.968 358.654
Transporte de Carga 1.505 2.633
Impuestos y Contribuciones 203 203
Servicios Empresas 7.383 7.383
Otros 10.547 11.991
Total... 320.606 380.864
(a.1) Los principales proveedores de bienes y servicios son:
Proveedores 2017 2016
Traliane (banano) (a.1.1) 159.134 169.610
Asliten S.A. (banano) (a.1.1) 390 75.032
Conslider (servicio de empaque) 44.206 44.206
AIFA S.A. 6.918 3.499
Agrobana S.A. (a.1.2) 1.709 1.709
Magreb S.A. (a.1.2) 132 132
Agritop S.A. )
Gigliot S.A. 2.938 -
Varios 85.542 64.466
Total... 300.968 358.654

(a.1.1) Corresponde a los saldos pendiente de pago por la compra de
banano en racimos a las empresas TRALIANE y ASLITEN (quienes, a
su vez, son arrendatarios de 2 lotes de terreno de la Hacienda

Clemencia de propiedad de JOKAY).

(a.1.2) Corresponde a saldos pendientes de pago de afios anteriores al

2012.

Las cuentas por pagar acreedores en corto plazo son las siguientes:

Diciembre 31, 2017 2016
Con la Administracién Tributaria (a) 32.370 33.302
Con el Instituto de Seguridad Social (b) 6.593 4.515
Por Beneficios de Ley con Empleados (c) 27.054 27.429
Total... 66.018 65.246
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Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(a) Corresponde a impuestos retenidos por liquidarse e impuesto anual a la

renta:

Diciembre 31, 2017 2016
Ret.en la Fte del Impto.al Valor Agregado (IVA) 558 449
Retencion en la Fuente del Impto.a la Rel (a.1) 4.135 4.499
Impuesto a la Renta por Pagar (a.2) 27.677 28.354
Total... 32.370 33.302
(a.1) Los saldos contables al inicio del ejercicio no estan conciliados con

(a.2)

(a.3)

las declaraciones de impuestos mensuales al Servicio de Rentas
Internas.

La liquidacién del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta en el
cuadro siguiente:

31/12/2017
Utilidad Bruta 40.940
(-) Participacion a trabajadores (6.141)
(-) Ingresos sujetos al Impuesto Unico a la Renta (1.921.571)
(+) Gastos relacionados al Impuesto Unico a la Renta 1.901.923
Utilidad Gravable sujeta al Sistema General (Arriendos) 15.151
25% de Imp. a la Renta Causado (a.2.1) 3.788
Anticipo Calculado el afo anterior (a.2.1) 170
Impuesto a la Renta Definitivo Sistema General de Impuestos 3.788
Impuesto Unico a la Renta bananera (a.2.2) 23.889

(a.2.1) Segun disposiciones legales, el IMP A LA RENTA
DEFINITIVO corresponde al mayor valor entre el ANTICIPO
determinado el afio anterior (2016) y el Impuesto Causado del afo
corriente (2017).

(a.2.2) Incluye las Retenciones realizadas por Clientes de hasta el 2%
y las liquidaciones propias semanales por Impuesto a la Renta Unico,
pagado por la empresa en declaraciones mensuales.

Al cierre del ejercicio, el movimiento de la Provisién para Impuesto a la
Renta a Pagar es el siguiente:

31/12/2017
Provision Imp a la Renta del afio anterior 28.354
(-) Pagos Impuesto Unico (25.096)
(-) Pagos Imp. Renta 2016 (3.258)
Provision del Imp.a la Renta afio actual 27.677
Obligacion por Imp. a la Renta Definitivo 27.677
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Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(16) Préstamos a
Largo Plazo

(b) Incluye aportes personales y patronales, fondos de reserva pendientes de
pagos, cuyas planillas no estan conciliadas con los saldos contables al cierre
del 2017.

(c) Corresponden a las provisiones por obligaciones patronales, estimadas al
cierre del ejercicio.

Diciembre 31, 2017 2016
Décimo Cuarto Sueldo 7.212 7.200
Décimo Tercer Sueldo 1.534 1.370
Vacaciones 5.028 4.599
Otros 7.139 7.767
15% Participacion Trabajadores 6.141 6.493
Total... 27.054 27.429

Incluye las siguientes obligaciones a mas de un afo:

Diciembre 31, 2017 2016
Furnessia Holding (a) 1.622.288 1.688.788
Frioport S.A. (b) 349.792 334.294
Brogan Business Corp (c) 60.000 60.000
Kimtech S.A. (d) 52.218 52.218
Total... 2.084.298 2.135.300

(a) Préstamo concedido por FURNESSIA HOLDING, en el afo 2003, para la
compra de la Hacienda Clemencia. En el 2016, se debité el pago (de la
cuota de junio) de las contribuciones establecidas, a los accionistas
extranjeros, por la "Ley de Solidaridad y Corresponsabilidad ciudadana” (para
atender las consecuencias del Terremoto del 16 de Abril del 2016).
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Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(17) Otros Pasivos
No Corrientes

(18) Capital
Social

(b)

(c)

(d)

Préstamos a largo plazo, realizados para cubrir gastos del giro de la
hacienda.

Cuentas por pagar Frioport (b.1) 2017 2016
Saldo al 31-Dic-2016-2015 (inicial) 334.294 519.926
(+) Préstamos de Frioport (incluye reclasificaciones) 169.813  233.476
(-) Cruce de Cuentas entre ambas empresas (154.316) (419.108)
Neto... 349.792  334.294

(b.1) Los "cruces de cuenta" corresponden a ajustes realizados por ambas
empresas para afectar sus cuentas por varios conceptos. En el afo
2017, Frioport asumid los préstamos de Gigliot.

Préstamo concedido por IVACO CORP de Bahamas, con vencimiento al 25
de enero del 2012. En Septiembre del 2012, IVACO CORP cedi6 su
acreencia a la empresa panamefia BROGAN BUSINESS CORP. Dicho
préstamo se encuentra garantizado por el "Fideicomiso Frioport S.A."
(2006) quien posee la propiedad del lote "Agro-Cedros" de la hacienda
"ltalia" (de propiedad de Frioport).

Corresponde a deudas a favor de KIMTECH, asumidas por JOKAY, segun
convenio del 16 de Agosto del 2006. Las obligaciones se encuentran
garantizadas con hipoteca abierta de 50 has de la Hacienda "ltalia", de
propiedad de Frioport S.A., y un pagaré suscrito por Jokay a favor de
Kimtech S.A.

Incluye obligaciones vencidas de arfios anteriores al ejercicio 2011.

Diciembre 31, 2017 2016
Agripac S.A. 17.975 17.975
Total... 17.975 17.975

Los accionistas de la empresa son los siguientes:

Valor por No. De
% Accionista accion Acciones Total
99,875% Furnessia Holding LTD. (a) Us$ 1,00 799 799
0,125% Laila Mehlum US$ 1,00 1 1
Total... 800
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Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Dolares)

(19) Reserva Legal

(20) Ventas
Netas

(21) Costos

(a) JOKAY debe informar a la administracion tributaria (SRI) y a la
Superintendencia de Compafia respecto de sus accionistas domiciliados en
el exterior. En el caso que los accionistas que a su vez, sean personas
juridicas, debera revelarse la informacion hasta llegar a los datos de las
personas naturales correspondientes.( Resolucion SRI 393 del 31 de
Octubre del 2011). A la fecha de revisién de este informe esta pendiente el
cumplimiento de esta obligacién a la Superintendencia por el ejercicio 2016

Reserva Legal: La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos
el 10% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
ésta alcance el 50% de capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.

Jokay S.A. constituy6 la reserva legal en el afo 2011 sobre los resultados del
afo 2010.

Los ingresos se resumen de la siguiente forma:

Diciembre 31, 2017 2016
Banano Primera Calidad 1.895.985 1.986.289
Banano Rechazo (a) 5.513 5.380
Banano Chilena (a) 20.074 16.815
Total... 1.921.571 2.008.483

(a) Incluye ventas al mercado spot

Los costos se resumen de la siguiente forma:

Diciembre 31, 2017 2016
Salario por trabajos agricolas (a) 425.806  426.865
Insumos Agricolas, fumigacion y otros 459.668  450.857
Transporte de Cajas 80.378 100.156
Compra de Banano en racimos (b) 703.774  773.274
Varios 8.036 5.922
Total... 1.677.662 1.757.073

(a) Incluye costos laborales del personal de campo incluso aquellos que prestan
servicios informalmente.
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Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(22) Gastos de
Administracion

(23) Otros
Ingresos

(b) Jokay S.A. compra el 100% de la produccion de racimos de banano a las
empresas TRALIANE S.A. y ASLITEN S.A. quienes son arrendatarias de dos

lotes de terreno dentro de la Hacienda "Clemencia".

Son los siguientes:

Diciembre 31, 2017 2016
Sueldos y Salarios personal eventual 38.893 34.544
Energia Eléctrica 3.191 4.140
Teléfono 3.414 2.515
Internet 2.031 2.037
Movilizaciones 10.418 9.891
Cafeteria y Refrigerios 8.050 3.816
Utiles de Oficina 2.214 2.970
Mantenimientos 856 679
Legales 2.460 -
Miscelaneos 19.512 28.914
Incobrables 14.760 -
Servicios de Sociedades - 19.220
Gastos oficina Milagro 29.835 24.994
Depreciaciones y Amortizaciones 77.342 77.804
Impuestos y Contribuciones 1.964 5.743
Total... 214942 217.267

Corresponde a ingresos varios y por arriendo de lotes de la hacienda Clemencia:

Diciembre 31, 2017 2016
Por Alquiler de 2 lotes de la Hacienda Clemencia (a) 21.272 21.209
Otros Ingresos (b) 20 90
Total... 21.292 21.300

(@) Corresponde al alquiler de lotes de la hacienda Clemencia a favor de las

empresas TRALIANE S.A. y ASLITEN S.A.

(b) Incluye principalmente ventas de cacao.
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Jokay S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

(24) Otros
Gastos

(25) Partes
Relacionadas

(26) Eventos
Subsecuentes

Incluye intereses y gastos financieros pagados en el afio en curso:

Diciembre 31, 2017 2016
Intereses y multas 467 2.763
Gastos Financieros 8.853 9.395
Total... 9.320 12.158

Los saldos, de las transacciones efectuadas con partes relacionadas, al 31 de

diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

Cuentas por Cobrar 2017 2016
Gigliot S.A. 16.577
Total... 16.577
Cuentas por Pagar 2017 2016
Furnessia Holding (Exterior) 1.622.288 1.688.788
Frioport S.A. 349.792  334.294
Total... 1.972.080 2.023.082

A la fecha de elaboracion de este informe (27-abril-2018), no se han producido
eventos que pudieren afectar significativamente los Estados Financieros de

JOKAY S.A.
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