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Dictamen del auditor independiente

A los accionistas de: Jokay S.A.

Estados Financieros Auditados

Hemos auditado los estados financieros de Jokay S.A., que incluyen el Estado de Situacidn Financiera al
31 de diciembre del 2011, el Estado de Resultado, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el Estado de
Flujps de Efectivo por el periodo que termind en esa fecha asi como las politicas importantes de
contabilidad y la presentacion general de tales Estados Financieros.

Responsabilidad de ia Administracion por los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacidn y presentacidon razonable de estos Estados
Financieros de acuerde con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de
controles internocs adecuados para la preparacion y presentacidon razonable de Estados Financieros que
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccion y aplicacidn de
apropiadas politicas de contabilidad y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinipon scbre estos Estados Financieros con base en nuestra
auditorla. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiquemos y realicemos la
auditoria para abtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores

significativos.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para oblener evidencia sobre los montos y revelaciones
en los Estados Financieros. Los pracedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo 13
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los Estados Financieros, debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles interncs pertinentes a la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros de la entidad en orden a disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interna de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracion,
asi como evaluar la presentacion en conjuntos de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.
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Dictamen del auditor independiente

A los accipnistas de: Jokay S.A.
Opinidn

En nuestra opinidn, el conjunto de Estados Financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemenle,
en tados los apectas imporlantes, la situacidn financiera de Jokay S.A. al 31 de diciembre del 2011 , los Resultados
de sus operaciones ¥ los cambios en su Palrimonio por el periodo que termind en esa fecha de conformidad con las
nommnas de conlabilidad establecidas por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

Guayaquii, 28 de marzo del 2012.

RUC Auditar: ¢805480097001
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Jokay S.A.

Estado de Situacion Financiera
Pcr el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011
{ Expresado en U.S. Dolares)

Diciembre, 31 Notag 2011
Activo

Caja - Bancos {A) 8.650
Cuentas y Documentos por Cobrar B8] 300.096
Inventarios () 2.733
Pagos Anticipados [19])] 42.436
Otros Activos Corrientes (3] 59.761
Total Activo Corriente 413.676
Propiedad, Planta y Equipos {(Netos) (] 2.305.405
Plantaciones en Proceso 1G) 7.644
Ofros Activos No Corrientes {H1 89.179
Total Activo No Corriente 2.402.228
Total Activo 2.815.904
Pasivo

Obligaciones Financiera (corto plazo) ilj 817
Cuentas y Documentas por Pagar 8] 335,672
impuestos por Pagar (K} 59.461
Obligaciones Patronales (L) 13.660
Total Pasivo Corriente 409.310
Préstamos a Largo Plazo (M) 2.280.405
Otros Pasivos No Corrientes (N) 29.436
Total Pasivo No Corriente 2.309.840
Tatal Pasive 2.719.151
Patrimenio

Capital Social Oy 800
Aportes para Futuras Capitalizaciones (P 1.000.000
Reserva Legal [{o]) , 400
Resultados Acumulados /_r\ (907.131)
Resultado Neto del Ejercicio / TN 2.684
Total Patrimonio /-" \ ( . 96.753

\ / hY K

Total Pasivo y Pakimonio I L\ | 2.815.904

\ v _

\ mL‘LHm. ot R

Mér[_a Jacquelne Cgstarieda
Cantadora‘\Ge:

Las notas adjuntas son parte infegrante
de los Estados Financierns
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Jokay S.A.

Estado de Resultados
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011

{Expresadc en U.S. Délares)

Diciembre, 31 011
Notas

Ventas y Costos
Ventas netas R) 1.448.521
{-) Costos de Ventas (8} {1.307.120)
Utilidad Bruta 141.401
(-) Gastos de Operacion
(Gastos de Administracion (T (154.444)
Total Gastos de Administracion (154.444)
Otros Ingresos Netos [{9)] 57.160
Otros Gastos %3] (21.315)
Utilidad / Pérdida del Ejercicio (-) 22.801
{-) Participacion Trabajadores 2011 [ (3.420)
{-) 24% Impuesto a la Renta 2011 T (16.697)
Utilidad a disposicién de los accionistas / \ ( \ 2.684

Maria Jacqueline Castafied
ContadoraGéneral
S

Las notas adjuntas son parle integrante
de fos Estados Financieros
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Jokay S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011

'MCDA. CLEMENCIA |

. {Expresado en U.S. Délares)
Diciembre. 31 2011
Notas
Capital Social: [{e)]
Saldo Inicial y Final 800
Saldo Final 800

Aportes para Futuras Capitalizaciones:

Saldo Inicial 1.000.000
Saldo Final 1.000.000
Reserva Legal

Saldo Inicial 400
Saldo Final 400
Reserva por Valuacién

Saldo Inicial 420.843
(-} Absorcion de Pérdidas de Ejercicios Anteriores (420.843)
Saldo Final -
Resultados Acumulados:

Saldo Inicial (1.352.389)
(-) Pérdidas absorvidas por ia Reserva por Valuacion 420.843
Utilidad 2010 47.475
(-) Participacion Trabajadores 2010 (7.121)
(-) 25% Impuesto a la Renta 2010 (15.538)
(-) Constitucion de Reserva Legal con Utilidades 2010 {400)
Saldo Final (907.131)
Resultado del Ejercicio:

Utilidad / Pérdida del Ejercicio (-) 22.801
{-) Participacion Trabajadores 2011 (3.420)
{-) 24% Impuesto a la Renta 20114 (16.697)
Saldo Final 2.684
Patrimonio Netd de los Socios \ 96.753

Las notas adjuntas son parte infegrenie
de Jos Eslados Financieros
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Jokay S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2011

{Expresado en U. 8. Délares)

Diciembre, 31 2011

Fiujos de efectivo de actividades de operacidn:

Utilidad del ejercicio 2 RA4

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto provisto por actividades de operacion.-

Depreciacion 48.031

Participacion Trabajadores e Impuesto Renta 2011 20,117

Provision Cuentas Incobrables

Cambios netos en activos y pasivos.-

En Cuentas por Cobrar (695)

En Inventarios 59.653

En Cuentas por Pagar (271.752)

En Otros Activos (148.940)

En Pagos Anticipados (24.749)

Efectivo neto utilizado por actividades de operacion {315.650)

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones (ventas) a propiedad y equipo (553)

Pago anticipado importacién de maguinaria

Rescate de inversiones temporales

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (553}

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

En préstamos bancarios 517

En préstamos de relacionadas 322.551

{Disminucign) aumento de la deuda a larga plazo

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento 323.068

Variacion neta en efectivo y equivalentes de efectivo 6.864

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de aiio 1.786
VRN

Saldo al final del gfo / \ \ 8.650

A
)y efaprd Hjorth
Reprogentahte Legal

T
|'
v
\\\WOJM. un“( L:J\
Maria Jacqieline Gastafieda
tadora General
-

Las nictas adjunias son parte Inlegranie
te Jos Estados Financiaros
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Jokay S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
def Negocio

El Entorno
defl Ano 2011

Base de

JOKAY S.A. es una empresa ecualoriana, constituida el 22 de Agosto del 2002. Cuenta
con un capital suscrito de US$800.00. La administracion opera en la ciudad de Milagro,
Provincia del Guayas. Su actividad principal es la explotacion agricola en todas sus
fases. Actualmente se dedica a la explotacidn de bananos para exportacidn, en la
Hacienda "Clemencia" ubicada en la via que comunica la ciudad de El Triunfo con Ia
parroquia Bucay, en la Provincia de! Guayas.

Las ventas en el afo 2011 (1.4 millones) disminuyeron en el 14.88% con relacién al 2010
(1.7 millenes) debido, a la disminucion de la produccion por problemas de Sigatoka Negra
(enfermedad que ataca a las plantas de banano) y a los problemas generados por 1a
terminacidn del contratc de compra-venta con UBESA.

La empresa debi¢ firmar contraic de compra-ventz de la fruta con otra empresa
(Brundicorpi 5. A} para reemplazar a UBESA como cliente principal.

De conformidad con disposiciones legales, el afio 2011, corresponde al periodo de
transicion para la adapcion de las NIIF para PYMES por parte de Jokay S.A

Las politicas Contables son (os principios, bases, convenciones, reglas y practicas

Presentacioén especificas adoptadas por la Administracion de una empresa en la preparacion y

presentacion de los estados financieros.

a} Preparacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros de "JOKAY S A" han sido preparados en base a las Normas
Contables Ecuatorianas y otras disposiciones legales dispuestas por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Las cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares estadounidenses.

b) Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas, en los estados financieros, se mantienen
de un periodo al siguiente.

c) Provisién para Cuentas Incobrables

Jokay S. A. para el afio 2011, no ha considerado necesaria la provisidn para carera
incobrabie.

d) Inventarios

Los Inventarios estan registrados al costo de adquisicidn. Los descargos ocurren al
momento de consumo.



Jokay S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

e) Propiedad, Maquinaria y Equipos

Se presentan al costo histérico. El valor del activo fijo y la depreciacion acumulada de los
items vendidos ¢ retirados, se descargan de {as cuentas correspondientes cuando se
produce la venta ¢ el retiro. El resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a gastos al mes
siguiente, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

El costo se deprecia de acuerdo con €l método de linea recta, utilizande tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada.

f) Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% sobre las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
reinvertidas peor el contribuyente.

_ g} Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual se reconoce a favor de los trabajadores de conformidad con
disposiciones del Cédigo del Trabajo.

h) Aplicacién de las NIIF

Jokay S.A. adopté las Normas !nternacionales de Infarmacion Financiera para Pequefias
y medianas empresas para el afio 2012. A diciembre del 2011, se procesan los ajustes
extracontables por implementacion de las NIIF.
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Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
. {Expresadas en U.S. Délares)

A. Caja-
Bancos

B. Cuentasy
Documentos
por Cobrar

El resumen de esta cuenta es &l siguiente:

Diciembre 31, 2011
Caja Chica {1 1,278
Banco Pichincha {2) 7.372
Total... 8,650

{1) Constituida per Caja en la Hacienda Clemencia y en las oficinas adminisirativas de
Milagro. Elfondo de caja varfa acorde a las obligaciones de Jokay.

{2) Incluye el saldo neto de las dos cuentas carrientes en Banco de! Pichincha.

El resumen de esta cuenta se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2011
Clientes 502
Relacionadas {1 306,726
Otras Cuentas por Cobrar 23.871
Subtotal... 331,099
(-} Reserva Cuentas Incobrables {2) {31,003)
Total... 300,096

(1} Corresponde al saldo por préstamos realizados a empresas relacionadas dentro de los

ullimos afios:

Refacionadas 2011
Expoatlantic S.A. (a) 195 158
Ecpomarte S.A. {a) 55,754
Gigliot S.A. 55,814
Total... 306,726

(a) Saldos originados hasta el ejercicio 2006. No existe evidencias de que tales
valores pudieran recuperarse por cuantc !a empresa Expoatlantic S. A. y
Ecpomarte S. A. se encuentran en procesa de disolucidn.

{2) Correspende a la provision para cuentas incobrables, registrada en ejercicios
anteriores.



Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Délares)

C. Inventarios

D. Pagos
Anticipados

E. Otros Activos
Cotrientes

F. Propiedad,
Planta y Equipo
Netos (1)

R R R R R R R R R R R RN EE R ER D

Corresponde a los saldos de inventarics consumibles de acuerdo con la loma fisica
al 31 de Diciembre del 2011:

Diciembre 31, 2011
Material de Empaque 475
Combustibles 380
Material de Enfunde 1,836
Materiales Varios 39
Total... 2,733

Corresponde a valores anticipados o retenidas por clientes por Impuesto a la Renta
del gjercicio, y saldo a favor de Jokay por Impuesto a la Renta del afio 2010:

Diciembre 31, 2011
Credito Tributario por Impuesto a la Renta {1) 17,688
Impuestos Ret.en la Fuente (2) 15,099
Anticipo de Impuesto a la Renta {3) 9,650
Total... 42,436

(1} Crédito tributario por Impuesto a la Renta de ejercicios anteriores.

(2} Comesponde a retenciones del 1% y 8% del Impuesto a la Renta efectuadas
por clientes sobre ventas del presente ejercicio.

(3) Incluye saldos de Anticipos de Impuesto a la Renta no compensados en
ejercicios anteriores. Jokay no ha pagado el anticipo de Impuesto a la Renta del
afio 2011, consignado en la declaracién del Formulario 101-2010.

Incluye amortizaciones de las plantaciones a realizarse en el ejercicio 2012 por
US$59 mil.

Esta compuesto por:

Diciembre 31, 2011
Terrenos (2-6) 548,850
instalaciones {3-6) 217,848
Drenajes (4-6) 258,698
Plantacciones {5-6) 1,106,287
Maquinarias y Equipos (6) 50,619
Funiculares {6) 56,129
Suman y Pasan... 2,278,432

AN
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Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros

. (Expresadas en U.S. Doélares)
Diciembre 31, 2011
Vienen... 2,278,432
Sistema de Riego {6) 379,591
Herramienitas 6,525
Carreteras (6) 4,543
Muebles y Enseres 954
Equipo de Oficina 19,479
Red Eléctrica (6) 5,581
Subtotal... 2,695,105
(-) Depreciacion Acumulada {389,700)
Total... 2,305,405

(1) El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipo al 31-diciembre-2011 se
detalla a cantinuacion:

Variaciones al Costo: 2011
Saldo al 31-Dic-2010 (inicial) 2,698,051
(+) Adquisiciones y transferencias 553
(-} Bajas, ventas y transferencias (3,500)
Neto... 2,695,105
Depreciacion Acumulada {-): 2011
Saldo al 31-Dic-2010 (inicial) (343,419)
(+) Gasto del afio 2011 (48,031)
(-) Dep.acum.por baja de aclivos y ventas 1,750
Neto... {389,700}

{2) Hacienda Clemencia de 219,54 has. (200has corresponden a banang y 19,54 a
plantaciones de teca). La hacienda fue adquirida por JOKAY en el afio 2003
{Escritura PUblica de la notaria Trigésimo Octava del Canton Guayaquil).

{3) Incluye consfiruccion en el area para explotacidn bananera (Empacadoras y
adecuaciones respectivas) e Instalaciones (villas, taller, y remodelaciones).

(4) Comprende sistema de drenaje, incluido en la compra de terreno del afio 2003

(5) Comprende plantaciones de banano y plantaciones de Teca adquiridas en la
compra de la hacienda en el afo 2003. Actualmente las plantaciones de Teca
no generan beneficios econdmicos a Jokay. No tenemos evidencia sobre el
estado agricola de dicha plantacion.

(6) Propiedades registradas al valor de mercado del afio 2004, segun informe
realizado por perito independiente el & de mayo de dicho afio.

d 4
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Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
. {Expresadas en U.S. Délares)

G. Plantaciones en Incluye los costos de desarralle y el mantenimiento de las plantaciones de Teca:

Proceso
Diciembre 31, 2011
Teca 7,644
Total... 7,644

H. Otros Activos  |ncluye interés a diferirse en un periodo mayor a un afio:
No Corrientes

Diciembre 31, 2011
Intereses Diferidos 89,179
Total... 89,179

. Obligaciones Esta cuenta incluye los sobregiros aprobados por la entidad bancaria.

Financieras

(Corto Plazo)  Diciembre 31, 2011
Bco.Pichincha
Sobregiro Bancario a17
Total... 517

J. Cuentasy Las cuentas por pagar a acreedores en el corto plazo son las siguientes:

Documentos

por Pagar Diciembre 31, 2011
Proveedores (1) 169,499
Documentos por Pagar (2} 146,773
Obligaciones con el IESS 8,208
Otros Acreedores 11,191
Total... 335,672

{1) Los principales saldos pendientes de pago son:

Proveedores Saldo
Productos agricolas {a) 144,703.60
Transporte de Carga 8,701
Transporte de Personal 1,533
Impuestos y Contribuciones 3,389
Honorarios Profesionales 10,801
Otros 371
Total... 169,499




Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
- (Expresadas en U.S. Dédlares)

{8) Las cuentas por pagar son;

Praveedores Saido
Conslider 10,061
Nermaer 21,228
Agrobana S A {a.1) 2,704
Pincay Tito 788
Magreb S.A. (a.1) 132
Varios (b} 108,801
Total... 144,704

(a.1) Corresponde a saldos pendientes de pago de aiios anteriores. No ha
existido movimiento en el afio 2011.

(b} No nos hemos podido satisfacer del detalle de estos pasivos por
proveedor ni antigliedad.

{2) Corresponde a:

Documentos Por Pagar Saida
Ivaco Corporation {a) 81,355
Kimiech S.A. (b} 65,418
Total... 146,773

(@) Prastamo con vencimiento al 25 de enero del 2012 (tasa: 2,5%).
Actualmente el préstamo se encuentra vencido. Inicialmente el acreedor fue
la empresa [VACO Corporation de Bahamas. El 5 de Febrero del 2007 se
renovd la operacion. Dicho préstamo se encuentra administrado por el
"Fideicomiso Frioport S.A." quien posee la propiedad del lote "Agro-Cedros™
de la hacienda "ltalia" en garantia par el referido credito.

(b) Corresponden a (as obligaciones de ECPOCMARTE S. A vy
EXPOATLANTIC S. A con la empresa KIMTECH S. A. que fueron
asumidas por JOKAY segun convenio firmado el 16 de Agosto del 2006. Las
obligaciones se encuentran garantizadas con hipateca abierta de 50 has de
la Hacienda "ltalia" de propiedad de Friopart S. A. y un pagaré suscrito por
Jokay a favor de Kimtech S.A.

FERNEREERERE
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Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
v (Expresadas en U.5. Dolares)

K. Impuestos por
Pagar

L. Obligaciones
Patronales (1)

M. Préstamos a
Largo Plazo

Comesponde a impuestos retenidos por liquidarse en el siguiente mes:

Diciembre 31, 2011
Ret.en la Fuente del Impto.al Valor Agregado (IVA} 1,200
Retencidon en la Fuente del Impto.a la Renta {1) 39,279
Intereses y multas (2) 2,285
fmpuesto a la Renta por Pagar 16,697
Total... 59,461

{1) Incluye US328 mil por retenciones realizadas en ejercicios anteriores.

(2) Corresponde a Interes y muitas calculados hasta el afio 2005 por Impuestos
Retenidos y pendientes de pago de ejercicios anteriores.

Incluye valores pendientes de pago por obligaciones generadas con los empleados:

Diciembre 31, 2011
Vacaciones 2,936
Otros 7,304
15% Panrticipacién Trabajadores 3,420
Total... 13,660

(1}En el gjercicio 2011, Jokay S A pagd mensualmente los Beneficios Saciales a
sus empleados.

Incluye las siguientes obligaciones a mas de un afo;

Diciembre 31, 2011
Furnessia Holding {n 1,706,911
Fairbank, Cooper & Lyle Ltda. {2) 96,333
Frioport S. A. (3) 477,161
Total... 2,280,405

(1) Deuda iniciaimente registrada con la compra de la Hacienda Clemencia.

No recibimos evidencia del registro de crédito externo en el Banco Central del
Ecuador {(empresa relacionada del exterior).

Al 31-Dic-2011 Jokay registré US$89.179 de Interés devengados por este crédito
{tasa 5.5%)

- A
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Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en 1.S. Délares)

(3)

Corresponde valores pendientes de pago a la relacionada del Exterior
Fairbank, Cooper & Lyle Ltda principalmente por pagos de representacién en
el 2011. No tenemos evidencia de documentos relacionados a esta deuda.

Préstamos a largo plazo, realizados para cubrir gastos del giro de la hacienda.

Cuentas por pagar Frioport (a) 2011
Saido al 31-Dic-2010 {inicial) 57% 272,054
(+} Préstamos a Frioport {incluye reclasificaciones) 380,071
{-) Cruce de Cuentas (174,965)
Neto... 477,161

(a) Incluye cruce de cuentas entre compafiias para pagar 0 abonar saldos
de la deuda.

Segun el Art.27 del R-LRTI para que ef costo o gasto superior a los
cinco mil ddlares de los Estados Unidos de América sea deducible para
el calculo del Impuesto a la Renta, a mas del comprobante de venta
respectivo, se requiere la utilizacién de cualquier institucion del sistema
financiero para reaiizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito y cheques.

N. Otros Pasivos NO Incluye obligaciones vencidas de afios anteriores:

Corrientes

0. Capital Social

Diciembre 31, 2011
Agripac S. A. 17,975
Farmagro S. A. 2,471
Brentag Ecuador 2,183
Gundeplast S. A, 853
Chemtock Ecuador S. A, 450
Marabig S. A 152
varios 5,351
Total... 29,436

Los accicnistas son los siguientes:

Valorpor No.De

% Accionista Accién Acciones Total
59.875% Furnessia Holding LTD. (1) Us$ 1.00 799 799
0.125% Hjorth Bjarne Hegaard Us$ 1.00 1 1.00
Total... 800
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Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

P. Aportes para
Futuras
Capitalizaciones

Q1. Reservas

R. Ventas Netas
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(1) JOKAY debe informar a la administracion tributaria respecto de sus
accionistas, participes o socios domiciliados en el exterior. En el caso que los
accionistas a su vez, sean personas juridicas, debera revelarse la informacion
hasta llegar a los datos de las personas naturales
correspondientes.(Resolucion SRI 393 del 31 de Octubre del 2011).

No nos hemos podido satisfacer del cumplimiento de esta obligacién.

El 13 de diciembre del 2004, segun acta de junta general extraordinaria de
accionistas, se decidié aumentar el capital social de la compaiiia en US$1" millon,
mediante capitalizacién de pasivos a favor de los socios. El aumento de capital no
ha sido ejecutado.

Reserva Legal: La Ley de Compafilas del Ecuador requiere Que por lo menos el
10% de su utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta
alcance como minimo el 50% de capital suscrito y pagado: Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absprber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Jokay S.A. constituyé la reserva legal en el afic 2011 sobre los resultados del afio
2010.

Reserva por Valuacion: Corresponde al saldo entre el valor en libros y el avaluo
de los activos fijos, realizado en el afio 2004 por peritos independientes.

Al 31 de Diciembre del 2011, Jokay decidid compensar el saldo acreedor de la
cuenta reserva por valuacion con las pérdidas de ejercicios anteriores segun las
normas establecidas por l[a Superintendencia de Companias.

Los ingresos se resumen de la siguiente forma:

Diciembre 31, 2011
Banano Primera Calidad {1) 1,386,608
Banang Chapeado 32.024
Banano Rechazo 3.452
Banano Chilena 26,437
Total... 1,448,521
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Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Délares)

S. Costo de Ventas

T. Gastos de
Administracion
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{1) E1 01 de Enero del 2011, se firm6 contrato de Compra-Venta de banano con la
compafiia Brundicorpi S A. La exportadora se obliga a comprare toda su
produccién de banano proveniente de Ia hacienda. Produccion equivalente a
6.500 cajas de banano semanales. Dicho contrato rige hasta el 31 de diciembre
del 2012

lLos coslos se resumen de la siguiente forma:

Diciembre 31, 2011
Salario por trabajos agricolas {1 440,104
Materiales de Empaque y cosecha 388,306
Transporte de Cajas 78,678
Compra de Banano {2) 389,039
Metales 10,993
Total... 1,307,120

(1} Incluye pagos a personal eventual sin que hayamos constatado la afiliacién al
Segurp Social de los mismos.

(2) Jokay S.A mantiene Contrato de Compraventa de Banancs (100% de a
produccidn} con la compafiia Nermaer S.A. quien a su vez es arrendataria de un
lote de terreno dentro de ia Hacienda "Clemencia”. El contrato se suscnbid el 24
de mayo del 2008 y vence el 23 de mayor del 2013.

Saon los siguientes:

Diciembre 31, 2011
Sueldos y Salarios 18,791
Honorarios Profesionales 4,536
Gastos de Representacion {1 21,333
Energia Eléctrica 3,201
Teléfono 2,395
Internet 3,800
Movilizaciones 13,718
Cafeteria y Refrigerios 3,036
Utiles de Oficina 1,765
Mantenimientos 2,575
Gastos Legales 2920
Miscelaneos 20,822
Guardiania 2,040
Depreciaciones y Amortizaciones 48,01
Impuestas y Contribuciones 5,282
Total... 154,444
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Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Dolares)

U. Otros Ingresos
Netos

V. Otros Gastos

W. Partes
Relacionadas
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(1) Corresponde a Gastos de representacién mensuales a favor de FCL (empresa
relacionada del exterior}). No hemos recibido documentos que respalden estos
servicios ni los comprobantes de las relenciones realizadas.

Corresponde a ingresos generados por el arriendo de lotes:

Diciembre 31, 2011
Ingresos Alguiler Cultivos L)) 57,160
Total... 57,160

(1) Corresponde al alquiler de los Iotes 1 y 3 de la hacienda Clemencia a favor de la
compariia Nermaer S. A.

Incluye intereses y gastos financieros pagados en &l afio en curso:

Diciembre 31, 2011
Intereses por Préstamos {1) 15,742
Intereses y Multas 2,432
Gastos Financieros 3,141
Total... 21,315

(1

incluye Intereses por préstamos a terceros (IVACO Corporation, Kimtech). No
sg ha realizado la respectiva retencion de impuestos por este concepto. Los
pagos al exterior no estan inscritos en el Banco Central det Ecuador.

Los saldos de las transacciones efectuadas con partes relacionadas, al 31 de
diciembre de 2011:

Cuentas por Cobrar 2011
Expoatlantic S. A. (en liquidacién) 185,158
Ecpomarte S. A. {en liquidacion) 55,754
Gigliot S. A. 55,814
Total... 306,726

18



Jokay S. A.

Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Ddlares)

Cuentas por Pagar 2011
Fairbank Coaper {Exterior) 96,333
Furnessia Halding {Exterior) 1,706,911
Frioport S. A. 477,161
Total... 2,280,405

X. Adopcidn NIIF F| 2011 comespondia al afio de transicion para la adopcion de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NiIF). Jokay S. A. no ha dado
cumplimiento al cronegrama de planificacién NIIF, ni con la elaboracién de los
ajustes iniciales y la medicién de impactos preliminares segun lo requerido por la
Superintendencia de Companias.

Y. Eventos Hasta la fecha de elaboracidn de este informe (28-Mar-2012), no se produjeron
Subsecuentes eventos que pudieran afectar significativamente los Estados Financieros.
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