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FERRQ TORRE 5.A.

MNOTAS DE LODS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expre=zado en dolares estadouniconses)

INFORMACION GENERAL
Constitucian v abjeto social

FERRD TOREE 5.4 fue caonstiluida en la ciudad de Quito — Ecuador, & inscrila en &l
Registro Mercantl al 26 de junio de 1972, Su domicilic principal s encuentra en Quito,
provincia de Pichincha en la Av. Eloy Alfaro v Fray Leonardo Murialdo.

El objeto socigl de la compadiez &5 la importacion, representacion, distribucion,
comerclalizacion, sxportacian y fabncacion de loda clase de bienss y en especial de:
arliculos de comercia, nsumos, materiales, heramigntlas, magquinas v woda clase de
bienes para la industria v Iz consirucoion,

En la actualidad FERRED TORREE 2.4, impona el acerns, para produccidn v venta de
productos utlizados para la construccian, {ales como perfiles. tubarias estruciurados.
batiras, planchas, enire ofros,

Aprobacian de los estados financieros

Las astadas financigros par &l afo terminado &l 31 de diciembre def 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 22 de abril del 2015 de |la Gerencia Genaral v
posteriormente seran puesios a consideracion de la Junta General de Accionistlas para su
agrabacian definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales poliicas contables adoptadas en la preparacion
da ezlos astados financierss, Tal como o requiera la Marma Internacional dg Informacion
Financiera, estas politicas han zido disefiadas en funcitn a la NIF viganta al 31 da
diciernbre de 2014 v aplicadas de mangra uniforme en todos los ejercicios presentados en
eslos esfados financieros

Bases de preparacion

Los grezentes eslados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
astan preparados de acusrdo con las Mormas Inlemacionales de Informacion Financiera
(MIIF), emitidas por @l Consajo de Mormas Intemacionales de Contabilidad (IASE), las
fque han sido adopiadas en Ecuadeor, ¥ representan la adopcidn integral, expliciia v sin
reservas de las referidas normas inlernacionales aplicadas de manera uniforme en los
lercicios que sa grasentan.

Las estados financieras de la Compania han sido preparadas de acuerdo con el principia
del costo historico.”La preparacion de los estados financieros de acuerdo con MIIF
reguiers el uso de cigros sshimados conlables crificos. Tambien reguisre gue |a
Sdminisiracidn ejerza su juicio en al procesa de aplcacion de las paliticas conlables de la
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2.2

FERRO TORRE S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado o0 ddlares estadcunidenses)

Compafiia En fa Nola 4 se revelzn 85 dreas gue mphcan un mayor grado de juicio o
complejdad. o las dreas donde los supuesios y estimaciones son significativos para los
aslados fmancieros. Debidp a la subjetvidad inherente en esie proceso conlable, Ios
rosultados reales pueden diferir de ios monics estimados por la Adminisiracion

Muovas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalments

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
g inlempretaciones a las normas existenies. Bl ASE considera Ccomo NBCESATNOS
urgentes, los siguientes provecios aprobados. de aplicacion pbligatoria & partir de las
fechas indicadas @ continuacion:
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FERRO TORRE 5.4,

NOTAS DE LOS EETADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado #n dolares estadounidanses)

La Adminisiracian de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
dal 2014, que de acusrdo & s naluraleza, no han generado un impacto sigrificative en
los presentes eslados financieros. Adicionalmentes. se encuanira en proceso de
evaluacion, los Impactos de la adopcion par los pranunciamienios vigentes desde el 1 de
anara del 2015; sin embargo; esiima que, considerando la naluraleza de sus actividades,
no 5@ genarara un mpacto significativa en los estados financioros en el aerocio de su
aplicacion inkcial,

Las enmiendas que al IASE considera como necesanas pero no urgentes, son las que sa
detallan a conlinuacion:

Meoras anuales a las NIIF coe 2090-2012; Los cambios son oblipatonos para e
penodo niciado del 1 de o del 20714, Lag majoras incluven enmiendas 2 1a0 i)

“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definicionas; i) “NIF 3 -
combinaciones de negocios”. donde ze modifica |8 medicidn da la contrapreslacidn
conting&nta en una combinacion de negacias; i) “NIIF 8 - Segmentos operativos™
dande sa& modifican las agregaciones de segmenlas v Ia recanciliacion del total de
activos de las segmentas con los activos (otales da la entidad, v) "NIIF 13 - Valar
razonaoble”, dande clanfica el ralamianto da las cuentas por cobrar y paoar a corto
plazg sin pingun fipo de interés establacido; vy "NIC 16 - Propledades, planta y
aquipus’ y NIC 28 - Activos intangibies, aclara sobira el métado de revaluacion, en
relagion al ajuste pragorcianal de iz depreciacidn acumulada, i) "NIC 24 -
Infarmacian a revelar sobre panes relacionadas’, donde clarfica que una compania
queé praste servicios de gestion o direccidn. es una parte relacionada

Meoras anuales a las MIF ciclo 2011-2013. Los cambios son obligatorios para e
periodo inicado del 1 de julic d=l 2014 Las mejoras inciuyen enmiandas a - 1)
*MIIF 1 - Adopciin por pnmera vezZ de las NIF, donda se clanhica la adopcian
anboipata de las NIIF; i} “NIIF 3 - Combinadiones de nagocios™, donde s& 2cisra &
alcance de la no'ma en relerenda a los negedies conuntas; i) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance ce la excepcidn de valoracidn de
poralolios™. y. iv) "NIC 40 - Propiedades de mwersion”, donde aclara que la NIC 40 ¥
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuples & as NIF ciclo 2012-2014; Los cambios son obligalonos para el
penodo iniciade del 1 de enero del Z016. Las majoras incluyen enmiendas a la! i)
‘NIF § - Activos no comienias mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas’, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
melodos de aliminacion de planes de venta y distriuciadn, If) "NIIF 7 = “Instrumentos
financlaros, Revelaciones”, donde se modifica para detarminar sl s contratos de
servicios sobre activos financieras smplican continuidad, v sobre |a divulgacion
acdicional reguanda sobre oz eztados financiera nerinos; i) "NIC 18 - Baneficios 2
los empleados’, donde se aclara que al determenar la lasa oe descusnio pars |as
abligacicnes post-emplea, o imporiante 25 la moneda de los pasivos v no & pais
donde se ganaran”; y. iv) "NIC 34 - Informanidn financiera interina”, donde aclara
sobre ka revelacion de informacicn fnanciera an olras partes dsl informe intemedio.
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2.3

2.4

2.3

2.6

2.6.1

FERRO TORRE 5.4,

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

-;Exprcsadn;_en dilaras esladounicenses)

La Administracian de la Compania ha revisgdo |35 enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a parlic det 1 de enero del 2018, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no har generado n genararan un Impacte significative an los
presantes sstados inancieros,

Meoneda funcional y de presentacion

Las paridas en los estados financieros de la Compafiia s expresan an la moneda del
ambignte econdmico primaria daonde opera 13 entidad {moneda funcicnal). Los estados
financieros 52 expresan en dolares sstadounidenses, que es la moneda funcional y s
moneada de presentacion de Iz Compaiia.

Informacion Financiera ¥ scgmentos

El ente encargads de lomar las principsles decisionss operalivas, gue es responsable de
asignar Ios recursos v evaluar gl rendimients de log segmentos operativos, es sl
Diractorio de la Entidad, 2l cual moniloraa el negocio, por tipo de producta, Os esla forma
al dnice segments repartable 1o constituye el segments de produccion y comercializacion
de los distintos productos de acers, medides en i8minos de toneladas melricas por ano.

Efectivo y equivalentas de efectivo

El efactivo v equivalenies de efective comprenden &l efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos v fideicomisns. Los mencionados valores 2on de libre disponibilicad,

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus aclivos financieros en las siguientes calsgorias: “activos
financieros a valor rezanable a lraves de ganancias v perdidas’, "preslamos ¥ cuentas por
cobrar’, “activos financieras mantenidos hasta su vencimienia' y “activos financieros
disponinles para la venta’. Los pasivos fingncercs se clazifican en las siguientes
categorias. “pasivos financieros & valor razonable a través de ganancias y perdidas’ v
“oiros pasives financieros’, La clasificacién depende del propasito para el cual se
aoguineron los actives o contrataron los pasivos financisros. La Administracién determing
la clasificacidn de sus activos v pasivas linancieras a la fecha de su reconocimisnto
inicial.

Al 31 de diciembra del 2014 v 2013, & Compadia manluva activos financieros en Igs
calegorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y mantuve Onicamente pasivos
financieros en la categoria de “olros pasives financiercs”. Las caraclsristicas de los
referidos insfrumanlos inancieros se explizan a conbinuacion:

(Véase pagina siguienta)
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26.2

FERRD TORRE 5.A.

WOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 OE DICIEMEBRE DE 2014 ¥ 2011
{Expresade en dolares esladounicenses)

(@) Préstamos v cusnias por cobrar

Foprosentadas en el eslado de Stuacion financiera par cuentas paor cobrar
comercigles. Son activos financieras no derivados gue can derecha a pagos fijos o
determinabies y que na colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corentz, excepta por los de vencimignlo mayor a 1¢ meses cortadaos desde la
fecha del estado de situacion financiera.

ib} Otros pasivos financieros

Representados 2n el estado de situacion financiera por obligacionas financieras,
proveedaras y olras cuanlas por pagar. Se incluyen en el pasive corfiente. excepto
por Ios de vencimiente mayor a 12 mases cartados & partir de |3 fecha del eslado
de situacidn financiera

Reconocimiento ¥ medicién inicial v posterior
Reconacimiento

La Compafia reconcca un aclivo o paswo financiers en el estada de situacion financiers
 la fecha de la negociacion v 58 reconacén cuandn S8 comprometan a8 comprar o vander
gl activo o pagar £l pasivo.

Medician imicial

Loz aclivos v pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuitle a la transaccion, gue de ser significativa, Bs reconocida camo
parte del acfivo o pasivo; siempre gua al activo o pasivo linanciera no Sea designado
como de “valor razonable a raves de ganancias v pérdidas” v esie es significative. Con
posterioridad al reconacimiento inicial la Compafia valoriza los mismos coma se descnbe
a continuacion:

Medicion posterior

ia) Prestamos y cuentas por cobrar:

Fosterior a su reconocimiento inical s miden al costo amortizado aplicando &l
meloda de inlerés efactive. En especifico, la Compania presenta la siguiente cuenta
dentro de asta calegorial

Cusntas por cobrar comsrciales: Estas cuenlas coresponden a los montos
adeudadas por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos s2 clasifican como aclivos
corrientes, de lo contrario 52 presantan como activas no carrientas, Sa raconacen a
su valor nominal gue es equivalenie 2 su costo amorizado pues no gensran
intereses Y oson exigibles hasta er B0 dias, mencs la provision por deterors
correspondients,

e,
b
Lokt
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FERRO TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
Expresado en yoizres estodounidenses|

(b) Otroa pasivos financieros

Postenor 8 su reconooimiento incial & midsn al costo amonizado aplicando el
mélodo de interds efectivo. La Compaiia posze las siguientes cuentas dentro de
eata categoria:

{i) Oblgaciongs fnancwrds: Se regisiran incalmente 2 su valor nominal que no
difieren de su valor raronable, pues estan coniratados a las {asas vigenies en

al mercada, Mo exislen costos de iransacciones significativas incurndos al
momenia de su contratacian, Los intereses davengados en astas obligaciones
se presenian en el estado de resultados ntepreles bajo @l rubro “Gasios
fistancEeros”

iy Emisian de ohligaciongs: Se regisiran micialmente & su valor nomnal que no
difieren de su valor rezonable, pues devengan inlereses A lazas vigentes en
ol mercado. Los coslos de ransacciones significativas incurridos al momento
de su conlratacion s reconcsen én el esiado de resclados miegralas al igusl
que los intereses generados en estas obligaciones gqua se presentan bajo &l
rubra "Gaslos financierss”. Se incluyan en ol pasivo comorctal, excapto por las
yencimienios maevoras a 12 masod conados # partic de la fecha del estado de
siuacian linancizra

i} Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicias adquindos de
proveadores en &l curse normal de los negocios. Se recanccen & 4uU valor
nommnal Que es eguivalenle @ 5 Cosio Bmorhizado ya qus. no generan
inlereses y son pagaderas 2n plazos menores a 90 dias

2.6.3 Deterloro de activag financieros

La Compardiia eslablece una provéion para pérdidas por daterion de cuentas por cobrar
comerciales cusndo oxiste evidencia objatva de que b Compania no sera capar ds
cabrar 10dos los impores qua s le adeudan de acuerdo con las Wérminos aniginales de
las mismas La axistencia de dificullades financieras significativas por parls dal deudar, ia
probabilidad de que el deudor entre en quiebira o reorganizacién financiera y |a falta o
mora on los pagos se considgran irdicadores de Que la cuenla a cobrar se ha
tetariorads, £l deterioro para cubrir pérdidas se eslablece por el imporie de la pérdida
gue s& valora como la diferencia enire gl iImpore an llbros del active y el valor actual da
los Tlujos de efeclive futuros eslimados descantado a la taza de interds efecliva original
dzl aclivo financero

St en un periodo posterior, 8l monto d& la pérdida por detaroro dismimiye y ia
disrminucion se ralaciona cbj@livamente a un evento qua haya oourrida despuds de gue
se feconocia dicho delsnoro. se reconoc® en = estado de resuliados integrales la
reversion oe la pérdila previamenie reconotida

(14}



FERRO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresada en dalares estadounidenses)|

A 31 de diciembre del 2014 v 2013 fus requerido al registra de pravisiones por deterioro de
cuenlas por cobrar comerciales por LS3185.000 v US5100.000 respectivaments, que de
acuerdo a lo establecido en los parrafos precedentes representa el 100% de provisian
zobre los activos financieros.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

2.8

Un active financiera se elimina cuando expiran los derechos a recibir Ios flujos de efectivo
gel active g si la Compafia transfiers el active a un tercero sin relener sustancialments los
riesgos ¥ beneficics del active, Un pasive es eliminade cuands las cbligaciones de la
Compafia especificadas en & contralo se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden  poncipalmente a crédite tribufaro del impussio &l valer agregada,
retanciones en la fuente de impueste a la renta eimpueslo 2 la salida de divizas, que g8
astima serdn recuperadas en un penodo meanor a 12 meses. Cuando la Administracion
zsiima gue dichos saldos na podran ser recuperados se cargan a los resultados del ano,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o 8 su valor neto de realizacion el gue resulte menor.
El costo da los productos terminadas v de los productos en proceso comprenden los
costos de materias primas, la mana da abra diracta, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad oparativa normal y otros costos incurridos para dejar oz
productos en as ubicaciones v condiciones necesarias perda su venla, netos ce
descuantos atribuivles a los inventanas

El costo de las invemanos v de los productios vandidos se delermina usando el métoda
promadin ponderado. El valor neto realizable es &l pracio da venta estimado en el curso
narmal de los negocios, menos los aostas astimados para terminar su produccion y los
nacessros para llevar a cabo la vanla.

Las importacionas @n réansito a8 presanian al costo de las facluras mas otros cargos
relacionados con la impartaciin,

Propiedades, planta ¥ equipos

Las propledades, planta v equipos son registrades al costo histdrice, exceplo los terenas
y edificios gue son revaluados recurrenlements sn pericdos de 3 a 5 anos, mancs
depreciacionas acumuladss v pardicas por deteriara, &n caso de producirse. El costo
incluye los desembalsos directameante atribuibles a la adquisicion o construccion del
goiivo, Los desembolsos posteriores a 12 comprg o adquisicion solo son capilalzados
cuando es probable que beneficios scandmicos (uturos aseoados a la inversion fluyan
hacia la Compafia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsas  posteriores  coresponden a reparaciones o mantenimients ¥ son
registracos en los resultados integrales cuando son incurridas,
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FERRO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresada en dolares estadouridenses;

Los lerrenas no se deprecian. La depreciacian de las propiedades planta y equipos, es
calculada linealments basada en la vida Gl estimada de los bienes del zctiva fije, o de
componentes significatives identficables que posean vidas dfiles diferenciadas. v no
considera valores residuales, detbido a que la Administracion de Iz Compania estima gue
el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al lerming e su vida ull &s
irrelevante. Las eslimacianes de vidas dliles v valores residueales de los gctivos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necesaria, a cada fecha de cierre de los ssiadas financieros,

Las vidas otiles estimadas de propiedades, planla v equipas san las siguientes:

Tipo de bienes Mimero de anos
Edilicios v0
Muetles v enseres 10
Equipos de oficing 10
Equipos de computacion 3
Maguinaria Sy18
Viehiculos 5

La vida Gl de los activos se revisa y ajusta {si es necesario} 2n cada cierre cel perioda
contable, de tal forma que se mantenga la vida bl y valor resideal acordes con el valor
te los aclivos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades. planta y equipos, se calculan
comparandn los ingresos ablenides con el valor en libros y se incluyen en el estada de
resultadas inlegrales.

Cuande el valor en lbros de un activo de propledades v equipos excede a su monta
recuperable, esta es reducido inmeadiztamante hasta su valor recuperacle

Los intereses y otros costos de endeudamients se capitalizan sempre y cuando estén
relacionadas conla canstruccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquel qus
requigre de un tempo prolongado para gue esta listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definide como menor a un afic. Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 no
se han activaco coslos da endeudamienio

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos suetos a depreciacion (propiedades, planta v equipos) se someten a prusbas
de detenore cuando se producen svenlos o circunslancias que indican que podrian no
recuperarse s su valor en hbros. Las pérdidas por deterioro corrsspanden al monto en el
que el valar &n libros dal active excede su valor recuperabla.

El valor recuperzbls de los aclivos corresponds al mayor sntrs &l monlo nalo gue se
chtendria de su wvanla o su valor en uso. Parg sfecios de eveluar el deteriora, los activos
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2.1

FERRO TORRE 5.A.

MOTAS DE LOS EETADDS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en dalares sstadounidensss)

58 agrupan a los niveles mas pequenos en oz que & genera flujos de efsciivo
identificables (unidades generadoras de afectivo).

Al 37 de diciembra del 2014 v 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro da
aclivos no fingncigros, por cuanto la Adminfsiracion ha realizado ios analisis pertinentes y
consoera gua no sg han praducido evanlos que indiguen que sus aclives no comrmienlss
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesloe a la ranla del ana comprende el impuesto a la renta cornenta v &l
diterido. El impuesto se reconcce en el estade de resuliades integrales, exceplo cuando
¢ rala de parlidas que se reconocen dirgciamente en el palrimonrig, En ssie caso el
impuesio tambign se reconoce en olros resullados integrales o diractameanle en al
patrirmania

() Impouestao a la ranta corienles; La provision para Impuesto a la renla se caloula
mediante la tasa de impueslo aplicable a las ulilidzdes gravables v se carpa a los
resultzdos del Ao en que se devendga con base en el impussic por pagar exigible.

(i} Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
tatahidad, por &l método del pasivoe, sobre las diferencias temporales que surgen
enire (as bases Inbutarias de actvos v pasivos v sus raspectivas valores mostrados
en los estados financiarns preparadas bajo NIF. El Impueslo a la renla diferdo se
determina usando tasas tributariaz qua han sido promulgadas a la fecha del astada
te sifugcion financiera y que se espera seran aplicebles cuando el impuesto a la
renta difendo active s2 realice o el impuesto a la renla pasive se pague

Los impuestos a la renta diferidos activas sdlo s& reconocen en la medida que soa
prabable que s produzean beneficios iributarios fuluras conlra los que se pusdan
usar las diferencias lemporales

Los saldos de impuestos 3 la renta diferidos activos v pasivos se compensan
cuando exisla el derecho legal exigible a compensar impusstos aclivos corrientes
CON MpU2sios pasivos corrientas v cuando os impuestos a la ranla dileridas
aclives y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

212 Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo -

Se registran en el rubro ce provisiones del estado de siluacidn financizra vy
corespondsn principalmente a.

(i} Padicipacion de loz trabajadores en las utilidades: Calculada en funcldn del
13% de lz utlidad contable anual amtes del impuesto a la renta, segan la
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esiablecide por la legislacion scuatorzna vigenis, S regislra con carge a
resullados v se presenta coma parle de los gastos administrativos.

(i  Décimos fercar y cuarlo sueldos v benaficios de |8 sequndad social Sa
provisionan y pagan de acusrda 2 la lepislacion vigsnle an &l Ecuador.

{b) Beneficios de largo plazo -

Provisiones de jubilacién patronal v desahucios La Compania tiene un plan de
benaficio  definido para jubilacion patranal, narmade por las leyes laborales
acuatorianas. Adicionalmeanle de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
deterrminacian de la relacidn labaral por desabucio selicitado por el empleadar o por
el trabajador, el empleador nonificard al rabajador con el veinticineg par ciegnto del
aquivalente a Iz clfima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
servicios prastadas a la misma companiia o empleador, este bensficio se denomina
desahucio.

La Compafie determina anualmenta la provision para jubilacién patronzl y
desahucio con base en esludios actuariales practicados por un profssional
indapanciante v o reconoce con cango & los costos v gasios (resuillados intagrales)
del afio aplicando gl matodo d= Costeo de Crédile Unitario Provectado y representa
gl valar prasente de las obligaciones a la fecha del estado de situacian finanaiara, el
cual a2 determina descontanoo los flujos de salida de efectivo estimadaos usando la
tesa anual de conmulacion acluanal del B.54% (2013 7%) equivalenie a la tasa
promedic de los Bonos de gabierno, publicada por el Banco Central dal Ecuador
noue esfan denominados an la misma moneda en 1a gue los benaficinos sardn
pagados ¢ que tienen termings que & apradiman & los f&rminos de las abligaciones
por pensiones nasia su vanoimiania.

Las hipdtesis actuariales incluyen wanables como son, en adicién a la tasa de
conmutacidn actuaral, iasa de martalidad, edad, saxo, afos de servicios,
remunsraciones, inoremento future de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
airas

Las ganancias y perdidas actuariales gue surgen de log ajustas basados en la
sxperigncia ¥ cambios en iod supuestos acluanales sa cargan en ofros resultados
integrales en el genodo en el gque surgen.

Los cosios de los servicias pasadss se reconacen inmeadiatamente en resuliados
integrales del ano. Al ciarre del ano |as provisiones cubren a todes los empleados
que se encontraban trabajando pars la Compania

2.13 Provisiones carrientes
Las provisiones se reconocan cuanda: () @ Compadia tiene una obligacion presente. ya
sed leoal o implicita, como resultado de eventos pazados, {ii} es probable vays a ser
necasaria una 2alida de recursos para liquidar [a obligacion vy (i) 2l manlz se ha eslimado

13)
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de forma fable, Log montos reconccides come provisicn son fa mejor estimacion de la
acgminislracidn, a la fecha de cierre de los esiados financigros, de los desembalsos
necesarios para liquidar-la cbligecion

Recanocimiento de ingresos

Los ingresos compranden el valar razonable de lo cobrado o por cobrar por & venla de
mataria prima y produclos para la construccidn principalmente, durante el cursa normal
de las operaciones de la Compafig. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones v descusntos clorgados,

Los ingrasos son reconocidos en la medida en que es grobable que los beneficios
gcondmicos fluvan hacia la Compafia, puedan ser mecdidos con fishilidad v cuandz Ia
Compania hace la entrega de los producios 2l compradar,

Costos ¥ Gastos

Las coslos v gastas se registran al coslo, estos se recanacen a medida en que se inourren,
independientementa da la facha en que sé realiza al pago, de acuerda a las lineamienlos
de la base contable de acumulacisn (devengol en la MIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una vanedad ds resgos financieros:
rnesgos de mercada (gue comprenda a los riesgos da precio y 1asa de intards), riesgo da
crédite v riesgo de liguidez. El programa genergl de administracidn de riesgos de la
compania 52 concentra principalmente enlo impredecible de los mercados financieros v
frata de minimizar polencialzs efectos adversos en el desempefo financiern de 13
Compania. En al caso espacifico da [a Comparnia, fas politicas v limiles astablecidos para
la gestion y administracion del portafolic de inversiones permitan mitigar al rigsgo da
confraparte, de quidsz v de mercadas,

La administracicn de nesgos se guia de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Gerencia Gensral, quién identifica, evalua v cubre fos riesgos financieros en coordinacién
estrecha can las unidades operalivas de la Compafia,

Rizsgos de mercado
El nesge fe mercado doming venos nesgos que tienen una caracteristica comun: 13
posibilidad de gue la Compania sufra pérdidas coma cansecuencia dz las variaciones

del mercads, dervadas de los activos que ella posae, azi, enlra las mas comunes sa
encusntran;
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Biesgo de precior

Un rigsgo importante al gue se expone la empresa por 2l giro del negacio, es depender
en gran medida del precic internacional del acero. @l mismo que afecta a los costos de
maleriz primi v por énde a su nivel de inventaro, o8 cuales son factores esenciales
para la fabricacion de los producios. En algunos casos a la Compania, le resulta dificil
e trasfadar Ios altos costos de |a materia pnma al pracic final ya que les penudicaria
en lemas da competitividad interna. Fara mitigar esle riesgo, I8 Compafia mantiens
una excelentd refacion con sus proveadores, la cual se basa an su estricla polifica de
cumplimanto de pago v buenas relaciones comerciales.

Rigago da comaelifividad

Un faclor de resgo adicional. al que estd suelta la Compailia ss5 penenscer 8 un
marcadn altamante caompetitiva, Para miligar esle rigsgo, A Compadid, S8 anausnira
en el desarrolic de mejoramenios coblinuos @n sus procesos v productos pars
mnmizar o impacls de coslod ¥y slendsr a mercados especializados a los qua la
compelancia aun no lega

Fiesoo de Iaga de inlarés

El nesgo da la tasa de interés &8 el nesgo de flucluacion del valor juslo dai fivjo de
afactivo future de un instrumenta financiers, debido & cambios an |as tasas de inlaras
dé mercado. La sxpasicidn de e Compatiia a riesgo de cambios en las tasas de
inferés dal mercado esla principalmente relacionada con las abligadiones de la
Compania de deuda de largo plazo con tasAs de imerds variables,

La Compadiia miliga este riesgo mediznta la contratacion de pane de sus oblgaciones
hnancieras de productos Tnancers con lasas ljas, a nhvel local con los Bancos
Pichincha., Produbanco, Rumifishd, Guayaguil, Bolivariano, Intermacional
Corparacion Financiera Nacioral (SFN}

La Compania anskza su exposicidn 3l nesgo de asa de milerds de manera dinamica,
Se sanulan varias situaciones hipolélicas tomande an cuenta: |} cambios y ajusies de
tasas bancarias segun los movimianlos y publicaciones del Banco Central del Ecuadar
y i) las posiciones respecto de refinancigmienios, renovacion de |as poasiciongs
exstenles, financiamiento alternalivo y cobarlura, Sobre la base de eslos escenarios y
del comporamento asladistico del endeudamiznto de la Compafia, s& caicula &l
impacto sabre la ulilidad o perdida de un movimiento definido an [as tasas de interés
La Compania ha estimado qua sl impacta &n la uliidad después de impuesios por el
mavimisnio. venacion y'o duracion de 13sas, no es significativo, considerando [a baja
volalilidad de las tasas pasvas referencilas de interds an 2l marcado ecualoriana, Por
asta molive gdemas nd se realiza analisiz de sensibilidad af respacio.
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«  Riesgo de fipo de cambio

El rizego de tino de cambio es el resgo da que el valor razonable a flujos de caja
fuluras de un instruments financiero flustien debida a cambios en los lipas de cambio,

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compadila realiza sus operaciones en
Dolares de les Estados Unidos de América, moneda de cursa lzgal en el pais, porlo
tanta, no se presentan efeclos por vanaciones de bpos de cambio en los estados
financieras.

-----

Ls Comparia mantiene un portafolio diwversificado de clientes, proveedores e
nslituciones bancarias, parz evitar generar riesqgos significativos de concentracian.

Riesgo de cradito

El nesgo de créditc surge del efectivo v aquivalentes de efeciiva, instrumenlos financieros
¥ depdsitas en bancos e inslitucionas financieras, asi coma de la exposician al crédito de
oz clientes. gue incluye a los saldes pondentes de las cuenlas por cobrar v oa las
ransactiones comprometidas. Las politicas de administracian de riesgo crediticio son
aplicadas principalmeante por Gerenaia Genearal,

Respeclo g los Bancos e inslitucionas financieras donde se mantiens &l efectiva. fienon
celficaciones de riesgo independiente gque denclen niveles de solvancia ¥ respaido
adecuadas. dichas calificacicnes en general superan la calificacion A"

Inslitucionss Financieras

Lz Compaifia mantiene su efective v equivalenle de efective en imstituciones financieras
con las siguientes calficaciones;

Calificacidn

Entidad financiera 2014 {1} 2013
Banan Pichincha A, BAA . A8
Banco Intemacional 5 4, P S
Banoco Bolivorianao S.A. BB BAA-
Bance Produbanco 5.4, Al - A0
Banco General Rumifaahul 5. 05, A0, A

Banca Fichincha - Panama past [+
Banco Belianano - Panama pas+ pahe

(11 Calficaciones de resgo emibidas por fa agsncia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific 5.4, - Scoiedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica
SCR LA, ~ Class Inlernational Rating.
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cuantas cor Cobrar

La Compafia mantiene politicas para el ctorgamianlo de créditos direcfos v aceptacion
da clisnles, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuenta de
repage, canlral de nesgos, comportamienta de pago, antigledad, seguimenta, cobranzas
y deterioro, en los cazos aplicables. La Compadia analiza la calfficacion de rigsge
craditicio indvidual por cada cliente v caloula el monto recupsranle comespondiente a la
cartera de clientas. Adicionalmente, clasilica la cartera en segmentas similares y anzliza
permansntemente el comporamiante de pago histdrico de los clienias, antiguedad,
aclualizacian de datos, entre otros factores. Los limites de crédite se establecen en
funcidn del analisis de |a capacidad de peoo de cada cliente, lomando en consideracidn
los resultadss de caliicacionas inlernas wo exiamas

La dwersificacion de las cuenlas por cobrar comerciales v lmiles individugles de crédito
son procedimientos adoplados para minimizar problemas de recuperacion de esios
aclivos que estan alcanzados por este lipo de riesgos. La Compaiia no liena una
cancantracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

El rizsgo de cradito por su nalurzlezzs, &5 un riesgo inherente, gue si se controla pero
nunca desgparece, esto por la falla de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mizmas, Sin embarge de acuerdo al modelo de negeco de la Compariia para reducirlo se
cuenta con diferentas controles, gue incluyen;

« Ravision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago. garantias, caracler, entre ofras) v cobranzas (lécricas ds
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, v para cada
hipn de chenta canal,

« Analisis mensuzl de indicadores de catera que permitan aplicar un seguimienic
evilutiva para la foma de decisionss zdecuadas y soporladas,

* Mejoramiento confinuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas (soparte {ecnoldgico v hamramientas dispaniblas)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liouidez son los (s de efectivo provenientas de sus actividades
pperacionales, La administracién prudente del resge de liquidez implica mantensr
suficienta efectivo v eguivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamienia a fravés
di un numers adecuado de fuentes de financiamienta comprometidas v 1a capacidad de
carrar posicicnes de mercado. En esle sanlido. la Comgania no asia expuesia a riesgos
significalives de liquidez ya que histéncamente los flujos de efective de sus operacianss
le han permitido manlener suficiente efectivo para atender sus abligaciones,

Conlinuando con el modelo de negocio v factiblidad interno, se administra la liquidez
tomanda an cansideracian los siguientes puntos:
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= Elaboracidn y aplicacion de politicas, procadimientos, manuales de cobranzas
claras quo permilan un mejor sequimiento del crédito atorgads, a fravés de una
estruciura administrative descentralizacz gue la sapars,

« Elaboracion y andlisis mensual de indicadares qug permitan evaluar la geastian
en delerminadas procesos,

La Compania ne mantiene instrumentas derivados, El cuadro siguiente analiza los
pazivos financiercs de lz Compafia agrupados sobre la base del parioda
remanants a la fecha del eslado de situacion hasia la fecha de su vencimiento, Los
montos revalzdos en el cuadra son los flujos de efective no descontados.

Afio 2014 Carrignte Mo corrianls
COblgaciones financigras 12,344 a0k 2 601.252
Froveardorss R 932124 -
Obras cuentas por pagar 253.784
18,667,313 2601355
==} ———
A 2013 Corrients Mo corrgnle
Cthgaciones financizras T.021.244 2.580.780
Frovaedores S.027 457 -
Otraz cusntzs por pagar 1£3.078
12.191.778 E.EE!J:'.?EC'_

3.2  Administraclén del riesge de capital -

Los abjetvas de la Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como smpresa en marcha con 2l propasita de gsnerar retormas
a sus accicnislas, bencficios a otros grupes de interds ¥ mantenar una sstructura de
capital optima para reducir el costo del capilal.

La palitics de la Compafia es la de financiar lodos sus proyectos. de corlo v largo plazo,
CON SUS propios recursos operalivos, Con este cbjetivo la Administracién mantiens una
astructura de capital acorde al total de sus aclives parmanasntes.

Confinuando can el modelo de negosic v factibilidad interno gue mangja la Compafdia, se
administra &l riesga de capital tomanda 2n consideracion los siguientes puntos:

» Se lrazan horizentes de retarna de capital de corto {menares a 1 ano), madiano
(entra 1 v 3 afos) v largo (mas de 3 anos) olaze que permita analizar el mayar valor
soondmico a la Comparia.
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»  Se parte de la idenlidad que relaciona al retorne de capital con log retamos de
activas v pasivos.

v El retorno de capilal se reduse a una cambinacidn lineal de retarnas de instrumeantos
fingncigros gue permile enfocar los esfuerzes de la Compafia en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consislenle con la industria, la Compaiia monitorea su capilal sobre |3
pase del ratio de apalancamiento. Este ratio se caleoulz como ls deuda neta dividida entre
=l capilzl total, La deuda neta se calcula coma el [otal de Ins recursos gjenos {incluyenda
cuenlas por pagar proveedores ¥ obligaciones financieras) menos &l efecliva vy
aquivalentes al efectivo. El capilal tolal se caleula como 2l “patrimaonio neta” mas la deuda
neta

Los ratics de apalancamienta al 31 de diciembre de 2014 v de 2013 fueron los siguientss:

2014 2013

Dbligaciones financierag (Mola 14} 14 945,657 B BO2.020
Prowedares (Motal12) 5985124 5027 457
Dtras cuantas por pagar (Nota 18) 253,784 143078

21,188,565 14,772,555
Ménos: Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota &) __(121.941) {268,101}
Deuda neta 21066, 624 14,504 454
Total patrimonio nelo 12.114.046 10,689,448
Capital 1oial 23180720 25203903
Ratio de apalancamiente 63% 3B%%

El incremanto en el ratio de apalancamienio se debe a la contratacion de créditos con
institucicnes fnarcieras {locales y del sxterion) y emisidn de obligaciones, Dichos
recurses fueron ulilizados para compra de inventarios, adguisician de un lerrsno y
construceion de la planta industrial en Suayaguil

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion e estados financerss requers gue la compadia realice astimaciones y
dlilice supusstos que afectan los monios incluidos #n esios eslados financieros v sus
nolas relacionadas Las estimaciongs reglizadas v supusstos utilizados por la companiia
ze encuentran basadas en la expensncia histonca, cambios en la industria & informacian
suminislrada por fusntes externas calificadas. Sin embarge, los resultades finales podrian
diferir de las astimaciones bajo cienas condicionas.
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Las eshmaciones y politicas contabies significalivas son definidas como aguelias que son
imporiantes para reflejgr comeciamente la stuackin financera v ios resuitados de |a
Comparia yo las que requisren un allo grado de juicio por parte de (a Administracion

Las principales eslimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuaniran
relacionadas con los siquenies conceplos:

ia) Deterioro de cuentas por cabrar

La estimacién para cuenlss dudosas es delerminada por Gerancia General, con
base en la evaluacion indwidualizada de la antighedad de ios saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacidn de los mismos, tenienda como principal indicativa de
duda de su cobrabilidad. la existercia de saldos vencides por mas de B0 dias. La
provision para cuenias dudosas se carga a los resullados inegrales del afio y ns
FECLpEraciaones de cuenlas provigionadas se acreditan & olros ingresas,

() Wida ulil de propiedades, plania vy eguipos
Los cambios en crcanstancias. tales como avances tecnoldgicos. cambios en al
dsn planificado, podriar hacer que la vida olil fuera diferente de las eshmacionas
realizades. Las estimaciones 52 basan principalments en las proyecaianes de usa
future de los activos, La determinacian de las vidas dtiles se evalda al clare de
wada ano, Ver nala 2.8

icl  Delerioro de agtivos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base an las paliticas y
ineamientos descritos en |2 nota 2,10

{dl Prewsiones por beneficios 3 empleadss a lergo plazo
Las hipotesis empleadas en 2l calculo sctuanal de Jubilacion patronal y Desahucia,

para o cual uliliza estudios sctuanisles praciicados  por  profesionales
independientes. Ver Nota 2.12 v 18

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
51 Calegorias de instrumentos financieros -

A conlbnuacion s& presenlan los valores en libvos ce cada categoria de instrumenios
hrancweros al cerre de cada ejercicio;

{Véase pagina sipuienia)
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o

Carrisnle ko Coerianile Comenie

activos financieros medidos al costa

o Carriaig

Hestiva y aquivaentes de afeativo [Wea 6] 121,52 2651 -
Activas financicras medidos &l cosig amartizado

Cuantas par coboar somenginkes [Neta T) 4 S63.044 GaEs T

Tatal activas nancerss 4 B4 - 57318528 -

Paswvos financieras medidos al gosie amartizads

Cibgaziones |nancieras (Mola 14 12.344 A0S 2a00.30E Tzt 2540780
Foveadores |hiota 124 5089, 129 5,027 AET -
Total pasives financisros 10335 528 ZG0,252 +2 4B 6E3 2580 Val

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el wvalor razonable de un activo o pasivo financiera puede
aplicarse alpunas de las siguientas jerarguias de medicion;

" Precios de cotizacion (no ajustadns) en mercados activog gara activos o pasivas

idénticss (nivel 1}

" Infarmacion distinta a precos de cotizacién incluidos en 2l nivel 1 gus se pueda
confirmar para = aclive o pasivo. ya& que sea dirsclamente (precies). o
indiractaments (gue se deriven de precios) (nivel Z)

. Informacidon sobre el aofivo o pasivo que no se basa en data que se pueda
canfirmar en el mercadea (informacién no observable) (nivel 3},

El valor en ibros de los instrumenias financienas se aproxima al valor razonabla debido & [a

naluraleza de corto plazo de estas instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos {11

Sobregiros bancarios {2)

i"Yiaze panging siguienis)

2014 2013
4228 3228
118.713 264 573
121.941 ZBE.101
(564408 (28 804)
25.501 259 257

(28]
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FERRC TORRE 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 31 DE ICIEMERE DE 2014 ¥ 213
(Expresacs en cilares estadounidenses)

{1) Los saldos que camponen |3 cusnlz de bancos son los siguentes,

2014 2013
Banca Pichincha 2.4 - Ba&.T25
Banco de la Produccidn 50A 1.254 SZ aay
Banco General Rumifiahui S_A. 56000 41.858
Banco Pacifico 5.4 - 39
Banco de Guayaquil 5.4, 7846 &81.584
Banco Internacional 5.4 3.158 -
Banco Bolivariano Panama 456 -
118.713 264 B E
2 Los sobregiros bancarios son s siguienias,
2014 2013
Bancao Pichincha A, (B24) =
Banca Bolivariana 5.4 (95 816) (28 304
—[@c.aan) (28.804)
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES
2014 2013
Clienies Comearcialas (1) 4.6496 458 5,499,549
CMras Cuenias por Cobrar 81.506 B4, 202
Frovision Cusntas. Incobrables (2% (185.000) (10000073
4 553.044 5.463.75%1

{17 Los clienies comarciales asta confarmada por cartera de 1@ malnz y Guayaquil, v su

antigledad se presenla a continuacion:

(Wiéaze paging siguiente)
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FERRO TORRE 5.4,

MNOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2014 % 2013
{Expresado en dolares estadounid BMEES )

2014 2013
Da D a 30 dias 4. 197 DET 4,040,941
Oe 31 aal dias 141,456 236,826
Ce 651 a 20 dias B 549 e
G 871 a 180 dias 2025 2.520
Ce 181 3 260 dias 48,206 11847
Oz 2871 a 360 dias Bl B47¥ 36144
ras 361 dias 120,115 Ta.320

4.695 488 5409 549

(2 Elmowvimiento de la provisidn por deterioro es coma sigue;

2018 2013
Baldo al 1 de enaro 100000 67.ag7
Incrementos da provision G50 324353
Saldo al 31 de diciembre 195,000 100000
B ANTICIPOS ENTREGADOS
2014 2013
Anticipos emplesdos A5, 230 7204
Seguras (1] LY. 769 31.398
Anticipos Prowadores - 26864
Chras 29,7040 12,614
120 759 f02.0589

(1) Corresponde a renovaciones de polizes ds seguros con (@5 companias Liberly
Segurps 5.4, y ACE Seguros 5.4,

g INVENTARIOS

{Wease pagina siguente)
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FERRO TORRE S.A.

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 20113
(Expresacs en ddlares estadounidenses)

A4 2013
hateria Frima {13 A5BEATS 3 280044
Pracuctos Terminzdos 10,892 B3 3.950.098
hMercadaerias an Transito A0 115 2. 385 854
14,890,541 B.610.895%

(11 Correspande  principalmente a bobinas v planchas de acera de diferantes
dimensionas

Fare de ssios inventaros garanfizan las operaciones ds oredilo contraidas (Ver Mola
144,

10 IMPUESTOS POR RECUPERAR

2014 2013
Coresthilo Trbutang [1) 01 99 8837
Retenciones en la Fuante (2) 5400045 250,571
Impussia ala salhda de divsas 150 (3] 34070701 2.830.384
Frovision Credito Tnbulano 150 por Compensar [« 280 901 =
4707068 3083572

Corresponds principaimenta al VA generada en fas compras de bignes y servicios
gue realizd la compania al 31 de diciembre del 2014, Eswos valores se recuperaran
can lag ventas futuras de la Compania

-
b
——

{2) Corrasponds a relenciones de impuastos gque son compensatios 8 momanko de |8
determinacion del Impueasto a la renta coriante.

{3) Corrasponds al impuesto & |2 salida de divisas pagadn 2n lgs imporlaciones ds
mataria prima para la produccidn. Dichos impuestos seran uliliZzados coma orédila
tribuiaric en las declaraciones fuluras de impuesio a la renta de la Entidad.

{4) Corrasponds a la provisian de 13D por las ebligaciones can el exlenor pandientas de
pAD.

11 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFOS
El movimisnto v los saldos de las propiedades. planta y eguipo se presentan a

continuacian;
Wease pagina siguiants)
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FERRO TORRE 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado an dolares estacounidenses)

(1) Al 31 de diciembre de 2012 incluye principaimentz Iz compra de Ln lole e
40.000 m* ubicado en & Km, 2% via a Guayaquil — Daule, medanle escritura
nimero 2014-09-1-43-FP04 75,

Adicianaglmente al 31 de diciembre de 2014, incluye los costos incurndos en el
procesn e construccion del sistema de rad hidrca Guita, de la planta Petrilio v
rabajos raalizados an la planta ge Quite ¥ Guayaguil que son acumulados hasia la
conclusidn di la obra.

{2)  Comesponds a la baja de dos vehiculos qua fueron enfregadas como parle de pago
de atros wanlsulas nuevos

Farie de |z propiedad, olanta y equipo garantizan las operaciones de crédilo contraidas
Wer Maola 14 v 240,

12 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

2014 2013
“roveedores MNacianales 227,110 722,784
Proveedanss del Exterior (1) G52 014 I_J_‘-.HUﬂ fra
5,080,124 B027 ART

(1) Corresponde alas cuentas por pagar de los siguwentes proveedares del axteriar:

2014 2013

Manuchar (Salgical 188,075 .
Steel FMasoure (Estadns Unidos) 2455 GRE 2ETLATH
Famaslal (Alemania) - BT 405
Arcelor Mitlal (Lusembunge) TATETE] A51.233

Mucar Trading 5.4, (Alamania) 939464 -
Salzgitter Alamanial - 553
5.162.014 4,204,673

13 PARTES RELACIONADAS
El siguignte es un resumen dg las prncipzles ransacciones realizadas durants los anos
2014 ¢ 2013 con partes relacionadas. Sa incluye bajo la denominacidn de parles
relacionadas a: parsonal clave de la gerencia o administracaon.

{Vease pagna siguienta)
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FERRO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
(E.-:pr_f}.-'.ada en dalares n:;f.a-dt:-ur'_-u:lenses:-

Remuneraciones al persanal clave de la gerencia -

L Adminisiracian de la Compafia incluye miembros clave que son Prasidencia Ejecutiva
v Gerenclia General continuacion e presentan [os cosios por rEmuneracicnes vy
beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compania durante los gjercicios
terminados al 31 de diciembre:

Defalle 2014 2013
Sueldos v salarios 111,600 105311
Bonos 25000 10,000
Jubilacidn patronal 3.087 7807
Dazahucio BES 24860

140,560 125387

—_—

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A4 2013

Comante Largo Flazo Crorrgnte Larmg Plazo

L'.‘ll:-.llga:i:’_'-nes. B institucionas 11 122 436 BG.253 7 091 741
Financiaras (1) -

Emisign de Obligacicnes [2) 2,231,980 2.535.000 - 2.580.780

12 524 405 2E01. 252 7.021.241 2,580,780

{Vaase pagina siguiente)
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FERRO TDRRE 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
[Expresado en dolarms eslacoundenses)

{17 Corresponde a los siquientes prestamas Dancarios.

2014
Sanco Tasa de infards  Garan: Carrianks Largo piass
Bances Haeionales:
Baanco Pchacha C.ais] S Bengs de la 2000000 -
Compania {Maotn 24)
Banco Bnfhawians SA40010 105 Pienes i la &4 533
Compaiis (Noth 24 )
Banco de la Producoias S Ade a55% dienas o0 la 97D ETD a. 120
Compafies (Mot 24}
Barnoo Rummanul 84 ) = Bisngs e Ip 3Z2 953 B2 131
Compafiln (Wok 2£)
Sanco de Guiynguel B4 (&) $12%-233% Bienss deln 2 800000
Compania (Now 24)
Sanco Intprnasicnal 5800 2 Biamas do la 1,543 127 -
Compafiin (Mata 24 .
0241 551 66 252
Bancos dol Exterior; ,
Bance Plehinecls Panama ig) 6% Aoaaled (Mot 24) £10.000
Banco Bollvarane Parama [h %% Ayates [Noin 24) 270 R3S -
2805323 -
10122425 66352

(Yeéase pagina siguiania)
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FERRQ TORRE 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
(Expresaca en gdlares estadouniderzes)

013

Banoo Tasa deinberds Carantia Cafrignts Large plam

Bancos Macionales:

Banco Fichincha (a} H4%: Bignesz d=la 2000 00H)
Compania (Mot
24%
Banzo Belivarnanc (0 OO52% - 10,19% Bienes dela ST A70
Compania (Mota
24
Banoo dela Produscion (o) 9,415 % Bienss cela 1450000
Compadiia (Hata
24)
Banco Ruminahui [d) 9, 78% 20,7 2% AGEDATO
Bancn de Guayaguil () G12% - 333% Bienas dela S00.000 -
Compania {Mata
241
CFH (i) 4% Biznes dela 1,100,600 -
Compania [(lala
241
B.2EY 240 -
Bancos del Exterior
Banoo Pichincha Panama [g) 8. 5%t £10.000
Frodubank [ji g6,09% 10,7%  fmles (Mom 24) 130000
rad.acy
Tos

(a} Al 31 de diciembre del 2014 carresnanden a; § avalaes Comex con vencimientos
comprendidos entre &l 21 de enero del 2015 v al 1 de junio del 2015, Dichas
operaciones cobran el 5% de comisian al momenito de apsnura del aval
Bancario.

Al 31 de diciembre da 2013, corresponde a 3 préstamas. con vencimienios enire
maye 2013 v marzo 2014, dene como garantias lelras de cambia y prenca
comercial de mercaderis

{21 Al 31 de diciernbire de 2014 incluye 3 préstamos prendarics comercialss al 10 %
can vencimiantos comprendidos enfre 21 18 de febrarm del 2015 v el 26 de
agosto de 2016; adicional 3 leasing linancigra de vahicule, con vencimientos el
10 de ulio 48 2015 y operaciones de factoring con vencimientos enire &l 2 da
enara de 2015 al 11 de febrero de 2015

(Véase pagina siguienie)
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FERRO TORRE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINAMNCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

(Expresade en dilarss esiadounicenses)

(ch

id)

ih

(i)

Al 31 de Diciembre de 2013, incluye 4 crédilos antre 63 v 180 dias plazo a una
tasa de interés anual del 9.52% a 10,19% can vencimientos enfre abrl 2013 y
agoslo 2016, tienen garantias de firmas.

Al 31 de diciembre de 2014 correspands a 8 préstamos con una tasa del 8.95%
y Gon vencimienta entre &l 11 de febrero de 2015 v el 22 de junio de 2015

Al 31 de diciembre de 2013 coresponde a 4 préstamos con vencimientos entre
180 v 187 dias. al 815% de inlerés anual, con vencimientos entre septiembre
2013 v marzo 2014 can garantia prenda comercial.

Al A de diciembre de 2074 coresponde a 4 préstamos con una fasa del 976
v con vencimisnio entre el 12 de enero de 2015 y 2l 20 ds febrera de 2017,

Al 31 de diciembre de 2013 corresponde a la venta de carera, con lases de
imards antre 9.78% a 10,7 1% a 90 dias plazo

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a 4 préstamos con una tasa entre el
9,12% v 9 33%, con vencimizntos enlrs g| 12 da lebrera de 2015 vy el 23 de mayo
da 2015.

Al 31 de diciernbre de 2013 coresponda 2 2 préstamos con una tasa enfre 2|
§,12% ¢ 9,33%, con vencimientos entre el 14 de enero de 20714 y &l 23 de abil
de 2014,

Al 31 de diciemare de 2014 corresponde a 9 préslamos con una tasa dsl 8%,
can vencimients sntre &l 3 de febrere de 2015 v el 22 de junio de 2015,

Al 31 de diciembre de 2014 correspande a un présiamo con una tasa 6% con
vencimiento del 11 de junia de 2013,

Al 31 de diciembre de 2013 correspande a un préslamo con una tasa 6.5% con
vencimiento del 11 de junio de 2014,

Al 31 de diciembre de 2014 coresponde 3 un préstamo coan una tasa 8% con
venaimiente del 1 de febrero de 2015,

Al 31 de diciernbre de 2013 comprende una linea ge crédito, & un plazo de 360
dias, al 7,12% de interéz anual, gerantizacos con pagares a la orden de la
COrpOracion.

Al 31 de diciembre de 2013 comprende 2 craditos, al 6,0% y 10,7% de interés
anual, a un plazo de 150 v 182 dias con prenda ardinaria.

Vease pagina siguiente]
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FERRO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBERE DE 2014 ¥ 2013

(2] La emision de papel comercial £5 como sigue:

2014 2013
Cirrianin ko Carrerts Capsigls Mo Carrante

Activos financicras medidos al coste

Inverskines cabenba verezabna [ver nola 200 - . 2000020
nyersianes colhmbaversrakbng oe Panar | vd rota 25 - . E5.000
nleresas por pagar colamon venezelan (ver roia 200 12 450 - - 635780
Shlg ac onras amiidas (xl 2.208 500 2 55500 - L0

i gen - 1535000 . 2000780

(a) La emision de abligaciones financieras se detalla a continuacian:

014 1Y
Capsipnte o Coerale CrrEra i Corrorie

Activas financieres madides al costo

irmra emsidn oe aukgacanes fiancaras 1B S0 " . 2220 00K
Emgqurda einsidn de 0253850088 fRancknas i 845000 3 E35.L00 . -
3200 500 3 535.000 - 2250

iiy  Contrate de la primera emisicn de obligaciones an el afo 2012
Con facha & de noviembrs del 2011, medante  convenio de
representacian de los obligacionistas, la Compania procede & smitr
nhlipacionas con las siguientes caracterisicas.

- Emisor: Farrn Tora 5.4,

. FRepresentants da los Oblgacionistas: Bondneoldar Representative
5.A

. Estruclurador Tinanciero: Marcapital Casa de Valores. 3.4

= Agentz Pagador: Ferro Torre 5.4, sera el agenta pagador, por
imiermedio  del Depdsile Centralizade de  Compensacion
Liuidacidn de Valores DECEVALLE 2.4

. Yalar nominal total & emitir;

Waase pagina siguiente
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FERRD TORRE 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
AEApre RN o DONISE SERC0UNOS 9SS

Concepto Deialle
Manto de la Emision 3.000.000,00
Linidad Manelaria Ddlares Americanos
: Clage A
Tipar e SAgacionss {Desmalerializadas)
Plazo 1440 dias
Tasa de Interés Fia 8%
Amortizacion v Pago de Capital 180 dias
FPano de Inlereses 2 das

. Amortizacion cagstal: El capital de las obligaciones sera pagado
cada 180 dias contados a partir de la fecha de amisiin. En cada
pago sa amortizara una sexta parte de capilal da jas obligaciones.

. Faga de Inleresas! Serdn pagados cada 90 dias conladas a partie
de la fecha de emision ¥ 58 caloulard sobra 2aldas de capital.

5 Cantelacion anticipada: Las abligacianes padran ser rescaladas
anticipadamente en wirlud de resolucidn unanimse de los
obligacionisias reunidos an Asamblaa

" Fecha de emision' &s la fecha @n que 5& regice la primera
colocacion dz cada una 0@ 1as Clages 08 05 valores

* Sietema de colbcacdn Indigtintamente & raves del mercado
bursabl wo extraburs atil

. Calificadors de Riesgos: Pacific Creding Ratng PCR 8.A.
miediante camilé de calificacidn de resgos N° 091-2012 celebrado
el 26 de abrl de 2012 | scordd asignar & calificacidn "AA" con
observacion Credil Watch a la primera @misién de obligaciaones de
largo plazo de Ferro Torre 5.A,

. Las obligecones emilidas por o Emisor y Obligacionistas son
lodas aquellas gue consian estipuladas an ia escnlura pablica de
amisiin de obligacionss, & convenio de reprezeniscion de
abbgacionistas, 2 Ley de Mercado de Valores vy demas nomas
perfmenizs

(i) Contrato de emision de obligaciones 2014

IVease paginag siguenie)
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FERRO TORRE 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresads en colares astadounicenses)

Con fecha 3 de aonl del 2014, medianie escritura pabhca, & Compafia
procede a emilir obligacones con s siguientes caracteristicas

. Emisor: Faro Torma SA

L

Represanianie de las Ooligacionisias, Bondholder Representativa
5A,

Estructurador financiere, Mercapilal Casa de Valores. SA,

Agenta Pagador Ferro Tame S.A serd el agente pagador, por
intermedio  del  Depdeilo Centralizado de  Compensaciin
Liciecacdn de Yalores DECEVALLE S A

Valar nomtinal total 3 emitir;

Concepto Detalls
honto de la Emusidn A Q00 Q00 00y
Linidad Monataria Dalares Americanos
R Clasa A
Teode Chagacines (Desmaterizlizadas )
Plaro 1440 digs
Tasa de Interés Fia 8%
Amortizacion y Pago de Capital 180 dias
Pago de Inlereses 20 diss

Amartizacion capital: E! capltal de las obligaciones sera pagado
cada 180 dias conlzdos a parlir da |a fecha de ermision. En cada
pago se amonizara una Sexld parle de capitai de las obligacionss

Pago de iniereses: Seran pagados cada 50 dias contados a parlir
de la facha de emeidn y se caloulard sobre saldos de capital

Cancelacion anticipada’ Las oblgaciones podrdn ser rescaladas
anlicipadamenta en vinud de resclucidn unanima de las
abligacionistas reunidos on Asamblea

Desiing de la tiwdarizacidn o presenie filulanzacion Yensd coimo
dialing log siguienta)

{Vease pagina siguisnie)
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FERRD TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Desting Monto
Susutitucién Pasivos Corlo Plazo 1.500.000
Obras Civiles 1000000
Compra Maguinaria y Equipn 1.500.000
-ﬂ_f;ﬂDD.EIQD

Facha de em=dn ez la fecha on gue se realice la pomera
colotacin de cads una de i85 clases de los valores

Sistemna de colocscion: Indistintamenie a fraves del merswlo
burgatl ywo exirabursahl

Calficadora de Rizsgos: Pacific Creding Raling PCR SA
mediante comité de calficacion de riesgos N* 320-2014 celebrado
al 29 de oclubre de 2074 con el analiss de la informacian
financiera al 31 de agosto da 2014, acordd asignar la calificacian
“AA" gon observacion Cradit Watch a la segunda emisidon de
obligacicnes de largo plaza de Farro Tore 5.4,

Las obligaciones emibidas por el Emusar v Obligac:onistag son
todas aguelizs que constan eslipuladas en la escritura pubiica de
emisidn de obligaciones, el convenio de representacion de
ohligacionistas. la Ley oe Mercado de Valores y demas nommas
parlingnies

IMPUESTOS POR PAGAR
2014 13
Impussta &l valor sgrogocds WA - 105 985
Felensiones @i la aste impuesto a fa renla pe 0 278494
Fetenciones an la uamle WA 10,270 17524
mpesio & la renta (var noda 16) i B I58.845
Impuesicea o Solila oo Bivaas (1) 2648 101 -
TTH. 183 520,278

(1) Corresponda a la provisidn de 1SD de las obligacionss con el exlanor pendientes de

pago

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

[Véase pagina siquienta)
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FERRO TORRE 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
iExpresado en dalares estadcunidenses)

Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia na ha sido fiscalizada por
las aulondades Inbutarias. De acuerdo con la nermativa tribulana vigente, los afos 2012
al 2014 se encuentran abieros & rewvision por parte de las adtoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composician del impuesto a la renta es 'a siguiente:

Impuaslo & la renta comenta
Impuesto @ la renia diferido
Cargo & los resultacos integrales del afo

Conciliacion del resultads caontable-tributario

El impuasto a la renta de los afns 2014 v 2013 sa delermind como sigua:

Ltiidad antes de paricipacion laborar & impuesios
henos: Paricipacion laboral
Utifidad antes de impuesios

has: Gastos o daedusiblas
hKMenos: Amortizacion pardidas ributanas
ks Menos Otras partides conailiatonas

Base imponible 1olal
Tasa de impuezio ala renta

Impuaslo ala renta calzulads
Impussto ala renta caloculads ramversidn)

Total impuesio 2 la ranta del afo

2014 2013
474 .619 B8 844
1/170
452 7RO 368,844
2014 2013
2161782 A.7e7¥. 654
(422 75T (oB3.648)
1829015 3.194. 008
AR A0 250275
: (1.227.474)
35.945 -
2157 .381 2216807
Fans L
474,610 264000
04, B
474 619 aph 544

Al 31 de diciembre de 2014 v 2012 la determinacidn del impuesto a la renia por pagar fue

COma SigUe:

WEase paging siguisnte]
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FERRO TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 % 2013
(Expresada en udla_a_r-es. estadounidensas)

2014 2013
[Mmpuesio a la renla causaco 474618 368.845
henos
Relanciaones en la fuenie efecluadas (B0 908 V280,57 1)
Crédito tributario par Impuesio @ salica de divisas (2407071} (2830, 3845
Saldo a faver (37733580 _(2.712.080)

La provision para impuesto & la renta corriente se calcula mediante |z tasa de impuesto
aplicanle a las utiidades gravebles. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesio a la renta del 22% aplicable a las utilidades dislribuidag; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son orainverlidas por 2l contribuyenis en aclivos
produchivos,

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minima de impuesto a la renta’, el
cual en caso de gue sea mayor que el impuesta a la renta causado, se converlird en
mpuesto a la renta definitivo. a manas que el contribuyente solicile al Servicio de Rentas
Internas su devaolucion, o cual padria ser aplicable, en imitadas circunstancias descrilas
en la norma gue nge este anticipo.

Durante el afo 2014 y 2013, la Compania determing que sl anticips minimo de ascendiz
a US5382 310 (2013 USS268.654), monta que no supera el impuasto a la renta causadn,
por |2 cual s2 incluye en al estado de resultados como impuesto a la renta 2l maonto ce
US3474.623 (2013 US5358.045),

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de la cusnia impuesto a la renta difendo es &l siguiena.

Al 1 de enero de 2013 [323.464)
Cargo a resdltados por impueslos diferidos .

al 31 de diciembre de 2013 (323 464
Cargo a resullados por impuestos diferidos {18179}
& 31 de diciembre de 2014 (341.643)

El mavimenta del impuesto a |a renla diferido sin considerar compensacion &5 @l
siguignie:

iVease pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINWANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20714 ¥ 2013
(Exprosado en dolares esladounidenses)

Fasivo por Aciives por
Impuesic Impuesto
Diferidn diferido Todal

Impuestas difendas:
Al de enarn de 2013 1405.954) B2 SEa (323.464)
Creditol {débito) & resullados par
Impuestos diferndos - - =
Al 31 de diciembre del 2073 {405 G924 BZ.529 (23.464)

Cradito & resullados por
impusstos diferides e 354 (e, 5249} ) [(18.170)
L1031 e dictembee del 20124 [241.635] - -:E-41.EJ-4:|_

La relacidn entre &l gasto por impuesio v 12 ulilidad antes de impuestos da los anos 2074
v 2013 =& muestra & continuacian;

2014 2013
Ulilidad antas del mpuesio a la renta 1.82%.015 3194005
Tasaimpositiva wgenls 2% 229
402 5A TO2EE1
Efeeto fiscal de las gasios no deducikles
& caloular 1a ganancia fiscal 63658 55.061
Crras paridas conciliiorias B.558 (P04
FRaimwarsion da uulidaces - {118.854]
impuasto ata renla AFLE1S S6d.844
Tasa olecliva 26% 2%

Precios de Transferencia

Las normas [obutasias vigantes incarparan el principio de plena competencia parg |as
pperaciones realizadas con paries relacionadas. Por su parte el Servicic de Renlas
Internas solicila se prepare v ramila por parle de la Compafia un a2studio de precios de
trensferancia y un anaxn de oparaciones. onire ofros, para agueallas companias que
hayan tanido operacion2s con panes relacionadas locales wio exterior en &l mismo
pariodo fiscal v cuyve monto acumulada ses supsnor a8 USEE,000.000, o unicaments
pressntar &l anaxo de apsracianes con parles relacionadas locales yo del exterior si en
el mismo periodo fizcal @l monto acumulado es superior a USH3.000,000. La Companiia
no ha efectiado duranis los afos 2014 v 2013 operaciones que superen dicho monto.

a2y



FERRO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014 Y 2013
(Exprezado en dalares estadounidanses)

{f) Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal Madiante decrata Mo
538, publicado 2n el Registro Micial Mo, 407 &l 24 de diciambre del 2014, se axpide ol
‘Reglameanto a la Ley Organica da Incentives a la Produccién y Provencion del Fraude
Fiscal”. mediante el cual, se establecen entre ofras Ias siguientes reformas 2l Reglameanlo
para la Aplicacian de la Ley Organica de Bagimen Tributaria Inlermo:;

- ampliacidn del concepis de residencia fiscal para personas naiurales.
Imposicién sobra dividendas v anticipa de dividenda.
Condiciones baje las cusles seran deducibles |zs remunerzciones v baneficios
socialas
Condiciones  para la deducibilided de deterioro de los activos financiems
correspondientes & credilos incobrailes,

- Se aslablecan los plazos de amortizacién v [os casos v condicionas para su
daducibilidad.

Forcentaje mawimo para la deduccion de los cosws vy gastas incumidos en
aromocion vy publicidad de bienes v sevicios, v casos en os ocuales no o sera
aplicable esle limite.

Limites v condicicnes para la deducibilidad del pago de regalias, servicios tecnicos,
administrativos v de consulloria, asi como la deducibilidad de los gastos de
astablecimiento o pussta en marcha de aperacianes

Casoz ¥ condicicnes para el recanorimignts de gclivos v pasivos por impuesias
diferidos

- Madificacién de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exlenor.

- Modificacidn de la forma en la que z2e aplicard la lanfa de impuesic a la renta de
sociedades cuando la composician societaria comespondiente a paraisos fiscales o
ragimenes e maenar imposicion sea infenor al 0%

- Tarifa y forma de daterminar el impuasto a la renla sobre la utlidad en la
enajenacion de derechos reprasenialivos de capital u ofros derachos
Se modifica el articulo retstive a las retancionss gn |z fuents de impussio & la ranla
por pagos sl exterior

- e dispone la aplicacidn de la retencién en la fuente de IVA scbra oz pagos v
adguisicicnes efectuadas por contribuvertes especiales a otros contribuventes
especiales,

La Compania se encuenitra analizands fos efectos de oz cambioz anctados en la
legislacion tributariz para delerminar las implicancigs e impactos en sus estados
financiaros,

17 BENEFICIOS A EMPLEADOS
Compasicion y movimianta:

Magse pagina siguiente]
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FERRO TORRE 5.A.

WOTAS DE LOS ESTADQS FINAWNCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 20173

Saldos 8 Pagas wo Saldos al
inicia Ingrgmentos - ilizaciones Austes final

Ao 2014
Eznaficios a empleados (1) GOE. 398 2542 2ARLBL4 g2 521 441,353
Frovisida sara Jbiacicn
palronal (Mot 19 B71.2948 1574 . - T1087E
Sroviion para De=anucic
| Wiaka 5] 162.7B& f423 - . 171271
Ano 2083
Benefizing & erpkadas 1) 442 562 26020 49 534 - BOB.398
Prowisiin gara Jublacan
palronal [ ata 15) 045 5od 122704 . - Gr1.2aa
Frovekan sara Desshucio
{hala 19] 139 606 23532 - - 162788

(1) Incluye principalmsnts LUSE 322 764 v USEH 563648 de participacion de trabajadores
en las ulilidadss del gercicio 2014 y 2013 respectvamentc.

18 OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
Anficipo Tuluras wenias 45 131 18.231
Cbligaciones con el [ESS 44 987 q¥.8a7
Inlereses SE. 103 £9.774
Dividendas par pagar Gl 147 =
Ctras 16417 17,236
253,74 143.078

18 BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCID

Un resumen del pasive a large plazo es como sigue:

iWaase pagina siguiente)
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NOTAS DE LDS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
{Expresade en dilares estadounicenses)

2014 2013
Bonificacicn Desahucio iT1.270 162758
Juhilacicn Patronal TI0.872 671.298
ge2.142 B34 085

Ei salda de la pravisicn para jubilacién patronal y desahucio al 31 ds diciemiore del 2014 v
2013, corresponde sl 100% del walor actual de la reserva malemadtica calculada
actuarialmente por un profesional indepandienta para tadas los trabajadores. que a
dichas fachas s& sncanlraban prestando senvicios para e Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usadas fueron los siguientes:

2014 2013
Taza de descuento G, 845 ¥ 0%
Tasa de ingremenia salanal 3,00 300%,
Tasa da incramenio de pensicies 2.80% Z,50%
Tasa de martalidad eimalidez (1) TMIESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rolacian 11,80% 8, 50%
YWida laharal promediz remanante 7.8 Tl
Antiguedad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 afios 25 anos

{1) Corresponden a las Tahlas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecualoriana
de Saqundad Social en el afo 2002,

Los imporss reconocides respacto a dichos planes del pasivo & largo plazo son los
siguianies.

2014 2013
Cosio del Saervicio 79, 255 a1 5E
Costo financiero 55 211 -
Reduccion de provision [21.452) E
Pardida actuanal reconccida en ORI (50 5009
Ajuste {F.51H) -
a8 Os7 23132

CAPITAL SOC|AL

El capilal autorizade, suscnlo y pagado de la Compadia al 31 de diciembre dsl 2074
comprande 144 272 acciones ordinarias v nominativas de un valer nominal de USS 100

[43]
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
|Exprasado an dolares esladaunidenses)

cada una {2013: 113.160); siendo sus accionislas personas nalurales v juridicas, los
mismas gue se encueniran damiciliades en Ecuadaor, Chile, Estados Unidos v Panama.

Mediante Junta General de Accionistas celsbrada ef 28 de marzo de 2014 se gprusba el
aumento de capital suscrito ¥ pagada de la compafia por un monta de USS 3111200
segun el siguienle detalla;

o Ulilidades 2013 par USS 2 262645

+ Faezer/a Legal por USE 287855

= Utilidades Acumuladas por USE Z00.000

« Aportes en numarario al contade por US% 380700, el cual es compensado ds
créditos con la Compafia Inversiones Colombo Vererolana de Panama v aporles
al contada.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Resarva legal

D= acuarda con & legislacian vigente. la Compania debe apropiar par 1o menas el 10%
de la utilidad neta del afdc a una reserva legal hasta que el salde de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito, La reserva legal no esia dispanible para distnbucion
de dividendos, pero pusde ser camtalizada o ulilizada para absorber pérdidas. &l 31 de
diembra dal 2014 y 2013, la raserva constituida alcanza al 0,03% (20123 0.7%) dal capital
suUscrito.

Supardvit da revaluaciin:

Se regisird como contrapartida de los ajustes oe valor ne mercado de la propiedad, planta
y eguipn. Bl saldo acreedor de esla cuenta solo podrd ser capitalizado an la parte gue
exceda al wvalor de las pérdidas acumuladas v lag del diimo gjercicio econdmico
cancluido, si las hubiere; ulilizando en absorber pérdidas o devuelto en caso de
liguidacion de Iz Comgpadia.

Eezultados acumulados de aplicacidn inicial "MIE"

Los ajustes provementas ce la adopcidn gor primara ver de las Mormas Inlernacionalas
da Informacion Financiera "MIFT  gque se registraron en el patrimonio an la cuenta
Resuliades acumulades, subcuentz "Hesullados Acumulados  provenientes de |a
adapcion por primera vez de las NUF', que gensraron un saldo deudor solo podran ssr
absorbida por los Resultados Acumulados v os dal ditima gjgraicio econdmico conaluido.
silos hubiere

(VEase pagina siguente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
(Expresada en ddlares estadeunidenses)

Resultados acumuladas

Las resultadas (ulilidades o pérdidas) de cada sjgrcicio son ncluidos an aste rubro,
manteniendo registros que permilen identificar su ajercicia de ongen. Con la aprobacidn
da |a Junla General de Accionistas v cumplienda las disposiciones nommativas aplicables,
las utildades son distibuidas o destinadas & reservas, mientras gue lgs pérdidas =2
mantienen an Resultades acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capilal u olras reservas v cuentas patrimonizles de libre dizpogicidn de og accionisias.

VENTAS
Ald 13
Yenias Matnz (1) 35,904 8910 45,015 589
Ventas Guayaguil (1) A9.153 845 36,504, 354
Descuening (A7 266.572) {37.804.488)
Dewvoluzidn (954 275} [HH5 529]
A5 87T A0S A3 267.005

(1) Correspanden a ingrasos par venla de produclos de acern para la industna v la
CONSIrUCCiSn.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastas oparacionales agrupados de acuerds a su naluraleza son los siguienies:

(Véaze pdgina siguiants)
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MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresado en dolares esladaunicenses )

Cagios de Casios de

a1 Coss  Administacian  Wanta Tedal
CoshoE Inventano & a4 202 - - 26 Tdad 202
Bueldos Salarios ybeneficios secales 534 430 1026658 ABOO0EE 2.111.328
Sardcios. de orseros 249711 1,364 771 7r.ead 1622493
Hancfanos L A48 1.08L 032 1.824 1090704
Mantenimisnin n55.543 T.90E 30015 GFG AT
Depreciaciones LG B9 - - 499612
Gastos Exportacibn ¢ Dperacanalas - 95,362 =4 7TV 144.32%
Serdcios basicos . 142 706 - 142 F0E
Sequres 1Fefz 115651 24607 135830
Agriendc 493 1148335 . 124126
Impuesios voontribudiones - 116415 3415 116 763
Prawision Cuentas Incobraliles - 085 Q00 - Q5.000
Miwalizacion 33339 21452 40200 84,9499
Jubitacian Batronal ¢ Desahocio - TOE2E - TO.&29
28575861 43532810 G265 73T 33 E58 F0E
Coslos Imenlaria 3149843 - - 14994210
Zprvicios de ereeros S23 AN 1 BEG 440 S8.GAT 1RTE 445
Zusloes Salarics ybansficias sociales GV G556 22453 ATZA8E 18810
Honpraros 2798 EST.T34 - BED.62G
Gaslos Exporacion y Sparacionales - Ta2.7ar - T42 TRV
Manleninienia S LEb et 119,923 45018 ael.0sH
Depraciacionas 439.777 - = 4230 777
Jubilacicn Palranal y Desahucio - 296020 - 216,020
Seguros 1B,128 138,022 2.381 157 .54
Arriendn 16,202 114,963 - 131.763
Sendeios basicos - 116 B4 - 196648
Provsion Cuentas incobrabias . Ea. 445 . Bd a4
fowlimcian 27705 15080 a5 220 Ba.t1L
Impuesionsg ycontribucionss - 51500 H74 52,564
33.225.484 5031233 656026 39.914.752

24 GARANTIAS ENTREGADAS

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 la Compafia mantiena las sigulanles garantias
entregadas por las obligaciones contraidas:

(Vease paging siguisnte)
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en dolares estadounidensas)

Garamiz Chligaciornas Instiucidn
garsntizadas 2014

Higalacaria Frestamos Bants Pichichma © A 3,360,711
Franza Solidare Pristamos Barwg Pichiching S.A. z
Reserve ¢= Dominio Fresfamas fance Pichiching C.A. 25536
Bienes Yuekles Fresfamas Bance Pichiching <A, EBOT. 720
Resers de Domenio TE5IEMoS Banco Bolivenanaos 5.4 EE A20
Frenda Camersial Prisiamas Bango Boliverianas 5 A TE2 998
Inventsrios Frastamaos Bancao di s Sroducgion 5.4, 24750058
Bienos Mueblasz Fréstamas ganco de lx Produccion 5.4, a50513
Biznes Muchles Fréstemas Hanco Rumifahu: 5.A. 125.00C
Bienes Muebles Prastamas Hanco de Cuayagul 5 A SED M
Bignes Inmusbles Frastamos Hanco de Susyagiil 5 A 1,500 a0
Inventzmos Prastaymgs Hanco de Coayaguil 5 A GED OO0
Ineentaros Prastamas Hanco Imemaciona: 5.4, 30 144
Syl Antamn Fero Pragigmos danco Pichenvchia Panama
Aval Sebazba Ferm Pristamos Hanco Eolivanana Panama

16, 5382 847

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no s& produjeron eventos gue, en la opinion de la Administracidn de la Compafia, pudieran
terer un efecto significgtive sobre dichos estados financlerss, que no se hayan revelado en
los mismos y gue ame UTNE Mayor exposicion. _

e,

< (
RAVA | M.

Sebastian Farra Aldunate Marl ﬁ-ut;us
GERENTE GENERAL r:u:mmm:l RA GE:ME FL“-‘-.L
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