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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Ferro Torre S5.A.;

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ferro Torre S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fiujos de efectivo por &f afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financiercs que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todes los
aspectos materiales, la posicidn financiera de Ferro Torre S.A. al 31 de diciembre del 2018, &
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminade en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de [a opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nortmas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidn “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Semos independientes de Ferro Torre S.A. de acuerdo con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores {IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Sequros del Ecuador, y hemas cumplido las
demads responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que ia
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcichar una
base para nuestra apinién.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de |los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinién sobre éstos, y no
expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

Tal como se evidencia con mas detalle en la Nota 7, al 31 de diciembre de} 2018, la
Compafiia registra importaciones en tréansite por US$5,703,620, |as cuales surgen de
adquisiciones de inventarios de materia prima que no han llegado fisicamente al pais ni a las
bodegas de la Compafia. Debido a la naturaleza de la transaccién, la Administracion

Delgitte se refiere & Delotee Touche Fohmatsy Limited, sotiedad privada de responsabilidad limitada er &l Reina Unido, ¥ 3 £U red de firmas miembre, cada una de ellas como una
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iniciaimente considerd que existe ambigliedad respecto del momento de registro de los
referidos inventarios y de las cuentas por pagar relacionadas, ya que la posesidn fisica se
concreta una vez {legada ia mercaderia al puerto de destinc en Ecuador y liberada de la
aduana. No obstante, la Administracidn analizé las condiciones de negociacion de las
impaortaciones, y concluyd que la Compafiia cbtiene control scbre las mismas una vez han
sido embarcadas en el puerto de origen que es cuando de forma directa, o a través del
proveedor, contrata una pdliza de seguro gue respondera a la Compafia por cualquier
eventualidad con fa mercaderia durante el trayecto. Por otro lado, la Compafiia recibe ciertas
materias primas en consignacion para ser consumidas bajo un modelo justc a tiempo vy su
reconocimiento como inventario se realiza en funcién del consumo de las mismas. Nuestros
procedimientos respecto de estas transacciones fuercn el envio de confirmaciones de saldos a
fos proveedores con los cuales la Compafiia mantiene el mayor volumen de compras, cuyas
respuestas cotejamos con [0s saldos €n libros registrados por la Compafila. En adicion,
efectuamos procedimientos de revision de registros de impeortaciones realizados en el periodo
posterior al cierre para confirmar que los mismos no pertenecen al periodc bajo auditoria. De
las diferencias identificadas soiicitamos ias conciliaciones y ajustes respectivos, los cuales
fueron realizados en su mayoria por la Compafiia permitiendo que los saldes de
importaciones en transito y cuentas por pagar af exterior se presenten razonables por el valor
antes mencionadao, en el contexio de la auditoria de los estados financieros.

Tal como se muestra con mas detalle en la Nota 8, la Compafiia inicié la construccidn de una
nueva planta en el afio 2013. Varios componentes del proyecto se conciuyeron e iniciaron
sus operaciones durante e afia 2018, por lo que fue importante establecer el inicio de su
depreciacion y 1a determinacién de las vidas (tiles cerrespondientes. Al respecto, nuestros
procedimientos de auditoria incluyeron: visitar la planta, indagar sobre las fechas de inicio de
las operaciones de los activos y evaluar lo apropiadc de las vidas dtiles definidas por la
Compafiia para los mismoes. No se identificaron ajustes significativos que afecten a ia
razanabilidad de los estados financieros adjuntoes.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe del Gerente General 2 |a Junta de Accionistas, perg no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe,

Nuestra opinidn scbre los estados financieros de la Compafiia, no inctuye dicha informacion y
no expresamoes ninguna forma de aseguramiento o conclusién sebre ia misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, &l hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuesiro
conocimiente obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junia de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la cbiigacién de
reportar dicho asunto al Directorio de la Compahia.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
- 2 -



emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del contro!
interno determinade por la Administracidén como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude ¢ error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar |a
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compahia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del procesc de reporte financiero de la
Companiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetives de nuestra auditoria son cbtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditeria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razocnablemente preverse que influyan en fas
decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda lz auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditeria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el casc de una incorreccién material debido a
error, va que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

. Obtuvimos un conocimientc del control interno relevanie para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el prop6sito de expresar una opinién sobre la efectividad del control internc de la
Compafifa.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacidn revelada por la Administracién es razonable,

« Evaluamos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocic en marcha y, basados en la evidencia de auditoria cbtenida,
concluimos si existe o no una incertidumbre material relacicnada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere gue |lamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros @, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin



embargo, eventos o condicicnes futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidén general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estadas financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alicance y el momento de realizacién de |a auditoria planificada y los hallazgos
significativas, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditeria.

Proporcionamos 2 los responsables de la Administracién una declaracién de que hemos
cumptido con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos
acerca de todas [as relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razenablemente
Ggue pueden afectar & nuestra independencia, vy en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de {a Administracidn de ta Comgpafiia,
determinamos aquellos que fuercn mas significativos en la auditoria de ios estados
financieros def afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe pergue razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacién.

] 2019 Jorge BTito

~=Quito; Mayo 31

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 21540



FERRO TORRE S.A,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v bancos

Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Inversiones en negocio conjunto
Activo por impuesto diferido
Otros activos financiergs

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

0

31/12/18

31/12/17

(en U.S. ddolares)

1,857,784 1,332,296
10,655,858 9,119,287
20,978,987 18,240,177

3,567,746 4,128,527
37,060,375 32,820,287
19,223,695 15,214,983

814,682

47,640
12,972 25,690
20,098,989 15,240,673
27,159,364 48,060,960

WG

bastidn Ferro

GEerente General
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PASIVOS ¥ PATRIMONIO Notas 31/12/18 31/12/18
(en U.S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 10 16,969,131 9,273,353
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 11 13,218,655 14,171,970
Pasivos por impuestos corrientes 12 236,973 896,725
Obligaciones acumuladas 13 447,975 364,156
Total pasivos corrientes 30,872,734 24,706,204
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 10 6,853,085 6,421,186
Obligaciones por beneficios definidos 14 1,486,365 1,340,684
Pasivos por impuestos diferidos 12 243,706 243,706
Total pasivos no corrientes 8,583,156 8,005,576
Total pasivos 39,455,890 32,711,780
PATRIMONIO: 16
Capital soclal 18,727,200 17,927,200
Reserva legal 25,039 29,272
Superavit por revaluacion 5,172,201 3,577,225
Déficit acumulado (6,220,966) (6,184,517)
Total patrimonio 17,703,474 15,349,180
TOTAL 57,159,364 48,060,960
\1 y [ __
. 1 : . =I'\ 1 i)
‘,\\"5 TSR
Mafia Aygusta Loyes™— " -5-



FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

VENTAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracidn

Gastos de venias
Costos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Ingreso {(gasto) por impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ARO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resuitado del afio
Revaluacidn de propiedades
Ganancia en mediciones actuariales

de fos planes de beneficios definidos
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

Notas

17

18

18
18

12

14

16

Afo terminado

31/12/18

31/12/317

(en U.S. ddlares)

47,282,354

(37,829,077}

41,777,844

(33,011,106)

9,453,277 8,766,738
(4,091,018) (4,169,275)
(2,131,359) (1,965,082)
(2,123,102) (1,300,297)
375,555 62,675
1,483,353 1,394,759
(513,820) (437,085}
82,635 34,995
(431,185) (402,050)
1,052,168 992,669
1,594,975
7.150 35,501
2,654,2 1,028
5.62 5.84

AN (C\\M
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FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Saldos al 31 de diciembre
de 2016
Aumento de capital
Apropiacién de reserva legal
Dividendos declarados
Otros
Utilidad del afio
Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre

de 2017
Aumento de capital
Apropiacidn de reserva legal
Dividendos declarados
Revaluacion de propiedades
Utifidad del afio
Otro resultado integral del afo

Saldos al 31 de diciembre
de 2018

Capital Reserva Superavit por Déficit
social legal revaluacidn  acumulado Total
. {en U.S. délares) ...
16,527,200 2,359 3,577,225 (5,610,774) 14,496,010
1,400,000 (150,000} {1,250,000)
176,913 (176,913)
(300,000) (300,000)
125,000 125,000
982,669 992,669
35,501 35,501
17,527,200 29,272 3,577,225 (6,184,517 15,349,180
800,000 (100,000} (700,000}
95,767 (95,767)
{300,000) (300,000)
1,594,976 1,594,976
1,052,168 1,052,168
7.150 7,150
18,727,200 _ 25039 5,172,201 (6,220,566) 17703474

Ver notas a los estados financieros
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EERRO TORRE S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos {gastos), neto

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos

AfRo terminado

31/12/38

31/12/17

{en U.S. ddlares)

45,191,097 40,468,350
(45,321,825) (41,469,739)
(1,980,710)  (1,012,521)
(1,273,757)  {1,735,651)

100,576 (225,101}
(3,284,619) _(3,974,662)

(3,887,898)

(3,078,518)

Incremento de activos financieros 12,720 {25.,690)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversidn (3,875,178) (3,104,208)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos 36,916,593 18,017,800
Pago de préstamos (28,931,308) (11,436,570)
Dividendos pagados (200.000) {300.000)
Flujo neto de efectivo proveniente de

actividades de financiamiento 7,685,285 6,281,230
BANCQOS:
Incremento {disminucién) del afio 525,488 (797,640)
Saldos al comienzo del afio 1,332,296 2,129,936
SALDOS AL FIN DEL ANO _ 1,857,784 1,332,296
TRANSACCIONES QUE NO GENERAN FLUJO DE

EFECTIVO:
Inversion en negocio conjunto mediante aporte de

inmueble 745,000 -
Ver notas a os estados financieros e
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FERROQ TORRE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Ferro Torre S.A. (la Compafiia) es una compafia constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de junio de 1972,

E! objete social de la compaiia es la importacién, representacion, distribucién,
comercializacion, exportacidn y fabricacidén de toda clase de bienes y en especial de:
articulos de comercio, insumos, materiales, herramientas, maquinas y toda clase de
bienes para la industria y la construccién.

La Compafila se dedica a la importacidn de acero, para produccion y venta de productos
utilizados para !a construccian, tales como perfiles, tuberias estructurados, bobinas,
planchas, entre otros.

La planta productora de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Guayaquil y a la fecha
de estos estados financieros, la Compafiia se encuentra en construccién de una nueva
planta en dicha ciudad {sector Petrillo) que, a |la fecha de estos estados financieros, se
encuentra parciaimente en funcionamiento. £n la nueva planta se manufacturan
productos tales comao techos y pisos panelados, flejes y tubos galvanizados y la
proyeccidn en el mediano plazo es que las operacicnes de la actual planta se trasladen
en su totalidad a (os predios donde se encuentra la nueva. Las oficinas administrativas
se ubican en ia ciudad de Quito.

En el aifc 2018, ia Compafiia conjuntamente con otro grupo, constituyé la compafiia
Ferrogalva S.A. para prestar servicios de galvanizado de tubos utilizados en fa
construccién.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el persenal total de la Compaiiia alcanza 124 y 105
empleados respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administracion de ia Compania,

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevasy
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante e! afio en curso, ia Compafia ha aplicade Ias siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB}, y que son mandatoriamente efectivas a partir de! 1 de enero
del 2018 o posteriormente,

Impactos de la aplicacion inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compadia ha aplicado la NIIF S Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con otras
-9 -



NIIF que son efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enerc de 2018. Las disposiciones transitorias de fa NIIF 9 permiten a una
entidad no reexpresar informacion comparativa,

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacidon y medicion de activos y pasivos financieros,
2} Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre [os estados
financieros separados son descritos mas adelante.

a) La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacidn inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términcs de los requerimientos de
NIIF 9) fue el 1 de enero de 2018. Se requiere que todos los activos financieros
que estan dentro dei alcance de la NIIF 8, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la
Compafiia para la gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de
caja contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyc objetivo es recibir los fiujos de efectivo contractuales, v gue dichos flujos
son Unicamente pagos del principal {capital) e intereses (SPPI) sobre ef importe
de capital pendiente, se miden posteriormente al costc amortizado;

Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es g ta vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses scbre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI".;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR".

La Administracion de la Compafiia revisd y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los heches y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacién inicial de la NIIF 8 no ha tenido impactos
sobre los activos financieros de la Compafiia en cuanto a su clasificacion y
medicion.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deteriore de los activos financieros, ta NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modeio de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compafiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
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en esas perdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para refiejar 10s
cambios en el riesgo de crédito desde &l reconocimiento inicial de los activos
financiercs. En otras palabras, ya nc es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para gue las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere gue la Compafiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVGRI;

(2) Arrendamientos por cobrar,

(2} Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera 2 [a que se aplican los requerimientos de
deterioro de lg NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que fa Compafia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si ef riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédite de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento iniciat (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compafiia esta obligada a
medir ia asignacidn de la pérdida de ese instrumento financiero a un imporie igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también reguiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

Andlisis efectuado por la Compadiia:

La Compafiia aplicd un modelo simplificado de pérdida esperada de sus cuentas
por cobrar comerciales debido a que el plazo de crédito no supera a 1 afio y no
existe componente significative de financimiento,

ta aplicacidn de la NIIF 9 no ha tenido impacto scbre el deterioro constituido
previamente en los actives financieros de la Compafiia.

¢) Clasificacicn y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emiscr.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en ei riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de eses
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afo. Los
cambios en el valor razonabie de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, no serdn reclasificados posteriormente ai resuitado del
afio, sino que son transferidos directamente a resultados acumuiados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
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2.2

los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medifos a FVR se
presentaba en resultades del afio.

La aplicacién de la NIIF 9 no ha tenido impacte en la clasificacién y medicion de los
pasivos financieros de la Compafiia.

Impacto de Ia aplicacion de la NIIF 15 Inqgresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado |la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2018) que es de aplicacién obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
fntroduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimianto de ingresos. Una
orientacidon mas prescriptiva se ha afadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas. Los detailes de los nuevos requerimientos, asi como su
impacto en los estados financieros de la Compafiia se describen a continuacién:

La Compafiia determiné que no existen impactos en ta adopcién de NIIF 15. El
momento del cumplimiento de las obligaciones de desempefic de acuerdo a NIIF
15 es equivalente al momento de transferencia de riesgos y beneficios de los
bienes y servicios definidos bajo NIC 18. Los contratos mantenidos por la
Compaiiia generalmente tienen una Gnica obligacion de desempefia. En adicion, el
pasivo par devoluciones s poco significativo parque el plazo de los mismos es de
maximo un mes y los valores por devolucion histéricamente han sido poco
representativos.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - A |a fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

IiF Titulo o después de
NIIF 16 Arrendamientos Energ 1, 2019
Modificacién a la NIC 19 Medificacién, reduccién o Enero 1, 2019

liguidacién del plan
CINIIF 23 La incertidumbre frente a los Enerc 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIfF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, ta NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
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interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad det arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compafiia hara uso del recurso practico disponible en la transicién a la NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicién de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en ia definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con e} concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controtado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdomicos de la
utilizacion de un activo identificado; vy,
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafiia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de energ 2019.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendarnientos operativos

NIIF 16 cambiara ia forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En la aplicacidn inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto como
se indica mas adeiante), la Compaitia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacién de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado conscolidado de resultado

¢) Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medici6n de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resuitaron en
el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiter sobre una base de linea recta.
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Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerda con la NIC 36 - Deteriore de fos actives. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.,

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses ¢
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compaftia optard por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segln lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compafiia se encuentra
andlizando los contratos de arrendamiento y considerando los hechos y
circunstancias existentes a esa fecha. La Administracién considera que este
cambio tendra impacto en los importes reconocidos en los estados financieros de la
Compaifiia; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Arrendamientos financieros

LLas principales diferencias entre NIIF 16 y la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos antericrmente en arrendamiento, es la medicién de las garantias del
valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador, NIIF 16 requiere
que la Compafiia reconozca como parte de su pasivo por arrendamiento sélo el
importe que se espera pagar bajo una garantfa del valor residual, en lugar dej
importe maximoe garantizado como requiere la NIC 17. Al 31 de diciembre del
2018, ta Compafiia no mantiene activos en arrendamiento financiero.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicidn de ta NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Estabiece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado 0 en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resclucidn de fa incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierte y reflejara et resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de
2019.

No es posibte determinar los efectos de esta interpretacién hasta que un andlisis
detaliado haya sido compietado.

Mejoras anuales a las NIIF Cicle 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a l1a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafila y que se detallan a
continuacién:

NIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidn de sus intereses previamente mantenidos en una operaciéon
conjunta cuando cbtiene el control del negocio.
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. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - ciarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicion de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un active, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafiia se encuentra en andlisis de estas
maodificaciones.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieraos han side preparados de

3.3

conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funciona! de |la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es {a moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieras han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por propiedades (terrenos y edificios) que son
medidos al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de ia
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observabie o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. E! valor razonable a efectos de medicidn
y/c revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
gue se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, |as operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, vy las mediciones gue
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 ¢ el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:
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3.4

3.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de |las notas a los estados financieros estédn expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuando se especifique (o contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efective y bancos - Incluye aquetlos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Inveniarios - Son presentados al costo de adquisicion ¢ valor neto realizable, el
menor. Los inventarios correspondientes a materias primas, repuestos y
suministros, son valuados al costo promedio ponderade. Los inventarios de
producto en proceso y producto terminado, estan valorados al costo estandar, los
cuales se aproximan al costo real. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién,

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en ef momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos tos costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

3.6.2 Medicién posterior ali reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconecimiento inicial, tas maguinarias y equipos y otros (excepto
inmuebles) son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el periodo en
que se producen. '

3.6.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelc de revaluacién -
Después del reconocimiento inicial, los terrengs y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacién acumulada y
el importe acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectllan periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacidon de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades, planta y
equipo. Una disminucién del valor en libros de la revaiuacién de los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida en que
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3.7

3.8

exceda el saldo de ia reserva por revaluacion surgida en revaluaciones
previas efectuadas al activo.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce |la baja
en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias,

3.6.4 Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo o valar revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vida 0til {en afigs)
Edificios 10 - 50
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres y equipos de oficina 5-20
Equipos de computacién 10-3
Maquinaria y equipo 10 - 20

3.6.5 Retiro o venta de propiedades y equipos - U!na partida de
propiedades y equipos se da de baja cuando se vende o cuando na se
esperan beneficios econémicos futuros del activo a través de su utilizacién
continuada o venta. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicidén, construccién o produccidn de activos calificados que necesariamente
requieren un periodo sustancial de tiempo para estar liste para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Laos costos por
préstamos de activos calificados se capitalizan siempre que no exista una
suspension significativa en la construccion o produccion de los mismaos, en cuyo
caso se registran en resultados. Todos los demas costos por intereses se registran
como gastos en el periodo en que se incurren, los costos financieros corresponden
a intereses y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los
préstamos obtenidos,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al finai de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalta los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).
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Las pérdidas y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Inversiones en negocio conjunto - Los resultados y los activos y pasivos del
negocioc conjunto son incorporados a los estados financieros de la Compafiia
utilizando el método de participacion, excepto si la inversién o una porcién de la
misma es clasificada como mantenida para |a venta, en cuyo caso se contabiliza de
acuerdo a ta NIIF 5. Conforme al método de participacién, ias inversiones en
negocio conjunto se contabilizan inicialmente en el estado de situacion financiera
al costo, y se ajustan posteriormente para reconocer la participacién de la
Compaiiia en el resultado y en otro resultade integral del negocio conjunto.
Cuando la participacién de la Compainiia en las pérdidas del negocio canjunto
excedan a la participacién acumulada de la Compafiia sobre el patrimonio del
negocio conjunto (lo cual incluye cuaiquier participacién a largo plazo que, en
sustancia, forme parte de |la inversién neta de la Compafiia en el negocio
conjunio), la Compafiia deja de reconocer su participacion en pérdidas futuras.
Las pérdidas adicionales se reconocen siempre y cuando la Compafiia haya
contraido alguna abligacién legal o implicita o haya hecho pagos en nombre del
negocio conjunto.

Una inversién en negocio conjunto se contabiliza usando el método de la
participacién desde la fecha en la participada se convierte en negocio conjunto. En
la adquisicion de una inversion en un negocio conjunto, cualquier excesc del costo
de la inversidn sobre ia distribucién del valor razonable neto de los activos y
pasivos identificables de {a participada se reconoce como plusvalia, que se incluye
dentro del importe en libros de la inversién. Cualquier exceso del valor de la
participacian de la Compafiia, sobre el valor razonable neto de los activos y
pasivos identificables, respecto del costo de adquisicién de la inversion,
confirmados los valores razonables de los activos y pasives identificados, se
reconoce inmediatamente en el estado de resultados en el periodo en el que se
adguirid la inversion.

Los requerimientos de la NIC 36 se aplican para determinar si es necesario
reconocer alguna pérdida por deterioro con respecto a la inversion de la Compania
&N un negocio conjunto. La totalidad del importe en libros de la inversion
{incluyendo la plusvalia) es probada por deterioro de conformidad con fa NIC 36
Deterioro de Activos como un activo individual comparando su importe recuperable
{mavyor valor entre el valor de uso y el valor razonable menos los costos de
disposicién con su importe en libros. Cualquier pérdida por deterioro reconocida
forma parte del importe en libros de la inversiéon. Cualquier reverso de dicha
perdida por deterioro se reconoce de conformidad con la NIC 36 hasta gue el
importe recuperable de la inversion aumente posteriormente.

La Compafiia descontinla el uso del método de ta participacidn desde la fecha
cuando la inversién deja de ser un negocio conjunto, ¢ cuando la inversidn es
clasificada como mantenida para la venta. Cuando la Compafiia mantiene una
participacién en un antiguo negocio conjunte y la participacidon mantenida es un
activo financiero, 1a Compafiia mide la participacién mantenida al valor razonable a
esa fecha y el valor razonable es considerado como su valor razonable en el
reconocimiento inicial de acuerdo con la NIIF 9. La diferencia entre el importe en
libros del negocio conjunto en la fecha en que se descontinud el uso del método de
la participacidn y el valor razonable de cualquier participacién retenida y cualquier
resuitado de la venta de una parte del negocio conjunto se incluye en la
determinacian de la ganancias o pérdidas de la venta del negocio conjunto.

_18_



3.10

Adicionalmente, la Compafiia registra todos los importes previamente reconocidos
en otro resultado integral con respecto al negocio conjunto scbre la misma base
que hubiese sido requerida si dicho negocio conjunto hubiese vendido
directamente los activos o pasivos financieros. Por lo tanto, si una ganancia o
pérdida previamente reconacida en otro resuitado integral por parte del negocio
conjunto hubiese sido reclasificada al resultado del periodo al momento de la venta
de los activos o pasivos relacionados, la Compafiia reclasificaria la ganancia o
pérdida desde el patrimeonio al resultado del periodo {(como un ajuste de
reclasificacién) al momento en que descontinle e! uso del método de la
participacion.

Cuando ia Compania reduce su participacion accionaria en un negocio conjunto,
pero continda usando el meétodo de {a participacion, la Compafiia reclasifica al
resultade del periode la proporcién de la ganancia o pérdida que ha sido
reconocida previamente en otro resultado integral en relacidon con esa reduccion en
la participacion accionaria, si esa ganancia o pérdida fuese reclasificada al
resultado del periodo en la venta de los activos o pasivos correspondientes,

Si la Compafiia efectia una transaccidn con un negocio conjunto, se reconocen las
ganancias y pérdidas que resultan de dichas transacciones en los estados
financieros de la Compafiia Unicamente por la porcion de ia participacién en el
negocio conjunto que no esta relacionada con la Compaiiia

Impuestos - Ei gasto por impuestc a ia renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de fa utilidad
contable, debido a las partidas de ingreses o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. Ei pasivo de
la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que ta Compahfia disponga de utilidades gravabies futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos 14
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacidén que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivas por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge de! reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en iibros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informa y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refigja las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

ta Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sblo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a fa misma autoridad fiscal, los impertes
recongcidos en esas partidas v la Compafia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos,

3.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o

gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resuitado integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

3.11 Beneficios a empleados

3.11.%

3.11.2

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definides (jubilacién patronalt y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas ai
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos
de! plan (en caso de existir) se reconocen en el estado de situacion
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan intnediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o
reduccion del plan ocurre, o cuande la Compafiia reconoce los costos de
restructuracion relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra
primero,

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el
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2.11.3

valor de ios beneficios gue se espera recibir a cambio de ese servicio. Los
pasivos relacionados con beneficios a empleados a corto ptazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, confarme la forma de
célculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.12 Arrendamientos

3.12.1

3.12.2

La Compaiiia como arrendador - E| ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empieando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

L@ Compaiifa como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante ei plazo
correspondiente al arrendamiento.

3.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ei importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda

otorgar.

3.13.1

3.13.2

Venta de bienes - La Compaiiia vende los bienes a los clientes de forma
directa, trasiadando los mismos hasta los puntos de recepcion de los
clientes, ¢ entregdndoselos en los puntos de distribucion de la Compafiia.

lL.os ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es
decir, cuando fos bienes han sido entregados en la ubicacidn especificada
por el cliente, o retirados desde las bodegas de la Compafiia.

La Compafiia también aplica el principio de acuerdo de entrega posterior a
la facturacion establecido en NIIF 15, debido a gue por su giro de negocio
y la industria en que se desenvuelve, los ciientes solicitan a la Compaiiia
la facturacién del producto y lo retiran de forma posterior, cumpliéndose
todas las condiciones exigidas por la NIIF 15 para aplicar dicho principio,
al momento de la facturacidn, La Compafia reconoce una cuenta por
cobrar cuando los bienes se entregan, o se cumple ei acuerdo de entrega
posterior a la facturacidon ya que representa el momento en el que el
derecho a fa contraprestacion se vuelve incondicional, y que sdlo se
requiere el paso del tiempo antes de [a fecha de vencimiento del pago.

Ingresos por alquileres - La politica de la Compafiia para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe en la nota 3.11.1

3.14 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se

conccen.
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3.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellas casos en 10s que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidon sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrescs y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
de! pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuitados.

3.16 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos financieros
designados al vaior razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento det reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a }a adquisicion de actives o pasivos financieros designados al valor
razenabie con cambio en los resultados (FVR} se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

3.17 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquelias compras o ventas de
activaos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marce de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocides como tales, son posteriormente
valorados, en su tofalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los actives financieros.

£l costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestidn,

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacidn acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cuaiquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.
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Deterjoro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre {a pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando la experiencia de pérdidas histéricas de la Compafiia.

Politica de castigos

La Compafia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra. Los activos financieros dados
de baja aln pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacidn de la Compafiia, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicion v reconacimiento de las pérdidas de crédito esperadas

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan a la
Compafia conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compafiia
espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original, o de los
instrumentos financieros similares.

La Compafia recanoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afo
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Compafiia dard de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene substanciaimente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continlla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafifa reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia
retiene sustanciaimente todos ios riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
ur activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amaortizado, |la diferencia

entre el valor en tibros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.
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Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ia
Compadia.

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

instrumentos de Patrimonic - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residuai en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por
la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafia se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o
cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, ios pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activa financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una comhinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efective es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financierg y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante,

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integrai de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidén y otras primas o descuentos) a lo largo de |la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las abligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o
han expirado. La diferencia entre el vaior en libros del pasivo financiero dado de
baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Compafia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contahiliza como una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de
un nueve pasivo financiero. De manera similar, la Compaifiia considera la
modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como
una extincidon del pasivo financierc original y el reconocimiento de un nueavo

- 24 -



pasivo. Se asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de [os flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo
cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizandoe la
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos
de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la modificacion no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en {ibros del pasivo antes de ia
modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de |a
madificacion, debe reconocerse en resultados de! afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
FINANCIERAS

En la aplicacidon de |as politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracidn estd obligada a efectuar juicios (que no searn los que involucran
estimaciones} que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resuitados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gque se revisa la
estimacion, si la revision afecta sclo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y los
periodas futuros si la revision afecta a los periodes actuales y futuros.

Juicios ciave parg las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en e} periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste materia! a los saldos en iibros de los activos vy pasivos dentre del
proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Deteriaro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aguella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima ta recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Las pérdidas por deteriore reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
vaior en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Calculo de la pérdida de crédito esperada - Cuando se mide {a pérdida de crédito
esperada PCE ta Compaiiia utiliza informacion que considera razonable y soportable, la
cual esta basada en datos historicos que permiten establecer probabilidades de
incumplimientc de sus cuentas por cobrar comerciales,
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La perdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado ei
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
pendientes de cobro y aquellos que la Compafiia espera recibir.

La probabilidad de incumplimiente constituye una variable clave en la medicién de PCE.
La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dade, cuyo calculo incluye datos histéricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién
por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos de la Compafifa se
descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al
establecer los criterios para los bonos a ser incluidos en |la poblacian de la que se deriva
la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de
tos bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativoes, calificacidn de los
bonos vy la identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es
considerada una fuente de incertidurnbre en la estimacion debido a que pequefios
cambios podrian significar un efecto importante en ios estados financieros. En el afio
2018, 1os calculos actuariales consideraron una tasa de descuento en funcion a los
rendimientcs de mercado correspondiente a baonos corporativos de alta calidad de
emitidos en los Estados Unidos de Norteamérica (EE.UU).

Impuesto a fa renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus
impuestas diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO ¥ BANCOS

31/12/18 31/12/17
Efectivo 2,228 4,542
Bancos 1,855,556 1,327,754
Total 1.857,784 1,332,296

Bancos locales - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, constituyen depdsitos que se
mantienen en bancos locales con calificacion minima AA+, los cuales no generan
intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 1/12/17
Cuentas por cobrar comerciales 9,779,612 7,688,355
Provisién para cuentas dudosas (322,170) (485,118)
Subtotal 9,457,442 7,203,237
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 877,131 1,385,131
Qtros 321,285 530,919
Total 10,655,858 9,119,287
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Un detalie de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es
como sigue: :

31/12/18 31/12/17
1 a 60 dias 2,851,627 2,048,664
60 a 120 dias 417,968 414,404
120 - 180 dias 121,386 179,555
181 - 360 dias 216,021 156,226
Total 3,607,00C 2,798,849

Provision para cuentas dudosas - La Compafia mide la provision de pérdidas de
cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante toda la vida de estos activos. lLa Compania reconoce provisiones para cuentas
dudosas, por el 100% de todas las cuentas por cobrar con mas de 360 dias de
vencimiento, debido a que ta experiencia histérica ha indicado que estas cuentas por
cobrar generalmente no son recuperables. Para las cuentas por cobrar gue presentan
una antigledad menor a 360 dias se reconocen provisiones en base a los saldos
irrecuperables determinados por experiencia de incumplimiento histérico.

Cambios en ia provisidn para cuentas dudosas:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 485,118 200,000
Provisién del afio 285,118
Baia de cartera (162,948)
Saldos al fin del afio 322,170 485,118

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
amplia e independiente.

INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Materia prima 10,744,710 6,345,092
Producto terminado 4,281,652 6,515,267
Mercaderia en trdnsito 5,703,620 5,068,828
Otros 249,005 310,990
Total 20,978,987 18,240,177

Parte de estos inventarios garantizan las operaciones de crédito contraidas (Ver Nota 9).
Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene inventarios en consignacion por
aproximadamente US$2.3 millones,
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PROPIEDADES, PLARTA Y EQUIPO

31/12/18 31/12/17
Costo 26,895,099 22,069,654
Depreciaciéon acumuiada (7,671,404) (6,854,671)
Total 19,223,695 15,214,983
Clasificacion:
Terrenos 6,515,670 4,246,716
Edificios 5,080,920 813,762
Maquinaria y equipo 5,640,281 4,836,090
Vehiculos 427,085 413,137
Equipo de computacién 97,969 133,161
Muebles y enseres 58,934 68,874
Construcciones en curso 1,402,136 4,703,243
Total : 19,223,695 12,214,983
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las construcciones en curso incluyen:

31/12/18 31/12/17
Instalaciones planta industrial Petrillo {1) 1,083,095 2,993,649
Mejoras a centros de distribucidn en Guayaquil y Quito 1,458,224
Costos para puesta en marcha de maquinaria (2) 319,041 251,370
Total 1,402,136 4,703,243

{1} Corresponde principalmente a cargos realizados para la construccién de la nueva
planta productcra ubicada en Petrillo - Guayaquit.

{2) Constituyen cargos necesarios para la puesta en operacion de la maquinaria de la
nuyeva planta.

Los movimientos de propiedades, pianta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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8.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ios terrenos,
edificaciones y maquinarias han sido pignorados para garantizar ios préstamos de
la Compafiia (Ver Nota 9). Los terrenos, edificaciones y maquinarias respaldan
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas y prendas. La Compafiia no esta
autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para

venderlos a otra Compafiia.

INVERSIONES EN NEGOCIO CONJUNTO

En el afio 2018, la Compafiia conjuntamente con otro grupo de inversionistas constituyé
Ferrogaiva S.A., en la cual participa en el 50%. Luego de los andlisis efectuados,
conctuyd que dicha entidad es un negocio conjunto. Los aportes de la Compaiiia en la
referida entidad por US$745 mil se basan principalmente en la entrega de un terreno y

costos incurridos en la preparacidén del mismo.

PRESTAMOS

Garantizados - ai costo amortizado:
Préstamos bancarios

Emision de obligaciones

Otros

Totai

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

Préstamos bancarios:

Tasa
de interés

Institucian al 2018

Bancos focales:
Banco de Guayaquil
Banco Pichincha

7.85%-8.95%
7.25%-8.95%

Banco Internacional 9.12%
Banco de la Produccién 5.A.

Pradubanco 8.95%
Banco Bolivariano 8.22%
Banco Generat Rumifiahui 8.95%
Intereses por pagar

Subtotal
Bancos del exterior:
Banco Pichincha Panama 3.75%
Produbank 5.25%
Subtotal
Total

31/12/18 31/12/17
13,208,936 8,263,559
10,600,800 7,418,500
12,480 12,480
23,822,216 15,694,539
16,969,131 9,273,353
6,853,085 6,421,186
23,822,216 15,694,539
31/12/18 31/12/17
1,981,770 2,262,340
3,836,415 1,000,000
1,999,907 1,400,000
2,233,195 1,000,000
1,728,706 1,187,500
464,403 591,571
212,040 69,648
12,456,436 7,511,059
610,000 610,000
142,500 142,500
752,500 752,500
13,208,936 8,263,523
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Los préstamos bancarios que mantiene la Compa#ia se encuentran garantizados con
prendas e hipotecas. Un detalle es como sigue:

Entidad Tipo de Garantia 31/12/18
Banco Produbanco S5.A. Prenda caomercial
mercaderia 1,400,000
Prenda industrial
maduinaria 449,270
Banco Pichincha C.A. Hipotecaria 1,055,367
Reserva de dominio
Prenda comercial
terreno 2,714,982
mercaderia 4,318,535
magquinaria
Banco Rumifiahui Bienes muebles
Prenda industrial
maquinarta 1,050,689
Banco de Guayaquil Hipotecaria 6,179,237
Prenda comercial
mercaderia 430,695
Banco Internaciocnal S.A. Prenda comercial
mercaderia 3,208,381
Banco Bolivariano Prenda industrial
magquinaria 448,920
Prenda industrial
maguinaria 1,344,288
Total 42,600,364
Emisién de Obligaciones:
Afo 2618
Tasa de
Monto Calificacién  Plazo Fecha de interés
Descripcian Clases emitido de riesgo  Maximo emisidbn  promedio
iIf Emision A 500,060 AA 540 27-jul-18 8.00%
111 Emision B 1,000,000 AA 720 27-ene-17 8.25%
111 Emisién C 1,500,000 AA 1,080 27-ene-17 8.50%
1V Emisién A 2,500,000 AA+ 720 11-dic-18 7.25%
IV Emisién B 2,500,000 AA+ 1,080 4-dic-18 7.75%
[ Papel
comercial A 2,000,600 AA 180 16-ene-17 6.98%
1 Papel
comercial B 2,000,000 AA 359 22-feb-17 6.47%
I1 Papel
comercial A 5,000,000 AA+ 358  25-abr-18 5.68%
Total 17,000,000

31/12/17

1,400,000
449,270

2,622,884
25,526

807,997
116,280

60,469
4,133,529

448,920
1,522,876

11,587,751

Saldo

250,000
750,000
2,127,800
2,263,000
510,000
700,000
4,000,000

10,600,800
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Afio 2017

Tasa de

Monto Calificacion Plazo Fecha de interés
Descripcion Clases emitido de riesgo Maximo emisidon promedio Saldo
II Emision A 4,000,000 AA 1,440 15-ago-14 B.00% 918,500
IIl EmisiGn A 500,000 AA 540  27-jul-18 8.00%
111 Emision B 1,000,000 AR 720  27-ene-17  8.25% 1,006,000
111 Emisién C 1,500,000 AR, 1,080 27-ene-17 8.50% 1,500,000
1 Papel
comercial A 2,000,000 AA 180 16-ene-17 6.98% 2,000,000
I Pape!
comercial B 2,000,000 AA 359 22-feb-17 6.47% 2,000,000
Total 11,000,000 2,418,500

Emisién de obligaciones financieras - Los recursos provenientes de las emisiones se
destinaron principalmente a la adquisicién de maquinaria y equipos, obras civiles y
estructura metafica de la nueva planta de Petrillo y la sustitucién de pasivos de corto
plazo. Esta emision incluye el requerimiento de los covenants descritos en ia Nota 14,

Papel comercial - Los recursos provenientes de la emision se destinaron como capital de
trabajo, como resultado de ampliaciéon de plazo de crédito a clientes, cambios en los
términos de pago y condiciones con proveedores, aprovisionamiento de inventarios, etc.
Esta emisién incluye el requerimientc de los covenants descritos en la Nota 14. Estas
emisiones se vendieron con descuento.

Los vencimientos futuros de los préstamos no corrientes de la Compafiia son como
sigue:

31/12/18 31/12/17
2019 1,734,636
2020 3,423,967 4,686,550
2021 3,252,609
2022 162,387
2023 14,122
Total 6,853,085 6.421,186
Reconciliaciéon de pasivos provenientes de actividades de financiamiento:
Afio 2018
Variacion
neta de
£nero 1, intereses Diciembre 31,
2018 Incrementos Pagos or ar 2018
Préstamos bancarios 8,263,559 15,257,293 (10,454,308) 142,392 13,208,936
Emisién de obligaciones _7,418,500 21,659,300 (18,477,00Q) 10,600,800
Total 15,682,059 36,916,593 (28,931,308) 142,392 23,809,736
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ii.

12,

Afo 2017

Variacion
neta de
Enero 1, intereses Diciembre 31,
2017 Incrementos Pagos por pagar 2017
Préstamos bancarios 7,343,616 9,617,800 (8,618,070) (79,787) 8,263,559
Emision de obligaciones 1,837,000 8,400,000 _(2,818,500) 7,418,500
Total 2,180,616 18,017,800 (11,436,570) (79,787} 15,682,059
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/18 31/12/17
Proveedores del exterior 12,636,595 13,078,919
Proveedores locaies 453,018 1,019,248
Otras cuentas por pagar 128.642 73,803
Total 13,218,655 14,171,970

Proveedores del exterior - Un detalle de los principales saldos de proveedores del
exterior, cuyas compras se relacionan con materias primas, es como sigue;

Proveedor Pais

Salzgitter Mannesamann

Internationai Alemania

Steel Resources, LLC Estados Unidos
Marubeni Itochu Steel Inc  Japdn
ArcelorMittal Internaticnal

Luxembourg S.A. Luxemburgo
Total

IMPUESTOS

31/12/18 31/12/17
5,870,961 3,996,036
3,229,507 5,133,494
1,703,477 1,495,907
1,307,289 1,575,487

12,111,234 12,200,924

Activos y pasivos por impuesitos dei aflo corriente:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado - IVA

Impuesto a la salida de divisas - ISD

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Provisidn impuesto a la salida de divisas

Crédito tributario de impuesto a la salida de
Divisas - ISD en reciamo

Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - TVA

Otros

Total

31/12/18

519,574
1,951,188
507,949
236,571

319,934
32,530

=2.267,746

31/12/17

204,391
2,434,143
796,989
653,946

32,758

6,300

4,128,527
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31/12/18 31/12/17

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar

y retenciones 177 242,779
Retenciones en [a fuenie de impueste a la renta

por
Provi

Total

pagar 225 -
sidn de impueste a |a salida de divisas - ISD 236,571 653,946
236,973 896,725

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta

corriente, €s como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Utilidad segln estados financieros antes del
impuesto a la renta 1,483,353 1,394,759
Gastos no deducibles 944,779 897,464
Ingresos exentos {245,000)
Deducciones adicionales (127,849 (78,200)
Utilidad gravable 2,055,283 2,214,023
Impuesto a ia renta al 25% (1} _513,820 377,085
Impuesto a la renta al 12% (1) - - - 60,000
Anticipo calculado {(2) 420,938 —331,495
Gasto por impueste a la renta corriente: 513,820 _437,085
{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% (22% hasta el afic 2017) sobre las utilidades sujetas a
distribucién, y del 15% (129% hasta e! afo 2017) sobre ias utilidades sujetas a
capitalizacién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 28% (25% hasta el
afio 2017) cuando la sociedad tenga acciocnistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, cuya composicion societaria no haya sido informada al
organismeo tributaric.
{2} A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a Ia renta minimao el valor

del anticipo calcuiado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% det patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afic 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta
Us$421 mil (US$331 mil para el afio 2017); sin embargo, el impuesto a la renta
causado del afio es de US$514 mil (US$437 mil en el afio 2017), consecuentemente
en ambos casos la Compafiia registré como impuesto a la renta del afio el impuesto
causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2008 y son susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2015
al 2018,
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Movimiento del crédito tributario neto de impuesto a la renta (inciuye
retenciones en Ia fuente del impuesto a ia renta e impuesio a Ia salida de
divisas):

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 3,231,132 1,532,566
Provisién del afo (513,820) (437,085)
Valores reclamados (1,531,932}
Pagos efectuados 1,273,757 1,735,651
Saldos al fin del afio 2.459,137 3,231,132

Paqgos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente

Saldos del impuesto diferido:

Saldos al Reconocido

comienzo en el Saldos al
del afio resultado fin del afio

Aflo 2018
Activos (pasivos) por impuestos

difericfos en refacion a:

Provisiones de jubilacion patronal y

desahucio 47,640 47,640

Propiedades, planta y equipo y totat (278,701) 34,995 {243,706)

Totai (278,701) 82,635 (196,066)

Afo 2017

Pasivos por impuestos
diferidos en relacién a:

Propiedades, planta y equipo vy total (278,701 34,995 (243,706)

Impuesto a la renta reconocido en resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gaste por impuesto a [a renta es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Utilidad segiin estados financieros antes del

impuesto a ia renta 1,483,353 1,394,759
Gasto de impuesto a la renta 370,838 306,847
Ingresos exentos (61,259)
Gastos no deducibles 121,606 95,243
Impuesto a ia renta corriente y diferido 431,185 402,080
Tasa efectiva de impuestos __29.07% 28.82%
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Reformas Tributarias

Bl 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a
continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Regiamento a fa Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de ia dolarizacion y modernizacion de la gestién financiera

lLos aspectos mas importantes de dichc reglamento se inciuyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
va constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores gue hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proparcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir tos pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir de! 1 de enero del 2018, el cual podré ser
utilizade en el momento en gue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar a obligaciéon hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomenio Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

£l 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacidén de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales
como:

. Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizadcs gue se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracién aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracion por 15 afios.

. Exoneracion del Impueste a la Salida de Divisas - ISD en los pagoes realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

. Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de ias utilidades.

. Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los secteres econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el gue se generen ingresos
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atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legaies:

Impuesto a la_renta

Ingresos:

. Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicidn; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

. Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacién y liquidacién del impuesto a la renta no se reconoceran méas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarigs para nuevas
Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Gastos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la
exencién del ISD relacionados con [os pagos ariginados por financiamiento externo seran
aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los
criterios astablecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
en la sociedad dentro de la cadena de propiedad de 1{0s respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en {a enajenacidn de acciones - Se establece un impuesto a la renta Unico a fas
utilidades que perciban {as sociedades domiciliadas o no en Ecuader y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenienies de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a Ja Renta - Se elimina el anticipo de impuesto a fa renta para
sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en que éste
supere o no exista impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado:

» Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

» Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y ios obligatorias por
accidentes agropecuarios; log servicios de construccidn de vivienda de interés social;
y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.
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i3.

« El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

- Se podrd solicitar al SRI la devoluciéon o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afigs.

« Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la Salida de Divisas:

. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financierc ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

. Seincluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

. Estan exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarics financieros que operen en mercados internacionales y gque cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinade a microcrédito o inversiones productivas.

. Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, con [a finalidad de que sean necesarios
para la prestacién del servicio gue se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 - Las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de
la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afic en el que se generen ingresos atribuibles (nicamente a la nueva inversion.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracidn serd de hasta 5 afios adicionales.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 miilones, estan obligados a2 presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. E! importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes
relacionadas durante los afios 2018 y 2017, no superarcon el importe mencionadao.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacion a trabajadores 261,768 246,134
Beneficios sociales 186,207 118,022
Total _ 447,875 354,156

Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:
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Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 246,134 394,997
Provisién del afio 261,768 246,134
Pagos efectuados (246,134) 394,997}
Saldos al fin del aho 261,768 246,134
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 1,204,165 1,079,307
Bonificacidn por desahucio 282,200 261,377
Total 1,486,365 1,340,684

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo det Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pension de
jubilacion se determina siguiendo fas normas fijadas por el Instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social para la jubilacidon de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo
de servicios v edad. Se considera como haber individuat de jubilacién el formado por las

siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los Gitimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

{-) valares gue el empleador hubiere pagado al trabajador, 0 hubiere depositado en el
1IESS, en concepto de aporte del empieador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Institute Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador ¢ por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomarén en cuenta para
la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por fondos de reserva
hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Les movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue;

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,079,307 1,064,002
Costo de |os servicios 120,646 124,127
Costo por intereses 42,552 44,050
Ganancias actuariales (15,538) (36,695)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (8,626) (7,899)
Beneficios pagados {14,176) (108,278)
Saldos al fin de afio 1,204,165 1,079,307
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Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
0 por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual
por cada une de los aifos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por desahucio
fueron comeo sigue:

Afio terminado

31/12/18 3112717
Saldos al comienzo del afio 261,377 248,601
Costo de los servicios 31,376 31,372
Costo por intereses 10,284 10,292
Pérdidas actuariales 17,014 9,093
Beneficics pagadecs {37,851) (37,981)
Saldos al fin del afio 282,200 261,377

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por
servicio fueron calcuiados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleadc y basados en la farmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipédtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a través dei tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremente salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollade en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/18
Jubilacién Bonificacion

patronal por desahucio
{en U.S. ddlares y %)

Tasa de descuento:

Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (35,728) (8,296)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) ~-3% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 38,144 8,842

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 3% 3%

Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 39,016 9,282

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 3% 3%

Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (36,841) (8,792)
Impactc % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -3%
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31/12/17
Jubilacion Bonificacidon
patronat por desahucio
(en U.S. dblares y %)

Tasa de descuento:

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (35,760) {8,682)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 38,312 9,271
Impacio % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 4% 4%
Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de incremento saiarial + 0.5%) 38,706 9,570
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 4% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (36,445) (9,055)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -3%

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo gue el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situaciéon financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
(en porcentaje)
Tasa de descuento 4.25 4.02
Tasa esperada de incremento szalarial 1.50 2.50
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacién promedio 11.80 11.80

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Reconocido en estado de resultados:

Costo por servicios 152,022 155,499

Costo por intereses 52,836 54,342
Subtotal reconocido en resultados 204,858 209,841
Reconocido en otro resultado integral:

Ganancias (pérdidas) actuariales (1,476) 27,602

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 8,626 7,899
Subtotal reconocido en otro resultado integral -~ 7,150 35,501
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15. INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaieza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmtico de sus
filujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de un equipo financiero que permite identificar dichos riegos,
determinar su magnitud, proponer a ia Gerencia General medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compafiia, s5i es el caso

Riesge de Crédito - Ei riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las paries
incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. La Compafiia ha adeptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasicnada por los incumplimientos. La
Compafdiia Unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o
mejor calificacién de riesgo. La Compahia utiliza informacion financiera disponible y sus
propics registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion de la
Compafiia y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente
monitoreadas v el valor total de las transacciones conciuidas es distribuido ente las
contrapartes aprobadas. La exposicion de crédito es controlada por los limites de la
contraparte gue son revisados y aprobados anualmente por fa Gerencia.

Antes de aceptar un nuevo cliente, la Gerencia usa un sistema de calificacién externos
para evaluar la calidad crediticia potencial de un cliente y definir limites de crédito por
cliente. Los limites y el sitema de calificacion asignados a los clientes es revisado y
aprobado por la Gerencia.

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se han
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas.

L.as cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversos sectores y areas geograficas. La evaluacién de

crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrary,
cuando sea apropiado, se adquiere una pdliza de seguros como garantia de crédito.

El riesgo de crédito sobre tos fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es
limitado debido a gue las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito
asignadas por agencias calificadoras de crédito.

Instituciones_financieras:

La Compafia mantiene su efectivo y bancos en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:
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Calificacion

2018 2017
Bance Pichincha AAA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Banco Procdubanco Grupo Promerica AAA- AAA-
Banco General Rumifiahui AAA- AAA-
Banco Guayaquil AAA- ABA-
Banco Bolivariano Panama paA+ paA+

Riesgo de liquidez - Es el riesgo de gue ta Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras en ia medida en que vencen. La Compafiia estd expuesta al
riesgo de liquidez, principalmente comao resultado de sus pasivos bancarios, acreedores
comerciales y otros. El enfoque de la Compaitia para administrar este riesgo es
asegurarse de contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y
cumplir con ei pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin incurrir en
pérdidas inaceptables ¢ arriesgar su reputacién.

La Compafia evalla periddicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos de
efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir ia totalidad de sus
necesidades. La Compafiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el control
programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas de
caja. :

Al 31 de diciembre de 2018, la Companfia debe completar su ciclo operativo de venta
para recuperar recursos gue conjuntamente con los activos financieros disponibles a la
fecha, cubran sus vencimientos de instrurmentos financieros de pasivo a corto plazo.
Cabe destacar que el periodo promedic de cobro esperado es de 45 dias y el periodo de
pago promedio incluyendo obligaciones con bancos se acerca a 120 dias.

Riesgo de precio - Un riesgo importante al que se expone la empresa por el gire del
negocio, es depender en gran medida del precio internacional del acero, el mismo que
afecta a los costos de materia prima y por ende a su nivel de inventario, los cuales son
factores esenciales para !a fabricacion de los productos. En algunos cases a ia
Compafiia, le resulta dificil de trasladar los altos costos de la materia prima al precio final
ya que les perjudicaria en temas de competitividad interna. Para mitigar este riesgo, |a
Compahia mantiene una excelente relacién can sus proveedores, la cual se basa en su
estricta politica de cumplimiento de page y buenas relaciones comerciales.

Riesgo de competencia - Un factor de riesgo adicional, al que estd sujeta la Compafiia
es pertenecer 2 un mercado attamente competitivo, Para mitigar este riesqo, la
Compaiiia, se encuentra en el desarrollo de mejoramientos continuos en sus procesos y
productos para minimizar el impacto de costos y atender a mercados especializados a los
que la competencia adn no llega.

Riesgo de tasa de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interes debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas y lineas de
financiacién (préstamos). Las actividades de cobertura se evalian regularmente para que
se alineen con las tasas de interés y el deseo de riesgo definido; asegurando que se
apliquen las estrategias de cobertura més rentables.
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Riesgo de concentracién - La Compafia mantiene un portafolio diversificado de
clientes, proveedores e instituciones bancarias, para evitar generar riesgos significativos
de concentracion.

Riesgo de capital - |.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los saldos de deuda y

. patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

31/12/18 31/12/17
Capital de trabajo US4$6.2 millones US$8.1 millones
Indice de fiquidez 1.20 veces 1.33 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.23 veces 2.13 veces
Deuda financiera / activos totales 69.09% 62.1%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estéan dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamano y nivel de desarrollo que
la Compabia.

Riesgo de incumplimiento de indicadores financieros y/o resguardos
(covenants) - La Administracién monitorea constantemente el cumplimiento de los
indicadores financieras y/o resguardos exigidos por la emisién de obligaciones realizado
por ta Compafiia. Un detalle de los indicadores financieros y/o resguardos que debe
cumplir ia Administracién es como sigue:

. Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor ¢
iguat a 1; a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencidn total de
los vaiores, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el indicador promedio de liguidez
es 1.20 y 1.33 veces, respectivamente.

Los activos reales sobre los pasivos exigibles, deberan permanecer de mayor o igual
a 1, entendiéndose como activos reales a aquellos actives que puedes ser liquidados
y convertidos en efectivo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos reales
sobre los pasivos exigibles son de 1.50 y 1.10 veces, respectivamente.

. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Durante el afic 2018
y 2017, no existieron obligaciones en mora.

Mantener, durante la vigencia del programa, la relacién activos libres de gravamen
sabre obligaciones en circulacion, segin lo establecido en el Art. 2 de la Seccién 1
del Capital IV del Subtitulo I del Titulo III de la Codificacion de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores o la normativa que fuera aplicable.
Durante e} afio 2018, el porcentaje de emisiones con garantia general en relacién a
los activos libres de gravamen es del 57% (37.46% en el afioc 2017),

Mantener un nivel de pasivo financiero (bancos locales e internacionales y emisin) /
patrimonio durante la vigencia del programa, igual o mencr a 1.50. Al 31 de
diciembre del 2018, el total de pasivos financieros sobre patrimonio es 1.35 veces
(1.02 veces en el afic 2017},

- 44 -



16.

. Mantener un nivel de pasivo total / patrimonio durante la vigencia de la emision,
igual o menor a 2.0. Al 31 de diciembre del 2018, el total pasives scbre patrimonio
es 2.23 veces {2.13 veces en el afio 2017).

+  Reparto de dividendos hasta el 40% de ia utilidad neta. Durante los afios 2018 y
2017, los dividendos repartidos no superaron el 40% de la utilidad neta.

Categorias de instrumentos financieros
31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo v bancos (Nota 5) 1,857,784 1,332,296

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto de anticipos a

proveedores (Nota 6) 9,778,727 7,734,156
Total 11,636,011 _9,066,452
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos {Nota 9) 23,822,216 15,694,539
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 13,218,655 14,171,970
Total 37,040,871 29,866,509
PATRIMONIO

Capital social - Ei capital social autorizado consiste de 18,727 acciones de US$1,000
valor nominal unitario (2017: 17,927 acciones), las cuales otorgan un voto por accidon y
un derecho a los dividendos, siendo sus accionistas personas naturales vy juridicas, que
se encuentran domiciliadas en Ecuador y Chile,

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen def déficit acumulado es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Déficit acumulado 3,316,794 3,228,281
Resultados acumuladaos provenientes de ta

adopcion por primera vez de las NIIF 2,956,236 2,956,236

Total ©£,273,030 6,184,517

El saldo de ia siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF, la cual
segln Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del
2011, podré ser utilizada de ia siguiente forma:
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18.

Resultados acumuiados provenientes de Ia adopciéon por primmera vez de jas

NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de tas NIIF. E! salde deudor podra ser absorbido por los resultados
acumulados y ios del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Dividendos - Mediante Acta de Junta de Accionistas del 15 de marzo del 2018, los

accionistas resolvieron distribuir dividendos por US$300 mil (US$300 mil en el afio
2017).

A partir del afic 2019, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas

naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencién para efectos

del impuesto a ia renta.

Utilidad bdsica por accién - Las utilidades y el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias utilizados en el cdlculo de la utilidad bdsica por accién son los
siguientes;

Afo terminado

31/12/18 31/12/17

Utitidad del afio 1,052,168 992,669
Numero promedic ponderado de acciones

Ordinarias 187,272 169.939

Utilidad basica por accién e 2.62 —.o.84

VENTAS

En ef afio 2018 y 2017, la Compafia vendio 55,889 y 57,872 toneladas de sus
productos, respectivamente, a precios netos promedio de US$850 y US$722 por
tonelada.

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 37,829,077 33,011,106
Gastos de administracion 4,091,018 4,169,275
Gastos de ventas 2,131,359 1,965,082
Tota 44,051,454 39,145,463
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20.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumeoe de inventarios

Gastos por beneficios a los empleados
Transportes vy fletes

Hanorarios y servicios de terceros
Depreciacién

Gastos de mantenimiento

Gastos de exportacidn y operacionales
Servicios basicos

Seqguros

Impuestos y contribuciones

Provision de cuentas de dudosa recuperacion
Otros

Totai

Gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos y salarics
Beneficios sociales

Aportes al IESS
Participacién a trabajadores
Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

Afo terminado

31/12/18

35,067,853
3,618,841
1,403,531
1,296,169

864,839
506,505
393,949
247,852
232,358
209,330

210,227

31/12/17

30,410,365
3,547,047
1,319,964
1,149,649

804,891
478,154
259,734
246,976
193,043
203,398
285,118
247,124

44,051,454 35,145,463

Afio terminado

31/12/18

2,216,423
478,861
243,160
261,768
206,508
212,121

3,618,841

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31/312/17

2,200,997
470,490
231,590
246,134
209,841
187,995

3.247,047

Compensacion del personal clave de ia gerencia - La compensacion a los ejecutivos
y otros miembros clave de la gerencia, por los afios terminados al 31 de diciembre del
2018 y 2017, corresponden a beneficios a corto plazo por US$383 mil y US$426 mil,
respectivamente, vy es determinada con base en el rendimiento de los individuos y las

tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e! 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de fos estados financieros (mayo
31 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por et afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron
aprobados por {a Gerencia de {a Comgpafiia en mayo 31, 2019 y serdn puestos a
disposicion de ta Junta de Accionistas para su aprobacién.

- 48 -



