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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de
Ferro Torre S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Ferro Torre S.A. que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicidn financiera de Ferro Torre S.A. al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Ferro Torre S.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstos, y no
expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.



La capitalizacién de los costos por préstamos en activos calificados (nueva planta y activos
calificados relacionados), constituyeron un area en la cual debimos hacer un uso
incrementado de nuestro juicio profesional, considerando que este tipo de transaccion no es
comun y que existieron factores adicionales en el analisis de la aplicaciéon de la NIC 23 tales
como una suspension parcial en la construccién de la planta en el Ultimo afio, asi como
también la evaluacion de la recuperabilidad de la inversién acumulada en construcciones en
curso.

Otro asunto

Los estados financieros de Ferro Torre S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016,
fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinidn sin salvedades el 22
de marzo del 2017.

Informacion presentada en adicién a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe del Gerente General a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidon sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacidn adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto al Directorio de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.



Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

. Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.



Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaraciéon de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacién con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracién de la Compaiiia,
determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados
financieros del ano actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

 Detoitf et

Quito, Mayo 18, 2018 Jorge Brito
Reglstro No. 019 Socio
Licencia No. 21540




FERRO TORRE S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
&l 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S, dblares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 1,332,296 2,129,936
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 9,119,287 6,436,081
Inventarios 6 18,240,177 9,289,798
Activos por impuestos corrientes 10 4,128,527 2,874,972
Total activos corrientes 32,820,287 20,730,787
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 7 15,214,983 12,864,936
Otros activos financieros 25,690
Total activos no corrientes 15,240,673 12,864,936
TOTAL 48,000,960 33,595,723

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMOGNIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8

31/12/17

31/12/36

{en U.S, détares)

9,273,353 7,419,366
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 9 14,171,970 7,044,374
Pasivos per impuestos corrientes 10 896,725 668,893
Obligaciones acumuladas 11 364,156 602,046
Total pasivos corrientes 24,706,204 15,734,679
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamces 8 6,421,186 1,773,730
Obligaciones por beneficios definidos 12 1,340,684 1,312,603
Pasivos por impuestos diferides 10 243,706 278,701
Total pasivos no corrientes 8,005,576 3,365,034
Total pasivos 32,711,780 19,099,713
PATRIMONIO: 14
Capital social 17,927,200 16,527,200
Reserva legal 29,272 2,359
Otros resultados integrales {38,673) (74,174)
Superavit por valuacion 3,577,225 3,577,225
Déficit acumulado (6,145,844) (5,536,600)
Total patrimonic 15,349,180 14,496,010
TOTAL 48,060,960 33,565,723
\\ m \\\ LJi\
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FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ano terminado

Notas 31/12/17

31/12/16

{en U.S. ddlares}

VENTAS 15 41,777,844 35,073,330
COSTO DE VENTAS 16 (33,011.106) (25,659,052)
MARGEN BRUTO 8,766,738 9,414,278
Gastos de administracion 16 {4,169,275) (4,820,259)
Gastos de ventas 16 (1,965,082) (947,757)
Costos financieros (1,300,297 (1,554,521)
Otros ingresos, netos 62,675 146,572
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,394,759 2,238,313
Ingresa {gasto) por impuesto 8 la renta: 10

Corriente {437,085) (624,985)

Diferido 34,995 30,796
Totai {402,090} (594,189)
UTILIDAD DEL ANO 992,669 1,644,124
Otros resultados integrales 35,501 102,759)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,028,170 _1,541 365
UTILIDAD BASICA Y DILUIDA POR ACCION (en

U.S. ddlares) 14.6 . 006 ___ 010

Ver notas a los estados financieres
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FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Otros ... Déficit acumulado ...
Capital Reserva resultados Superdvit por Por adopcion Déficit
social legal integrales valuacion de NIIF acumutado Total
.. {(en U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2015 15,827,200 9,814 28,585 3,577,225 (2,956,236) (3,532,985) 12,953,603
Aumento de capital 700,000 {90,000) (610,000)
Apropiacion de reserva legal 86,310 {86,310)
Otros (3,765} 4,807 1,042
Utiiidad del afo 1,644,124 1,644,124
Otro resultado integral del afo {102,759) {162,759}
Saldos al 31 de diciembre de 2016 16,527,200 2,359 (74,174) 3,577,225 (2,956,236) (2,580,364) 14,496,010
Aumento de capital 1,400,000  {150,000) (1,250,000)
Apropiacion de reserva legal 176,913 (176,913)
Dividendos declarados (300,000} {300,000)
QOtros 125,000 125,000
Utilidad del afio §92,669 992,669
Otro resultado integral del afio 35,501 35,501
Saldos al 31 de diciembre del 2017 17,927,200 29,272 _(38,673) 3,577,225 (2,956,236) 3,189,608) 15,349,180
Ver notas a los estados financieros
] : j
X |
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FERRO TORRE S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE (ENY ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades y equipos
Incremento de activos financieros

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucion) obtigaciones financieras
Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

BANCOS:
Incremento (disminucién) del afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado

12/17

31/12

{en U.S, délares)

40,468,350 32,462,954

(41,469,739)  (23,397,249)
(1,012,521)  (1,554,521)
(1,735,651)

(225.101) 146,572
(3,974,662) 7.657.756
(3,078,518)  (1,560,307)

(25,690)
(3,104,208)  (1.560,307)
6,581,230 (4,050,237)

(300,000)

5,281,230 (4,05Q,237)

(797,640) 2,047,212

2,129,936 82,724
1,332,296 _ 2,129,936

Al \m%

ebastian Ferro
erente General




FERRO TORRE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Ferro Torre S.A. (la Compania) es una compaiia constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de junio de 1972.

El objeto social de la compafiia es la importacién, representacion, distribucién,
comercializacion, exportacion y fabricacion de toda clase de bienes y en especial de:
articulos de comercio, insumos, materiales, herramientas, maquinas y toda clase de
bienes para la industria y la construccién.

La Compania se dedica a la importacién de acero, para produccion y venta de productos
utilizados para la construccion, tales como perfiles, tuberias estructurados, bobinas,
planchas, entre otros.

La planta productora de la Compaiia se encuentra en la ciudad de Guayaquil y a la fecha
de estos estados financieros, la Compafiia se encuentra en construccion de una nueva
planta en dicha ciudad. Las oficinas administrativas se ubican en la ciudad de Quito.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compania alcanza 105y 100
empleados respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros
gue son medidos al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.



2.4

2.5

2.6

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones
que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Los inventarios correspondientes a materias primas, repuestos y
suministros, son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de
producto en proceso y producto terminado, estan valorados al costo estandar, los
cuales se aproximan al costo real. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo historico,
excepto los terrenos y edificios que son revaluados recurrentemente en
periodos de 3 a 5 aifos, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la

-10 -



2.6.2

2.6.3

inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades planta y
equipos, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida util
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos, y directamente
atribuibles a la adquisicidon o construccién de activos cualificados, se
capitalizan.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones en que puedan estar asentadas sobre los mismos y se
entiende que tienen una vida Util indefinida, por lo tanto, no son objeto
de depreciacién.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos y otros (excepto
inmuebles) son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son
presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectlian periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planta y
equipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el

impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

-11 -



2.7

2.8

2.9

2.6.4 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 10 - 20
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres y equipos de oficina 5-20
Equipos de computacion 10-3
Maquinaria y equipo 10 - 20

2.6.5 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicidon, construccién o produccién de activos calificados que necesariamente
requieren un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Los costos por
préstamos de activos calificados se capitalizan siempre que no exista una
suspensién significativa en la construccién o produccion de los mismos, en cuyo
caso se registran en resultados. Todos los demas costos por intereses se registran
como gastos en el periodo en que se incurren, los costos financieros corresponden
a intereses y otros costos en los que incurre la entidad, relacionados con los
préstamos obtenidos.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafia evallua los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen
del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de
otros activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacidon de negocios.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.
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2.11

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1

2.11.2

Beneficios corto plazo - Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley
incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo o bono navidefio,
décimo cuarto sueldo o bono escolar y el fondo de reserva. Se registran
como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que la
Compaiiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la
Legislacion ecuatoriana establece una participacién del 15% para los
trabajadores en las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del
impuesto sobre la renta. Este beneficio se paga en abril del afio
siguiente.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - La Compaiiia provee beneficios post-empleo de acuerdo con
la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del patrono y los beneficios
por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por
la Ley. En ellos, la Compafia asume la obligacion de entregar un
determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de
beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cddigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién
por parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan
cumplido 25 afios en una misma empresa. Adicionalmente, el Codigo del
Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacién laboral termine
por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del
trabajador o del empleador, éste debera reconocer al trabajador una
indemnizacion equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el
numero de afios de servicio.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicios presentes y pasados se reconocen en el resultado
del afo en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
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reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

No se mantiene ningun fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compafiia asume el
riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus
recursos propios.

2.11.3 Participacion a trabajadores - La Compafia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Arrendamientos

2.13

2.14

2.15

2.12.1 La Companhiia como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.12.2 La Compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable
gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente; independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable
de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaifiia
pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes, pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del servicio.

2.13.3 Ingresos por alquileres - La politica de la Compaiiia para el
reconocimiento de ingresos provenientes de arrendamientos operativos se
describe en la nota 2.14.1

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacioén de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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2.16

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes

categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.17.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés

efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.
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2.17.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero esta deteriorado cuando existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, la evidencia objetiva de que este activo podria estar
deteriorado podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio, asi
como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisidon. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.17.4 Baja de activos financieros - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continua reteniendo el control del activo transferido, la Compainia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Sila Compania retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
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financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y
por recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos
en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en
el resultado del periodo.

2.18 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos

2.19

2.20

2.21

financieros.

2.18.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.18.2 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Utilidad basica por accion - La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la
utilidad neta del afio atribuible a los accionistas ordinarios para el niumero
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el afio. La
Compaiiia determina dicho calculo de manera retrospectiva considerando el
incremento del nimero de acciones en circulacion.

Eventos posteriores - Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen
informacién adicional sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del
estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros separados.

Informacioén por segmentos - El Directorio evalla los resultados de la Compania
como Unica linea de negocios, por lo cual la Compafiia cuenta con un solo
segmento que es la manufactura y comercializacién de productos de acero.

2.22 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el ano en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelacion

La Companfia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones

-18 -



derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compaiia provenientes de actividades de financiacion consisten
en préstamos (Nota 9). Una conciliacion entre los saldos de apertura y el cierre de
estos saldos se proporciona en la Nota 9. De acuerdo con las disposiciones del
periodo de transicion de estas modificaciones, la Compania no ha revelado
informacién comparativa para el periodo anterior. Ademas de la revelacién
adicional en la Nota 9, la aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningun
impacto en los estados financieros de la Compainia.

2.23 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propiedades de Enero 1, 2018
inversion
Modificaciones a las CINIIF  Transacciones en moneda Enero 1, 2018
22 extranjera y consideracion
anticipada
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificaciéon y medicién de activos financieros. Esta norma se modific
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
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modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.
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A la fecha de emisién del informe de los auditores independientes, |la
administracidon de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluar el impacto de
la NIIF 9 en sus estados financieros separados, razén por lo cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en los estados
financieros separados y sus revelaciones.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion o desempeio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligaciones de ejecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacidn de ejecucion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucidon particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La principal fuente de ingresos de la Compainiia, corresponde a la venta de
productos de acero. A la fecha de emisién del informe de los auditores
independientes, la administracién de la Compafiia se encuentra en proceso de
evaluar el impacto de la NIIF 15 en sus estados financieros separados, razoén por la
cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en
los estados financieros separados y sus revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

-21 -



NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidén, mientras que
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacién, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

A la fecha de emisién del informe de los auditores independientes la
administracién, de la Compania se encuentra en proceso de evaluar el impacto de
la NIIF 16 en sus estados financieros separados, razon por lo cual, no se puede
determinar los efectos de la aplicacion de la referida norma en los estados
financieros separados y sus revelaciones.

Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion

Las enmiendas aclaran que una transferencia a, o desde, propiedades de inversién
requiere una evaluacion de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la
definicion de propiedad de inversién, apoyada por la evidencia observable que se
ha producido un cambio de uso. Las enmiendas aclaran ademas que situaciones
distintas de las que se enumeran en la NIC 40 pueden evidenciar un cambio en
uso, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo construccion (es
decir, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de Enero del 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las
entidades pueden aplicar las modificaciones, ya sea de forma retrospectiva o
prospectiva. Se aplican disposiciones especificas de transicion.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas
modificaciones puede tener un impacto en sus estados financieros separados en
periodos futuros en el caso de haber un cambio en el uso de cualquiera de sus
propiedades.
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Modificaciones a la CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjeray
Consideracion Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la 'fecha de la transaccién' con el fin
de establecer el tipo de cambio a utilizar en el reconocimiento inicial de un activo,
gasto o ingreso, cuando la consideracién de esa partida ha sido pagada o recibida
por adelantado en una moneda extranjera que resulta en el reconocimiento de un
activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depédsito no reembolsable o
ingresos diferidos).

La interpretacion establece que la fecha de la transaccidn es la fecha en la que la
entidad reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el
pago o la recepcion anticipada de la consideracién. Si hay varios pagos o cobros
por anticipado, la interpretacion requiere que la entidad determine la fecha de la
transaccién para cada pago o recepcién anticipado de la consideracién.

La interpretacion es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después
del 1 de Enero de 2018, con aplicacion anticipada permitida. Las entidades
pueden aplicar la Interpretacion ya sea retrospectivamente o prospectivamente.
Disposiciones especificas de transicion se aplican a la aplicacidon prospectiva.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacién de las modificaciones
en el futuro no tendrad un impacto significativo en los estados financieros
separados de la Compaiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacion:

. NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicidén de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicidén de sus intereses mantenidos previamente en una operacién
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacidon de estas modificaciones

en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacioén de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas ttiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.4.

3.3 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacidn de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccidon de los bonos incluyen el tamano
de la emisién de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen.
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3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros

y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Valuacién de los instrumentos financieros - La Compania utiliza las técnicas
de valuacion para la medicién del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables

del mercado (Ver Nota 8).

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17
Efectivo 4,542
Bancos 1,327,754
Total 1,332,296

31/12/16

4,898
2,125,038

2,129,936

Bancos locales - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, constituyen depdsitos que se
mantienen en bancos locales con calificacién minima AA+, los cuales no generan

intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales 7,688,355
Provision para cuentas dudosas (485,118)
Subtotal 7,203,237
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 1,385,131
Empleados 115,077
Seguros 90,687
Otros 325,155
Total 9,119,287

31/12/16

6,378,861

(200,000)
6,178,861

3,450
36,956
83,374

133,440

6,436,081

La Compania ha reconocido una provisidon para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 360 dias debido a que la experiencia

historica establece que estas cuentas por cobrar no son recuperables.

Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es

como sigue:

31/12/17
60 a 90 dias 414,404
120 - 180 dias 179,555
Mas de 180 dias 418,565
Total 1,012,524

31/12/16

367,275
67,290
380,233

814,798
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Cambios en la provisidn para cuentas dudosas:

Ano terminado

31/12/17
Saldos al comienzo del afio 200,000
Provisidon del afno 285,118
Saldos al fin del afio 485,118

31/12/16

150,000
50,000

200,000

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es

amplia e independiente.

INVENTARIOS

31/12/17
Materia prima 6,345,092
Producto terminado 6,515,267
Mercaderia en transito 5,068,828
Produccién en proceso
Otros 310,990
Total 18,240,177

31/12/16

4,542,370
3,171,441
757,431
279,825
538,731

9,289,798

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como gastos

fueron de US$30.4 millones y US$23.1 millones, respectivamente.

Parte de estos inventarios garantizan las operaciones de crédito contraidas (Ver Nota 8).

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

31/12/17
Costo 22,069,654
Depreciacién acumulada (6,854,671)
Total 15,214,983
Clasificacion:
Terrenos 4,246,716
Edificios 813,762
Construcciones en curso 4,703,243
Maquinaria y equipo 4,836,090
Vehiculos 413,137
Equipo de computacion 133,161
Muebles y enseres 68,874
Total 15,214

31/12/16

18,991,136
(6,126,200)

12,864

4,246,716
874,029
3,150,274
3,935,604
438,494
146,558
73,261

12,864
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las construcciones en curso incluyen:

31/12/17 31/12/16
Instalaciones planta industrial Petrillo (1) 2,993,649 1,477,987
Mejoras a centros de distribucion en Guayaquil y Quito 1,458,224 1,420,917
Costos para puesta en marcha de maquinaria (2) 251,370 251,370
Total 4,703,243 3,150,274

(1) Corresponde principalmente a cargos realizados para la construccion de la nueva
planta productora ubicada en Petrillo - Guayaquil.

(2) Constituyen cargos necesarios para la puesta en operaciéon de la maquinaria de la
nueva planta.

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Muebles y Maquinaria  Equipo de Construcciones
Terrenos Edificios Enseres y Equipo Computacién Vehiculos en curso Total

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2015 4,246,716 1,910,845 168,615 7,305,543 308,333 779,637 2,711,141 17,430,830
Adquisiciones 18,253 999,569 46,028 57,323 439,133 1,560,306
Saldos al 31 de diciembre del 2016 4,246,716 1,910,845 186,868 8,305,112 354,361 836,960 3,150,274 18,991,136
Adquisiciones 7,696 1,447,595 39,198 173,686 1,317,851 2,986,026
Costos por préstamos 235,118 235,118
Ventas y bajas (142,626) (142,626)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 4,246,716 1,910,845 194,564 9,752,707 393,559 868,020 4,703,243 22,069,654
Depreciaciéon acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (978,684) (102,238) (3,920,612) (166,281) (278,274) (5,446,089)
Gasto por depreciacién (58,132) (11,369) _ (448,896) (41,522) (120,192) (680,111)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (1,036,816) (113,607) (4,369,508) (207,803) (398,466) (6,126,200)
Gasto por depreciacion (59,588) (11,678) (547,109) (50,099) (136,417) (804,891)
Reclasificaciones de otras cuentas (679) (405) (2,496) (6,337) (9,917)
Ventas y bajas 86,337 86,337
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - (1,097,083) (125,690) (4,916,617) (260,398) (454,883) - (6,854,671)
Saldos netos al 31 de diciembre de 2016 4,246,716 874,029 73,261 3,935,604 146,558 _438,494 3,150,274 12,864,936
Saldos netos al 31 de diciembre de 2017 4,246,716 813,762 68,874 4,836,090 133,161 413,137 4,703,243 15,214,983
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7.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los terrenos,
edificaciones y maquinarias han sido pignorados para garantizar los préstamos de
la Compaiiia (Ver Nota 8). Los terrenos, edificaciones y maquinarias respaldan
préstamos bancarios bajo la figura de hipotecas y prendas. La Compafia no esta
autorizada a pignorar estos activos como garantia para otros préstamos ni para
venderlos a otra Compaifiia.

PRESTAMOS

31/12/17 31/12/16

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios 8,263,559 7,343,616

Emisién de obligaciones 7,418,500 1,837,000

Otros 12,480 12,480

Total 15,694,539 9,193,096

Clasificacion:

Corriente 9,273,353 7,419,366

No corriente 6,421,186 1,773,730

Total 15,694,539 9,193,096

Préstamos bancarios:

2017

Instituciéon Tasa de interés Corriente No corriente

Bancos locales:
Banco de Guayaquil

Banco Pichincha 8.95%
Banco Internacional 4% - 5%
Banco de la Produccion S.A. Produbanco 8.23%
Banco Bolivariano 7.90%
Banco General Rumifahui 8.95%
Intereses por pagar

Subtotal

Bancos del exterior:
Banco Pichincha Panama 5.50%
Produbank 5.25%

Subtotal

Total

8.00% - 8.95%

1,429,245
1,000,000
1,400,000
1,000,000
1,187,500

521,980
69,648
6,608,373

833,095

69,591

902,686

610,000
142,500 _
752,500 -

7,360,873 902,686
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2016
Institucién

Bancos locales:
Banco de Guayaquil
Banco Pichincha
Banco Internacional

Tasa de interés

8.95% - 9.12%

Banco de la Produccion S.A. Produbanco

Banco Bolivariano
Banco General Ruminahui

Corporacion Financiera Nacional

Intereses por pagar
Subtotal

Bancos del exterior:
Banco Pichincha Panama
Produbank

Subtotal

Total

8.95%

4% - 5%

9.12%
8.74%
8.95%
7.76%

5.50%
5.38%

Corriente

No corriente

1,105,873
1,600,000
900,000
800,000
59,793
13,196
1,100,000
149,435
5,728,297

610,000
150,089
760,089

6,488,386

833,095

22,135

855,230

855,230

Los préstamos bancarios que mantiene la Compafiia se encuentran garantizados con
prendas e hipotecas. Un detalle es como sigue:

Entidad

Banco Produbanco S.A.

Banco Pichincha C.A.

Banco Ruminahui
Banco de Guayaquil
Banco Internacional S.A.

Banco Bolivariano

Corporacion Financiera
Nacional

Total

Tipo de Garantia

Prenda comercial
mercaderia
Prenda industrial
maquinaria
Hipotecaria
Reserva de dominio
Prenda comercial
maquinaria
Bienes muebles
Bienes muebles
Hipotecaria
Prenda comercial
mercaderia
Prenda industrial
maquinaria
Prenda industrial
maquinaria
Prenda industrial
maquinaria

31/12/17

1,400,000

449,270
2,622,884
25,526

807,997
116,280
60,469
4,133,529

448,920
1,522,876

11,587,751

31/12/16

1,634,505
547,830
2,845,269
25,526

807,720
200,333

4,895,828
1,120,000

698,948

1,434,269

14,210,228
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Los vencimientos futuros de los préstamos no corrientes de la Compafiia son como
sigue:

31/12/17
2019 1,734,636
2020 4,686,550
Total 6,421,186
Emision de Obligaciones:
2017
Tasa de
Monto Calificacion Plazo Fecha de interés
Descripcion Clases emitido de riesgo Maximo emision promedio Saldo
II Emision A 4,000,000 AA 1,440 15-ago-14 8.00% 918,500
III Emision A, By C 3,000,000 AA 1,080 16-ene-17 8.25% 2,500,000
Papel
comercial 4,000,000 AA 359 16-ene-17 6.50% 4,000,000
Total 11,000,000 7,418,500
2016
Tasa de
Monto Calificacion Plazo Fecha de interés
Descripcion Clases emitido de riesgo Maximo emision promedio Saldo
II Emision A
y total 4,000,000 AA- 1,440 15-ago-14 8.00% 1,837,000

Emision de obligaciones financieras - Los recursos provenientes de las emisiones se
destinaron a la adquisicion de maquinaria y equipos, obras civiles y estructura metalica
de la nueva planta de Petrillo y la sustitucion de pasivos de corto plazo. Esta emisidn
incluye el requerimiento de los covenants descritos en la Nota 13.1.5.

Papel comercial - Los valores emitidos de papel comercial se negociaron con descuento
de hasta el 6.50% vy los pagos de capital de las referidas obligaciones se haran al
vencimiento. El 100% del valor autorizado de la emision se colocé en el afio 2017. Los
recursos provenientes de la emisién se destinaron como capital de trabajo, en
actividades destinadas en financiar mas plazo de pago para clientes, mejorar términos y
condiciones con proveedores, tanto en el aprovisionamiento de inventarios como en
plazos de pagos de insumos. Esta emision incluye el requerimiento de los covenants
descritos en la Nota 13.1.5.
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Reconciliaciéon de pasivos provenientes de actividades de financiamiento:

Variacién
neta de
Enero 1, intereses Diciembre 31,
2017 Incrementos Pagos por pagar 2017
Préstamos bancarios 7,343,616 9,617,800 (8,618,070) (79,787) 8,263,559
Emisién de obligaciones 1,837,000 _8,400,000 _(2,818,500) 7,418,500
Total 9,180,616 18,017,800 (11,436,570) (79,787) 15,682,059
9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/17 31/12/16
Proveedores del exterior 13,078,919 6,261,074
Proveedores locales 1,019,248 686,873
Otras cuentas por pagar 73,803 96,427
Total 14,171,970 7,044,374

Proveedores del exterior - Un detalle de los principales proveedores del exterior,
cuyas compras se relacionan con materias primas, es como sigue:

Proveedor Pais 31/12/17 31/12/16
Steel Resource Estados Unidos 5,133,494 1,370,365
Salzgitter Alemania 3,996,036 1,280,992
Arcelor Mittal Luxemburgo 1,575,487 539,609
Marubeni Japon 1,495,907 2,975,852
12,200,924 6,166,818
10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos por impuestos del aio corriente:
31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado - IVA 204,391 273,249
Impuesto a la salida de divisas - ISD 2,434,143 1,801,453
Retenciones en la fuente de Impuesto
a la renta 796,989 756,098
Provision impuesto a la salida de divisas 653,946 37,872
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 32,758

Otros

Subtotal

6,300

4,128,527

6,300

2,874,972
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10.2

31/12/17 31/12/16

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar - 624,985
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar

y retenciones 242,779 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar - 6,037
Provision de impuesto a la salida de divisas - ISD 653,946 37,871
Total 896,725 668,893
(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el Crédito tributario de impuesto a la

renta estd compuesto por:

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes del

impuesto a la renta 1,394,759 2,238,313
Gastos no deducibles 897,464 609,179
Deducciones adicionales (78,200) (6,651)
Utilidad gravable 2,214,023 2,840,841
Impuesto a la renta causado 22% (1) 377,085 624,985
Impuesto a la renta causado 12% (1) 60,000 -
Anticipo calculado (2) 331,495 11,2
Gasto por impuesto a la renta:

Corriente 437,085 624,985

Diferido (34,995) (30,796)
Total 402,090 594,189
Tasa efectiva de impuestos 31% 28%
(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina

con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante,
la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la Compaiiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (la tarifa
de impuesto a la renta fue del 22% y 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién). La
Compaiiia liquida el impuesto al 22% y 12% (en la parte que corresponde a
reinversion) debido a que los accionistas se encuentran domiciliados en
paraisos fiscales.
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10.3

10.4

10.5

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2017, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la
renta US$331 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$402 mil.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el aio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2014 al 2017.

Movimiento del crédito tributario neto de impuesto a la renta (incluye
retenciones en la fuente del impuesto a la renta, impuesto a la salida de
divisas e impuesto a la renta por pagar):

Afo terminado

31/12/17
Saldos al comienzo del afio 1,932,566
Provisidon del afo (437,085)
Pagos efectuados 1,735,651
Saldos netos al fin del afio 3,231,132

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente
Saldos del impuesto diferido:
Saldos al

comienzo Reconocido Saldos al
del afio en resultados fin del aifo

Afo 2017

Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo y total 278,701 (34,995) 243,706

Afo 2016

Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:
Propiedades, planta y equipo y total 309,497 (30,796) 278,701

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitidé la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizaciéon de la gestion
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

- 34 -



10.6

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilaciéon patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

. Se establece el concepto de reinversion de utilidades (10% porcentuales menos
en la tarifa de impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores
habituales, de turismo receptivo y sociedades dedicadas a produccién de
bienes, que posean 50% o mas de componente nacional.

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

. La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar un estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante los afios 2017 y 2016, no superaron el
importe mencionado.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

12,

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Total

31/12/17

246,134
118,022

364,156

31/12/16

394,997
207,049

602,046

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para

participacion a trabajadores fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

Afo terminado

31/12/17

394,997
246,134

(394,997)

246,134

31/12/17

1,079,307
261,377

1,340,684

31/12/16

174,486
394,997

(174,486)
394,997

31/12/16

1,064,002
248,601

1,312,603

12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinticinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de

afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidon patronal fueron

como sigue:

Saldos al comienzo del afio

Costo de los servicios

Costo por intereses

Pérdidas (ganancias) actuariales
Reducciones y liquidaciones anticipadas
Beneficios pagados

Saldos al fin de afio

Ano terminado

31/12/17

1,064,002

124,127

44,050
(36,695)
(7,899)
(108,278)

1,079,307

31/12/16

891,594
94,413
38,874
64,777

(17,283)
(8,373)

1,064,002
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12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 248,601 248,053
Costo de los servicios 31,372 24,149
Costo por intereses 10,292 10,815
Pérdidas actuariales 9,093 37,982
Beneficios pagados (37,981) (72,398)
Saldos al fin del afio 261,377 248,601

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por
servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/17
Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio

(en U.S. ddlares y %)

Tasa de descuento:

Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%) (35,760) (8,682)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -3%
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 38,312 9,271
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% 4% 4%
Tasa de incremento salarial:

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 38,706 9,570
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 4% 4%
Variacidon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (36,445) (9,055)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -3%
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31/12/16
Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio
(en U.S. ddlares y %)

Tasa de descuento:

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 96,285 22,497
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%) (87,890) (20,535)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -8% -8%

Tasa de incremento salarial:

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 96,908 22,642
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 9% 9%
Variacidon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (89,232) (20,849)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial — 0.5%) -8% -8%

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
(en porcentaje)
Tasa de descuento 4.02 4.14
Tasa esperada de incremento salarial 2.50 3.00
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacién promedio 11.80 11.80

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Reconocido en estado de resultados:

Costo por servicios 155,499 118,562

Costo por intereses 54,342 49,689

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (17,283)
Subtotal reconocido en resultados 209,841 150,968
Reconocido en otro resultado integral:

Pérdidas (ganancias) actuariales (27,602) 102,759

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (7,899)
Subtotal reconocido en otro resultado integral (35,501) 102,759
Total 174,340 253,727
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13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - La Compafiia estd expuesta a varios riesgos en
relacidén a los instrumentos financieros. Los principales son el riesgo de mercado,
el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la
Compaiiia esta basada en las decisiones del Directorio y Junta de Accionistas y se
enfoca en asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los mercados
financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el presente afio
no han existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los objetivos y
politicas de administracion de los riesgos mencionados.

13.1.1 Riesgo de Crédito - El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte
no cumpla con la obligacién. Los instrumentos financieros que someten
parcialmente a la Compafiia a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por las cuentas por cobrar a los clientes.

Cuentas por cobrar:

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos
y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad
de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento
de pago, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. La Compaiiia analiza la calificacion de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente
a la cartera de clientes. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros
factores. Los limites de crédito se establecen en funcidn del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los
resultados de calificaciones internas y/o externas. La diversificacion de
las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion de
estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaifiia
no tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas
por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se
controla, pero nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o
pago fuera de tiempo de las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo
de negocio de la Compaiiia para reducirlo se cuenta con diferentes
controles. que incluyen:

. Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y
cobranzas (técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las
ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

. Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y
soportadas.

. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de
crédito y de cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas
disponibles).
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13.1.2

13.1.3

Instituciones financieras:

La Compania mantiene su efectivo y bancos en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacion

2017 2016
Banco Pichincha AAA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-
Banco Bolivariano AAA- AAA-
Banco Produbanco Grupo Promerica AAA- AAA-
Banco General Rumifiahui AAA- AA+
Banco Guayaquil AAA- AAA/AAA-
Banco Bolivariano Panama paA+ paA+

Riesgo de liquidez - Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir
con sus obligaciones financieras en la medida en que vencen. La
Compaiiia estéd expuesta al riesgo de liquidez, principalmente como
resultado de sus pasivos bancarios, acreedores comerciales y otros. El
enfoque de la Compania para administrar este riesgo es asegurarse de
contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos operacionales y
cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando vencen, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compania evalla peridodicamente su posicion de efectivo y observa que
sus flujos de efectivo de actividades operativas sean suficientes para
cubrir la totalidad de sus necesidades. La Compaiiia gestiona estas
necesidades de liquidez mediante el control programado de los pasivos
con proveedores, asi como las previsiones de las entradas de caja.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia debe completar su ciclo
operativo de venta para recuperar recursos que conjuntamente con los
activos financieros disponibles a la fecha, cubran sus vencimientos de
instrumentos financieros de pasivo a corto plazo. Cabe destacar que el
periodo promedio de cobro esperado es de 45 dias y el periodo de pago
promedio incluyendo obligaciones con bancos se acerca a 120 dias.

Riesgo de mercado - Incluye el riesgo de exposicion al tipo de cambio,
a las variaciones en la moneda extranjera y a la variacion en otros precios
de instrumentos financieros.

13.1.3.1 Riesgo de precio - Un riesgo importante al que se expone la
empresa por el giro del negocio, es depender en gran medida
del precio internacional del acero, el mismo que afecta a los
costos de materia prima y por ende a su nivel de inventario,
los cuales son factores esenciales para la fabricacion de los
productos. En algunos casos a la Compaiiia, le resulta dificil de
trasladar los altos costos de la materia prima al precio final ya
que les perjudicaria en temas de competitividad interna. Para
mitigar este riesgo, la Compafiia mantiene una excelente
relacién con sus proveedores, la cual se basa en su estricta
politica de cumplimiento de pago y buenas relaciones
comerciales.
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13.1.3.2 Riesgo de competencia - Un factor de riesgo adicional, al
que esta sujeta la Compania es pertenecer a un mercado
altamente competitivo. Para mitigar este riesgo, la Compaiiia,
se encuentra en el desarrollo de mejoramientos continuos en
sus procesos y productos para minimizar el impacto de costos y
atender a mercados especializados a los que la competencia
aun no llega.

13.1.3.3 Riesgo de tasa de interés - El riesgo de la tasa de interés es
el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las
tasas de interés de mercado. La exposicién de la Compaiiia al
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compaiiia
de deuda de largo plazo con tasas de interés variables. La
Compafiia mitiga este riesgo mediante la contratacion de parte
de sus obligaciones financieras de productos financieros con
tasas fijas. a nivel local con los Bancos Pichincha, Produbanco,
Rumifahui, Guayaquil, Produbank, Bolivariano, Internacional y
Corporacion Financiera Nacional.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés
de manera dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas
tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias
segun los movimientos y publicaciones del Banco Central del
Ecuador y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovacion de las posiciones existentes. financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y
del comportamiento estadistico del endeudamiento de la
Compaiiia, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de
un movimiento definido en las tasas de interés. La Compaiiia
ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracion de tasas,
no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas
pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano.

Por este motivo ademas no se realiza analisis de sensibilidad al
respecto.

13.1.3.4 Riesgo de concentracion - La Compainia mantiene un
portafolio diversificado de clientes, proveedores e instituciones
bancarias, para evitar generar riesgos significativos de
concentracion.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio.
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13.1.5

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a
continuacion:

31/12/17 31/12/16
Capital de trabajo US$8.1 millones US$5 millones
Indice de liquidez 1.33 veces 1.32 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.13 veces 1.31 veces
Deuda financiera / activos totales 62.1% 27.4%

La administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacion del tamafo y nivel de desarrollo que la Compaiiia.

Riesgo de incumplimiento de indicadores financieros y /o
resguardos (covenants) - La Administracion monitorea constantemente
el cumplimiento de los indicadores financieros y/o resguardos exigidos por
la emisién de obligaciones realizado por la Compaiia. Un detalle de los
indicadores financieros y/o resguardos que debe cumplir la Administracion
es como sigue:

. Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcién
de razones financieras, para preservar posiciones de liquidez y
solvencia razonables:

. Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o
circulante, mayor o igual a 1; a partir de la autorizacién de la
oferta publica y hasta la redencion total de los valores. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, el indicador promedio de liquidez es
1.26 veces.

. Los activos reales sobre los pasivos exigibles, deberan permanecer
de mayor o igual a 1, entendiéndose como activos reales a aquellos
activos que puedes ser liquidados y convertidos en efectivo. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016, los activos reales sobre los pasivos
exigibles son de 1.10 y 1.13 veces, respectivamente.

. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
Durante el afio 2017 y 2016, no existieron obligaciones en mora.

. Mantener, durante la vigencia del programa, la relacion activos libres
de gravamen sobre obligaciones en circulacion, segun lo establecido
en el Art. 2 de la Seccion I del Capital IV del Subtitulo I del Titulo III
de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores o la normativa que fuera aplicable.
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13.2

13.3

13.4

13.5

Categorias de instrumentos financieros

31/12/17 31/12/16

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 1,332,296 2,129,936
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto de anticipos a

proveedores (Nota 5) 7,734,156 6,432,631
Total _9,066,452 8,562,567
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos (Nota 8) 15,694,539 9,193,096
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 14,171,970 7,044,374

Total 29,866,509 16,237,47

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que, los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado, se aproximan a su valor razonable.

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdésitos de medir
el valor razonable de instrumentos financieros - El valor razonable de los
activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccion mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econdémicas desde la fecha de la transaccion. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas
actuales para instrumentos similares.

Mercado no activo: técnica de valuacién - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compania establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracidén que incluyen el uso de informacion
disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
analisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de situacion
financiera - Los instrumentos financieros se miden luego del reconocimiento
inicial al valor razonable, agrupados en niveles que abarcan del 1 al 3 con base en
el grado al cual se observa el valor razonable:
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. Nivel 1: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los
precios cotizados (no ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos
idénticos;

. Nivel 2: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de
indicadores distintos a los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es decir como
precios) o indirectamente (es decir derivados de los precios); y

. Nivel 3: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las
técnicas de valuacion que incluyen los indicadores para los activos o pasivos
gue no se basan en informacién observable del mercado (indicadores no
observables).

14. PATRIMONIO

14.1

14.2

14.3

14.4

Capital social - El capital social autorizado consiste de 17,927 acciones de
US$100 valor nominal unitario (2016: 16,527), las cuales otorgan un voto por
accién y un derecho a los dividendos, siendo sus accionistas personas naturales y
juridicas, que se encuentran domiciliadas en Ecuador y Chile.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado- Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Déficit acumulado 3,189,608 2,580,364
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 2,956,236 2,956,236

Total 145,844 5,536,600

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF,
la cual segln Resolucién emitida por la Superintendencia de Compaifiias el 14 de
octubre del 2011, podra ser utilizada de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

Dividendos - Durante el afio 2017, la Compaiiia canceld dividendos por un total
de US$300,000 equivalente a US$16.73 por accion a los accionistas.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
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fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a
retencion para efectos del impuesto a la renta.

14.5 Otros resultados integrales - Comprende principalmente los saldos acumulados
de los registros de las ganancias o pérdidas actuariales que se generan en las
mediciones de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).

14.6 Utilidad basica por accion - Las utilidades y el nUmero promedio ponderado de
acciones ordinarias utilizados en el calculo de la utilidad basica por accion son los

siguientes:
Afio terminado
31/12/17 31/12/16
Utilidad del afio 992,669 1,644,124
Numero promedio ponderado de acciones
Ordinarias 16,993,867 15,943,867
Utilidad basica por accion 0.06 0.10

15. VENTAS

16.

En el afio 2017 y 2016, la Compaiiia vendié 57,872 y 57,734 toneladas de sus

productos, respectivamente, a precios netos promedio de US$722 y US$607 por
tonelada.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 33,011,106 25,659,052
Gastos de administracién 4,169,275 4,820,259
Gastos de ventas 1,965,082 947,757
Total 39,145,463 31,427,068

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de inventarios 30,410,365 23,110,568
Gastos por beneficios a los empleados 3,547,047 3,492,532
Transportes y fletes 1,319,964 1,100,838
Honorarios y servicios de terceros 1,149,649 1,488,831
Depreciacion 804,891 680,111
Gastos de mantenimiento 478,154 383,709
Gastos de exportacion y operacionales 259,734 394,037
Servicios basicos 246,976 212,658
Seguros 193,043 135,552
Arrendamientos 179,900 160,412
Impuestos y contribuciones 203,398 156,680
Provision de cuentas de dudosa recuperacion 285,118 50,000
Movilizacién 67,224 61,140
Total 39,145,463 31,427,068

Gastos por beneficios a los empleados:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 2,200,997 2,017,323
Beneficios sociales 470,490 421,102
Aportes al IESS 231,590 215,143
Participacion a trabajadores 246,134 394,997
Beneficios definidos 209,841 250,751
Otros beneficios 187,995 193,216
Total 3,547,047 3,492,532

. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién a los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia, por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, corresponden a beneficios a corto plazo por US$426
mil y US$601 mil, respectivamente, y es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo

18 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en mayo 18 del 2018 y seran presentados a
la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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