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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A log accionistas de
FEREO TORRE 5. A,
Quite. 22 de abnl del 2016

Hemas auditads |og estados financiedss que 28 acomparfdan de Ferro Torre 5 A que
comprenden & ¢3lado de zituacion finandiera al 31 de diciembre dal 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales. de cambugs en @l palnmonio y de
{lujos de efectvo por el afo terminado en esa fecha. ast comd un resumen de las
politicas contables significativas v olras notas explicativas.

Responsabllidad de 1a Administracion sobre 105 estadas financisros

La Acministracicon de Ferro Torme § A es responsable de la preparacion y préeseniacion
razonabla de estos estados financierss de acuerdo con Mormas intemacionales de
Informacidn Fimanciera (MIIF), ¢ del control imlerns necesant para parmilir [a preparacion
de estadeos financeias gue estén hbres de distorsignes significativas debido a fraude o
ETar.

Responsabilidad dei auditor

Nugstra responsabibdad e¢ expresar una opinion sobre estos estadas financieros
bazados en nuestra auditoria. Nugsira auditeria fue efactuada de acuerde con MNarmat
Imtarnacionalas de Auditoria. Chohas narmas ragquienen oue cumplamos con reguisilos
&heas y planifiquemes v realcemes 1a audioria para ebtenar certaza razonable de gque
los estados financiaros no estdn afectados por distorsiones sgrficativas Una auditoria
comprende a aphicacion de procedimiantos destinados a la obtencion de B3 evidencia de
auditoria scbre |3s cantidades y revelaciones presentadas n los estados financieros. Las
prozedimientos seleccionados dependen del juigio del audilor & inchayen la avaluacion del
nesgo de distorsiones significativas en los eslados Tinandieros por feacde o arror Al
efactuar e3ta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los conlroles
intemos de 13 Admimsiracidn de la Compafiiz. relevantas para |3 preparacion vy
presentacian razonatile de sus estados financians, a2 fin de disefar procedimizntos de
ayditoria adecuados a las circunstancias pera no con & proposilo de expresar wna
gpinidn sobre o efectividad del contrel interro de la Compaiia. Ura auditaria tambien
comprende 3 evaluacidn de que las paliticas contables utilizadas son apropiadas y de
qua a5 estmaciones contables hechas por la Administracidn son razenakbles. asi como
ung evaluacion de |3 presentacian genaral de Ing estados inangigres Considaramos que
I3 evidencia da auditoria que hemos cbtendo €5 suficiente y apropiada gara progorcionar
una base para expresar nuestra opinicn de auditaria.
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Opinlén

En nuestra opmnion los  estados  fnancierss armba mencionados  presentan
razanablemente, en fodos los agpectos importantes, |a sifuacion fimancera de Farrg Torre
S 4 al 31 de digiermbre del 015 v el desempefs de sus aperasiones y sus Mujos de
gfective por & afo terminado =n esa fecha de conformidad con laz Normas
Internacicnales de Informacian Financiera (MIF) e
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FERRQ TORRE &.A.

ESTADD DE SITUAGION FINANGIERA
AL 31 OE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada &n dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activas corriantes

Efectivo

Cuanlas o cobrar comerciales
Anticipos entregados

Invantarios

IMpUesios por recuperar
Total del activo corriente

Activos no corrientes
Friopiedad, pkanta y aguipo

Total del activo ne corriante

Tatal activos

Referancia
a Notasz

LTI 1 B

L

2015 2014
g2 724 121 B
2ETIEZ 4. 503,044
162549 120.799
11.285 515 14.890. 941
q.448 005 4.707 .08
10.6E6.698 24 403 793
11.984.741 11.436.633
11984 74 11,436,833
31.651.433 35240 426

Las notas explicativas anexas son parta intagrante de las aslados financieros.
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FERRQ TORRE 3.4,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

(Expresado en dalares estadounidenses) o

PASIVDS

Pasivos corrientes

Sabragiros bancarins
Frovaedores
Obhgaciches financieras
ImMpuestos pOr pagar
Beneficios a empleados
Ctras cuentas por pagar

Total del pasivo carrients

Pazivos no corrientas
Obligaciones fimancieras
Beneficios a empleados
I pussto dilarica

Total pasivog No corrigantes
Total pagivo

Patrimonio
Capital
Reaarsa legal
Otros Resultados Integrales
Superavit por Valuagidn
Rasuvilados acumulados

Total Fatrimonio
TODTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

/\\\ AV

stian Fern:l
GE ente Genaral

Raferenaia
a Motas

12
14
15
17
15

14
17y 19

20
21

21
21

CPA Marlaﬁ.ugustan
-+ Efntadora

015 S04

2721 95,440
3102 306 R Eaa 124
10,465 176 12 344,405
336514 TG 19%
285 658 441,355
425 505 2R3 784

14,613,970 19.901.301
2628722 2.601.252
1.019.796 =22 142
A05 497 J41.635

3.958.015 3.825.029

18.577.285 23 7265330
15.827.200 14. 427 240
o814 5033
28.535 {58.599)
ALETT. 225 3.416.886
{6.369.270) (5.676.423)
13 073.454 12114 D05
31.651.439 A5.840 428
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FERRO TORRE 3.A.

ESTACDO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL AN TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

[Expresado en dolares estadounidensas)

YWanias
Costo de wentas
Linligad briuts

Gastas Dperativos:
(Gastas de administracion
Giasios do ventas

Utligdad oparaconal

Qtros ingresos. neto
Gaslos financiargs, meto

Ltihdad antes de impussto a la ramta

IMpuasto g la rénta corrients

Impuaste & la renta diferndo
Lhlidad n=ia del ang

[tros resultados integralas

Utilidad neta v resutado integral ded ano

Mimera de acoionas
Litilidad par Accion

RAelarancia
a Malas

22
=23

23
23

16
1G

14

20

2015 2014

AL B0 5T A6 EFT D06
(24,807 58 (28.573 BE1)
T.381 95q 8209045
[, 225 3749 (4. 382 610)
YBSE 77 {GAB. 73T
2209903 3. 2136598
187.71B 165627
(1.478.768) (1.406.210)
gga.755 1 329015
1267 .613) [474.518)
32.13E (18170
T53.2E0 1.336.226
g7.18d (58.599)

G40 a6d 1 277.E27
158 272 144.272
E.21 B.A8

Las notas exphcalivas anexas son parte inlegrante d;.me:r estados financieros
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FERRO TQORRE 5.4,

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTVD
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
[Expresado en dolares estadounidenses)

Helzrercia

a Matas
Flujo de efgctlve en aclividades da oparaclin

Efactiva raciido de ciisrtes
Efectiv> pagado e pravesdores ¥ ernpleados
CHras geslas. neios

E'antivo ne1a provsto por (utilizade 211 A tivdaces
de aperacian

Frujo dé efective en actividade s de [mee ralon

Adwriones de propisdades v eguips 1"
Electivo rete dlilizads en aclividadas de .iwersicn
Fiu|o de efechva an actlvidades da financiamianip

Obigacianes fnancieras
Apartes para capgilalizanién |
Oraderedos pagadas & Ins socios
Efctvo neto (utilizade en) provis‘o por achadades
d«= Rmarciamienee

(Ciem Aucitng incremanto ref de alachiwa y
eryJivalantes de elociwva
Efectivs y gquivalentes de efectia al ir 'cia dal afo

Eltitive v aquivalentes de efettive al final del anip E

15 14

SR ) i = =T Ar BES.E14
(203 558 0445 135 367, 753
0.437.5175  1LE1G TR
3.205 435 12 4959 38
1 182 B93) [3109@
(1.18F A9 22109627
1.B51 755 9.4%1.273
- a50 Fan

200 00d] (308 S97)
12951 TEa) 5433 375
(A% 217 "< 1B,

121.941 268.- 01

[TH e | 121 a1

Las nolas explicalivas anexas Jpc.-n pare intagrante de los estados #Rancianos.
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FERROQ TORRE S A,

ESTADO OE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresade an dolares es;adc}umdenses]

Relerencia
a hotas

blidad antes de ripuesic 2 la reria
Trargadeiines qua ns rapresentan aesenbolsos

de =fachiuo.

Depreciacor gs -1

Jubilac.ar. pairenal y gesahycio

Prossion para cusniégs cuckasas T

Cilroe a:ustas

Canbacg ¢n activos y pasivos:
Cuenias por zohrar
Irantanos
CHras cuenlas por cobear
Prioazoidoras
Ofras cumnlas por pagar
Farhin: p#cian a trabajadores
Efectiva neto provisto par (utiizade en) 1as asiradales
dE ORErac it

g5 203

[gE FhE 1825015
644, TES 418 G2
B7.734 106,656
EER vl 25,000
- (32 280}

1 ETE 334 2418 a1
1.002.541 A0S 7GT
831,425 5. 250 046!
1153 03d] N.047.677;
[ 3132 5324] E15.100
1399 1ak) ara.zar
137 1241 (250, 230
3.005.435 208 GO

Laz notas explicativas anexas son pare integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

2.1

FERRD TORRE §_A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERGS
&1 51 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expragads 2n dplaras esiaccunidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion ¥ objeto social

FERRO TORRE 5.4 fue constituida en la ciudad de Quite - Ecuadar, e inscria en al
Registro Mercantil gt 28 de junic de 1572 Su domicilic principal & enguentra en [N}l
provincia de Pichincha en la Av Eloy Altaro y Fray Leonardo Murialdo

El objetc social de la compafia es la importacicn, represeniacian  distribucidn.
comersialzacion. exportacidn y fabricacion de toda clage de bienes y en espacial de:
atticulos de comercio, insumos. rmateriales. Rerrarmentas, maguinas y toda clase de
bienes para la mdustia y la constructmn,

Er la actuglidad FERRS TORRE 5.4 imperta &l acero. para protuécién y venta de
produstas utilizados para la consteuccion. tales coma perfilas, tuberias estructuradas,
bobinas. planchas, antre otros.

Aprabacion de |os estados financiercs

Los estados financieros por el afo tarminada & 21 de diciembre del 215, han sido
emibdos con la autcrizacion de fecha 18 de abnl del 2016 da la Gerencia General y
poglerignmente soran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprebacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuaciin se describen |28 principales politicas contables adeptadas an la preparacion
As eclos estados hnangieros. Tal como o raguiere la Noma Internacienal de Informasion
Firanciara, estas politcas han sido disefadas en funcign a la MIF wigente al 31 de
diciemibre de 2015 v aphcadas de manera uniformes en todes los ajercicios presentados an
estos estados financiaros.

Eazes de preparas|on

Los presentes estados fnanceres de la Compadia al 31 de diciembre del 2015 y 2014
estan preparados de acuerdo con las Nermas Intemacionales de Informacion Financiera
(MIiFY. emibdas por el Consejp de Mormas Internacionales de Contaklidad {(JASE), las
gue han sido sdoptadas en Ecuador. y representan ta adopcicn integral, explicita v sin
reseryas de las referidas normas intemacicnales aplicadas de manera unfomme &n 105
BIECCISIOS (JUA %8 presentan.

Los astades kinancieros de la Comparia han sido preparados de acuando con € pondipis
del costs histdrco. La preparacion de lps estados hnancerss de aguerda con NIIF
requiera el use de ciertos astimados conlables crilicoz. Tambien requiere que ia
Adminisiracian ejgrza sujuce en 8l preceso de aphtacian de laz politicas contables de la

(9]



2.2

FERRD TCRRE 5.4,

MOTAS DE LOS EETADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dalares sstadounid ensas)

Compafia En la Nota 4 3e revelan las dreas que implcan un mayor gradeo de juicio o
complejidad. o las areas donda o3 supuastos ¥ estimadiones son significatives para los
astados fAnancieres. Cebide a la subjatividad inherenie en este proceso contable, |os
resultados reales pueden difenr de los montes estimados par {a Administracion.

Musvas normas, anmiandas g Interpretacionas ermitidas intemacionalmenta

A la Fecha da ermisidn de eslos estados inanceros, se han publicado enmiendas. mejoras
B interpretaciones a las normas exstentes que no han enfrada en wigerca v que 13
Compafia no ha adoptade con anficigacian. El |ASE considera como necesanos y
urgentes, los siguiantes proyectas aprobados de aplcacion obligatoria a parir de las
fechas indicadas a corbinuac.dn:

Al Hir bigaicn
SHRIGICICE DLy 3 parjir
Mixnma T= gy [iCR
MIF Ty Enmcenca okt la warifa & Ap0Nes: g adieeds Gnte or raerskanisla o osus 1de anary del20%
MK 28 ayoc\mdas y ragqacios Canju 105
MIF ** Frrignzg Sokw W3 corlabizacwn ce adguiscicies de FAhmpacicnas an T arimry del 20 W
OpETACIZ RS COnLInrAf
rIF 2 Mwmrs Descrge ps sados oo s cusmlas 08 dil@ndwnlzs: de aclmdades Ide =nera del 20 %
tagalddat cera oy morios de gaslis © MArEs3 CLE NG 5& M SING0ET 30 Ciir
AClyos 2 paswDsda ACLaT s & GRS MLIMAR FANGQNE SN as moL Sas pam
ELT e HUET T
MIC Gy Enmanna  Aaclatmi s Lijre 1L nwlopps #Ceglables o cepenmciin oy 1dF anerg gel 2N¥%
L] amarizackan
MIC 15y Ennwerda PlAvjay de produccon las cuake= deben corlabarare ©eno T0E g Gl 20
HIC a1 prapedad planla y @pofe v que So FAcien armsnls e STar alds labncacan
R 27 Frmerda Darvile gque =% «1hdades athizen e onklada de=l valor painmsaaal paca TEe e el SR

3% zanmAE Wr3ationks 16 35 meErted @0 LabftEng: negocos conpnbes y
ayoradas g1 sus eslados ira1cieras Sepa-accs 3o aceade a bk 28

HIF 5 Niara Claahs psin de Cenloy [erws re acanadoey gla clasfcaci2 1 enles achuos 108 whogal 2
mank=Tdos 033 1o «8 13 o Fana se dislebacit

MIF T MeEiom Mod ficacion die a eerlacnr da Bis Aentrara s de preglacite de se s o ¢ Tde ubodel 2348
flg RS Uiy quenca s para I asladas kbnar s =rasirienncs

M | ErTiEnda Selevaz ones wlaciGnadas e mAlenaldas, 2 egregqacior v 1dm Lhedal 2345
Gulblolaley, nulys y Sioe resullados nkegrakes

W B Meicrd Clandactr de nnd oda Jejerrmngr b 253 de J== jank para laz T4 LG dul 20W
suljgaciones aarbenchc s posl- ampko

il 24 vz Clmacid s Je 0iglgsiongds cor nlammacia 1 rewelada an amepeins Cde jLap del 20 K
rila ey g s rete e nc ias del mosne

KIS % MNIF Ervnerndad Cleolicas onds cedos aspactos Sabng 13 pragacaasn y slazaras on “da e dal 20%
2% K28 deeslados iRars e Corseiiadss s aeeca de ly ups ondel meladn da wals-
Jatnmania praparciona ler anl daga s que s S0l ades de reeman
HIF & fEEra REZanocmiE e o g eaed Gida G e ko ioge s e Tale g del 24018
HIF & Fnmmnda 54 13 ogvesdo de lorre sustanz:al la comlabddad 2e Coleclaras para 1de gnarc dal 2319
perriir rellar TREC BE Acluidades de J£2K de nesgas de ks @sradas
AN DY, AGEMAS ParTHE KBS camhics de ks baredos TCeila propa s
HIF 5 fdepny Requenmenlas pa = rezanacimEnio de NoRAEDSE a9 Brcan 3 Ladas kas 1de gnero dal 2018

conlidlas (44 chenlegleepln oar conlralos de easing canlmalng Ja s8ga-cas
Insiru T&Rlas F nanc kic s

(1)



23

2.4

2.5

2.8

2,61

FERRGC TORRE 5. A

HOTAS DE LOS% ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresada an dd'ares estadouridensas)

La Adrumstracién de |a Compaiia ha ravisado las nommas vigentes desde el 1 de eners
del 2316; sin embargo estima gue. cansiderande 18 naturaleza de sus actvidades. no se
generara un impacte sigrnficatvo en 10s estados financieros en el ejarcicio da s
aplicacifin inigial,

Maneda funcional v de presantagidn

Las partdas en los estados financisros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente economica primarie donde cpera |3 entidad (moneda funcional] Log esladcs
financierns se exprésan en dolares esladounidenses. que ez la monada funcional v la
maneda de pragentacian de la Compadia

Informacion Financiera y segmentos

El ents encargada de lomar las principalas decisionss operativas gue es responsable de
asignar fos recurscs y evatuar al rendimienis de log segmenles operativos, es al
Directone de la Entidad el cual montares el negocio, por 1ipd de productc. De a3ia forma
B LMeco seqmentn reportable lo constituya al segments de produceidn y comercializacion
de los digtmles productos de acern, medidos &n términcs de longladas métricas del
MHSMG Por S

Efectiva

El efective y equivalentes de efective compranden el efective digpanible. depositos a la
visla en bancos. Los mencionados valares son de licre dispanitilidad.

Activos vy pasivos financleros

Clasificacion

La Compafia clasifica sus aclivos financieros en las srguientes categorias “actvos
firancieros a valor razenable a través de ganancias y pérdidas”. "préstames y cuentas por
cobrar’, “activas financieros mantenidos hasta sy vencimienta” y “achvos financiergs
disponibles para la venta’. Los pasivos financieroz se clasfican en las siguientes
categorras “pasivos financiercs a valor razenable a ravés de ganancias v pérdidas’ y
‘olros pasivos financieros” La ¢lasificacién depende del propozito para = coal ==
atdguinercn los activas o conlrataron loz pasivos financierce. La Administracion detamnina
fa clasMfcacicn de sus achives y pasives Tinancieros 2 la fecha de su reconocimismts
Inicial.

Al 31 de diziembra del 2015 y 2014, la Compadia mantuvo activos finaneeros en las
calegaorizs de 'cuentas por cobrar” ¥ mantuve dricaments pasives financercs ean |3
categoria da “otras paswos.financiaras” Las caracteristicas de ios referdos instrumanios
financiares e explican a continuacicn



262

FERRD TORRE 5.A,

NOTAE DE LOS ESTADOS FINANGIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015
[Expratads en dalares Es’ra_dmumder'ISES:-

(a} Cuentas por cobrar

Representadss &n el estade de stuacion finangiara por cuentas por cobrar
comercales. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y qua no cotzan eh un mercads actvo, Se incluyen en al activeo
coriente. exceplo por g de vengimientd mayor a 12 meses cortados desde 13
fecha def estada de sitpacidn financigra

(b1 Qtras pasivas financieros

Represantados eh el estade de stuacdn knanciara por abligacionres financieras vy
proveadoras Se intluyen en €l pasie cormiente, axcepld por los de vencimiento
tayor 3 12 mases cortades a partir de la fecha del ectado de situacion financkera.

Reconacimlents y medicion inicial y postarior
Reconocimienta

La Compafia reconoce un active © pasive financiers en el estado de sitvacidn financiera
a la fecha de la negociacion y $¢ recanucen Luando e Compromelen a Somprar o vender
el aclvo o pagar el pasivg

Medicidn iniclal

Los actives v pasivos financieros son medidos incialmente 2 su valar razonable mds
cialguier costo alibuible 3 la transaccion. que de =er sigrficativa, @s reconocida como
parte del activg & paswg, siempre que &l activo o paswe branciers no sea designado
ComG de "valer razonabie a través de ganancias y pérdidas” v este es significativa. Con
pasteriondad al reconocimiento inicial la Coempafia valonza los mismos coms ge describe
a continuacan:

Medicion posterior
{aj Préstamos y cuentas por cobray:

Pesteror a su reconccimiama inicial 3¢ miden al ¢oslo amorhizado aplicando al
metodo de interes efactivo En especifico, la Compadia presenta |2 siguiente cuenla
dentro de esla calegeoria.

fugntas por cobrar comerciales Estas cuentaz corresponden a los montos
ddeudados por sus clentas por |2 venta de producios &n @l curso normal de los
negocios. 5i s egperan cobrar n un afno o menes s clashcan como actives
comientes, da o contrario s& presentan come activos no comentes. Se raconocan 2
gU valor nominal que es equivalente a su costc amortizade puss ng generan
intereses y son exigibles hazta en 90 dias, menos la provision por detenoro
cormespondients.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprasado en dblares estadoundenses|

{b) Otros pasivos financiaros

Postenar & su recanocimente mem! 52 miden al costo amortizade aplicando el
métode de interés efectiva. La Compania poses las sigumntes cuantas dentro de
asta categoria:

(i) hligagienes Tnangieras, S regisiran indalmente 3 su yalor nominal que nio

gdifieren de su valdr razonable, pues astdn contratados a 1a3s tazas vigentes en
el mercado. Mo existen costos de tranzacciones significativas incurridos al
moments de 2u cantratacion. Los intereses devengados en estas obligacicnes
s& presentan en gl gstado de resultados integrales bajo el nibro "Gastos
firamcieros’

in) Emiston de cbligacionas. Sa ragistran inicialmeane 3 su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devengan mbereses a tasas vigentes en
8l mertada Log costos de transaccionas significativaz incurridos al momanto
tle su contratacion se reconocen en @l estado de resultados integdrales al igual
Que los intereses generados en estas cbligaciones que s& prasantan bao el
rubrg ' Gastos finangiendys” Se incluyen en @l pasiva cormiente. excepko por los
veNCimienios mayares a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado da
sitpacién Tinandera.

tiiy  Praveedores: Son obligacicnes de pago par bienes o servicing adguingdos de
proveedares en el curse normal de o2 negacios. 58 reconocen a4 su valor
nominal que &5 equivalente a gy coslt ameortizadc yva que na gensran
inigresas ¥ son pagaderas en plazos menores a 80 diaz

2.6.3 Deterioro de artivos financieros

La Compadia eslablace una provisién para péardidas por detenoro de cuentas por cobrar
camerdigles fuandy exsle evidencia objgtiva de que la Compafia no $erd capaz de
cabrar loddss |95 mportes que se le adeudan de acuerds con las térmings onginales de
las mismas. La existencia de dificultades financiaras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que &l deydor entre en quiebra ¢ reorganizacion financiera y la falla o
mora eh 08 pages se conscteran ndicadores de que la cuenta a cobrar 2 ha
deteriorads El detenaro para cubnr perdidas se estabhlece por @l irmperte de la pérdida
gque & valdra comoe |z diferencia entre el importa en libres del active v el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimades descontads a 1a lasa de interéz afectiva ariginal
del active financiaro.

S oen un penode postenor, el monto de |3 pérdida por detengrs dismnuye v la
isminucion 32 relaciona objetivamente a un evento que haya ocumdo después de que
se reconocio dicho detericro. se reconoce en el estado de resultadoz integrales la
reversion de la pardida previagmenie regdnogida
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A| 31 de diciembre del 2015 y 2014 fug requercd &l registro de provisiones por detericre de
cuantas por obrar comergiales por US53150.000 y USH195.000 raspactivamente, que da
acuerdd a lo establecide en los parrafos precadentes fepragenta e 100% de provision
sobre los actos financieros.

Si, 8n un pericda posterior, &l monto de la pérdida por deterigro dismingya y, dicha
disminucion se relaciona ohjativamente a un avanto gue haya sturrido después de que
ge recohorid diche dateriorg, se recennca en & estado de resollados integrales |3
reversian de |a perdida previamente reconosida

2.6.4 Baja de activoe y pasives financleros

2.7

28

2.9

LI activa financigro & shmina cuandg axpran s derschos 2 recibir los fujos de efectiva
del activo o 51 la Compania transfiere 2l active a un terceng =in retener sustancialments |os
resgos vy beneficios del active. Un pasive e eliminado cuande las obligaciones de la
Compafiia egpecificadas en al contrato sa han liquidads

IMpUSBEDS Por racuperar

Comesponden principalmante a credito tribdtano del impusste al valor agregado.
ratencignes an la fuante de impu2sto a la renta & impuasio a la salida de divisas. que se
aslima geran recuparadas en un penadd menor 8 12 meses. Cusndo |3 Administracion
gshima qué dichos saldos no podran ser recuperadas se cargan a los resuftados del afo.

Invantarios

Los imvertanas sé régistran al costo o & su valy réto de realizacion el que resutte menor.
Bl cosle de los productos terminados y d& 0% productos en proceso comprenden oS
coBtos de materias primas. |a manc de obra directa. los gastos indirectog de fabricagion
basados an una capacidad gparafiva normal y oiros costds incurridos para dejar |os
productds &n las ubicasidnes Yy condiciones netésanas para su veniz. netos de
gescusnlos atribuibles a los inventanos.

Et costg de los inventarios y de los praductos vendidos €2 determina usande el metoda
promedic ponderade. El valor neto realizable as el precin de venta estimado en &l curso
hammal da 1os hegadios menas 103 cosles eshmados para teminar su produceion v 1og
necasarias para levar 8 cabo 1a venta.

Las imporaciongs en frangilo se presentan al coslo de las facturas mas ofros carges
relacionados con la impertacién

Propledades, planta y equipos
Las propiedades. planla y equipos 2on ragigtrados al ¢agio histdnco. excepta 105 terrencs
y edificios que son revaluados recurrenmiements én peripdos de 3 3 5 afics, mencs

depréciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro. en casa de produgcirss. El costg
incluye los desembolsos directamente atrnbuibles 3 la adguisicidn & Sanstruccion del
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activa, Los desembolzos postenores 3 |a Contpra o adquisicidn solo son capitaligados
fuando es prebable que beneficios egondmizos futuros asocados 3 13 inversian fluyan
hacia la Compafia vy los coslos pusden ser medidos razpnablements Los ofros
desambelens posteriores corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento P 1= Ty
registragdas @n los resultados integrales cuando sen incurridos

Los terrenos no =a deprecian. La depraciacidn de las propiedades planta ¥ BQUipos. Bs
taltulada inealmente basada an la vida Okl estmada de |os bienes del activo fijo, ¢ de
tomponentas signficativas identficables que possan widas dtiles diferenciadas ¥ Mo
conzidara vatores residuales. gebido a que la Administracitn de |g Compadla estima qus
el valor de realizacién de sus propiedades v equipds al erming de sy wda Ofil ms
wrelevante. Las eshmaciones de vidas Otifes v valores residuales de log activos fjCs son
revisadas, y ajustadas si ez necesaria, a cada fecha de cierre de los estados financieras.

Las widas ubles estimadas de propiedades. planta y equicos sen las sigLiantes

Tipo de bienes Mumero de afios
Edihcias 7a
Mugbles v enserss 10
Equipos de camputacion K|
Magquina:ia S5y 18
Wah o ulos 5

La vida util de los actives s& ravisa v ajusta (51 es necesaric) en cada cierrs del periods
contable, de tal forma que 3e mantanga la vida Otil y valor residusl acordes con &l valor
te log actrvos a esa fecha.

Las pardidas y ganancias per la venta de propisdades, planta y BOUIRGS, & calculan
comparands los ingrascs obtenidas con el valar en libros y se incluyen en el estado de
resuliatos integrales

Cuando el valor en lbros de un active de propiedades, planta v equipos excede 3 su
monto recuperable. este es raducido inmediatamente hasta su valor recy perable.

Los intereses y ofros costos de endeudammento se capralizan srEmpre y cuanda agten
relacionados con la construccion de activos calificables. Un active calficable es aguél que
fequiere de un tiempo prolongado para gue esl2 lislo para su Usd, periodo gue la
Administration ha definide como mencr 2 un afio. Al 31 de diciernbra dal 2015 y 2014 no
=2 fan achivado costos de andeudamranto
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Deteriorg de actlvos no financiaros (propiedades, planta y equipos)

Los actives sujetos a depreciacién o amortizacion & somelen a proebas de datericro
cuands 58 producen eyventos o circenstancias gue indican que podria No recupararss su
valor =n hbrgs Las pérdidas por deterioro comesponden al monto &n & que €l valor en
licrog del active exceds & su waler recuperable  El valor recuperabila de los activos
coresponde al mayor entre el monto et gue sé obtendrs d& su venta o sU valor &n uso.

Fata efectos de la evalyacion por dateripro. los achivoE =€ agrupan a8 o8 niveles mas
pequafos en los que genergn lujes de efectivo idantificables {unidades genaradoras de
efactivol. En el caso que el monlo del vald libres del active exceda 2 su Mokt
recuparabia la Compania registra una perdida por detenoro en los résultados del gperacg
Lot saldops an lbros de activas no finanoieros que han sido objeto de casligos pot
dalgriorg &2 reyisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para werificar
pasifiles reversiones del deteior

La Compafia evalia anualmente |a existencia de ndicadorés de detanorg sobre sus
activos no financiercs. Al 31 da diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
par deteriarg de activos mo fingncienss. dabido a qua la Administracién ha determinada
Que Ao existen indicadsres de dalerjorg

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesty a la renla del adn compranda el imguesta a la renta cormanta y el
dfendo. El impuesto se recanoce &n &l esladn Jde rasultados integrales. excepin suands
e irata de partidas que se recongcen directamente en el patrimonio. En este caso &l
ImMgueslo tambian % recohoce eh otroz resultados integralez o directamente en el
patrimdnid

{il  |mpuesto & la renta comenle La provisidn para Impuesta 3 la renla se calcula
mediante la taza de impuesto aplicable & las uthidades gravables y s carga a los
rezUltadoz del anc an que =& devenga con base en el impuasto por pagar exigible.

) Impuesio a la renta diferide EI Impuesto a la renta difende s& provisicha en su
totahidad, por ! matodo del pasive. sebre las diférencias temporanas gue surgen
entre |as bases tributanas de activos v paawos v sus respecltivos valores mostrados
an los estados financieros preparadas bajoc MIF. El Impuesto a la renta diferido sa
gdetermina usandn tasas tribularias gue han sido promulgadas a la facha del estado
de situacwn financiera vy que s& &spara serdn aplicables cuando el impussta a |a
renta diferido activo se realice @ el impuesto a ks renta pazivo se pague.

Los achivos por impuesios difendoes comprenden las canlidades de impuesins sobra
las ganancias a recuperar &n periddns iurs. ralacionadas can

ii) las diferencias temporarias deduciblas,

(i} fa compensacidn de pardidas obtenidas en perindog anteriores gque fgdavia no
Rayan sidd objeto de deduccion fiscar
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(i) la compensagiin de créditos tributanos no unhzados procedentes de penodos
antenoras. siempre y cuanda no ge solhcite su devolugidn ante al Seryicio de Rantas
Intermas v sea3 probable 3 disponibiiidad de gananoas fiscales fuluras, para su
ytilizacion.

Los impuesios a la renta diferidos activos 26lo 28 ragonocen &n la medida que 2as
probable que s produzean benehcios wibutarids futuros contra (o8 que 52 puedan
usar las diferencias temporanas

Log saldos de impuestos a [a renta diferidos activos y pasives $& COMPpenzan
cuando exista el derecho legal exigibla a compensar impuestds achvos corrigntes
con Impuestts paswos corrigntes y Suardds lgs mpuestos & 2 repta difendos
activos y pasivos s relacionen con & misma dutondad tributaria.

212 Beneficios 4 los empleados

(a)

b}

Beneflcias de corte plaze

Za ragigtran an al rubro de provisiones del estado de Situadon financiera vy
cormesponden poncipalmente 3

[1] Participacion de |08 trabaadores &n |las utilidades: Calculada en funcion del
15% de |a utilidad contable anual antes del impuesto a 1a renta, segun Io
aslablacido por la legislacidn ecualoriana vigents, e registra con cargs a
resultados v se presenta como parte de 19 gastos admimstratoros.

(il Decimps tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad sccial: Se
prowisionan y pagan de acuerdo a 12 leqislacion vigenta an &l Ecuadar.

Beneficios da largo plazo

FProvisiones de |ubilacidn patronal y desahucic: La Compafia tiane un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal. normade por l2s leves laborales
ecuatorianas  Adicignalmeants de acuerdg a 1as léyes wigentes. en oz casos
determinacidn de ia relacon laboral par desatucio solicitads por el empleador o por
&l trabajador, &l empleader bonificara al trabapador con &l veinticingn por cisnte del
eguivalente a la ubima remuneracion mensual por ¢ada wna de los afios de
senicios prastades a la misma compania o empleador. este beneficio se dencmina
desahucio

La Compafiia determina anualmente |a provision para jubilacidn  patronal v
desahucio con base e=n estudios actuariales practicadas por un profesonal
indapendients v 2a récongce con cargoe a los cosios v gastos (resultados integraies)
dal afg aglicando el métods de Costed de Créddile Unitano Provectado y representa
&l valor presants de [as obigasionas 3 3 fecha del estado de =ituacion financiera, al
cual se detemmina descontando [os fluos de salida de efeglivo estimados usando [
taza anual de conmutacion actuaral del 6.313% (2014 § 54%) equivalents a |a tasa
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promadio de o2 hongs de gebierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan densminados &n 1a misma moneda en la que los berelicios serdn
pagados y gue tienen terminos gue se aproximan a los términos de las obhigaciones
par pensigonas hasta sy vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen varables como son. en adicidn 3 8 tasa de
conmulacidn  acluanal, tasa de moralidad, edad, =sexo, afios de servicios.
remunsraciones,. increments futuro de remuneraciones. tasa de rotacion, entre
ofras.

Las ganancias y pérdidas actugnales qus surgen de los ajustes basados en |z
EXpErencia ¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan an otrog rasutados
integrales en el pericdo en el que surgen.

Los costes da los senvicins pasados se raconecen inmadigtameante en resultados
ntegrales del afia Al serre del aho las provisiones cubren a todos los empleados
gué s& encontraban trabajande para la Compania.

Provisiones corriantas

Las provisiones s& reconocen cuando: §) la Compafia tiens una obligacién presente, va
328 legal o onplicita. come resultado de eventos pasados, (i) &s probable vaya 2 ser
necesana una salida de recursos para liqguidar 18 obligacidn (i) el monts 58 ha astirnads
de forma fiabte Los montog reconeoidds como provisidn son la mejor eskmacian de la
adrnimigtraciér, a 1a fecha de cere de 195 estades financieros. de los desemnbalzos
necesaros para iquidar la obligacian.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden gl valor razenable de lo cobrade o por cobrar per 1a venta de
matzrna pnma v productos para la construccion principalmente, durante al curso ngarmal
de las Dperacicnes de la Compania. Los ingraso: sé rmugstran nelos o8 impuasios,
devoluciones y descusntos slorgadas

Los ingresos som reconociloes en la medida en que e probable gue los baneficios
gesnamitos fluyan hacia la Compariia, pusdan ser medidos con Tatilidad v cuands |3
Compafia hace |a entrega da los productos al compracsr,

La experiansia acumulada de |a compania ha deteminads que no exigtean dewslugiones
significativas de dichos bienes por lo gque ng se constituyan pravisiones por devaelugiones.

Coztos y (Gastos
Las Coslos v gasltds 5 reqistran al coslo, eslos 5€ reconocen 8 medida an que Se incu mean,
ndependieniameante de 1a fecha en gue se realiza el page, de acuerdo a los lineamisntos

de la baze contabla de acumulacion (devengo] &n la MIC 1 “Presentaciin de Estados
Finangiarge”
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ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de rlesga financiero

Las aclividades de la Compafia & exponen 3 una vanadad de riesgos financisros.
resgos de marcado (Que comprends a |$5 riesgos da precio y 1asa de interés). Aesgoe de
creding y riezge de liquidez. El programa ganeral de adrministracién de riesgos de la
Compafhia e concentra principalmente en o mpredaaible de o3 mercadas inanciares y
trata de mimmizar pHengiales efectos adverscs en el dezempefo financiers de& la
Compania. En el caso especiics de la Compania, [as palticas y limitas establacidos para
Iz gestién vy adminigtracicn del poriafolic de inversiones permiten mitigar el riesgo de
contrapans. de liquides v de mercada.

La administracion de rgsgos s& Juia de acuverdo con la2 pohticas aprobadas por la
Garancia General. queen identifica. evalua y cubre los riesgos financierog en coordinacion
ectracha can |as unidades pperativas de 1a Compatia

Riesgos de marcado

El riesgo de mercade domina varios riesgds que tienen una caracleristica comdn. |2
gosibilidad de gque la Compaidia sufra pérdidas como consecuenacia de lag variaciones del
mercade dervadas de Ios activos que ella posee, 3si. entre [os mMas comupes 5
encuantran

il Rigzqo de preio:

Ln resgo imperante al que =8 expone [@ empresa por &l Qiro del negocic g%
dependar en gran madida del precio internacional del acerc. &l mismo que afecla a
log costos de matena poma vy por @nda a su nivel de invantarig. iog cuales son
factoras ezencales para @ fabricacon de los praductes En algunes casos a la
Companiia le resulta dificil de trasladar 103 altos costos de |2 matera pima al pregio
final ya gque |las perudicana en 1émas de compatitividad interna. Fara mitigar este
nesgo, la Compania mantiens una excelents relagwdn $on sus provesedores, la cual
& basa en =u estricla politica de cumplimeente de pago y buenas relaciones
caomerciales.

i i et by

Un factor de riesgo adicional. al que #5183 susta la Compafiia &5 peranecar a un
mercado alkazmente competitivo. Fara mitigar este de=sgo, 1a Compafia, s@
encuenira en el desarrollp da8 mejoramientss continues €0 SUS procasos y productos
para mirrmizar ¢l imgacto 4o costos y atendar a mercados especializados a los que
la competenad aon no laga
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fiil)

il

)

Friagges d intaras

El rigsga de la tasa de interés es e nesge de fluctuacn del valor justo dal fluje de
efactive futuro de un instrurmenie financiero, debido 3 cambios en las lasas de
interés de mercado. La exposicién de la Compafia al riesgo da cambigs €n las
lasas de intarés dal mercado esta principalmenta relacinada con 135 ohbligaciones
de la Compafia de decda da largo plazo <60 lasas de interes vanables

La Compafia mihga este riesgp medianta la contratacidén de parte de Sus
obligacicnas financieras de productas finandieros <on lasas Has, a nivel 1ocal con
lvs Bangos Pichincha, Produbanco. Rumifabu.  Guayvagquil  Bolvariang &
Internasral

La Compania analiza su exposicgn 2l riesgo de tasa Jda intéras de manera
dinamica. Se girulan vanas situacines hipoléhcas omande an cuenta: i) cambios
y ajystes da tasas bancanas segun los méumentos y publicaciones del Banco
Central del Ecuador v i) las posiciones respecto de refinanoiamientos. rendvacon
de las posicionas existentes. financiamiento alternativa y cobertura. Sobre |3 base
de estos ascenarios v del compoam anio estadistico del endeudamiento de la
Compafia. @& cdlcula el impacto sobrée la ulilcdad o perdeda de un movimeno
definido an las 1azas de nferés. La Compadia ha estimado que el mpacte én la
utilidad despuss de impuestos por & movimiento., varacion yio duracian de tasas.
no es sgnificatvs. considerandg la baja volatiidad de las tasas pasivas
refarancialaz de interés en el mercado ecuataniand. Por &ste motwe ademas no 2a
raaliza analisis de sensibilidad al respecta.

Rigsgo de tipo de& cambing

El rieggo de tipo de cambio 25 el riesgo da que 2l walgr razenable o flujos de ca)a
futuros de un instruments finanagra fluctien debida 3 cambipz an o2 tipos de
cambic.

A 31 de digembre de 015 y da 2014, 13 Compania realiza Sus DpEraciones en
Colares de los Estados Unidos de Aménca, moneds de ¢ursn egal an al pais, por lo
tanto, no se presentan efectos par variaciones de bpos de cambic en s estados
financieros.

Ries ncEatracifn

La Compafia manbhenz un portafolio diverssficado de chentes. provesdores &
instilucionas bancarias. para evitar generar riesgos significativos de concentracin.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, nstrumentes financieros
y depdsitos en bancos & inglibuciones financieras. asi como de 13 exposicion al credito de
los chentes, gue mcluye a los saldes pandientgés de las cuentas par cobrar v a las
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transacciares comprometdas Las peliticas de administration de riesgo crediticio son
aplicadas pnncipalmente por Gerencia Sareral.

Respecio 2 los Bancos e instiluciones financieras donde s& mantiene al afectivo, tienen
calficacones de riesgo indepenciere gque denoten niveles de solvencia y respaldo
adecuados dichas calficaciones en gereral superan |3 calificacion *A'

Instituciones Financieras

La Compafia mantiene su efective en institumones financieras con las siguigntes
catificaciunes

Califleacidn

Entidad fingnciera 2015 {1} 2014
Bancg Purchincha A, Ad Al A
Harco Intemanional 5 & A A - O R -
Banco Balivaiang S A Ab - AA -
Banco Produbancg 3 A A AR AAE -
Banen General Rurnhahw 5 A, A+ An

Baneo Suavaguil 5 A BA R AAL-
Banca Pichincha - Panams P+ paA*
Eanco Bolwanane - Panama pak+ paA

(1) Calfizacmngs de riesgno amitidas por |8 agenss calficadora Bank Watch Rating -
PCR Facihc 8.4, - Socedad Calificadora de Riesge Latinoaménsa 5CR LA - Class
International Kating.

Cuentas par Cokrar

La Compafiia manhene politicas para el otorgamiento de crédites dirgctos y acaptacion
doe clientes. relacionadas con: limites de crédito. capacidad de endeudarmenin fuanie de
repage, central de riezgoes, comportamienio de page, antigledad saguimiento. cobranzas
y detenard en 10g caspg aplicables. La Compatia araliza la calihcacidn de riesgo
credmicio individual poe cada ¢liente y calcula el monto recuperable Sorrespandients 2 1a
rartera de chentes. Adicwonalmente, clasifica la cartera an sagmentos similargs y analiza
permanentemente &l comportamients e pago historico de log clientes. antigledad,
aclualizacitn de datoz. entre otros factores Los Ilmites de crédito ¢e establacen en
funcidn de! analicie da la capacidad de pago de cada clignte, tomandg en ¢onsideracion
os resultades de calficacwones inteinas wo externas.

La dgiversificacion de las cuentas por cobrar comerciales v limites individuales de crédio
stn procedimiantos adoptados para muumizar probBlemas de recuperacion de estos
actvas gue estédn alcanzados par este bpo de nesgos. La Compadla no tiene una
concentracidn de nesgos credilicios en el caso de cuentas por cobrar comieriales

El rigsga de crédito por su naturateza. &5 un riesgn inherents, gue si 28 controla pers
nunca desaparece. esio por la falta de pagd de facturas o page fuera de bempo de las
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FERRO TORRE 5.4,

NOTAS OF LOS EETADOE FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada & ddlargt gttadaunidensas)

mizmas. Sin embargo de acuerdo al modeln de negocio de |la Caompania para reducirio se
cuenta con diferantas controles, gue incluyven:

. Revison de chisnles de acuerdd a 1as paliticas de credito {evaluacwn crédilicia:
capacilad de pago. garantias. caracter, éntre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas. acordes a kas ofrecidas por el mercado v para cada fipo
de cliente canal.

M Analizis mansual da indicadores da cartera que permitan aphcar un seguiments
gvolutivg para [a toma de decisiones adeguadas v soportadas.

- Meaararmenta cantinue dé los procesaes nmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico v herramientas dispaniblash

Riegsgo de liquidez

La principal fuenie de iguidez son los flupns de efectivo provenientes de sus actividades
cperacwnales. La admimestracion prudente del desge de hquides implica mantensr
suficiente efectivo y eguivalemes da afactiva, la dispanibilidad de financamente 2 traves
de un numers adecuadn de fuenles de Iinanciaments comprometidas v (2 capacidad de
CRITar pogiciones de mercads. En este sentido. iy Comparia no esta expuasta a riesgos
sigrrficativas de liguidez va que historicamente los flujos de efectivo de sus eperaciones
l& han pemmitido mantener sufictents efactive para atender sLs oblgadionas.

Continyandn ¢an el modeln de negocin vy factitnlidad interno. s administra |3 liquidez
tomands en sonsidaratiin 128 siguisntes puntos:

- Elaboracidn v aplicacion de politicas. procedimientoz, manupales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimisnte del créadite olorgada. a traves dg una
estructura administrativa descentralizada que la saporte.

. Elabwracisn y analisig mensual de ndidadores que permitan evaluar 12 gastion an
detertrinados procesos.

La Compafia noc mantiens instrumentos derivades. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sokes |3 base del pericdo ramanente a la
facha dal estado da sitwacidn hasta la fecha de su vencimiente. Loz montos revelados an
gl cuadro gan los flyns de efectivo no desconlados.

Afg 2015 Carriante Mo corrigrie
Obligasanes finangieras 10 465178 2625 132
Proveedoies - 3102 306 -
Mrag cugnlas por panar 426 37d -
13 953 Eag 2 B2E 7dZ

(22)
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FERRQ TOREE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
1Expresado en dolares estadoundenses|

Afig 2014 Comiente Ha cormgnte
Oblkgaciones financieras 12344 a06 2B 25
Provesdores L9655 124
Otras cusntas Dor pagar £a3.784
14587 13 251,252

Administracion del riszgo de capital

Lot obyetves de la Compafia al admimistrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con al proposito de gensrar retormos
a sus accicnistas, beneficios a otrog gupos da inergs y manténer una estructura de
capital aptima para raducir @l costd del capilal

La pelitica de 1a Compania es la de financiar todos sus proyectos, de coto y large plaze,
20N SUS propios recursos operatives. Caon este objefivo la Administragion mantens una
estructura de capital acorde al 1atal d& sus atthwds parmanentes.

Continuands con &l madelo de negecio v factikilidad internc qua mansja la Compariia s¢
atrimsglza el riesgo de capital tornando en considaracion les sguigntas puntos:

+ Se trazan horizontes de retorno de captal da codo (menores & 1 ano). medianro
(entre 1y 3 anos) y large {mas de 3 anoz2) plaze que permita analizar el mayor valor
acondmico a la Compadia

«  Z2 pare de la wdenbdad que relaciona al retomo de capital con las relormcs de
achvos y pasivos.

« El retomo de caprtal s reduce a una combinacion linsal de ratornos de instrumentos
financieros que permite enfocar e esfuerzos de 1a Comparia en los productos mas
renlabiag

Adicignalmente. consistente con |3 industria, la Compania monitorea su capital zobra |a
kase del ratio de apalancamients. Este ratio s& calcula como 13 deuda nata dividida antre
&l capital tokal. La deauda neta se caldula coms &l total de los recursos ajenos {(incluyends
CUENntas PO pagar provesdores vy obligaciones financieras) menss = afechivo v
equivalenles al etective. El capital total =& calcula coma el “palnmons nete’ mas la deuda
neta.

Lo ratiog de apalangamiene al 31 da diciembre de 2015 v de 2014 fueron los siguientes

Wease paning siguignte)
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FERRD TORRE S A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINAMNCIERODS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

015 2014

Qbhgaciones financiaraz (Mota 14} 13.093 8948 14,845 65T
Froweedares (MNotald) 3102 306G 5.085 174
Otras cuentas por pagar (Mota 18% 4726 174 F03.TES

16 532 578 21 1BB 965
Menos: Efective ¥ equivalentas de efactivo (Mota 6) (82 7248 (25.501]
Deuda neta 16,530,554 21.163.064
Total patnmonic neto 13.073.454 12,114 36
Capital total 29 12,308 332771560
Ratio de apalancamients BE%%; 54%

ESTIMACIONES ¥ CRITERIQOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prevaracion da estados financiercs requieng que la Compadia réahce estimaciones y
uthce supuestos qua afectan log momes incluidss &n estos estados financieros v sus
nofaz relaciphadas Las estmaciones réalzadas v supuestos utilizados por la compariia
se encueniran basadas en la expenencia histdnca, cambics en la industria € infarmacian
sumiristrada por fuentes externas calificadas. Sin ambargo. las resulladss finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v polilicas conlables significalivas saon definidas comao aquallas gue son
rmparaniss para reflggar correctamente @ situaown financiera v los resultados de la
Compania y/ioc lag que requisren un alg grade de juicie por parte de la Admimstracion.

Las pringipalas estimacionss v aplcasieres deél crteno profesional se encueniran
ralatwnadas con los siguientes conceptos:

(2] Deterioro de cuentas par cobrar

La estimacidn gara cusnlas dudosas =5 determinada por Gerancia Genaral ¢on
base &n la evaluacion individualizada de |a antiquedad de los saldos por cobrar v la
positnliiad de recuperacicn de los mismos. teniends coms principal mdicatve de
duda de su cobrabilidad. |a existencia de saldos wencidos por mas de 180 dias. La
prowvision para cuenfas dudosas $& carga a los resultados integrales del afo v las
recuperacionges de cuanlas pravisronadas & acreditan a otros inQresos

() %ida Otl de propiedades. planta y equipos

Logs cambios en cirgunstancias, 13es como avances tecnolégicos, cambies an al
wsn ptanificads. podrian hacer que la wda Otil fuera diferente da las astimacones
regliZadas Las estimaciones se bazan principalmante en kas provecoiones de gso
fuluro d= los activas. La determinacion de las wdas otiles se evalda al cierre de
cada afio Ve npla 2w
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FERRO TORRE 3.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
[Exprezado en dolares estadounidensas)

(c) Deteriore de actives ng finangieros

El detenora de tos activos no financieros se evalla con base 2n lag politicas y
lineamientoz descritos en la nata 2 10

(d}  Provisiones par bereficios & érmpteados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Juknlacion patrenal y Desahucio
para o cual uWwiliza astudigs  actuariales  practicados  por pofesionales
Independientas Ver MNola 212y 15

INSTRUMENTZS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A COMINUAacion se prasenmtan [os valores en lbros de cada categoria de mstrumentos
tinancieros al cierre de cada eercicio;
204 L

Lrrignba Mo Ciwr 13 Lorrianie by Corrente

Actives finanoieros medidoes al potlo

EReinD ¢ BQUnakMES ag elestnt | hala ) ah s . 25 &0
Actwod linantierof medudos al costo mmonizada

CoBRlas SOr Coooar comerc aes 1Mk 7 JETAILZ . 4 555 a4
Total activas linantieros A 7RI oE . 4 REE 545

Fazivat linancigros medidos al cosla amatilz ada

Chlgacknes 1 natciaras [Moka 14 ) 10465 175 i CdB.Ta2 12 344 425 JEM 237
Frowmernres (hioja "2 10 A . SHan1d -
Total pasivos financeras 15 557 <k JEMR P22 18 331 570 2 6 252

Valor razonable de instrumentos flnancieros

Fara finas de delerminar el valor razonable de un actwo o pasive financiers puede
aplicarse algunas de 1as siguisntes jeramuias de medicidn

" Praging de cohzaodn (no ajustados} an mercados actives para actves o pasivos
id&nlisns (nivel 1.

. Infermacion dishnta a precios de cotizacién in¢ludos en al nivel 1 gue sg pueds

confirmar para el active © pazivg, ya que sea directamenle [precios), o
indirectamente (gue 28 deriven de pracios) (nivel 2)

(23



FERRO TORRE 5.4,

NOTAE DE LOS ESTADDE FINANCIERQS
AL 31 OE DICIEMERE DE 2015
[Expretadn en ddlares asladoundenses;

. Infurmacicn sobve @l achve o pasiva que no se basa enm data que =8 pusds
confirrar en el mercadc (informacidn ne observable) (mivel 3).

El valor an libros de los instrumentos fimancieros sa aprogima al valor razanase debido 3 la
naturaleza de corto plazo da agtas instrumentos.

& EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

2015 2014
Laja 4290 3228
Hanmcos (13 To.434 118.713
gz 724 121 841
Sobregiros bancarios (2} 2.721 2. 440
0. (03 S0

11 Les saldos guee compenen 13 cugnta de bancos san |os Biguientas

2015 2014
Banco Internacional 5.4, 24332 3158
Banco Guayadquil 5.4, 22 005 S7.845
Bancg Bolivariang 5 A, 17.446 -
EBanco General Ruminahui 5 A T.214 55000
Banco Pichincha . A, 8,183 -
Bance de la Produccian PRODUBANCD & 4. - 1.2584
Banco Bolivariane Panama 754 4565

78.434 118,712

() Les sobregires bancarios son los siguiertes

ad1s 2014
Banco de la Produccién FRODUBANCO 5. A, (2.721} -
Bance Bolvariano 5. 4. - (95,218}
Banco Pichincha C A, - (B24)

{2 721] 595.44(&“}

7 CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

iVease pagina siguente)
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FERROQ TORRE 5 A

HOTAS DE LOS ESTADQS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
|Expresado en dolares estadoundansas)

2015 2014
Cliantes Comerciales (1) 3 095 508 4. 595 4338
Otras Cuentas por Cobrar 728308 51.5656
Provision Cuentas. Incobrables (Z) {150.000; £195 000)
36736812 4563044

(17 Los clientes comerciales estd conformado por cartera de la matnz Quits v

Cuayatuil. v su anliguedad ga prezanta 3 continuacian:

2015 2014
De 0a 30 dias 1 146.971 4,197 QBT
De 31 asldlas 501.334 141 456
De 61 a 20 diag B1.530 a5 56459
De 81 a3 1BC dias 228.0a87 5.023
Qe 187 a 260 dias 213136 48 0%
Da 251 a 380 dias 18716 G 247
hdas 351 dias TAS. 283 130 115
=.085 505 4. 635 455
- —
i) Bl movimignto de la previsidn por deterioro &3 como sigue:
2013 2014
Salde al 1 de enare 195.000 100000
Incrementos de provision - 95 Q00
Reverzo (45 0003 -
Salde al 31 de diciembre 160 Q0 195 Qoo
ANTICIPOS ENTREGADQS
2015 2014
Articipos empleados 42 332 33.930
Seguros (1} TZ Be7 &7 TED
CHres 47 530 29100
162,545 120 799

(13
Beguros 5.4 y ACE Sequros SA

Comesponds a rendvaconss de polizas de seguros con [as oompalilas Libarty

(27



14

11

FERRD TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

(Expresada an dalares estadounidenses)

INVENTARIOS
2015 204

hatera Prima ¢1) 1.578. 568 3 5EE17S
Produsisg Temmnsdos (2 7.541.025 10 p&2 853
Marsaderias en Tranaito 1,377 aA0Y 414,113
Frodisciog en proceso 272 Do -
Cros ap.02E -

11 299 515 14 840 941
{1y Corresponde principalments & bobinas v planchas de acere de  diferentes

02

dimeansionas.

Comesponde principalmants a perfiles y fubes da diferantes dimenziones.

Parte de estcg inventarios garantizan las oparaciones de crédito contraidas (Wer Mota

14;

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015 2014
a8, Cradite Trbuotlans (1] 2ED. S5 A0 E5]
Relenciones en 13 Fuenie (2] ¥35.360 240 05
Impuesto @ la salida de divicas ISD (3 1.382.578 3407 071
Prowsion Credito Trbutano ISD por Compensar (4] B aT0 258101

q. 442 083 4. 707.0EE

Y

{2

{3

(4]

Correspande prndipaimente al IYA generado en las compras de bienes y Servicigs
raalizadas al 31 de dicembre del 2015 Eslos valores se recuperaran con las ventas
futuras da |3 Compania

Correcponde a ralencicnas de impuestos de [os anics 2013, 214 y 2015, gque serdn
coampensados al momento Jde la daterminacicn del Impuesto a [a renta corriente.

Corresponde al impuesto a la salida de divisas pagado en laz imporaciones de
materia prima para la produccion de los anoz 2013, 2014 v 2015 La Compania
regtizd los tramies carespondientes para salictar la devolugidn de dichos valores, y
gl ZB de enero del 2018 medsnte reselupon PIFDI2MIBROEVD143156 & 3R]
resolvio la devolucion de US%1.306.548 via nota de crédito.

Coresponde a la provizgion de |20 por las aobligaciones con el extenor pendigntes de
paga

PROPIEDACES, PLANTA Y EQUIPQS

El movwmento v los saldas de las propiedades plama y equipe S@ presénfan a
conlinuacion:

(28]
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FERRQ TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
iExpresado en dolares estadpunidenses)

(1) Al 31 de diciembre dei 2014, incluye los costos incumdos en @b process de
construccidn Jdel misteama Jde red hidrica Quitg, de |3 planta Petrillo v trabajes
realizadcs &n la planta de Chto v Guayaguil que sen agumulados hasta la
conclusion de la obra.

(2 Al 3 de digiembra de 20415, incluye los costos incurridos an la senstruccian de un
galpdn y estruciuras an la planta de Patnllo

Parte de la propiedad, plania y egquipe gQarantizan |3s operacionas Ja cradite contraidas
iWer Maota 14 y 24}

FROVEEDDORES
2015 2014
Froveadores Macionales 1143 304 827 110
FProveedores ded Extenor 1) 1955 Q02 L16E 014
3102 306 S 989 124

(1) Comesponde 3 las cuentas por pagar de 105 siguientes proveadoras del extarior:

2015 Z014

Sledl Resouices [Esladas Lndag: 1.030.206 2453 583
Aurcel ar Mittal (Luxemburgo) B17 103 1575 7]
Zamsung iCoreg ded Sur) 1549 254 -
Koddeert (Ealgical B3 BFY -
Tata Intemational Metals (vietnam] 65 565
Mucor Treding 5 A [Alemania) . G349 abg
Manuchar (Bélgica) . 1848 075

1.859.002 5.162.014

PARTES RELACIONADAS

El siguignts &5 un resumen Jde las principalas fransaccicnes razlizadas durante ios afos
2015 y 2014 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de paras
relacionadas a: perzonal clave de la gerencia o adminisiracidn

Remuneracionss al parsonal clave de 1a gerancia

La Administracian de |3 Compafia incluys miembros clave que son Presidenciz Ejecutiva
y Gerancia General continuacion se préesentan 0% GOS108 por remuneradiones v

{30}
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FERRC TORRE 3.4,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 DE DICIEMERE DE 2015

(Eaprésact an dklares astadoumcdanzes)

beneficios persibidns por log eacutivos principales da la Companta durante |o8 ejercicios
terminados al 31 de dicembre del 2015 ¢ 2014

Detalle

Sueldos y salanos
Bonos

Jubilacién patranal
Desahucin

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Cblgaciones fon insiitucipnas
Financieras (1)

Ermision da Chligaciones (2)

2015 2014

225 894 111.600

. 25.008

6.260 4.067

d 306 E33

246 460 140.530

2015 2014

Carmients Large Plazo Cofriente Lamo Plazao
& 964 198 1290972 10 122.4258 BE. 232
1 800,950 1 377 740 2221840 2 535 000
10 465 176 £ 628 722 12 344 405 2.601.252

(WaASE pAQINg SIgUiente)
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FERRG TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS EETADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE OE 2015
[Expresado en délares estadourndansss]

(1} Coresponde a los siguentes préstamos bancanos

2015
Eancs Taza da:nkeras & Caranlia Carnerta Largo plazo
Coliwin

Hancos Macionales:
Sienex da 1>

Banco Pennera CA (a) 5% Carmpania Moa 24) ~ B 000 -
Higri== de L3

Eanco Babgaranc 5.4 (b1 i B3 - B6E3%  Compang {ola Zd) Ja5 401
Hignas de b

Banca 42 la Frodugcign S & i) 0,234 Corrpaniia [ MNola 244 1167 500
Bixrnes da l3

Eanco Rumitighm 5.4 {d) G953 . 7EY  Compania (ko 24, 445 M0 A5 74
Ewries dela

Banco Suayaaul 5 A4 e) B915% - 9353%  Cormpara (hiote 24} 2061 047 1 165 218
BEres dela

Banco Peernacional S & () =l 0o Cormpania itdoka 24 15,952

Corporasun Financkera .

Mac m3. 11} 7 B o acica 1100 006 :

TETEATO 1.250.5972

Barcas del Extarigr-

Hanco Achinzha Fanamd (g T B0% Axnaias [MHola 241 &1 OG-

Hance Bolwvarmna Barand th) TEL . T T Avalas (fala 247 114 O5E

Frodubank [ 5% - B% 158 HTG

448,026

E.S54d.1596 12504972

(VEasa paging siguiente)
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FERRO TORRE S.A.

MOTAS QE LOS ESTADOS FINAMCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
JExpresado en délares estadouniderses)

2014
Dunts TasAdentares ;. Gardntia Cafriente Largo plaza
Coriskn
Bancoy Macipnales !
Beres OF I3
Banco Pohacha C A ) 53t Congana (Nota 24) = 000 000
Bieri=s de La
Banco Boivanano S4B 104, CanmAana Lo 24y G0, B3R
Bignes de L
Ba~oa de b Proguccion 58, e H Hn, Campanie | Mola 24; 1870 ATH a1
Benes de.a
Bancg Rumahw 3.4 [di 9 TB3h Comoania [hiois 24; J22.953 B2 131
Eries dela
Bance de Guapadul 54, 481 O 137 - 9.33% Cermpafia [Mata 247 oL can
B.arigs 0e la
Banco Memacona 5o ) B3 Conafia |Mota 24) 1548 127 .
% 241,591 &4 2h2
Bancog del Exdiericr:
Banco Achincha Fanama (g) [ Ay akes | Roda 4y G100 90
Bange Bolvdsiano Panama (k) &% Sy akes [ Mota 14 o70 833 .
2a0 h3a
WI122.825 a 2h

ra] Al 31 Je diciembre del 2015 comesponden a;: 3 avales Coamex can yvengimientos
comprendidog enire gl 26 de eners del 2006 y e 3 de junic del 2015, Cichas
speraciangs cobran el 8% de cormismon al mamento de apedura del aval
Cancarig

&l 31 de dicembra gdel 2014 corresponden & & avales Comex con yansmentos
cornprendidos entre 2| 21 dé energ dal 20913 v & 1 de jumin del 2015 Dichag
pperaciones cobran & 5% de cemision al momentg de aperura del aval
bancariz

{B) Al 31 de diciembre gal 2015 incluye 4 prestamos prendarics comerciales con
lasas de mterag entre gl §.83% y 9 25% con vencmientaos comprendidos antra &
18 de enero del 2018 v el 26 de agosto dal 20168 v operaciones de factoring con
yencimianios antre el 31 d& diciembre del 2015 al 12 de febrero dal 2018

Al 21 de diciembre ge 2014 incluye 3 préstamos grendarios comercimles al 10 9%
gon venomiantos comprendidos entre el 18 de febrare del 2015 v &l 26 de
agasto de 2016, adicional 3 leasing financierg de vehiculn, con vencimiento & 10
de julic de d015 y operaciones de factoring con vencimientos entra al 2 de anero
de 2075 al 11 de febrern de 2015
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FERRQ TORRE 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{EApresada ar ddlares estadoumdenses)

icl

(d]

ifh

{m)

(i)

i)

Al 31 da diciembre de 2015 comesponda a & préstamoz con una tasa del 9.33%,
can vencimiento entre 20 de enerp def 2018 y 28 de marze ded 2018 ¢ a un Aval
CAN Ung Somision dal 4%,

Al 31 de diciembre de 2014 comesponde a § prég'ames con wha 1asa del B.95%
¥ Con vencimients entre el 11 de febrera de 2015 v al 22 de jumo de 2015.

Al 31 de diciembre de 2015 corresponda a & préstamos con una tasa entre
B 90% y B.7E% con vencmiento entre el 21 4¢ enern del 2016 y 18 da junio de?
c01B.

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a 4 préstamos con una 1ass dal 9 7%
¥ Con vendimiento entre ¢l 12 de enero de 2015 v ¢l 20 de febrars de 2017,

v Al 31 de diciembre de 2015 corespords a 4 préstamos con una tasa entre

9.12% y 9.33% con vencimiantos entre 7 da marzo del 2016 y 8l 20 de febrern
del 2020

A 21 de diciembre de 2014 comesponde a 4 prastamos con una taza sntre el
912% y 9.33%. con vencimientos entre el 12 da fabrero de 2015 y el 25 de mayo
de 2015

Al 31 de diciembre de 2015 corresponde a 2 préstamos con gra tasa del O TES
Gon vencimianta entre 4 de enara del 2018 v 23 de enera del 2016, ¥ a 2 ava'es
CON Un vencimiente entre el 14 de marzo del 2016 y ¢l 28 de mayo del 2018,

Al 31 de diciembra de 2014 coresponda a 9 préstamos com una tasa del 8%
Loh vencimiento antre el 3 de febrerc de 2015 y el 22 de junio ge 2015,

Al 21 de diciembre de 2015 corresponde a un préslamo con una lasa T 5% con
vencimienta del 13 de junip de 2018,

Al 31 de diciembre de 2014 cormesponde & un préslamo con una lasa &% con
vencimiento dal 11 gé junic de 2015

Al 21 de diciembre de 2015 cormesponde a 2 préstamios con una tasa de 7.5% ¥
T.76% con vencimiento entre &l 1 de febrern del 2016 v &l 28 de julic del 2015,

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a un préstamo con una lasa 55 con
vencimiento del 1 de fabrers de 2015

Al'31 de diciernbra de 2015 corresponde 3 2 préstames con una tasa de 7 350
£ON ventimiento anire @l 18 de febrero del 2016 v el 28 de febrara dal 2015,

Al 31 de diciembre de 2015 comesponde a 2 préstamos con una tasa de 5% ¥
8% con vencimiento entre el 24 de enera del 2016 y ¢l 25 de enero del 2018,
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FERR( TORRE 5.4,

HNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresade en dolares estaccuriden ses)

(2} La emisicn da papel comersial €5 como sigue:

25 14

arrEnle My Coerieros CLrrmrin N2 Gonranie

Aclivot Tikangitrés: meduos at costg

rharasas por pagar coovhs wene2rand vee rala 25) L4 - 12 48] -
CHgac oies eritdas [a; 1 ABS 500 1377 75] Z 209.500 2535 002

A0 50 L 2231 S 2 0 D

(a) La emigsion de obligaciones financieraz se detalla 3 continuacian:

WE I

Carrarks Ha Coriere Camanis b Carreile

Antlvis Nnancieros rmedidos o casla

amartizgagp
Fine a evizidr dg gbgasanes fmanaerds | S1Z i . 1 354 520 -
Sagurda ermsrin de abkbaciares ‘manzmras o 1 378.500 CATT ) 45000 2.E55.002

1.B:58.500 C3TT TR 2,305,200 FOL5 M

{1 Contrato de la primera amisibn de obligaciones en el ano 2017
Con fecha 8 de noviembre del 2011, mediante conveno de
representacian de oz obligadisristas. la Compadla procede a emtir
cblgaciones con las siguignies caracteristicas.
* Emusar: Fera Torre S.4

. Reprasemanie de los Dblgacionistas Bondholder Reprasantalive
S A

. Estructurader financiero Mercapital Casa de valores, 5.4
- Agente Pagador Ferro Tome 5.4, serd &l agente pagador. por

intermedio  del  Depusito Cenfralzado de  Compensatidn
Liguigacidn de Valores DECEVALLE 5.4,

" Walor nominal total 3 amitie

(Vease pagina siguisnte
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FERRC TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADCDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 20115
iEzprazado en dglares estadounicenses]

Cancepla Datalle
bonts da (2 Ermisidn 3000003 00
Unidad Monetaria Dalares Americanos
Claga &

Tipo de Obligacionss (Desmaterializadas)

Plazo 1440 dias
Tasa de Ineréz Fia B
Amuartizacion v Pago de Capital 180 dias
Pago da Intereses 40 dias

» Amortizacién ¢apital: El capital de las obligaciones sera pagado
~ada 180 dias contados a partr de |la fecha de emisian. En cada
pagn s amortizard una sexia parte de capital de las obligaciones

. Pago de Imtereses: Serdn pagados ¢ada 90 dias contados a partir
rle |a fecha de emision y s calculard sobre saldos de capital

. Cancelacién anticipada: Las ohhgasiones podran ser rescaladas
amticipadamente en winud de resclucdn  Unanime  de los
oblgacignistas reunides en Agambiga.

. Fecha de emisian es la facha en gue =e realce |3 pamera
eolocacien de cada una de las clagses de Ins valores.

. Sistemna de eoocacion: Indistntaments 2 Wraves del mergado
bursatil wo extratursatil

. Calfisadora de Riesgus Pacile Credit Rating PCR 5.4 madiants
comte de calificacion de nesgos N° 081-2012 celebrado &l 26 de
akril de 2012 . acordd asignar |a calficacon “AA- con observacion
redit Watch a la primara emisian de obligaciohes da large plazu
de Ferra Torre 5. A

. Las obligacionas emiidas por & Emisor v Obligacionsias son
todas aguellas que constan estipuiadas €n la escritura plbhca de
emigicn de cblgaciones. el conwenio de representacién de
okligacionistas. 1a Ley de Mercado de Valores y demas nommas
paninenias

* Al 31 de diciembre del 2015 I3 primeara emisicn de obtigacienes de

large plazo de Ferro Teme S.A. mantiene ba calificacion “AA-" con
ohearvacién Gredit Watch, amitido por Pagfic Creadit Rating PCR
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FERRC TOREE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBERE DE 2015
1Expragado a4 dolaras esladpuniderses)

8. A, de acuerda con el comité No. 378-2015 del 26 de sciubre del
20145,

(i Contrate de emisiin de oigaciones 2014

Caon fecha 3 de abnl del 2014, mediante esertura publica. a2 Comparia
procede a amitir chligaciones con lag siguientes caracteristicas.

. Emizor Fera Torre 5 4

Reprasenlante de los Obligacienisias Bendhalder Representative
5 A

- Estructurador financiero: Mercapital Casa de Valores. 5.4,

. Agente Pagador Ferro Torre S A sard el agenta pagador per
imlermadis  del  Depisito Cenlrglizado  de  Compensacion
Liguidacion de Walores DECEVALLE 5 A,

- Valor nominal tatal 3 emitir:

Concepty Oatalle
Monta de la Ermisidn 4 QA0 .0530.a0
Unidad Manetaria Dalares Amaricanos

Clage A

Tipo de Obligacionss {Dresmaterializadas)

Flaza 1440 diz=
Tasa de Interés Fija 8 i
Amgrtizacion v Pago de Capital 16 dias
Pago de Imareses 90 dias

. Amortizacion capitak El capital de las obligagiones sera pagado
cada 180 dias ¢ontados a partir de la fecha de emisidn. En cada
Fago 5 amarlizara una sexta pane de capital de las chligacionas

r Fago de Intereses: Seran pagados cada 990 dias contados a partir
te la fecha de emision y se calculard sobre saldos de capital

. Cdncelacian anticpada Las obligaciones podran ser rescaladas

anticipadameante er  wirtud de razolucién  urdnime de  los
obligaciomstas reundos en Asambles

{37}
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FERRC TORRE 5.A,

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERDS
&4 31 OF DICIEMBRE DE 2015
{Exprecado en dilaras astadsuricanses)

Desling de |a titularizazion: |a presente ttulanzacion ens corno
desting [ns Siguishie:

Dastino Monto
Sustitucidn Paswos Corto Flazo 1.500. 000
Qpras Civiles 1.000.000
Compra Maquinana y Equipo 1 500.000
4.000.060

Fecha de emision: es |3 fecha en que se realice |3 primera
Casanon de cada una de las clagas de 105 valoraz.

Sislerma ge colacacian. Indistintamente a tfravés del marcads
bursaul yio axtrabursatil

Calificadora de Riesges: Pacific Credit Rating PCR 5.A. mediante
cotmtg de galificacion da riesgos N® 320-2014 celebrado el 28 de
ootubre de 2014 can al analisie de la nfomacidn financiera al 31
de agosto de 2014, acordd asignar la calficasdn A8 ¢an
observacion Credit Watsh 8 1a segqunda emisiin de abligacianes
da largo plaze de Ferre Tome 5.4,

Las obligaciones amitidas por el Emiser y Obligagionigtas son
todas aguellas que constan estipuladas en la escntura publica de
emisian de obhgacieres 2 conyenmo de representacion o
obligacionistas. la Ley de Mercado de Valores y demas nommas
pertinentes.

Al 31 de diciembre del 2015 la segunda erusion de shligacienes
de largo plaze de Ferrg Torre 5 A mantens la caldicacidn “A4-"
con observacion CGredd Watch, emitido por Pacific Credit Rating
FCR 3.A de acuerdo con el comité Moo 27820105 del 28 de
aclubra dal 2015,

'MPLUESTOS POR PAGAR

(\Wease pagina siguisnte)
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FERRO TORRE 5.A,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045
[Exprasado en délares estadoundenses;

2015 2014
Fetencionas en A fuenia impuests ala ranla ey 33103
Fatancionss en 1a fusnte [ya, - 10.370
IMpuesis & la renta (ver nota 16) 5T 13 454 615
IMpussto & la Salida de Cizas (1) a3.8T0 £58. 101
G35 514 TTR. 193

(1) Comasponde & la provision de S0 the las obgaciones con el axteriog perdienies de
pago.
16 IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

(2} Shuackdn fiscal

4 la fecha de amision de los estadne financieros. la Compadia ne ha sido fis¢alizada por
l&s auloridades tributanasz. De acrerds o @ normativa tributana vigenie, los afog 2013
al 2015 se ancuentran abiertas 3 revisian FOr parte de fas autordades fiscales,

(B Impuesto 3 la ranta

La composicidn del impuesty a 1a renta es |13 siguienta

2015 2014
IMpuesto a fa ranta corfente BT ETS 474 514
Impugsto a 1a renta diferas (.32 134) 18170
Carge a los resullados infegrales del adg 235 475 492.789
. |

(€} Genciliagidn del resultado contable-tribytario

El impuesto a fa ranta de los afns 2015 ¥ 2014 e determing come SigLre

(V&ase pagina siguiente)
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FERRC TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS EBTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprasado en dtlares estacouniden ses)

205 2014

Litflidad antes de paricipacsn laborar e WM PLUEsios 1.163.241 2.151. 72
Mancs: Panlicipacicn laboral (174 488 {322,767}
Uhhdad antes de impuestos DBa.755 1820015
Mas: Gastos no deducibles 320 437 282.401
Maz Menos Qtras partidas conciliaterias (102, 78R 38.945
Ease imponible total 1216423 21587 361
Tasa de impuesta a la renta 22% 22%
Total Impuesio a I3 renta del ans 267612 474 614

Al 31 de driciembwe de 2015 ¥ 2014 |3 determinacidn del im PURSt> @ la ranta por pagar fue
COTO SifUE:

2015 2014
Impuesio a la renta caysado 267 6173 474 514
Menos
Retenciones en la fuerie efertuadas {735 360 {840 806
Crédits tributans por mpuasto a 2afica de diwsas (2,352 497E] (2407 Q711
Saldo 3 favwor 13.85{). 725) (3F73 35&

La provision para impueste 3 la rentg corrignte se calcula mediante 13 tass da M pUests
aplicable a las ublidades gravables Lasz naimas tributarias vigentes establecan una tass
de impuesty a la renta del 220 aplicable a las unlidades distnbuidas; dicha tasa se

reduce al 12% =1 las utilidades som reinverhidas por el contmbuyante en astvos
produciivos.

La normativa vrgente estatiecs el Paga de un “anticipa minima de impuesto a iz renfa” el
Cual en casy da que sea Mayer que o Impuesto a Iy renta cauvsadg, e convarlira an
impuesty & fa remla defirubive, & menos que el comtribuyente sclicite al Servcio da Fenias

Internas su devolucidn, o cual podnia ser agphtable en linrtadas rrcunstancias descitas
2N I3 norma que rige este anticipo

fmpuesto a la Renta Diferido

El movimiento de la cuenta impussty & la renta diferido es o sigLignte:

{Vease paging siguiente!
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FERRD TORRE 5.4.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 201%

{Expresado gn dolares estadounidenses)

Al 1 de enera de 2014 (323.488)
Cargo a resulbados por impuestos diferidos (18.170)
al 31 de diciembre de 2014 (341.635)
Cargo a resultados por impueslas diferides 32158

Al 31 de dwembre de 2015 (305.457)

El mowmiento det impuesto a la renta difendoe sin considerar compensacidn es el

siguienta:
Fasr par Aclivcs por
IMpuecto Imouesio
[ife~do diferida Tatal
Impuestos drfendos.
Al de enemp de 2014 (405 G04) Bz.520 (322 4E0)
Crediter (débitc) a resultados poi
ImpLasias difendes B4, 355 (52 524 $18.170)
Al 21 ce cic embre del 2014 1341 B35} - (31 G35
Crecito 3 res ltades par
impLestas diferidos 3z 1% - 32138
A 31 de diciembre 3el 2015 305,457 - (309,497

La relacidn entre el gasto por impuesto y la utiidad antes de imgusstas de 195 anos 2015
y 2014 38 muestra 3 confineagicn

20115 2014
Lihhdad antes del lmpusaic a la renla QR TER 1.B29.315
Tasa imposina vgenie 22% 22%
21T 526 402 3B3
Bl fidcal de Ios gastas no deducitiles
& calcularla ganancia tscal 72645 B3 E6E
Ctras paridas conoihalcnas 22609 & SEE
Impuestaa a renta 287 R13 474 549
Tasa efectiva 27% 25%

(2] Preclos de Transfe rencia

Laz normas tribularias vigentes incorporan al principio de plena compelencia para las
cpefacianes realizadas con partes relacienadas Por su parte & Semicio de Rentas
Internas. Mediante Resolucidn Mo  NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en  al

(41)
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FERRO TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
[Expresads en dolaras esladoynidenses

saqundn suplementa del RO 511 del vierres 28 4s mayn del 2015 zolicite se prepare §
remita por parte de la empresa un Informe Itegral ge Presios de Transferencra Yo
Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas. entre otros. para aquellas compadias
que hayan tenide cparationes con partes relacionadas domiciliadas an o extarior en al
misme periodg fiscal ¥ cuyo marto acurmulade sea supenor a USS$15 000.000 {Anexo e
Inferme) o USH3.000 a0 (Anexol. En la referida Resolucifn se eslableca ademas las
aperationas que no deben contemplarse Para &l anafisis del Anexn e Infarme Intagral de
Freciws de Transfarencia ¥ S8 MEengiona que no sumaran los maontos de operacionas con
partes que sean rglacionadas rhicaments ROF Proparcion de fransaccicnes,

La Compafia no ha efectuads duranie |ns afas 2015 y 2014 operaciones qUE SLperan
diche manto

Ctrog azyntos

Ley Crgdnica de Mmcentives ¥ Prevencién del Fraude Fiscal Mediante decrein No
535 publicado en el Registro Oficial No. 407 | 2% de dicembre del 2014, sa cxpide &
‘Reglaments a la Ley Orgénica de Incamtivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Figcal'. medante el cual, se esiablecan entre otras 13s siguientes reformas a) Feglamento
nara 13 Aghcacidn de la Ley Drganica de Réqimen Tributario lnternn

Arpliacién dat concepta de residencia fiscal para personas naturales

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendg

- Condiziones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones y baneficios
s0clales

- Condiciones para la deducibilidad e deterory de los activos financierss
corméspondientss a créditos incobrables
3e eslablecen los plazos de amarlzacinn ¥ 0% casos v condiciones para sy
deducibilidad.

- Forcentaje maximo para la deduccisn da los costos v gastos meurrides an
promocian ¥ publicidad de biznas ¥ SEMVICIOS. ¥ Cas0s en Ins cuales po serd
aplicable este limite

- Limites v condiciones para |a deducibilidad dal pago de regalias. sarvicios lBtnicos
administrativos v de cansultoria, asi somao la deducibiligad de I1os gastos Jde
astablecimientc o puasia en marcha de ALEFACIDNES

- Casos y condiciones para el FECONSLIMIenta de activoz y pasivos por impuestos
diferidos

. Madificacion de las reglaz astablacidas para la deduccidn de fos pagos al exierior.

- Modificacién de la forma en 1a que se aphcara la tarita de impuesty a la renta de
snciedades cuando la compasicion societaria comegpsndients 3 parafsos fiscalas o
regimensas de renor imposicidn saa inferor al 50%

Tarifa y forma de determimar al impuesty & la remda sobre la wtihdad &M |3
enajenacicn de derechos represantativoz de capital u otras derechos

- Se modifica el articulo relativo a |as ratenciones en la fuente ge Impuesto a ta renta
por paqos al exteriar

(42}
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FERRO TORRE 5.4

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROE

Al 51 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresade 2n delanes estadour idenses)

- Se dispone la aplicacidn de la retencidn en la fusnie de VA sobre los pagos v
adquisicicnes efecluadas por contrbuyentas especiales a otroz contribuyentes

espesiales

BENEFICIOS A EMPLEADDS

Composicicn ¥ movimento:

Zalcgs al Pagos yio

Ingio Ingrementos  ulrizacinnes s bas
Ara 2015
Be-o'ciDs 2 ermpeados (1) 441 555 2 847 TG 2.BE7 ADS
~rovis BN pErE b Ealas do
cErronal {hksa 5 T10EF2 4k Ba2 G721 -
=y w00 para Des ahusg
Mora e 171 270 TEALY 31314
Afo 2014
Benelicics 8 empleacns (1) B8 208 2359421 £451 044 62 521
Frowision para Jublasihn
pairoeg (hol 13; E71.295 39574
Fravisein para Desahuciy
thata 13 192 75Q LEY.¥]

firal

2H6 558
AO3.033

218783

d41 355
T108TE

174 270

(1) Intluye prncipalmente LIS3174 486 y USE 322 TA7 de participacion de Irabajadures en
las utilidades del sjarcicio 2015 y 2014, respectivaments,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Anlicipd futuras ventas
Dhhgacrss con el IESS
Interezas par pagar (SHigaciones)
Dividendos por pagar

tros

2015 2014
JE.7A2 4§ 130
Q0. FO 4 JET
85,150 85,1032

100,054 G0, 147

152, 948 16417

42£ 505 253 TEd

HBENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es come sigue:

(Wease pagina siguiente)
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FERRC TORRE 8.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINBNCIERDS
AL 21 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresada en dd’ares estadounidensas)

n1s 2014
Bonificacidn Desahucio 218 TH3 171 2703
Jubalgoian Patranal 803 033 T10.872
1.01% 7948 BEZ 142

El saldo de la provision para jubnlacmn patronal y desahecio al 31 de dicismbre dal 2015 ¥
2014, corresponde al 100% del valor aslual de la reserva matematca calculada
actuarialmente por un profesional independente para todos tos trabajadores, qua a

dizhas fechas se encontraban prestando servicios para la Compadia

Los prncipales supuestos actuanates usados Fuaron los siguisntes

215 2014
Taza de dascuento G, 399 &, 5409
Tasa de méremento safanal 31.00% 3, 00%,
Tasa do incrementa da pansicnes 2,50% ¢, 50%

Tasa de martalioad & imaldez (1)

T IESS 2002 TM ESS 2002

Taza de ratacin 11.80"% 11,80%
Yida labaral pramedio remanaente 7.6 7.6
Anhigiedad para jubnlacign (hombm v mujeres) 23 afics 23 afies

(1) Ceorresponden a fas Tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano

te Seguridad Soeal en el afic 2002

Los importes recongdiios respecto a cichos planes del pasivo a largo plazg sen los

siguientes:
2015 2014

Salds al imcio del afy BR2 142 B34.085
Zosto del Servitio 84 B4R TH.265
Costo financiarn 54.8682 S6.211
Reduccidn de provigion (38 035) (21.4592)
Peérdida (mananciajactuarial reconocidz en OR| 44 BE0 (58.594)
Efecto de reducgiones v fiquidaciones anficipadas [13.898) -
Huste - {7318}

1918708 882 142

CAPITAL SOCIAL

{(Wéase pagina siguente;
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FERRDO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTAROS FINANCIERDS
AL 31 DE ICIEMBRE DE 2015
(Expresadg en dondres Bitadouridenses)

Bl capital autorizade, suscrite ¥ pagado de la Comparia al 31 de diciembre del 2015
tomprenda 153,272 acciones ordinarias y nominativas de un valor neminal de USE 100
cada uma {2014 144272} siende sus acciomistas personas naturales ¥ jurigicas, los
MisMos que se encueniran domiciliadss en Ecuador Chila, Estados Unidos ¥ Panama.

Mediante Juntz General de Acsiomistas celabrada el 27 d2 abril de 2015 se aprusbs &l
aumenta de capilal suscrito y pagado de la compafia por un ments de USE1 400 H00
gegqun el siguiante detalis:

v Ubilidades 2014 por LSS 1,200 600
»  Reserva Legal por LSS 200 900

Medianle Juntz General de Ascionistas celebrada el 28 de marzo de 2014 se aprueba el
aurmenta de capital suscrite y pagado da la compania por un montag de US55 3.111.200
SeqUA Bl siquiente detalle

Utiligdades 2013 par USE 2 262 645

FReserva Legal par USE 287 855

Ulildades Acumuladas por WSE 200000

Apodes en numerano al contado por USS 380700 & cuaf B compenzads de

créditos con la Compafia Irversiones Colombo Venezolana ae Fanama y apartes
al contade.

& &+ 4 B

RESERVAS Y RESULTADOS ACLUMULADOS

Reraryg leqal

Ce acuerdo ¢on |a fegislacidn vigente |a Compadiia debe apropar por o menos el 10%
d& la utilidad neta del amo a una reserva legal hasta que el salda de dicha reserva
alcance & §0% del capilal suscrite. La reserva l2gal ne esta disporible para distribucian
de dividendos. pery puede ser capitalizada o utlizada para absarber pardidas. Al 31 de
diciembre del 2015 v 2014, fa raserva constiuida alcanza e D.OE%: {20714 O Q2% del
sapital sussrife

Superayil de revaluagion:

S registrd coma confrapartida de los Arustes de valor de mercado de la propiedad, planta
¥y equipa £l saldo agresdor de estd cuenta salg podra ser capilalizadc en la parte que
exceda al valor de las perddas ascurnuladas ¥ las del Ultimo ejsrcicio econsmice
conglugla. s lag hubiera. utiizando em absorber perdidas o devuello en caso de
buidacion de la Compaiiia

Resultados acumuladng de aplicacidn inickal ' MNF"

Los yustes provenentes de 1 adopeicn por primera vez de las Mormas Internacionales
de Informacion Financiera "MHF"  que se registrarcn en e patrimarmc en la cuenta
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FERRC TORRE 5.4,

MOTAE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ¥ OE DICIEMEBRE DE 2015
1Expresado en dilares esladoumdenses;

Resultadozs  acumulados. subcuenta 'Resultados Acumulados provenientes de |z
SA0ECOn por prmera veZ de las NIIF, que gereraron uh saldo deudar salo padran ser
absorbido por los Resullados Acumulados v 198 del Ultime ejarcicio econsmico coneluids.
%1105 hubiers.

Resultados agumulados

Los rezuttados (utilidades o pérdidas) de cada ejeriIcio son inclurdos en asle rubro,
manterienda registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con |3 aprobacidn
de la Junta General de Accionistas v cumpliendo |as disgosicicnes normativas aplicales.
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, miendras Jque |ag pérdidas =a
mantienen en Resultades acumulados o se compensan con |2 Reserya legaf, Reserva da
capital b &lras reservas v cuentas patamonales da libre dizposicidn de los ascionistas.

Er atta de Junta General de Accionistaz calebrada =1 27 4 abril del 2015 28 dacidid |a
reirversian de las utilidades del 2014 1o QU QENErD un excesc an |3 provision del impuesto
@ la renta de dicho ano 1o cual fus regulanzado contra resultadas acumulados,

VENTAS
2015 2014
Yentas Matrz (1) 20 5738380 35 904 910
Yantas Guayaquil (1] 17 985,802 38193 845
Descuenias (6.067.169) (37 2BB.572)
Devolucien [457. 776 (254 2TE)
32.294 537 35 BFT. 505

v11 Comesponden a MAresos por vanta de producles de acern pars la industrna y Ia
construceidn,

GASTOS POR NATUURALEZA

Las gastos operasionales agrupados de acuerdo a sy naturaleza son log siguientes:

(Vease pagna siguiente)
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FERRO TORRE 5.8,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DHCIEMEBRE DE 2015
[Exprasada &n dolares sstadounidensas

Gasles de Gastos de

2015 ) ] Aodrmiristracidr Menta Tota)
Loslos Invenlar o 22.434 pad - - £7 438, 244
Eueldes Salarcs y Lenaficos scomlas 1.344 454 1139 842 a00 ao7 2.9BE.313
Seracios de lerceros 178 577 1.372 8B4 104,164 1.507 6400
Hanararnos 19 989 G20 356 1240 A28 751 T3
WBarbara misnts 254 G0 112 1a7 43 356 4111 494
Depreciaciones Gdg FAS - - Ed4d T35
Gasios Exporacicn y Doperaciona'ss - 114 864 14.02& 128, 700
Serdias basicas - 146,715 23.501 188.224
Sequrds Lo 131.5EA - 131.805
Amenda 31312 108 K 10 164 121 475
Impuestos v conribuciones - 131 522 385 131 987
Moilizacion 17 571 & an7 33,447 Ed. D05
dutaiacitn Patronal w Desghoe, o - 247 73 - 24T 728
Crras - 150,281 - 150281

24 G02 583 4 225 3749 Lo T2 29339 853
2014
Coaglag Imvertano 24 744202 - - 25 Tda zo
Sueldas Salanes v beneficins soriales D34 430 * Q96 5L 430 035 2111325
Eerynios de bercarps 24471 1 364.771 77531 1592 13
Hanoranosg 4 E48 1086 0332 1824 14990 704
B3 nte numienio SE9 544 74 =05 39016 BTFS 470
Depreciasionss 418 820 r d1S 520
Gazlos Exporacion vy Jparacionales - U9 55F AATFTT 144 329
Seracias bas - ocos - 142 TRE - 142 705
Segurcs 17 67z 119 651 £ 4507 136 030
Aurienda e L ) 114 333 - 124,125
IMpuesias ¥ contnbiuciones - 115415 345 ME.FE3
Pravision Cuenlas Ingcbraliles . B&. Q00 - &5 OG5
Mowilizacion 333539 21.452 40 20 84 94
dutdi.acion Patronal yDesahuco - 706370 . IO H29

28 57A 251 4 392 540 BEG 73T A3 658 2048

24 GARANTIAS ENTREGADAS

Al 31 de diciertbre del 2015 v 20M4 Ja Compafia manhens las siguisntes garantias

entregadas per las chligacidnes cantraidas:

(Wéase pagina siguients)
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FERRD TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dilares wstadounidersaes|

2015
ligaciones
GArantia darfnhipadge Inatjtucion

Hipoteear a Préstamcs Barga Siebaiching Coa
Reserya da Cominie Préstamas Bance P chohina C A
Eianaz Musblas Fréstaros Eanco Pichichina C A,
Bienes Mugtiles Freslamos Banco Gengral Rurmta o S0,
Frenda Comercial Presiarmas Bznco Bolvananos 5.4,
Irventancs Prastarmos Banco de la Fraduccisr & A
Bieres Mushles Prestarmins Banee e i Produccion 5 &
Bienes Muebles Freslamnsg Banco Rumitiarm & A,

I Ensan:s Fréziamos Banco Guayagquil

Iineiritario Présiamos Banco Suayequl

Inventaric Preszames Bareo Guayago!
Hpatecans Prestamns Banec G ayaquil
Inveriarios Frezlamps Banco Internacicral 5.8,

{Vaagze pagina siguiante)

2862 715
£5 526
a7 20

20K 332

G Gl

1639 G045
£4T B30

128.00r0

J06 BAg
J26.92E
288400
2312495

1103006

(44)



FERRQ TORRE 5.A.

MOTAS DE LO3 ESTADOS FINANCIEROS
&L 21 DE DICIEMERE DE 2015

2014
Oblgacicnes
Cagnan i garantizadas Institucion

Fiplecaria Prestarmos Biarca &izrachina CUA, 4,360,711
Fia~za Salidaria Prestamos Eanco Pihizhina © A )
Feserya de Dominio Frestarmns Eanco Puchizmina © oA 25 575
Biznes Muaeb.es Fraslamos Banco Fiehstana C A, E07. 720
Rezensa de Dormine ~TEElamas Rancs B wananos 5.4 58 9260
Prenda Comeroial Fireslpmas 2anco Bolvarianos 5 & THE2 099
Iryentarics Praglinas Banco de la Produccimon 5 & 2 57R 005
Bieres Musblas Prasianos Banca de la Producoion S A, BER. 215
Bienes Muahlas Frestarmrs Banca Rumifahui 5.4, 126000
Bienes Mueoles Préstamos Barcoae Suayaqal S A 090,001
B enes Inmuebles Fiestamos Banco de Suayaquil § & 1. 800000
nyen:aros Fiestamos Banco de Guayagquil 5 A QR0
InwiEntanos Sraslarmas Bance Inlernacional = & .76, 144
Aval fnfe -z Ferro Faslimos Banco Pichircha Panama

Aval Sebaslka Ferra Pragtames Banco Eolvanans Panarma -

16307547
25 EVENTOS SLUBSECUENTES

Entrs 2l 31 de diciembre del 2015 y la facha de preparacian de estos estados financieras,
na s2 produjeron eventos que. en la opinidn de la Administragién de la Compania. pucligran
tener un efecty signficative zobre dichos estados inancierss. que no =& hayan revelado en
o2 Musmes y que amertan una mayor exposicion.
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