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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lps accionistas de
FERRO TORRE S.A.
Quita, 4 de abrl del 2015

1 Hemos auditado los sstados financiercs gue se acompadan de Ferro Tore S A que
comprenden &l sstado de situacion financiera al 37 de diciembre del 2014, v los
correspondientes estados de resutados integrales de cambioz en el patnmonio v de
fluios de efectiva par sl afo terminado en esa fecha, asi come ur resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn sobre los estades financieros

1

2 La Adrmenistracién de Farro Torre 5.4, es responsable de la DrEparacian y presentiacidan
razonable de eslos estados financieros de acuerds con Marmas Infernacionales ds
Infermacion Financiera (MIIF}, y del control interno necesario para permitic la preparacion

de estados financieros que eslén libres de distorsiones significativas debido a fraude o
arror

Responsabilidad del auditor

[

Muestra responsabilidad s expresar una opinién sobre estes estades financieras
basados en nuestra auditoria. Muesira auditoria fue efectuada d= acuerdo con Narmas
Intermacionales ds Auditoria. Dichas normas requieren qQus cumplamos con requisitos
gtices v planifiqguemos v realicemas |z suditcria para abtener cereza raronable ds aue
‘08 eslados financieros no eslan afectados por distorsionas zignificativas. Una auditaria
comprends la aplicacion de procedimientos destinados a la obiencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades v revelaciones presentadas en los estados financierss. Los
procedimientos seleccicnados dependsn del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financiercs por fraude o error Al
efecluar esta evaluacidn ds riesgo. el auditer toma en consideracion los contrales
internes de la Administracion de la Compafia, relevantss para la preparacion vy
presentacion razonable ds sus estados financizros, a fin de disefiar procedimisntos de
auditoria adecuzdos a las circunstancias perc no con el proposilo de EXpresar una
apinicn sobre la efectividad del control interno de la Compadia Una auditoria también
comprends la evaluzcian de que las polilicas contables utlizadas san apropladas v de
que las estimaciones contables hechas por fa Administracion son razonzbles. asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de avditoria que hemos obtenide es suficiente Y apropiada para proporcianar
una base para sxpresar nuestra opinion de auditaria.
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MOORE STEPHENS

A los zooionistas de
Ferro Torre S.A,
Ciuito, 24 de abril del 2015

Cpinican

Er  nuestra opiman los  estados  financieras  arriba mencionados  presaentan
raxonablemente, an todos los aspectos importantes, |a situacion financisra de Farro Tarre
S.A. & 31 de diciembre del 2014 y el desempefo de sus operaciones y sus flujos de
egfective por =l afo terminade en esa fecha de conformidad con las MNaommas
Internacionales de Informacian Financiera (NIIF)

Asupnlo que reguicre énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamaos que los estados financieros de Ferro Tarre S A,

gor el ang terminads el 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por oiros auditores,
cuya infarme sin salvedades fue fechado el 27 de febrera del 2014
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FERRCO TORRE &.A,

ESTADOD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

tExprasado en dolares estadounidenses)

AGTIVOS g Motas 2014 2013
Aectivos corrientes
Efectivo g 121 841 268,10
Cuentas por cobrar comerciales 7 4. 563 044 5,463,751
Anticipos sntregados a 120 780 E0B.05D
Irventarios 5| 14,840 941 0610895
Impuestos Sor recuparar 10 _ 4.707.068 3080572
Total del active corrients P M 10,040 208
Activos no corrientas
Fropiedad, planta y equipo 11 11.436.633 B.746 626
Impuasto diferids 16 82529
Taotal del active no corriente 11.43F(.633 E 879156

Total activos

Befarencia

45,840 426

27 860564

Las notas explicativas anexas 3an para irtzgrante de los estados financiaras,
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FERRO TORRE 5.A.

ESTADO DE SITUACION EINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2012

iExprasada en délares esladounidanses)

Refercrnzia

PASIVOS a hNotas 2014 2013
Pasivos corrientes
Sobragiros bancarios & 86440 28.504
Frovaadaores 12 L0989 124 L0227 A5T
Otligaciones financieras 14 12.344.4085 7.021.241
Impuestas por pagar 15 TrE. 193 520278
Benaficios a empleadas 17 441,355 GOE. 3058
Dtras cusnias por pagar 18 - 253.7384 143,078
Total del pasivo corricnte 18.901 301 13.349 257
Fasivos no corrientes
Dblinaciones financieras 14 2.601.252 2.580.780
Bereficlos a empleados IFw19 BEZ2 142 B34.085
npuesto diferido 16 441835 405004
Total pasivos no corrientes 3825 000 3.820.859
Total pasiva 23,7268 330 17170118
Fatrimonio
Capital 20 14,827 200 1318000
Reserva lagal 21 5032 TS0
Otros Resuftades Intagrales (58.509) _
Superavil por Valuacisn 149 34165, BBR 3.9Y7.225
Resultados acumulados 21 {5.676.433 [4.201. 457)
Total Patrimonio 12.114.095 10,653 449
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONID S5.Ba0,426 27869564
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FERRD TORRE S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

| Exprasada en dilares estadounidanses)

Wentas
Ciosila da ventas
Liklidad brula

Czastos Operalivos
CGasios de agministracian
Giasios de vanias
Litilicand operacianal
Ciras ngrasos, nela
Giastas financieros, nato
Litilidad antes da impuesio a lbaranla
IMpuesio a3 renta cormanio

Impuessio a la renta diferida
Litiliclacl peta del afc

Mros rasuliados ntegrales

Liilddzd mata y resuiada infegral del ano

Mumero de sccionss
LHibdad por Accidn

Relaranzia
a Molas

I‘:‘E

23

23
23

16
16

19

-

14 13
EEETT.H06 2B 06
(2B.578.B51) (53225 454
2289045 10,041,812
[4 552 B0 [5.051 233

(E5E.FIT) ESE. 0]
3.219.698 4352 253
15.587 32516
(1,406 210) (1,180, TES)
18245015 3.1949.005
(47AE19) (AGE.E44)
(e =
1.336.206 2825161
(5H.554)

| 27V BET el |
144,272 113160

H BE 24,87

| e
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FERRO TORRE 5.A,

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONID
POR LOS ANDS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado an ddlares estadaunidenses)
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FERRO TORRE 5.4,

ESTA|DD DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
_[Erfaadn an dalares esfadounidsnsas)

Anfarsrin
& ol 2014 2013
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FERRO TOREE 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013
(Expresada en dolares sstadounidenssas)

Relarensia
Tatiets AR 203
Wilidad anles deimpueslo a la rena 1.B28.015 34005
Transaccionas que no represeslan desambolsas o edeotiveg
Depreciacknes g 219 G210 L9, 777
Junilazion palranal ¥ desafacia 100G GAEG 23.152
Provsidn para coenlas dudoszs T 95000 a2.43533
Oiros Bjustes 133 3e0) -
Z.418 011 3 680 547
Cambins &n acliws y pasiiog:
Guenlas por cobear ans oy (G677 DRG)
Irrntaring (5,280 D) 200G 7128
Olras cuentas por cobran (1.047. 677 13420711}
Frovesdornes 215100 1189 268
Diras cusntas ar gagar 2722y e
Faricipacion & irabajadores 250 2 1209 677
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1.2

2.1

FERRQ TORRE 5.A.

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
iExpresado en dilares esladounicenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidon y objeto social

FERRO TORRE S.A. fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, @ inscrils &n el
Registro Mercantil 1 26 de junic da 1872 Su damicilio principsl s& encuentra &n Quito,
provincia de Pichincha en la Av. Eloy Alfzra y Fray Leanardao Muralde.

El obieto soctal de la compafia es la imporlacion, ragresentacion, distribusisn,
comercializacion, exportacion v fanncacion de tods clase de Dienes y en aspecial de:
articulos de comercio, insumaos, materiales, haramiantas, magquinas v toda clase de
hiernes para la industria v la construccion,

Er la actuslidzd FERRD TORRE 5.4, imporla el acero, para produccisn y venia de
productos utilizados para la construccion, tales como perfiles, tuberizs eslructurados,
bobinas, planchas. entre olros.

Aprabacidn de los estados financieros

Los eslados financierns por al afio terminado el 31 de diciembre del #Hil4, han sido
amilides con 'a aulonzacian de fecha 22 de abnl del 2015 de lz Gerencia General ¥
nosteriarments serdn puesios a considerzcion da la Junta General dea Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

4 continuacion se describen las principales paliticas contables adoptadas an lz preparacion
de estns eslados financieros. Tal como |o requiers la Norma Internacianal de Informacidn
Financiora, estas poliicas han sido disefiadas an funcion a la NIF vigents al 31 de
dicembra de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentadas en
esios estados financisros,

Bases de preparacion

Los presemaes estados financieros de la Compadia &l 21 de diciembre del 2014 v 2013
estan preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de Infarrmacidn Financiera
iMIIF), emitidas por ol Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad (JASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y reprasentan la adopetn integral, expliciia v sin
reservas de las referidas pormas inlernacionales splicadas de manera uniforme en los
gjercicios quUe 58 presantan.

Lns estados fingncieros de la Compafia han sido preparados de aruardo con el principio
del costo hislorico.'La praparacion de los estados financieros de acuerds con MIF
reguisre ol uso de ciertos estimados contables criticos. Tampién requiane que &
Administracian ejgrza su juici en el proceso dz aplicacion de las paliticas contables da la

(93



FERRO TORRE 5.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2074 ¥ 2013
[Expresado en difares eslagoumensas)

Compafila. En la Nota 4 se revelan las 3reas gue impiican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supussios y esimaciones son significativos para los
eslados financioros. Debido a la sumetividad inherenle en esle proceso conlable, los
resultadas reales pusden diferr de los montos estimados por @ Administracion,

Miugvas normas, enmiendas e interprelaciones emitidas internacionalments

A [a fecha de emision de estos estados financieras, s& han publicado anmiendas, majoras
@ inerpretacionss a las normas exislentes. El JASE considera como Necesancs vy
durgantes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion abligatoria a parlir de las
fechas indicadas a continuacian:

Bpicacon DDLEatand para
"|"|. 'I. I - l”:lﬁ I n |=I

anled lgs egquesrieabos de nefed v e ins Calanns “Hahechio i skl lngalmantn
P 32 A apmparEan ks vakres e paosidos y TnlencEr de g mdar par gl irparie n2lo, o Vil G ol 20°%
ae reahizar ol achea v kgoidar al pasiva samataneamants”
Eromincly, Requismm rasslar 2ok al wvalor moupsratls de os aolves delenaragay.
siekd Eardidad sp Hasa poabvaior mennabiemenas Ios caslos da thaioa s on
Sittimicds Panmile coalingdas aon o ocontabidad os coberuny &n caso de
ACYAC o e R conbata de demdanas s g fa Somplan Slanes crtanss
Erittmirda. bchayy 1o defnicin e ura entdad do nyver=on @ InMedeEe ung
- u:::-g;tr||:-| para consaldar giedas subsidianas sedenaicentas o ancedades da Ve dnarm dal 39
Aearsitn, Adamas, eguicne que esas subsdmnas geben seromee ree o valor
fimarabls con cambosEn egullados, de acuerdo o MIF &
Miwum mbeEinslasitn denomemneda "Smvamenes . Es una mtaprelacin de la S
5L} mi k| a7, l1a coa considera come coalabdea’ B Giadamenas aslablisilon hor ke s amars gal 0
Holbedinng . gus N anni e sIcs a la renta

Evrinnda Roloenls 3 la apicacicn de L contibucones @ b ek, s

Tde apgng del oW

14 ardmm del 20 %

e T8 2 Ve pbo dal PHW
oA nanas Aelridan, Gl Baninde IcRdRmiES A rIme s oF RADS ie werasin
Baminnca Pommile gue las entidoses vibicen # meloio del saor pesrmanial paik
) g rorlssilacomes f9 las PcEoOes &N sUbsid@ias, Negoc s Coruntag ¥ 1l wnwine il 20
ABSC BAas oF sus Ertaccs Imencsanig A alados O atuardo o NEZ ZR
iiE 1 L= E 380 apdies Of acheas ootrn S AL e S R Y
1-. | Efrsgags  Sobes @ el 0oagn " 1 L InpETEORIER 16 ehem del 201
WE3E ALOE @0A% F NEpaCc s coajEnies
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FERRO TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

La Administracion de Iz Compania ha revisada las normaz vigentes descde el 1 de anera
dal 2014, gue d= acusrda a su natursleza, no han generada un impacto sigrificativo en
lzs presentes estados financierps, Adicionalmente, se sncuenira en procesoe de
avalugcion, los impactos de la adopoion gor los prenunciamisnles vigentes desde 21 1 de
snern dal 2015 sin embargo, estima que, consideranda la naluralaza de sus acividades,
no Se generard un impacto significativo en oz estados financieros en el gjercicio de su
aplicacian inicial.

Las enmiendas que el [ASE considera como nacesarnas pers no urgenlss, son las gue se
detallan & continuacidn:

» Mejoras anuales a les MIF ciclo 2010-2012: Los cambios son abligatorios para el
periada iniciade del 1 de julic del 2014 Las mejoras mciuyan enmiendas & la:; 1)
"MIIF 2 - Pago basados en accionss’, donde se modifican definiciones; i CMIF 3 -
Combinacionas de negecios”, dende se madifica la medicion de iz contrapresiacion
conlingente en ung combinacian de negocios; i) “NIIF & - Segmentos operalivos,
dande se modifican lag agregaciones ds segmentas y la reconciliacion del total de
activos de los segmanias con los activas lotales da la entddad: v “MIF 13 - Valar
razonable’, donde clarifica el tratamignlo de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tips de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclzra sobre el mélodo de revaluzcion, en
relacian al ajuste proporcional de la dapreciacion acumulads; wiy “MIC 24 -
Infarmacicn a revelar sobre partes relacionadas’, donce clarifica que una compania
que preste senvicios de gastidn o direccion, s una parle relacionada.

* Maioras anuales 2 las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambees san obligatorios para =
ceriodo iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmisncas a fa. i
“NIIF 1 - Adapcian por primera vez de las NIIFY, donde s& clarfica fa adopcion
anticipada de las NIIF; i} *MIIF 3 - ComEinacionss ds negoaies”, donde se aclara el
slcancs de la narma en referencia a los negacias conjuntos; iy "NIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica &l alcance ce la excepcion de wvaloracion de
portafolioz™; y, iv) "NIC &0 - Propiedades de inversion”, donds aclara que la MIC 40y
la MIIF 13 no son excluyentas,

= Mejoras anuales 3 las NIF cicla 2012-2014. Los cambios son obligatorios para &f
pericto iniciado del 1 de enerc del 2016, Las mejoras incluyen anmiendas a la: i}
“MIIF &5 — Activos no comienies mamtenidos para la venta y operacionas
descontinuadas™, donde se aciara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminanian de planes de venta y distribucion; i} “NIIF 7 - “Instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para delerminar si los confralos da
servicing sobre aclivos financieros implican continuidad, y sobre iz divulgacion
adicianal requerida sobre los estades financiero interinos; i) "MIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que 3l determinar [z tasa de descuente para las
obligaciones ppst-emplen. lo importante as la moneda de los pasivos y no el pais
donde se gensran’; y. w) "NIC 34 ~ Informacidn financiera intenna’, donde aclara
sohre la revalacion de informacidn linanciera en alrag partes del infarme inlarmadio.
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FERRO TORRE 5,4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2073 ¥ 2013
(Expresada en dolares estacoundenses|

La Administracion de la Compadia ha ravisado las enmiendas que astan vigentas desde
¢l 1 da julio del 2014 y las gue astaran a parlic del 1 de enero dal 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado nl gangrarén un impacio significalive en los
prasentes estados financieros

Moneda funcional y do presentacion

Las partidas en los estados financieros de '@ Compania se oxpresan en la moneda dal
ambienie economico pimano conde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolared estzdoundionses. que &8 la rmoneda funcional ¥ la
monada de presentacion de la Compadia.

Infermacion Financicra ¥ segmentos

El snle encargado de lomar a5 prncipales decisiones operativas, gue es responsable de
asgnar los recursos y evaiuar ol rendmienlo de los segmenios operalivas. es &l
Directorio de fa Entidad, e cual manitorea &l negocio, por po de producio. De asta forma
8l Unina segmenta reporabla [0 conshituye of segmento de produccion y comarcializacian
dé los distinios productos de acera, madidos gn términes do oneladas matricas por ano.

Efectivo y equivalentes de ofectiva

El efactivn v equivalenies de efectivo comprenden el efectivo disponibls, depdsitos 5 1=
vigta en bancos y fioelcomisos, Los mencionadas valores son de libre dispanibilidad,

Activos v pasivos financieros
Clasificacion

La Compafia clasifica sus actives financieres en las sigulantes categorias: “actives
financieros a valor razanallo a traves de gananclas y perdidas”, "prestamas y cuenlas por
cobrar”, “activos linancieros manlenidos hasta su vencimiento” y “actvos financieros
dmponibles para la vents”. Los paesvos fnancercs se ciasffican en las siguientes
calegonas; “paskos finanoenas @ valor razonable a reves de ganancias v perdidas” v
‘olros pasivos financierns”, La clasificacion depende del proposic para el cuzl o
adguirieron los aclivos o contralaren los pasivos financieres, La Administracien delermina
la clasificacion de sus aclvos ¥ pasivos financieros & I8 fecha de su reconocimiento
iracaal

Al 3 de dicembrg del 2014 v 2013, Iz Compania maniuvo aclivos financieros en las
categorizs da “préstamos vy cuentas por cobrar® ¥ manluva Onicamenta pasivos

financleros en la calegoria de “olros pasives financierss”, Las caracleristicas de los
rafaridos instrumentos financieros e explican A conbinuacion;

(Vease paging sigutente)
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2.5.2

FERRO TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE ICIEMERE DE 2014 % 2013
(Expresacda en ddlares estadounidanses)

(a) Preslamos y cuentas par cobrar

Representadas en el estado de situscion financiera por cusnlas por cobrar
comercizles. Son activos financieros no derivados que dan derscha a pagos fijos ©
datarminables y que no cotizan &n un mercado activo. Se incluyen an el activo
coriente, excepto par log de vencimients mayor & 12 meses cortados desde |a
facha dzl eslado de situacién financisra,

(b} Otros pasivos financiaras

Rapreseniados an el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
praveadoras v otras cusnias por pagar. Se incluyen en &l pasiva corriente, excepto
por los de vencimiento mayar a 12 mases cortados a partir de |a fecha del estado
fe situacian financiara.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimianto

La Compafia reconoce un acliva o pasiva financiaro en al astado de situacion financiera
2 |a facha da |la negociacion ¥ s raconocen cuando & comprometen & comprar o vandsar
el aciivo o pagar el pasivo.

Madicién inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicalmante a su valar razonable mas
cuglquier cosio atribuble a la transaccion, que de ser significative, es reconooids como
parta dal aclive ¢ pasivo; siempre que 2! activo o pasive financisre no sea dasignado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v esta es significativo. Con
posterigridad al reconocimianio inicial la Compaiia valoriza los mismos coma se describe
a continuacian;

Medicion posterigr
(a} Préstamos y cuentas por cobrar:

Fosteriar a su reconocimignto inicial se miden al costo amerdizades aplicands el
método de interés efectiva. En especifica, la Compadia prasenia la siguiente cuanla
deniro de esia calegoria;

Cugnlas por cobrar comercigles: Estas cuentas corrgspondsn a los montos
adeudados por sus clientes por la venla de praductos en el cursa normal de los
nagocios. Si se asperan cobrar en un afo o menas se clasifican como aciivos
corientes, de lo contrario se presentan comao sciivos no corrientes. Be recanocan a
su valor nominal que es equwalente a su goslo amartizado pues no generan
interesss v oson edagbles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro
cormespondientea,
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FERRO TORRE 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado an difares esladounidenses)

(b} Otros pasivos financieros

Pasterior & su raconacimiento inicial e miden al costo amortizadn aplicands el
méaledo de interés efective. La Comparnia posee las siguientes cuentas dentra de
esta categoria:

i} Obligaciones financieras: 3a registran imcialments a su valor naminal que no
difieren de su velor razonable, pues estan contralados a las lasas vigenies en
gl mercads, Mo exsten coslos de fransacciones significativas incurridos al
momanta de su contratacidn. Los mteresss devengados en estas obligaciones
s@ prasantan en al estado de resullados inlegrales bajo el rubro “Gasios
financigros”

(il Emisidn de obligacionas. Sa registran imicialimente & su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devongan inlereses a tasas vigenles en
gl mercado. Los cosios de lransacciones significativas incurridog al momeanis
de su contralacedn se recanocan en & eslado de resuliados integrales al igual
que los intereses generados en estas oblinacionas gue se presentan bajo el
ruro "(3as10s financieros”. Se incluyen an el pasivo camercial, exceplo por Ios
vencimisntos mayores & 12 messes cortados a panir de la facha del estado da
siluacion financiera,

(ii) - Proveedoras: Son obligacicnes de pago por bienes o servicios adguirdos de
proveadares en el cursa nommal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gua as eguivalente a su coslo amortizado va gque no gensran

inferezes v son pagaderas en plazos menores a 90 dias,
2.6.3 Deterioro de actives financieros

La Compania astablecs una pravision para pérdidas por deteriors de cuentas por cobrar
comarciales cuando existe evidencia objalva de que la Compafia no serd capar de
cobrar todos los importes gue se le adeudan de acuerda con os lErminos originales de
las mismas, La exisiencia de dificuliades financieras significalivas por parte dal deudor, la
probabilidad de que &! deudor enlre en quisbra o recrganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorada. El deteriore para cubrir pérdidas se eslablace por gl impeore de la pérdida
que se valora como |a diferencia entre el importe en lbros dal activo v al valer actual de
oz flujpg de efectivo fuluras estimados descontado a la 1asa de inerés efectiva original
del activo financiero.

Sloen un periodo posterior, & monle de la pérdida por deterioro disminuye v la
disminucian se relaciona pbjglivamenta a un avento que haya ocurrido después de que
s reconocid dicho deterioro. so reconoce en & estado de resultados integrales |a
reversion ne la pérdida previamsnte reconocida.
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FERRO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
!f_'fxpre*sadcu en dalares E:Stﬂdl':.n‘;l_:jfg‘:'-_es]

Al 31 de diciernbre del 2014 v 2013 fus requerido el registro de provisiones por deteriors de
cuenlas por cobrar comerciales por WSS185.000 v US5100.000 respectivamenle, gue de
acuerda a lo establecido en los parrafos precedentes representa el 100% de provisidn
sobre los activos financieros.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

2.9

Iin active firanciemn s eliming cuands expiran los derechos 2 recbir los flujes de efectivo
del activo a s la Compadia transfiers el activo a un tercers sin retener sustancialmente los
riesgos v oeneficios del active, Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en @l contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Coresponden principalmente 2 credite tribulans del impuesie al valer agregado,
ralenciones an la fuente de impuesto a la renta eampuesto a la salida de civisgs, gue 58
esfima seran recuperadas en un penodo menor & 12 meses, Cuando 13 Adminislracion
zsfima gue dichos saldos no podran serrecupsrados se cargan a los resullados del ans.

Inventarios

Los inventanos se registran al cosio o & su valor neto de realizacion al gue resulte menor
E! cosio de los productos terminados y de los producios @n procesos comprendsn os
cosios de malerias prmas, la mana de obra directa, los gastos indirectos de fzbricacian
basados 2n una capacidad aperativa normal v ofros coslos incurrigos para dejar |os
productos en las ubicaciones y condiciones necssarias para su venta, newos de
descuentos atribuibles a los inventanos.

El cosle de los inventarioz y de los producios vendidos se determina usando &l metodo
pramedio ponderado. Bl valor nelo realizable ez el precio de venta estimaco en el curso
normal de los negocios, menas los costos esiimados para terminar su produscion y los
necasarias para levar a cabo la venta.

Las importaciones en transilo se presentan al coslo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la imporacidn,

Propiedades, planta y equipos

Laz propiedades, planta y equipos son registracios gl coslo histonco, exceplo o5 lermrencs
y edificios gue son revaluados recurrantamente. en pariodos de 3 a 5 afios, MenDs
dapreciaciones scumuladas vy pérdidas por detenoro, en case de producirse. El costo
incluye los desembolsos direclamente airibuibles & la adguisicion o conslruccidn del
activo. Los desembolzos posteriores & la compra o adguisician salo son capitalizados
cuands es probablz que bensficios econdmicos fuluros asociados a la inversion fluyan
hacia & Comparfia v [os coslos pueden ser medidos razonablemante. Los ofros
desambolzos  posteriores corresponden & reparacionss o mantanimianto y o son
ragistrados en los resullados integrales cuando san Incuridos.
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresadc en défares esladounicenses)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades planta y equipos, &s
calculada linealmente basada en |3 vide Gl estimada de los bienes del activo fijo, o da
companentes sigrificativos identificanles gue posean vidas itiles difgrenciadas, ¥y no
eonziders valores residuzles. debido a gue la Adminisiracian de la Compafia estima que
al walar de realizacion fe sus propiedadss v equipos al término de sy vida obl es
irrelevante. Las estimacionas de vigas Otiles y valores residuales de fos activos fijos son
revisadas, v ajustadas si es necssario, a cada fecha de ciere de los estados financieros.

Las vidas Otiles sstimadas de propiedades, plania y equipos son a5 siguientes:

Tipo de benes Mumesro de anos
Edificios 0
Muaebles v enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Mzoumaria By 18
Wanicutoz 3

La vida 01l de los activos se revisa v ajusta (si es necesaria) en cada cisre del periods
contable. de tal forme gue se mantenga la wida Uil y valer residual acardes con el valor
de los activas a esa facha.

Las pérdidas v ganancias por la venia de propledades, planta y equipoas, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valar en libros v se incluyen en el estado de
resubtaoos ntagraies.

Cuanda el valor en libras de un activo de propiedades v equipos exceda a su maonto
recuperable, asta as reducido inmedialamenie hasta su valor recuperable.

Los inlerases v otros coslos de endeudamienta se capitalizan siempre y cuando esten
ralacionadas con la canstruccidn de aclivos calificables. Un activo calificable es aquel que
requiere de un tempo prolongade para gue este lislo para su U0, periodo que la
Adrministracion ha definido come menor a un afa. A1 31 de diciembre del 2014 y 2013 no
s [an activado cosios de andeudamisnto

Detericro de actives no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion (propledades, planta y equipos) s2 samealen a prusbas
de deteriorn cuando se producen ewenios o circunstancias gue indican que podrian no
reguperarsa a su valor 2n libros. Las perdidas par detariaro corresoonden al monto en &l
que el valor &n librog del active excede su valor recuperable.

El walor recuperante de los activos correspande 2l mayor entre el monto nalo gue se
abtendria de su venta o su valor en wsa. Para efectos de evaluzr el detediorg, los sclivos
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FERRO TORRE 5.A.

KNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2013
{Exprasads @n dolares esizdounicenses)

2 agrupan & los niveles mas pegquanocs en los qua se genara flujops de efectivo
identificables (unidades generadaras de efectiva).

&1 3 de diciembra dal 2074w 2073, noose han reconocido pardidas por delenoro de
aclives no financieros, por cuanto [g Administracion ha realizadn los analisis perlinanles y
considera gue no s& han producide eventos que indiguen que sus aclivas no corrientes
sigrificativos no padrian recuperarse a su valor en libros.

Impueste a la renta carriente y diferido

El gaslo por impuasto a la renta del ano comprende @ impuasto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce 2n 2l eslado de resultados integrales, exceplo cuando
se tratg de paridas gue s& reconocen direclamente en el patnmonio. En este caso al
impuaslo lambign se raconace en ofros resultades integrales o directamentz en el
patrirmonia,

i Impuesto a la renta cormente: La provision para Impuests a la renia se calcula
mediante [a taza de impuesie aphcable g las uwilidades gravables v se carga a los
resultzdos del afo en que se devenga con base en el impussto por pagar exigible,

iy Impussto a la renta dfendo; El impuesto a la renla difendo se provisiona an su
intalidad, por el meélcdo del pasive, sabre las diferencias temporales que surgen
enire |as bases tnbutarias da actvos v pasivas v sus respectivas valores mastrados
en las eslados financleros praparades bajo NIF. El Impuesto a la renta diferido se
detarming usands tasas tributarias qus han sido promulgadas a la fecha del esiado
de situacion financiera v gue se gspera seran aplicables cuands el impuesio a la
renta diferido activo s& realice o al impuesia a la renta pasivo 58 pague

Loz impuesios a la renta diferidos aclivos 5200 52 reconccen en la medida gues 523
probable que se produzcan beneficios ributaries futuros contra las guea s puadan
usar las diferancias lamporales.

Los saldos de impuesios a la renla diferdos activos WOPEsSIVaS 58 Compensan
cuandao easta el derecho lagal exigible a compansar impuestos aclivos corfientas
con ImpUuesios pasivos cormienies v cuando los impuesios a lz renia diferidos
activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad Aributaria,

212 Beneficios a los empleados

ia) Beneficios de corto plazo -

Se registrar en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera v
corresponden principalmeni2 &

(1 Padicicacion de los trabajadares enlas ulilidades: Calcdlada en funcion del
15% de'la ulihdad conlable anuzl anles cel impussio 2 la renta, segun o
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2014 % 2013
[Expresado en dolares esladounidenses)

{b)

establecide por la legislacion scualonzna vigenis, Se regislra con carge a
resultados v se presania camae parle de los gastos administrativos.

{iy  Déomos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la sequridad sociall Se
provisionan y panan de aouarda a la legislacion viganle en &l Ecuador.

Beneficios de largo plazo -

Frovisiones de jubilacian patronal v desahucio: La Compania tiena un plan de
heneficio definide para |ubilacion patronal, normada por [as leyes laborales
ecualorianas, Adicionalmente de acuerdo a lag leves vigentes, en los casos
determinacion de la relacion lzboral por desahucio solicitado por el empleador o por
gl frabajadar, el ampleador banificarad al trabajadar con el vainticineo por ciento del
efguivaienta a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los &nos de
serviciog prestados a la misma compania o empeador, a8ste beneficio s danomina
desahucio,

La Compania delgrmina anualmente la provisicn para jubilacidn patronal v
dezahucio con basge en esiudics aclwanales pracicados por un profesional
Independienia y S8 reconnos can cargo a los costos y gastos (rasullados ntegralas)
dal ana aplicando el mélado de Costeo de Cradito Unitario Proyectado v representa
et valor presente de fas chbligaciones & la fecha del estado de siluacion financiera, 2
cual 52 delsmming descontands o2 flujos de salida de efecltive estimados usando |a
lasa anual de conmutacidn actuarial del §,54% {2013; 7)) eguivalente & la 13z:
promedio de los bonos de gobigmo, publicada por 2l Banco Cenlral del Ecuadar
gue estén denominados en la misma monsda en Iz que los baneficios seran
pagados v gue fenen 1Eminos gue e aproximan a los lerminas de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento

Las hipotesis actuarales ncluyan variables como san, an adicion a la asa de
conmulacion  astuarial, lasa de monalidad, edad, =exo, afos de servicios,
rentuneraciones, inceements fuluro de remuneracionas, 1@sa de rofacion, enire
otras.

Las ganancias v pérdidas actuarsles que surgen de log ajustes basados en la
experiencia v cambios en los supussios acluariales ze cargan en oroz resultados
integrales en el perioda en el que surgen

Loz coslos de o2 servicios pasados s2 reconcoen inmediatamente en resultados
imegrales del ano. Al cigrre del ano lzs provisiones cubren a lodos os empleados
nue se encontraban frabajando gara la Companiia,

2.13 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconscen cuanda; () la Compafia deng una obligacidn presente, va
saa legal o implicita, como resultada de evenlos pasados, {ii} s probable vava a ser
necesaria Una salids de recursos para iquidar la obl Gacion y (i) 2l moanls se ha eshimado
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de forma fiable. Los montos reconooidos como provision son la mejor estimacion de s
adminlsiracidn, a & facha de cerre de l0s sstados financieros, de Ios desambolsos
nacesarios para higuidar i3 obligacian.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valdr razonzbie de o cobraco o por cobrar paf @ venta de
malena prima v produclos para 8 consiruccian principaimente, duranté el curso normal
de las operacionss da la Compafia. Los ingresos se musastran netos de impuestos,
devolucionas y descusntos olorgados.

Los ingrescs son reconocidod en la medida en gue es probable gue les benelicios
econdmicos fluyan hacia la Comparia, puedan ser medidos con filabilidad v cuando |2
Compaiia hace I3 entrega de 163 productos &l compracor

Costos y Gastos

Los costog y gastos s& ragisiran al costo. estas se moonccen @ medida gn oue e incurren,
indepandientemente de |a lecha en que s2 realiza el pago. de zouerdo a Ios lineamientos
de lo bass conlable de acumilacian devengo) an la MIC 1 "Presantacidn de Estados
Financisngs’,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financioro

Las aclividades de la Compania la expanen & Jna variedad de riesgos financieros:
riesgas de mearcado (que comprende z los Nesgos de precio v tasa de interés), rissgo de
crigdite v riesgo de hguidez. El programa general de administracion de resgos ce |a
Compafia se concentra principalmente en o impredacible de oz mercados financeros v
irala de minimizar polenciales ofectos adversos en el desempefio Imanciern de la
Compahiia, En el ceso especifico de la Compariia, las politicas v limiles establecidos para
la gestidn vy administracidn del portafolio de inversionas permiten miligar &l riesgo de
conlraparie, da liguidez v de mensado.

La administracion de riesgos se puia de acuerdo con las peliticas aprobadas por la
Gerencia Seneral, quién identifica, evalda y cubre los resgos financieros en coordinacian
gsfrecha con las unidedes operalivas de & Compaiia

Riesgos de mercado
El rigago de mercadg comina varlos riesgos que lenen una caracterislica comin: la

posiblidad de que ta Campafia sufra perdidas como consecuencia de las variacionas

del mercads, denvadas da los activos gue olla poses, asi, enre [0s Mas comunes so
BRCusniran
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
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« [Higsgo de precio

Un rizsga importante 2l que se sxpona la empresa por el gire del negocio, es dependar
an gran medida del precic intemacianal del acers, el mizmo que afeclz a lns costos de
materia prima v por ende a su nivel de inventario, los cuales san factores esenciales
para 1a fabricacidn de los productos. En slgunos cases a la Compania, le resulta dificil
de lrasladar log altos cosios de la materia prima al grecio final va que les perjudicaria
en temas de competitividad interna. Para mitigar este riesge. Iz Compafia mantigne
una excelente relacidn con sus provesdores, 13 cugl se hasa en suU esircta politica de
cumplmignto de pago ¥ buenas relaciones comarciales.

«  Rizsga de competitividad

Un factor de rniesgo adicional, al que esta sujsta la Companiia 85 parengcar a un
meroada alamente competitive. Para miligar este rigsgo, la Compania, se encuentra
an al desarralla de mejoramisnios continues en SUS procesos v productos para
minimizar el impacic de caslos v atender a mercados especializados & los gue la
competencia adn no lega

«  Hiczgo de lasa de interés

El riesgo de la tasa de interds es &l rlesgo de fluctuacion del valor justo del flujo ds
efactivo futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en as tesas de intares
de mercads, La sxposician de la Compafia al riesgo de cambios en las lasas de
interds del mercado estd principalmantz rslacionada con las obligaciones de |8
Campafia de deuda de largo plazo con tasas de nterés variablas.

La Compafiz mitiga esle rlesgo mediants |a contratacion de parle de suz obligacionss
financieras de productos financierns con tasas fijas, a nivel local con los Bancos
Pichincha, FProdubanco, Ruminahui, Guayaguil, Bolivariano, Internacional vy
Comaracian Financiara Nacional (CFEMN),

La Compadia analiza su expasician al riesgoe de tasa da interés de manera dinamica,
Se simulan varas situacionaes hipotéticas tomando en cusnta: iy cambios v ajustes da
tasas bancanas segin los mavimienios y publicacionss dsl Banco Central del Ecuador
y iy las posiciones respecto de refinanciamientas, renovacidn de las posiciones
existentes, fingnciamienlo allernativo y cobertura. Sobre lz base de eslos sscenarias v
del comporamisnto estadistico del endeudamiento de Iz Compadia, se calcula al
impacle sobre la utlidad o pérdida de un movirmento definido en las lasas de interes.
La Campania ha estimado qus &l impacta an la utilidad después de impuestos por &l
maovimients, varacion yia duracidn de tasas. no es significativa, considerands la baja
volatilidad de las tasas pasivas referanciales de inferés en el mercado acuatarano. Por
esta motive ademas no se realiza analisis de zensibilidad al respecto.
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FERRO TORRE 5.4

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

« Riesgo de tipo de cambio

El rigsga de lipo da camblo 25 el riesgo de gue el valor razonable o fluons de caja
futuros de un inglrumento financiers fluctien debido a eambics @n los lipos de cambio.

Al 31 de digiembre do 2014 v de 2013, la Compania realiza sus operacionss en
Dotares de los Estados Unidos de América. maneda de curso legal en el pais, por lo
lanto, no se presentan efecios por veriacionss de lipos de cambio en los estados
financiens

» Riesgo de concentracitn

La Compafiia manbeng un pongioho dwersihcado de chenles, proveedores &
nstiluciones bancarias, para svilar genarar nesnos significativos de concenbracion

Riesgo de crédito

Elriezgo da crédito aurga del efectivo v eguivalentes de efective, instrumentos linanoisras
¥ depositos on bancos e Instluclones financieras, asi como de la exposicion al crédito de
ios clenles, que ncluye & los zaldos pendientes dd las cuentag por cobrar ¥ & las
transacciones comprometidas. Las politicas de adminisiracidn de resgo crediticio son
aplicadas principalmanie por Gerencia General,

Respaclo a jos Bancos @ inslitucionss financeras donde sa mantiene el efecfivo, tienan

calificaciones de nesgo independienie que denown niveles de solvencia y respaldo
adecuyados; dichas caifcaciones en general superan la calficacion “A’

Inslitucianes Financigras

La Compafla manlena su ofactivo y equvalenta de slfectvo en instituciones financieras
con las siguentes calificacianes:

Callficacidn

Entidad financlera 2014 (1} 2013
Banco Pichinche CA, AA0. P
Bancs iMamacianal 5.4, Al AsA-
Banco Bolharano 5. 4, Al S
Banco Pratdubanco 5.4 FOLY 8 AAA-
Banco General Rumifishis 5.4 1 A
Banco Pichmi:hom - ®anama paf e paf-
Banco Bolwriano - Panama pad v pad~

(1} Calkhcaciones de riesgo eméilidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific 3.4 - Sonsdad Cahlicadora de Riesgo Latinpamérica
SCR LA = Class Inleérnational Bating
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FERRO TORRE 5.4,

WOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
iExprasado an dédares esladaunidenses)

Cusntas por Cobrar

La Compania mantiene paliticas para @l otorgamiento de crédilos direclos v aceptacian
de clientes. relacionadas con: limites de crédito. capacidad de endeudamisents, fusnle de
repagn, central de rigsgos, comporamienis de page, antigiedad, seguimients, cobranzas
y delerioro, en Ios casas aplicables. La Compafie analiza la calificacion de resgo
crediticio individual par cada cliente y calcula el monta recuperable correspondiente a la
cartera de clienles, Adicionalmenis, clasifica |2 cartera en segmentos similaras v analiza
permanantamenta el comportamento de pago hislorics de los clientes, antigbedad,
actualizacion de datos, entre ooz factores. Loz limiles de cradito se establecen en
funcion del analizsis de la capacidad de page de cada cliente, tomando en consideracion
Ins resullados de calficaciones nternas yio externgs,

Lz diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales v limites individuales de crédilo
san procedimientos sdoptados pare minimizar problemas de recageracidn de estos
aclivos gue eslan alcanzados por esle tipo de nesgos. La Compadia no fiene una
conceniracion de riesgos craditicios en &l caso de cuentas por cobrar comarciales

El riesgo de crédito por su naturaleza, 25 un riesge inherente, gue si se contrafa perg
runcg desaparece, eslo por a [alla de paga de facluras o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para reduciro se
cuenla con diferentes controles, gue incluyen:

« Fevision de cientes de acuerdo a lag poliicas de crédilo (evalugcion cradibicia)
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras] v cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efeclivas, acordes a las ofrecidas por el mercade, v para cada
iipo de cliente canal.

= Anzlisis mensual de indicadores de canera gua permilan aplicar un =eguimienio
evolutive para |a toma de decisionas adecuadas v soporladas.

= MNejoremignto continuo de log procasos inmersas an las politicas de crédito v de
cobranzas (sopore tecnoldgico v heramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuenta de liquidez son los flujos de efective proveniantes da sus actividades
operacicnales. La administracion prudente del riesgo de liguidez implica mantaner
suficiente efective v equivalentes de efectivo, la disponibitidad de financiamiento a través
de un numern adecuado de fuentes de financiamiento compromeatidas y a2 capecidad de
serrar posicionas de mercado. En este senlido, la Compafia no estd expuesta a nesgos
significativos de liguidez va gue histdricamenta los flujos de efectivo de sus operacionas
Ie han permitido manisnar suficiente efectivo para atendear sus obligacionas

Continuandc con &l modelo de negocio y faclibilidad intemo, s2 administra la liquidez
fomanda en conzidaracan ios sigueniss puniss

(22)
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MOTAS DE LDS ESTADDS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresada en dalares gstadounidenses)

» Elaboracidn v aplicacidn de politicas, procedimientos, manuales de cabranzas
claras que permitan un mejor seguimignts del crédite otorgado, a través de una
estructura admiristraliva desceniralizada que |3 sopone.

» Elgboracion y aralisis mensual de indicadores que parmilan evaluar la gastian
en delerminadas procasas,

La Compafia no mantiene instrumeantos dervados. El cuadra siguente analiza los
pasivos financigros de la Compania asgrupades sobre la base del periodo
remanenta a la fecha del estads de siluacion hasta Ia facha de su vencimiento. Los
montas revaelados en el cuadro 2on los flujos de efectiva no descontados

Afo 2014 armente Mo corrients
Ohbligacionas financiaras 12 54 405 2E01.252
Frovesdores 2.980.124
Ofras cuentas por pagar 203,784

18,687,413 ZA0125E

Obligaciones financieras r.o21.241 2580780
Pravesdores 5,027 457
Olras gugnlas por pagar 1453078

12791778 2.530.780

3.2 Administracidn del riesgo de capital -

Los objetivos ge |8 Compafia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad
da la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de gangrar retarmas
8 sus accionistas, beneficios a olros grupos de interés v mantenar una estruciura de
capial opima para reducir el cozto del capital.

La politica de la Compania es la de financiar todos sus proyectos, de corlo v largo plaza,
CON SUS Propios recursos oparativas. Con esle objetivo la Administracion mantiene una
eslructura de capital acorde al fotal de sus activos permananias.

Continuando con el modslo de negacia v Tactibilidad interne que maneja la Compaiiia, se
aedministra el rigsgo de capital tomanda en conzsideracion los siguientes puntos:

« 35e frazan horizontes de relomo de capital de corfo (menores a 1 afio), medianc

ientre 1 v 3 anos) v Igrgo {mas de 3 gnos) plazo gue permita anabzar 2l mayor valor
econdmics a la Campania
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGHS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

+ Se parte de la identidad gue relaciona al retorno de capital con los retornos de
zclivos v pasivas

» El retorno de capital se reduce a una combinacidn lingal de retornos de instrumentos
financieros gue permile enfocar 05 ssfuerzes de la Compania en 95 producios mas
rentables.

Adicicnalmente, consislente con fa industia, la Compania monitarea su capital sobre Iz
bass del ratic de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda nets dividida entre
el capital total. La deuda neta se celoula camo el tofal de los recursos gjenoes (incluyandso
cuentas por pagar provesedoras vy obliopacionas financieras) menos el efective v
equivalentas al eleclive. El capital lotal s2 calcula como el "patrimonia neto” mas la dsuds
naila.

Loz ratios de apalancamento al 31 da diciembre de 2014 v de 2013 fueron los siguientes:

2014 7013
Dblgacionas financiaras (Mela 14} 14945857 S B02.02)
Provwedoras (Molal2) n.9858.124 5.03T 457
Dtras cuantas por pagar (Motz 18) 253.784 143078
H1.188.5485 14.772.955
Menos: Efectivo v equivelentes de efectivo (Mola 6) §121,841) (ZEH.101)
Ceuda neta 21,086,624 14.50= 254
Total patrimanio neto 12114085 10,588 445
Canital tatal 33180720 25,203,503
Ratic de apalancamienta 635 58%

El incremento en el ratio de apalancamienia 52 debs & lz confralacidn de crédilos can
instiluciones financieras ({locales y del exteriar) v emisidn de obligaciones. Dichos
recursos fueron whilizados para caompra de inventarios, adguisicidn de un terreno v
conslruccidn de la planta industrial en Suayaquil.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacton de estados financienos requigre que la compania realice estimaciones v
wiilice supuestos gue afectan los montes incluidos en estos esfados fingncieros ¥ SUs
notas relacionadas. Las estimacionas realizadas y supuestos utiizadaes par la compania
s& encuaniran basadas en la gexperiencia histdrica, cambios an la industria e informacion
suminiztrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian
diferir de las astimaciones bajo ciertas condiciones.

{2d)
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINANMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Eypres.a-:_!ﬂ en dilares estadoundensas;

Las estimaciones y palilicas contables significativas son defindas come aguellas gue san
impartanies para reflgar correctamants |2 siluacion financiera v los resultados de la
Compafia y/o las que reguieren un alle grade de juicic por pane de la Adminisira Gl
Las pnncipales estimacionss y aplicaciones del criterio profesional 58 encuentran
relacionadas con los siguientas concepios:

ia)

[c)

(d)

Datarioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cusntas dudosas es delerminada por Gerencia General, con
kasa en la evalugcion individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar y Ia
posibilidad de recuperzcidn de los mismos, @niendo como principal indicativo de
duda de su cabraniidad. |3 exisiencia de saldos vencidas por mas de B0 dias. La
provisicn para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afia y las
recuperaciones de nuantas provisionadas se acreditan & olros ingresos,

Yida Ul de propiadades, planta y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambiog en al
usn planificada, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimacionzs
raalizadas. Las estimacionss 58 basan principalments en [as proyecciones de uso
future de los activos. La determinacidn de lag vidas dtiles se evaliz &l ciamre de
cada afo, Varnaola 29

Deterioro de activos no financigras

El deteriora ¢e los activos no financieros se evalla con base an lag politicas y
Eneamientos descritos en la nota 2.10

Frovisionas par baneficios a empleatios a largo plazo
Las hipotesis empleadas &n el cdleulo actuarial de Jubilscion patronal y Dasahucio,

para lo  cual utiliza astudics  sciluarzles praclicados por  profesionales
ndepandiontes. Ver Mota 212 v 15

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieras -

A continugcion se prasentan s valores en lioros de cada cailggoria de instrumeantos
financigras al ciere de cada ejercicio;

(Wease pagina siguienta)

(23]




FERRC TORRE 5.A.

WOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013

2014 2013

Liorrigrilg Mo Carrwenhs Carrignta o Ciprreate
Aclivas financinros medidoes al casto
Elnciive v equkalemes de efacines (Mala B 127841 - 260,101
Actives financicros medides al caslo amoartizado
Cuentas pot oonra comarcives (Malk T 4008 4 ] 5453751
Tatal actives financieros 4.5EL. B35 - 5.731.852
Pasivos financieros medidos al coste amorlizado
Chtiqaciones firarceis [Nota 1d | 12344 405 ZEQ1.252 F0ET A 2 REQ TR0
Froueedires Meta 121 5580144 - 50T 457 -
Total pasivas linancierss 1533345 26071252 13046 B9E  2.580.7ED

5.2 VWalor razonahble de instrumentos financieras

Parz fings da determinar el valor razonabla de un actwe o pasivo fingnciers pueds
gplicarse algunas de las siguisnles jerarquias de medician:

. Precios de colizagian (no ajustadas) en mercados aclivas para activos o pasivos
wenticos (nivel 1)

- Informacidn distinta a precios de colizacian incluidas en el nivel 1 que s2 pusda
P 1

confirmar para &l actvo o pasiva, ya que sea directamenis [precios), O
inciractamente (que ss dervan de precios) (nivel 2).

" Informacidn sobre el acliva o pasivo que no 52 basa en data que 3¢ pUECS
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nival 3).

El valor en libros de los instrumentos financierss s2 aproxima &l valor razonable debido 2 |13
rnaturalera de corta plazo de esios instrumentos,

B EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

24 2013
Caja 3228 3,228
Bancos (1) 118713 B4 BT3

121,941 268101
Sohragiros bancarios [2) (06 440} {28.804)

25.501 239,297

iVease pagina siguianie)
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WOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013

(1) Los saldos que componen la cuenta de bancos son ios sigquienies:

2074 2013
Banco Pichincha C.A: . B&.T25
Banco de la Produceidn S0, 1.254 G2 GET
Banco Sencral Rumifahui 5 A, 56,000 471858
Banco Pacifico S04 - 38
Banco de Guayvaquil S A G7.846 Ga1.584
Banco Intermnacional 2 4. 3.158 -
Banco Bolivarians Panama 4506
118,713 264 873
(7] Los sabragires hancarios son los siguisnies:
2014 2013
Banco Pichincha C.A, 1E24)
Banco Balivariano S5.A. (95 8516) (25.804)
(05 440 -:EE.EEM_;_
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES
2014 2013
Cligntes Comerciales (1) 4.506 488 5492 549
Oras Cuentas por Sobrar G1.556 a4, 202
Prowisidn Cuentas. Incobrables (2] (195.000) {10000

4.563.044  5.463.751

i1} Los clentas comercialas @std conformaco por cartera de la maltriz y Guayaguil, ¥ su
antigliedad se presenta a confinuacian,

{Veasa pagina siguienta)
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2044 ¥ 2013
{Expresade én délares estadounidanses)

De 0n 30 dios 4.197.087 5.040.841
DOe 31 0 80 dias 147,456 238 B26
Cx 651 o 80 dias BE BAD HE, Bda
Ce 91 p 180 dias 3,028 2,020
Duz 181 & 260 dias 48 MG T1.84¢
Dea 261 a 360 thas o0 947 34144
kias J&1 dias 130.115 T4, 325

4 6U8 LAB 54895 549

12} El movimianlo deta provigion por delerioro g8 coma sigue;

2014 2013
Saldo al 1 de anero 10:0. 000 67 56T
Incramarntos de grovisisan BE.000 A2.430
Ealdo at 37 de dicitembra 185,000 104, 000
e
a8 ANTICIPOS ENTREGADDS
2014 2013
Anticipos emplagdos 33,830 3714
Seguros (1) S7 TR 31,388
Articipos Proveedones - 520 Bo4
Oiras 28.100 12614
.. _'IE_E-.?ElE B08 088

{1} Corresponde a renovaciones de pdiizas de seguros con las companias Libery
Seguros S A,y ACE Seguros S.A.

8 INVENTARIOS

{Véase paging sigulente}
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINWANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

A0 2113
Materia Prima (1) A1 i A2a0.04a
Produciaos Tarminados 10,8582 653 2,850,898
Plesreacderiag en Transiia 410913 #3890 854
14 850 9449 & 410,895

i1} Caorresponde  grincipalmente a bobinas v planchaz de acers de diferantes
dimensicnes.

Harlz de eslos mwanlanos garanlizan a2 operaciones de credilo conlraidas (Ver Nola
14).

10 IMPUESTOS POR RECUPERAR

Znd 2015
Cradita Trikidario (1) 2004990 HEAT
Retenciongss en fa Fuente (2] B40.306 250,571
Impuasts a la salida de dhisas 150 (30 3.407.971 2,830,384
Provizion Cradito Tribulano |50 por Compeasar (4] 253 101 =
Er i e+t G 0R9 52

(1) Corraspande principalmente al VA generada en las campras de bienes y servicios
qua realizé la compania al 21 de diciembre del 2074, Esics valores se recuperaran
con las ventas fuluras de la Compania

(2] Correspande a retenciones de imguestos que son compensados al momeanto de la
determinacion del Imguesio a la renta comiente.

(d) Corrasponde al imouesta a la salida de divisas pagado en las imporlaciones de
materiz prima para la produccidn. Dichos impuesios sardn ulilizados coma orédils
trimalano en las declaracionss fuluras de impuesio a la renta de la Entidad.

(4] Corresponde a la provisién de 15D por las obligaciones con al axterior pandiantes de
pago

11 PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS
El mavimenta v los saldos de las propiedadss. plania v equipo se presentan a

cantinuacisn
Yiéage pagina siguiante}
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FERRO TORRE 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
(Expresacno en dilares estadounidunses)

. Ecquipo o ; Lanslruncinnns 1
.ﬁﬁlqE _.nl_—.n s st gl T _,.;u_.__..l.:_..._la. un o Tatzl
A3 de Enare de 2013
Caoslo 10858578 1.555 405 123423 224 70T Li i ey ZET 0 A15.197 150, 1BG 729
Lhe preciacion Aourmuladn - 165B.477) L] (rOEE) (2.7804.316] L LY (G.r24.067)
1085070 10 Gk 443435 LTS S.745.029 1825495 AAn BT BAR1ET2
Mlavirmlcnis 2H13:
Addiciones : A4 1ET GBY 437 BEE 125 A0 0RT B20E1% 1 650 AR
Femllin ae7 2N AL Badg o - - 1.312 7167
Ajugle Dopreciaonn - C157.a00] - - [k L7 HED
Depracinoan dal Aho = (52 ARG 1E.L0Y] |3 0580 [E85.552) - [1f 1= ol |
Al 3 e Desiembre de 20023 2iMBE TG 1.044 464 T 1594 DR AT Ba - = OEE G300 ._._...__..._._h.._“.m.“.:m
Lokl VL L [ IR LT 157 250 2HP N T21B372 EAT.0FH e RAnD 13928310
Drespreciacion del ane = : (EGGE.BET (BO 53T 52155 {3147 ) C1AD AT (4 AT ER)
Walaran al Hbros 2E 16 1,054 A8 il i T DG A0V 2R3 A5 F R0y FAELERE RN B.V46 636
Mavimlainio 2094
Adiciones i1} 2200 000 HEAS 9375 Hepy 165 942 A0 DAL ARG
Hags an cosls 2 : - : c (120346 ) - (1249.4048)
Depraciacsan dal Ao (G 150 5 BES] 2R 1445 N5 15,331 : (419 G4
A131 de Diclernbro o 2014 4246716 apbped 74 515 174 6 3782224 IG0574 1/GAEBD 11436.633
Coslo AZA6T1E 1.910.545 166 0495 301,597 FREN TN 57354 i 6% ARG 18 FAT G937
Lla prediasion - (920.552) (91 5500 {121.005] {3.495.044) ATES L - (DT A0 |
walar o ol libros A FAR TG QO T4.545 1786 ATRZ A 309374 1 £84 KHI 11 436 535
{3
Mucar Trading 5A, (Alemania) TRIFRE T

iz pibar (Alomanind
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FERRO TORRE S.4.

HNOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2014 ¥ 2013

1Expresade en ddlares esladounidenses)

(11 Al 31 de diciembre de 2094 incluye principalmentz la compra de un lote de
40.000 m™ ubicade en el Km. 28 wia a Guaysguil — Daule, medianies sscritura
namers 2014-09-1-43-F0475

Sdicionalmente al 31 de diciembre de 2014, incluye log cosws incumides en 2l
process de consiruccidn del sislema de red hidrice Quito, d2 iz plantz Peinllo v
frabajos realizados en la planta da Quite v Guayaquil qua son acurmulados hasta la
conelusidn de la obra.

(2} Coresponde 3 la baja de dos vehiculos que fusron entregados como parte d2 pago
de ptros vehiculas nuevos

Fare de |3 propiedad, plantz v squips garantizan las operacionss de credilo conlraidas
(War Mota 14 y 24)

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

i 2013
Froweadoras MNacionalas B2T 10 AR TR
Prowsadores del Exteriar {13 T R 4 A0 GV
S 485 124 5027 457

(1)  Corresponde g las cuentas por pager de los siguigntes provesdores del exdsrior;

2014 2013
tManuchar (Belgica) 188,076 -
Sleel Resaure ([Eslados Unicos ) 2455653 24975479
Femosial (Alemania) - 477408
Aqcelos Mittal (Luxembirgay 1,578, a0 357,233
Mugor Trading 5.4, (Alemanial F30 4G5 -
Salzgitter (Alemanisz) oy - 2 _agd

562.014 4304 673

PARTES RELACIONADAS

El siguignte es un resumen de las principales fransacciones realizadas durante los anos
2004 vy 2013 con parles relacionzdas. Se incluye bajo I8 denominacion de parles
relacionadas a: personal clave de la gerencia o administracidn,

Wease paging siguisnte]

[31]
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MOTAS DE LOS ESTADDS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
{Expresado en délares esladaumicenses |

Remuneraciones al persanal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compafia incluys miembros clave que son Presidencia Ejecutiva
y Gerencia General continuacian se  gresentan Ins coslos por ramuneracionzs y
benaficios parcibidos por los gjecutivaos principales de la Compariia durante los ejercicios
terminados al 31 de diciembre;

Detalle 2014 2013
Sueldos v salarios 111,600 105.311
Bonas 25.0040 10 000
Jusllacian patronal S.067 7RO
Cresahucic 583 Z.4549
140,550 125.387
Nl & e et e

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2014 2013
Comante Lasga Plazn arrirenia Larsn Flaza
CII:.-.Iigai:if:-naG coan instifucionas 11122 426 GE 252 02T 247
Finansiaras (1]
Emigitn de Obligacioneas [2) 22E1.480 835000 - 2.580.7BD
12344 405 2.601.252 70E7.241 2.580. 780

Wease paging siguiente]
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
{Expresaco en dolares estadounatansas)

(1] Corresconde a los siqurentes prestamos Dancanos:

2014

E'l!"'""l Iasa da intnrns
Bancos Macionales:

Banco Pickincha ©Aa) S
Banzo Balkanano 3 &00) 10Es
Aanes de la Praduscian S 80 BBR%
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FERRD TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2074 ¥ 2013
{Exprasado an dolares esladounidenses)
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Banco Taga da interes Carzntia Cafrignie Large plazn

Banceos Macionales:
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240
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a} Al 31 de diciembra del 2014 corrssponden a: 6 avales Comex can vencimientos
comprendicos entre 2l 21 de ensro del 2015 v @l 1 de junio del 2015, Dichas
operaciones cobran el 3% de comision al momento de apertura del aval
bancario

Al 31 de diciembre de 2013, comesponde a b préstamns, con vencimientos entre
mayn 2013 y marzo 2014, tiene como garantizs letras de cambio v prenda
comercial de mercadariz

(bl Al 31 de giciembre de 2014 incluye 3 préstamas prendarios comerciales al 10 %
con vencimisntos comprendidos entre el 18 da febrera  del 2015 v el 26 d=
agosto de 2016. adicional 3 leasing financiero de vehiculo, con vencimientos el
10 de julio de 2015 v operacion2s de facloring con vencimigntos entre el 2 de
enara de 2015 al 11 de f=brero de 2015,

[Veass pagina siguenie)
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FERRO TORRE 5.A.

WOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2012

e}

i

gl

i}
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Al 371 de Diciembre de 2013, incluye 4 créditos enire 63 v 180 dias plaza a una
tasa de interés anual del 9.52% a 10,19% con vencirmentos entre abrl 2013 vy
agoslo 2016, tienen garantias de firmas,

Al 31 da diclembre de 2014 corrasponds a B préstamos con una lasa del 8.95%
y con vencimiento entre af 11 da febrero de 2015 y al 22 de junio de 2015.

Al 31 de dicigmbre de 2013 comesponde & 4 préstames con vencimignlos anlra
180 v 187 dias, al 9,15% de interés anual, con venacimientas enlre septiembre
2012 v marzo 2014 con garantia pranda comercial.

Al 3 de diclernbre de 2014 corespoende a 4 préstamos con una lasa del 8.76%
y con vencimienia entre el 12 de enero de 2015 y al 20 de febrero de 217,

Al 31 da diciembre de 2013 corresponde & la venla de cartara, con lasa de
interds entre 9.76% a 10, 71% a 80 dias plazo

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a £ préstamos con una tesa enire el
O 12% v B 33%, con vancimignios enire el 17 de febrero de 2015 y el 25 da mayo
de 2015,

Al 31 de diciambre de 2013 corrssponde a 2 préstamos con una lasa antre el
9. 12% v 8,33%, con venoimignlos antre el 14 de enara de 2014 y el 23 de abril
de 2014

Al 31 de diclembre de 2014 cormesponde a © préstamos con una lasa del 8%,
con vencimiento enire el 2 de febrero de 2015 v el 22 de junio de 2015

Al A1 de diciembre de 2014 coresponde a un préslamo con una tasa 6% con
vencimiento dal 11 de junio de 20135,

Al 31 da diciernbre de 2013 comespende & un préstamo con una lasa 6,5% con
vencimiente del 11 de junio de 2014,

Al 31 de diciembre de 2014 correspondea & un présiame con una tase 8% can
vancimignie del 1 de febrero de 2015,

Al de diciembre de 2013 comprende una linea de crédito, 2 un plazo de 360
dias, al 7,72% de interéz anual. garantizados con pegarés a la orden de la
COrporacion.

Al 31 de diciembre de 2013 comprende 2 créditos, al 6,09 v 10, 7% de& nterés
anual, 2 un plazo de 150 v 182 dias con prenda ardinana

tVease pagina siguienta)

(35)



FERRO TORRE S.A.

HWOTAS DE LOS ESTADDS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 % 2013
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(2] La ermsion de papel comercial s como sigue.

2014 2ma
Lafrers SoCoriante  Coepianle Mo Zoerianie
Aclvas lmangieras medidas & cosls
Frearscrak Colamas yanezolana (yer nala 20 v ' P HRR ]
Frears oras Coamns vetezolana de Ferams Jyear fala 2} [ a HET R
Iarsses par e Calmbo waneZolara var nils 0) 12 380 [ - L]
Chigacines emldas [4) 2209 G 2535000 - AR R
Z2PIEED 3 SAA.000 : AL TR

(aj La emsion de abligaciones financieras se detzlla a continuacion:

202 il

Camenin M G Lorrnigrha Mo Cornarle

Actives financicras medidos 2l costa

Frimera emizion da chligaconas franceras () 1 354,800 - - . 220.000
Srounis emson da chlcacionas [nanceras i 845000 253500 -
2 %500 2,535 0] = & 220.000

(i Contralo da Iz primara armision de abligacionss en 2l afo 2012
Con fecha & de noviembre del 2011, mediante convenio de
représentacidan de los obligactonistas, la Compania procede & smitir
obligacionas con las siguientes caractaristicas.

] Ermisar Farrg Tarre S04,

' Represanlante de los Ooligacionistas: Bondholder Representative
LR

. Estructuradaor financiera: Mercapilal Casa de Valores, S.4,

. Agenle Pagadaor, Ferro Torre 3.4, serd el agente pagador, por
intermedio  dal  Depdsile  Ceniralizado de Compensacion
Liquidacidn de Valores DECEWVALLE 5.4,

= alor nominal total & emelie:
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FERRO TORRE 5.A.

MNOTAS DE LOS ESTADDS FINAMNCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE M4 Y 2013
(Expresade an dilares estadounaienses )

Concepto Dwtalie
Monto de la Emisdn 2.000.000,00
Unidad Monetaria Ddlares Americanos
L Clase A
Tipo'de Obkgacionas {Desmalernalizadas )
Flazo 1440 dias
Taza de Interss Fia 2%
Amortizacion v Pago de Capital 180 dias
Pago de Intereses af dias

«  Amordizacion capital El capital de las obligaciones sera pagade
cads 180 dias contadoz a partir de ta facha da amisién. En cada
pago sa amortizara una sexta parte de capital de a5 anligaciones,

. Papo de Inlereses: Seran pagadog cada B0 dias contados a parir
da la fecha de emision y s& calculard sobre saldos de capital

* Cancelacion anticipada: Las obligaciones podrin ser rescatadas
anticipadamente en wvirud de resolucion  unanime o o5
ohligecionistas reunidas en Asamblea.

® Fecha de emision: &5 la fecha en que S8 reslcd |a promera
colocacion de'cada una de fas clases de los valores,

* Sisterna de colocacidn: Indiztintamenie a ravés del mercado
bursatil wo extrabursatit

= Calficadors de Rigsgos: Paciic Creding Raling PCR SA
medents comitéd de calificacidn de nesges N° 091-2012 colebrado
ol 26 de abrl de 2072 |, acordd asignar la calificacion "AA-" con
observacian Credil Waich a iz prmers emisidn de obligaciones de
largo plazo de Fomo Tame S A

- Las obbgrcones emilidas por el Emisor v Obligaconisias son
todas aquellas que constan estpuladas en la escrilura publica de
emisitn de obiigaciones, e convenio de represenlactn de
cbligacionislas, & Ley de Mercado de Valores y demas normas
perimentas

(i} - Gontrato de emision de obhgaciones 2074

(Vease pamna supHents)
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FERRO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresado en dalares estadeunidenses]

Can fecha 3 de abril del 2014, mediante escriturg poblica, la Compania
gracede a emitir abligaciones con las siguientes caracteristicas,

- Erisar Ferma Tarre S0,

Fepresenlanta de los Cbligacioniztas: Bondhaolder Represeniative
5.4

Estructurador financiers: Mercagital Casa de Valares, 5.4,
Agente Pagador: Ferro Tarre 5.4 sara el agenta pagador, por
intermedic  del  Gepozito Centralizade  de  Compensacion

Liguidacion da Valores DECEVALLE 5.A

Yalar neminat total a smifir;

Concepto Detalls
fAonto de la Emision 4.000.000,00
Unidad Monetaria Ddlares Americanos

Claso A

T He S ageas [Dezmaterializadas)

Plaza 1440 dizs
Taza de Interés Fija B5
Amorlizacion v Pago de Capital 180 dias
Pago de Intereses a0 dias

Amortizacidn capital: El capital de las obligacicnes serd pagado
cada 180 dias contadas a partir de |z fecha de amision. En cada
pago sa amorlizara una saexta parte de capital da las obligaciones.

Fano de Inlereses: Serdn pagados cada 80 dias cantados a partir
de la fecha de emizidn v se calculard zobre saldoz de capital.

Cancelacidn anticipada. Las oblgaciones podran sar rescatadas
anticipadamente en wirud de resolucion unanime  de  los
aligacionizslas reunidos 2n Asamblea,

. Desting de la ttularizecion: !a presante titulgrizacian tieng como

desting los siguiante:

(Waéase pagina siguignta)
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FERRO TORRE S5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINARCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresaco en cdlares esiadounitenses]

Desing hMonto
Susuttucion Pasivos Cordn Plara 1.500.000
CObras Ciiles 1.000.000
Compra Maguinaria y Equipo 1.500.000

Fecha de emisidn: =3 kB fecha en que ‘58 realce la primers
colocacion de cada una de Ias clases de los valores

Sitema de colazacion: Indistintameanta & fravas del mercado
bursatil ywo extratursalil

Calificadore ds Riesgos; Pacific Creding Rating PCR 5.4
medianle camité de calificacidn de nesgas N* 320-2014 celebrada
gl 25 de actubre de 2014 con el andhsis de & informacion
financiera al 31 de sgosio de 2074, acordd asignar |8 calificacion
"AAY con observacidn Credit Watch a la segunda emisldn de
nhlinacianas da largo plazo de Ferra Tarra 5.4,

Las ghligaciones emilidas por & Emizor v Obligacionsias son
todas aguellas gue consian estipuladas en la escrijura publica da
amigidn e obligaciones, &l convenio do ropresEntacian s
obligacionistas, la Ley da Marcado de Valores v demas normas
parinentes

IMPUESTOS POR PAGAR
2014 2013

amipiesio al walor sfregado VA - 105 265
Raotonciones or la fueabe impuesto 3 3 enla 33,103 27.944
Hatenciones an la fuente VA 10,370 17,534
impuiesio o lp renin e nola 16) 474 819 BiZE Gah
impuesic a la Salida de Didsas (1) 258101 »

-i'?_E T_Eir 520278

(1) Coresponde a la provision de IS0 de ias obiganonss con &l exanor pandentas de

pago

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

[Vaase pagina sigusnte)
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FERRDO TOREE 5.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Exprasadn en dilares esladounicenses)

Situacién fiscal

A la fecha ds emision de los estadas financieros, la Compania na ha sido fiscalizada por
las auloridades lributanias. De acuarda con fa normaliva trinulara vigenta, los afos 2012

al 2314 se encuentran abieros a revision por parte de las autoridades fizcales.

Impuesto a la renta

Lz composicion del impuesto a la renla &5 1z siguisnte:

Impuasio a la ranta comants
Impuesto a la renta diferido
Carge a los resullzdos integrales del afio

Canclliacion dal resultade contable-tributario

Elimpuests a la renta de los afos 2074 v 2073 se delermind coma sigue.

Lulidad antes de parlicipacion laborar g impuastos
henes: Paricipacidn laboral
Liilidad antes de impuesios

has: Gasios no deducibles
lMenos; Amortizacion perdidas tribufanas
ks Mencs Otras pariidas conciliaiorizs

Easze impanible {otzl
Tasa de impuasio & la renta

Impuests a la renla caloulado
Impuasio s la ranla caloulado (reinversion)

Total impuestia a la renta del ano

2044 2013
474 618 JaE B4
18170 ;
492 789 368,84
2014 2013
2181082 A.7aresq
(322 767) (863 528)
1,820 015 3,104,006
ZBE.401 280275
(1.227.474)
35045 -
2,157 361 2.216.907
T e
474 819 284000
104 844
474810 368 644

Al 31 ds diciambra de 2014 v 2013 la detarmingcion del impuasto a 13 rentg por pagar fua

GOm0 Sigue:

(VEase pagina siguenta)



FERRO TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013

2014 2013
Impuesia a la renta causado 474.6149 Jg8.845
Mnos
Retenciones en |z fusnis efecluadas (H40.808) (250571
Cradita fribulans por Impuesto @ salioa da divisas (2407 071) [2.530.364)
Saldo a favor i3 7P 3.558) (27120590

La provisidn para impueste a8 13 renta corriente se calcula mediante la tasa de impussto
aplicable a las utilidades gravables. Las narmas tributarias vigentes establecen una lasa
de impuesto & la renla del 22% aplicsble a las utilidades disiribuidas, dicha lasa se
raduca al 12% =i laz utilidades son reinwerbidzas por el contribuyente en aclivos
produclivas.

La normaliva vigenle eslablece el page de un “anlicipo minma de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor qus &l impuasto & la renta causado, s converlirg en
impuesto a la renta definilive, a menos gque el contribuyents solicite al Servicio de Rentas
Internas su devoluzion, lo cual podria ser aplicable. en fimitadas circunsiansias desaritas
an la narma que rige este anticipo.

Durants el afic 2014 v 2013, la Compafia determing que el anticipo minima de ascendia
a LUS$H362,310 (2013: USS265.654), monle gue no supsra el impueslo a la renta causada,
por 1o cual se incluye en &l estado de resullados coma impuasto a la renta el monto de
US%474 623 (2013 USS36EE 845)

{d) Impuesto a la Renta Diferido

El movimignto de la cuenta impuasto & la renta diferido 2s el siguients:

Al 1 de enero de 2013 [323.464)
Cargo a resuitados por impuastos diferidos i

al 31 de diciembra de 2013 (323464
Cargo aresultados por impuestos diferidos (18.179)
& 31 de diciembre de 2014 (341.643)

El maovimieniz del impuests a Iz renla diferido sin considerar compensacicén 25 el
siguiente:

(Wease pagina siguiante)
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FERRLD TORRE 5.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20114 ¥ 2013
|[Expresado en dolares estadounsdenses)

Fasive oar Activea por
frrpuesio Impuesio
Dilirda difeado Total

Impuaslos diloricas
Al T de e de 2013 £A05.994) A2.E29 [A23.4564)

Créditnd (debite) & resulizdos por
Impuestng difsridns - -

ALE1 de diclembre dsl 2013 {405.9%4) £2.529 (323.464)
Cradite & resultades par

impeestes diferdes fid 254 (82.529) HEATDY
A1 31 de diciembre del 2074 [ 341 E35) z (3416349

La ralacion entre al gaslo por imauasto y la utilicad antes ce impuestos de los afos 2014
Y2013 52 mueslra a canlinuacidn:

2014 2013
WHifidad antes del Impuasioa la renk: 1828015 3.134.005
Tasa impositva dgenia 223 % 22%
alZ 3835 T2 587
Efache fiscal de los gastas no deducibies
M ocaleular la ganancia liscal H3BHE L5 dE
Ortras paridas concliatoras B SEG (270044 )
Raimwrsinon de utilidades - (1158854
Impussic alarenta 474 6149 AGE G4
Tasaalacie 260 12%

{e] Precios de Transferancia

Las normas inbularias vigentes incorporan el principio ds plena compelencia para las
aperaciones realizadas con parles relacicradas. Por su parle el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare ¥ remita por parle de la Compafia un estudio de precics de
transferencia v un anexd Jde operaciones, snlre olros, pera aquelizs compafias gues
hayan lendo aperaciones con parles elaconadas soalss wa exdanor en al mismo
pericdo fizcal ¥ ocuyo monts acumulado sea superior a USEE.000,000, o dnicaments
presentar el @nexo de pperaciones con partes relgcionadas locales yio dal extenor si én
gl migmo peariodo fistal al monta acumulado es superior & US53,000,000. La Compania
no-ha efeciuado duranie |os afos 2014y 203 cperaciones que superen dicha monko,

(42




FERRO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANMCIERDS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresada en ddlares estadounidensas)

if) Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Medante decreto Mo
39, publicado an el Registro Oficial MNa, 407 &l 29 de diciembra del 2014, se expide &l
"Reglamento a la Ley Organica de Incentivas a la Produecian v Prevencion del Fraune
Fiscal', madianie gl cual, se astablecen entre otras las siguientes reformas al Reglameanto
para la Aplicacidn de la Ley Crganics de Régimen Tributaria Inlsrmes:

Ampliacion del concepia de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicin sobre dvdendss v anticips de dividenda.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activas  financigras
corrgspandieantas a créditos incobrables

Se establecen los plazos de amorlizacion y los casog ¥ condiciones para su
deducibilidad,

- Porcentaje maxima para la deduccion de los costes y gastos incumdos en
pramocion ¢ publicidad de bignss y servicios, v casos en los cuales na sera
aplicable este limitz,

- Limites v condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios téonicos,
administralives v de consultoriz, asi como lg deducibilidad de los gastos da
establecimients o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impueslos
diferidos

- Modificacian de las reglas eslablacidas para [a deduccion da o2 pagos al exterior
Modificacion de la forma en la que se aplicarad la tarifa de impuesto a la reniz de
soniedades cuando la compaosicion societaria correspondiente & paraisos fiscales o
regimanes de menor imposician s2a nferiar al H0%;

Tarifa v forma de determinar el impuesic a la renta sobre la utilidad &n la
anajenacion da derachos rapresentativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articuls relative a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior
Se dispane la aplicacion de la ralencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adguisiciones efeciuadas por contribuventes especiales a oiros coninbuyenizs
espaciales.

La Companiz s encuenira analizands los efectos de oz cambios anotados en la
legislacién tributaria para determinar las implicancias e impgcios en sus eslados
financieros.

17 BENEFICIOS A EMPLEADOS
Compasicion ¥ mavimiento:

[Véase pagina siguiente]
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FERRO TORRE 5.A.

NMOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 Y 2013
|[Expresado en dolares estadounidenses)

Zaldoe al Fagos wo Sados al
inicig Ingremenios utilizaciones Ausmles final

Afig 2014
Beraficios a ampleados (1) B03.204 22594249 2485044 G2 51 441,355
Fravisidn para JubiBckn
salrcnal [Mesz 18 GT1.208 Ja574 - - TI10.872
Fravision para Desznucie
ihala 13 162 7R4 5483 - - 12T
S 2013
Banelniss a errplessas (1) 447 3RE 21602 40 Gas . 208,308
Frevision para Jumlacian
ratronal Mot 18) S 5E 1E5. 704 - - BT EZA98
Frowisidn pera Desabicio
iMata 18] 139.656 25132 - - TE2.7ER

(1) Incluye principalmenta US% 322 764 v USSH 563 848 de participacion de trabajadores
en las viilidades del gjercicio 2014 v 2013, respecivaments.

18 OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

sS4 20135
Anticipo filures wntas A, 150 1H 23
Obligaciones con el IESS 4 GET AV EAY
Intereses SE103 Y. T4
Livdendas poc pagar Go14F .
Citros 16417 17.234

253,784 143078

19  BENEFICIOS A EMPLEADDS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Un resumen del paswo a largo plazo a5 como spue:

iMéase pagina siguignta)
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FERRO TORRE 5.4,

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
(Expresada en dolares estadounidanses)

2014 2013
BEonificacion Desahucio 171.270 162, 7Tag
Jubilacion Palronal T10.872 B 298
BEZ 142 £34.085

El saido de la provision para jutnlacidn patronal y desahucio al 31 de diciembre dei 2014 y
2013, corresponds al 100% del walor actual de Iz reserva matemalica caloulada
acluarialmente por un prefesional independisnte para todos los frabajadores, gue a
dichas fachas se enconfraban prastanda servicios para la Compariia.

Los principales supuesios acluariales usados fueron oz siguisntes:

2012 2013
Tasa de descuenlo B,54% T.00%
Taza de incremento salaral 3,00% 3005
Tasa de incremento de pensiones 2,90% 2. 505
Taza de motalidad ¢ invalidez {13 T IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa da ratacion 11,8085 8 A0%,

Vida taboral promedio remanenie 7.6 T
Antigiiedad para jubilacion (hombre y mujeres) 20 anas 25 anos

(11 Correspanden a las Tahlas de monalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Sequridad Social en el ano 2002,

Lag importes reconocidos respecto & dichos planss del pasive a largo plazo son los
sigquienies:

2014 2013

Costo del Serdcia Fo.2ss 23132
Costo finanaierso HE.211
Reduccidn de provisidn (21.885)
Perdida actuanal reconncida en QORI (58,500 -
Ajusle (7.218)

48057 23152
CAPITAL SOCIAL

El capital sutorizado, suscrilo v pagade de la Compafia al 31 de diciambre del 2014
comprende 144 272 acciones ordinarias ¥ nominativas de un valor nominal de WSS 100

(=5)
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FERRQ TORRE 5.4,

MNOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014 ¥ 2013
{Exprezado en dalares estadounidensas)

cada una (2013 113.1670); siendo sus accionisias personas nawrales v juridicas, os
mismns que 52 encuentran domiciliados en Ecuador, Chile, Estados Linidos y Panama

Medianie Junta General de Accicnistas celebrada el 28 de marzo de 2014 52 aprusba al
aumenta de capital suscrito v pagado de |8 compadia por un mante de US% 3.111.200
seqin el siguienta delalle:

¢ UMiligades 2073 por LSS 2 262 845

» Raserva Legal por USS 287 855

»  LUilidades Acumuladas por LSS 200.000

o Aportes en numerario al comntado por WSS 380,700, el cual es compeansada de
credilos con la Compania Inversiones Colombo Yenezslana de Panama v aportes
al contacdla.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Fzserva legal

De acuardo con la legislacian vigenle. la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de iz uilidad nela del afc a una reserva legal hasla que gl zalds de dicha reserva
alcance el 5% del capilal suscrito, La reserva le2gal no es1d disponible para distribucian
de dividendos, pero pusde ser capilalzada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre dal 2014 y 201 3. la reserva constituida alcanza el §,03% {2013 0.7%) del capital
suscrits,

Superavil de ravaluacidn:

Se reqistro como contrapartida de los ajusles ds valor de mercado de la propiedad, planta
y aquing. E! saldo acreedor de es51a cuenla solo podrd ser capitalizade en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjercicin econdmico
conclhido, s las hubiere; ulilizando en absorber pardidas o devuello en caso ds
liquidacian de la Compania.

Fasultzdos gocumulades de aplicacion inicial "MIF"

Los ajustes proveniantes de la adopoion por primera vez de (35 Normas Internacionales
de Informacian Financiera "MNIIFT que se registraron en & palnmonic en &8 cuenta
Fesullzdos  acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenieniss de |a
adopeion por primers vez de las NIIFY gue generaron un salde deudor sclo podran ser
absorbido oor los Resullados Acurmulados v las del aliimo ejercicio economico concluida,
5i los hubigra

{Vease pagina siguiente)
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FERRDO TORRE 5.4

MOTAS DE LOS ESTADOS FIWANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
I:E_!-'.ﬁ.'F_.EanD en dolares astadnun_r_:h_anﬁesl

Resuliados acumuladas

Los resultades (ulilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides an este rubro,
mantenienda registros que permiten identifizar su gjercicio de origan. Can la aprobaagian
de la Junta Ganeral de Accionislas y cumpliendo las disposiciones normalivas aphcables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mienfras gua las pérdidas ze
mantienen en Resullados acumulados ¢ se compsnsan con la Resera legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuenias pairimaniales da libre disposicion de los accionistas,

YVENTAS
24 2013
Ventaz Malriz (1) 25,804 910 45.013.689
Varlas Guayacal (1) 49 1583 845 36,994 3564
Dascuenios (A7 265 572, 137 854, 485)
Davalucicn [a5s 2YH) (225549
36877 Q08 A5 2ET Q08

i1y  Comespondsen a ngresaes por venia de productos de scero para la industria v la
construcsian,

GASTOS POR NATURALEZA

Los gasios operacionales agrupados de acuerds a su naturaleza son los siguientas:

WiEase paging siguisnte]

(=7}



FERRO TORRE 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE ICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013
{Expresadn &n délaras esladounenses)

Ciasins de Gasios de
= 2014 Costos  Adminstiecdn Mool Tota)
> Costas Eneniano 26744202 . “ 26 744202
Sueldos Salarns y henoficios soclalas §34.430 1,008 a6 4800386 20111328
e Berdocos de lercama F48 T 1. 4847719 FEAM 1682413
- Honaorarios 4545 + 084 032 1824 1600 704
Maninmimegnis LEL S4B T0A0sE ignie 75470
e D esiacionas 418618 . = 419618
Gasios Exporacion y Opaoscionales - 652 44 TTT 144,320
'._=- Semacios bikicos = 142706 = 142 704
) Spguics 7672 115651 2607 135830
o STENCS C4my 194 833 - 124 124
G sis y conkibudion as = 115418 345 116,763
e — Frovigion Cuanins iIncobrabies " 25000 5 83,000
fceatizarcion 33.339 21462 4200 .50
| Juhifacidn Pavandl y Desanutn v 70620 - 0629
] 28 678 861 4 382 610 &G T3V EE_E_M.ILIH
3 2013
e .
Costos bswentano A7 450 42 - - A7 A58 231
| Serdcios 4 lerenrns 223274 1 EEE G40 BESAT 1878444
= Sueidos Salanoe y henelcios socialas G753 o2 153 472492 1 .ﬂiﬂ_l J01
— Honoranos £ 708 AST T34 - RE0 38
= Cacins Expormoicn y Opnrscsonalss . T4 TET - T42.THF
: Blsmbe nermimnao 332534 110923 43012 561068
| — Dlepreciaciones 430777 . = 230777
p Juinlacion Paronal y Doialuid - 218020 - 216.020
i Seguros 16.129 130 025 2353 167 H4A
1 Arriendn 18,802 194 9463 - 131,785
f— - Serdcios basiaon - 118,846 118,844
Provision Curntas Incobrables - BA& 445 . £8.445
— Wilizmsion 27705 15680 45220 Ba.01s
s Impu=ssios yoonribuciaros - 51880 G 53 564
- 33225454 4031233 65026 38814762
—
J— GARANTIAS ENTREGADAS
s | Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 la Campafia mantiene las siguentes garanhias
entregadas por las obligaciones contraidas:
=
: (Véase pdginag siguiante)
Cr
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FERRO TORRE 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINARMNCIERDS
AL 31 DE MCIEMERE DE 2014 Y 2012
-:_E:x:;resaﬂc &1 dujlaE galadounicenses)

Garantia Obligaciones Ingtitusidn
garardizadas 2014

Hipolecana Freatameos Barco Pichiching C.A. FAEDTI
Fianza Solidaria Frestamos Banrso Pichiching C.A. b
Regarey de Dominic Préstmmas Harco Pichichina © & 2h.526
Bienas Muebles Préstamas arca Pickiching G4 BOT 70
Resarda de Dominio Prisstamas Banco Balivanaros S8 BEG20
Frenda Comercial Préstanas Banco Bolivananas 5.0 TEZ 095
| feerntanng Prizstamas Bareo dizla Producoion 5.4 28008
Bienas Wushles Prestamass Barco de fa Producticn 5.8 S0 019
Bignas YMueblez Fre=tamos B Ruminahui 506 1EE.000
Bignas Muebles Fresiamas Barco de Guayaguil 5.4, SEO.O01
Bienes Innueehles Présiamos srco de Suavanguil &0 1800000
imvantarios Frestamaos Banco de Guayaguil 5.8, SR 000
Imvantarins Frestamos Bancn Internacional 548, b o T P
Auval dntonio Farmg Prastamocs Banco Pichincha Parama

Aval Sabasba Farro Frestamos Banco Balivariano Panama

1b.38E 847
[ ]
25 EVENTOS SUBSECUENTES
Enlra &l 31 de diciembra dal 2014 v Iz fecha d2 preparacion de estos estadas financieros,
na 56 produjaron evanlas gue, en la opinidn de Iz Adméinistracian de la Compaiia, pudieran

tener un fecto significative sobre dichos estados financiems, gue no 52 hayan revelado en
Ios mMismos ¥ oue ameriten una mavor exposicisn.
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