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Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FERRO TORRE 35.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de FERRO TORRE S A, al 31 de diciembre del
2013 y 2012, v los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas,

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de FERRO TORRE S.A., es responsable de la preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno pertinente a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que estén libres de exposiciones errdneas de cardcter significativo; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas, y realizar las estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo a |as circunstancias,

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, basada en nuestras auditorias; mismas que fueron realizadas de
acuerdo con las Mormas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos
con requerimientos eticos, planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones errdneas de caracter
significativo.

Una auditoria comprende la gjecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye evaluacion del riesgo de que los estados financieros
no contengan presentaciones errdneas de caracter significativo. Al efectuar esta evaluacion del
riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compaiiia para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinian
sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también comprende |z
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones
contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financiercs. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarmos una base para nuestra opinién de
auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros ariba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de FERRO TORRE S.A., al 31 de diciembre del
2013 y 2012, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con MNormas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Quity, febrero 27.del 2014
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FERRQ TORRE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013, 2012 y 2011
{expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS MHotas 2013 2012

Activos corrientes:

Efectivo vy equivalentes de efectivo 5 239,298 353,219
Cuentas por cobrar comerciales 6 5.463.751 4,796,665
Otras cuentas por cobrar 7 G08.088 266.077
Inventarios B 8.610.895 7.604.183
Activo por impuesio comente 9 3.089.573 2472819
Total activos corrientes 18.011.605 15.492.963
Propiedad, planta y equipo 10 8.746 626 6.461.673
Activa por impuesto diferido 82.529 B82.529
Total activos 27 840,761 22.037.185
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTA
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras a corto plazo 11 T7.021.241 5,638.308
Proveedores 12 5.027.457 4,297 B65
Cuentas por pagar 13 143,078 202121
Pasivo por impuesto corriente 14 520,278 316.856
Pasivos acumulados 15 A0B8.398 442 362
Total pasivos corrientes 13320451 10.887 513
Pasivos a largo plazo:
Obfigaciones financieras a largo plazo 16 2.580.780 3,124 266
Jubilacion patronal 17 B34 0BG B85.250
Pasivo por impuesto diferido 18 405 994 405.993
3.820.880 4.215.509
Total pasivos 17941311 15.113.022
Patrimonio de los accionistas (véase estado
adjunta) 18 10.699.450 6.924 143
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 27840761 22.037.165

Las motas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




FERRO TORRE 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013, 2012 y 2011

{expresado en dolares estadounidenses)

MNotas 2013 2012

Ventas netas 43 267 .006 33.380.960
Costo de ventas (33.225484) (26276 284)
Utilidad bruta en ventas 10.041.512 7104 676
Gastos de operacion:

Gasto de ventas (658.026) (522 610)
Gastos de administracion (4.487.585) (2.963.341)
Total gastos operativos (5.125.510)  (3.485.950)
Utilidad en operacidn 4.915.902 3.618.726
Ofros ingresos (Egresos) neto 32816 57.750
Gastos financieros {1.190.765)  (1.118.861)
Total (1.158.248)  (1.061.111)
Utilidad antes de participacion de

empleados e impuesto a la renta 3757 654 2557615
Participacion a trabajadores 16 (563.648) (373.038)
Impuesto a la renta 16 (368.845) (278.501)
Utilidad neta 2.825.161 1.906.076

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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FERRO TORRE 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013, 2012 y 2011

{expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Pago impuesto & la renta y participacion frabajadores
Otros ingresos (eqresos), neto

Efective neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades de inversion:
Disminucion {incremento) de activos fijos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos
Obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta de efectivo
Efective en caja y bancos al principio de afo

Efectivo en caja y bancos al fin del afio

2013 2012
42590918 20,200 564
(40.918.546) (30.002.343)
{232 493) (651.539)
32.518 {12.045)
T81.386 (1.367.264)
(1.734.762)  (1.179.948)
(953.366) (2.547.210)
0 (120.000)

BI0.444  2.848.200
830444 2728200
{(113.921) 180.991
353.219 172.228
239.298 353.219

Las notas explicativas anexas 1a 21 son parte integrante de los estados financieros




FERRQO TORRE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013, 2012 y 2011

(oxpresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operacion

Liitidad neta del afio

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de fondos:

Depreciacion
Cambios en activos ¥ pasivos corrientes

Cuentas por cobrar

Otras cuentas pra cobrar
Inventanios

Active por impuesto cormenic
Proveedores

Cuantas por pagar

Pasivos acumulados

Pasivo por impuesto corrients
Pasivo por impuesto diferido
Ajuste

Jubilacion patronal

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

2013 2012
2.825.161 1.906.076
43077700 53628250
3.284 938 2442 358
H56T.086  -1.608.577
-342.011 827277
-2.008.712 -1.286.170
-816.754 2472819
720.501 639.809
-59 044 118.191
166.036 104.250
203.422 -155.199
1 ~T0.697
-30.822 ]
148.836 104 223
-2.483.542 -3.809.622
TB1.396  -1.367.264

Las notas exphcativas anéxas 1 a 21 son pare inlegranie de los estados inancieros




FERRO TORRE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compariia fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil
el 26 de junio de 1972. El objeto de la Compaiiia es realizar toda clase de actos y contratos
civiles y mercantiles, importacion, representacion, distribucion, comercializacion, exportacidn y
fabricacian de toda clase de bienes y en especial de articulos de comercio, insumos, materiales,
maquinas y bienes para la industria y construccion.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de FERRO TORRE S A. fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en el Ecuador de forma integral y explicita. Hasta el 31
de diciembre del 2009, los estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las
MNormas Internacionales de Informacién Financiera, en lo relacionado a la preparacion del
estado de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero del 2010,

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF, requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econtmica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion, En Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros,

La siguiente Norma es de aplicacion obligatoria a partir de la fecha indicada:
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional vy la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

¢) Efectivo y equivalente de efectivo

Para propositos de presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general.




MOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de:
“cuentas por cobrar comerciales™ y “otras cuentas por cobrar”. De igual forma mantuvo pasivos

financieros en la categoria de: "proveedores y otros pasivos financieros”. Cuyas caracteristicas se
explican seguidamente.

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros
registrados al valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activa. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses.

Proveedores y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinales, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion.

Los préstamos bancarios se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben, neto de los
costos incurridos en la transaccion; se clasifican como pasive corto plazo aquellos con
vencimiento hasta doce meses y largo plazo aquellos superiores a doce meses.

Los intereses se registran en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior;

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activa o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
traveés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza
los mismos como se describe a continuacidn:

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial
se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta de bienes en el curso normal
de su operacion. 5i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos comrmientes,
de lo contrario se presentan como activos no comrientes. Debido a que la Compafiia vende sus
inventarios en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de
deterioro por estas cuentas a cobrar.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas denfro de esta categoria:

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 60 dias.

e¢) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos facturados, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Comparia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de cobrar todos los
importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

f Inventario

Los inventarios de materia prima se registran al costo de adquisicion, y los de producto
terminado al costo de produccién incurrido o valor neto realizable, el menor. Son valorados por
el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
g) Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo se presenta iniciaimente al costo de adquisicién, mas todos los
costos directamente relacionados con su ubicacion y funcionamiento. Netos de depreciacion
acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Los terrenos, edificios y maquinaria son presentados a sus valores revaluados, en base a un
estudio realizado por un perito independiente; menos la depreciacion acumulada. Cualquier
aumento en la revaluacion se reconoce en el patrimonio en la cuenta reserva por valuacion. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacion, es registrada en resultados en medida que
excede el saldo mantenido en la reserva por revaluacion de dichos activos.

En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva por valuacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

El costo o valor revaluado se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. A continuacién
se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas (tiles usadas
en el calculo de la depreciacion:
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Vida (il (en
Partidas afios)
Edificios 20
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

h} Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta comiente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas
gue se reconocen directamente en el patnmonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% (23% - 2012) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las ufilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010, las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo minimo
de impuesto a la renta; y en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definilivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a Ia renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases ftributarias de aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido active sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasivos comientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

i) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo- se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principaimente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion vigente y se
regisira con cargo a resultados.

‘Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

Decimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio).- esta provision es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente,
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada
por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los témminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuanales, se cargan a resultados en el periodo en el
que surgen.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados, o por la posible devolucion de los bienes.

k) Reconocimiento de los gastos

Los coslos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen,

I}y Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para
futuras pérdidas operativas.




NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion,

m) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son
aprobados por la junta de socios.

n) Reserva legal

De acuerdo a la legislacidn vigente la Compania debe apropiar obligatoriamente un minimo del
10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva no estd disponible para distribucion de dividendos, esta puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 50%.

o) Superavit por valuacion

Corresponde  a la contrapartida del avallio a valor de mercado de activos fijos efectuados por la
Compariia. E| saldo de esta cuenta, puede ser transferido a ganancias acumuladas, a medida
que el activo sea utilizado por la Compafia, este se mantendra en la cuenta "Superavit por
Revaluacién Propiedades Planta y Equipo”, salvo el caso de que se produzca la baja o
enajenacion del activo.

p) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar el capital, en virtud que
no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco tendran
derecho a una participacién sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o
devuelio a los accionistas o socios en caso de liquidacion de la Compaiiia.



NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaidia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir
de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

= Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+ |mpuesto a la renta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legisiacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacién con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos
por impuestos en el futuro.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compainia.

La tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerde con las politicas
aprobadas por la Administracion. La tesoreria de la Compaiiia identifica, evalia y cubre los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La
Administracion proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos asi
como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio,
el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compariia que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efeclivo y la cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.



NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
{Continuacion)

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, entre ofras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos o
pasivos, debido a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efective u ofros activos financiero, o que
estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compaiiia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones
financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Caja 3.228 1.728
Bancos cuentas corrientes 204,905 296 363
Bancos cuentas de ahorro 31.165 55128
239298 353.219
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre, comprende:
2013 2012
Clientes 5.430.301 4714 963
Cheques protestados 69.248 63,494
Otras 64.202 B5.775
5.563.751 4 864 232
Provision para cuentas de dudoso cobro {100.000) (67.567)
5.463.751 4.796.665




NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Anticipo empleados
Seguros

Anticipo proveedores
Otras

Total

NOTA 8 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Materia prima
Producto terminado
Mercaderias en transito

Total

NOTA 9 — ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

Credito tributario VA
Retenciones en la fuente
Retencion 5% salida de divisas

Total

2013 2012
37.357 158.243
31.397 52.862

526.864 34.502
12.470 20.470
608.088 266.077

2013 2012

3.260.044 2.392 664

3.950.998 2.284. 540

2,399 854 2.926.978

9.610.885 7.604.183

2013 2012

8638 90.981
250.571 506.671
2.830.364 1.875.167

3.085.573 2472 819




NOTA 10 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Costo 31212012 Adiciones Bajas Reavalio 31/12/2013

Terrenos BOB. 704 0 0 1] 808.704
Reavallo terreno 280674 0 0 957338 1.238.012
Edificios 806.346 0 0 8] 806346
Reavalio edificios 749,640 0 0 354859 1.104.4589
Muebles y Enseres 123123 34127 0 0 157.250
Equipo de Computacion 224.787 67.432 ] 0o 292219
Maquinaria 2793186 688125 0 0 3481311
Maguinaria reavalio 3.737.081 0 0 0 3.737.081
Vehiculo 255.050 220.067 0 ] 479.117
Reavalio vehiculos 67.961 0 0 0 67.961
Construcciones en curso 15.654 336163 0 0 351.817
Construccion locales arrendados 319.543 284.470 0 0 604.013
Total 10185728 1.630.384 0 1312197 13.128.309
Depreciacion

Edificios (271.832) (52.485) 11.395 0 (312922
Reavallo edificios (3B84.645) 0 0 (168.794) (553.439)
Muebles y Enseres (7B.779) (6.807) Q 0 (85.588)
Equipo de Computacién (70.066)  (23.089) 0 0 (93.155)
Maguinaria (520.938) (295.552) B86.215 0 {730.275)
Maguinaria reavalio (2.263.380) 0 0 (153.435) (2.416.815)
Vehiculo (94.495) (57.010) 6.769 0 (144.7386)
Reaval(o vehiculos (35.921) {4.834) 0 0 {44.755)
Total (3.724.056) (430.777) 104.379 (322.229) (4.351.684)
Neto 6461672 1190607 104379 989968 B.746.626
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NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Banco Guayaquil 500.000 0
Banco del Pichincha (1) 2.000.000 1.500.000
Banco Pichincha Limited (2) 610.000 610.000
Produbanco (3) 1.650.000 1.200.000
Banco Bolivariano (4) 667.870 762.506
Banco General Rumifiahui (5) 363.371 390.298
Corporacion Financiera Nacional (8) 1.100.000 775.504
Produbank (7) 130.000 400.000

7.021.241 5.638.308

Al 31 de diciembre del 2013 corresponden a saldos de los siguientes préstamos:

(1) Cinco préstamos, con vencimientos entre mayo 2013 y marzo 2014, tiene como garantia
letras de cambio y prenda comercial de mercaderia.

(2) Un préstamo al 6,5% de interés anual, a un plazo de 182 dias, con vencimiento en junio
2014,

(3) Cuatro préstamos con vencimientos entre 180 y 187 dias, al 9,15% de interés anual, con
vencimientos entre septiembre 2013 y marzo 2014, con garantia de prenda comercial.

(4) Comprende cuatro créditos entre 63 y 180 dias plazo, a una tasa de interés anual del 9,52%
a 10,19%, con vencimientos entre abril 2013 y agosto 2016; tienen garantia de firmas.

(5) Venta de cartera, con tasas de interés entre 9,76% a 11,71%, a 90 dias plazo.

(6) Comprende una linea de crédito, a un plazo de 360 dias, al 7,12% de interés anual,
garantizados con pagarés a la orden de la Corporacion.

(7) Dos créditos, al 6,09% y,107% de interés anual, a un plazo de 150 y 182 dias, con prenda
ordinaria.

"




NOTA 12 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre corresponde a:

Proveedores nacionales:

Proveedores del exterior:
Steel Resource

Mittal

China Base

Ferrostaal

Salzgitter

Total

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Anticipo futuras ventas
Obligaciones con el IESS
Dividendos per pagar
Intereses

Otras

Total

NOTA 14 — PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta

Total

2013 2012
T22.784 654 901
2975479 1.523.650
351.233 1.198.921
0 920.393
977.408 0
553 0
5.027 457 4.287 865

2013 2012
18.231 109.928
37.837 31.957
0 41.610
68.774 16.483
17.236 2.134
143.078 202121

2013 2012
151.433 38.355
368.845 278.501
520278 316.856
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NOTA 15 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012
Sueldos y beneficios sociales 44 750 59,324
Participacion a trabajadores 563.648 373.038
Total 608.398 442 362

NOTA 16.- IMPUESTOS
Impuesto a la renta corriente.-

A continuacion una demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre, preparada por la Compania.

2013 2012

Utilidad contable antes de impuesto a la renta y
participacion empleados 3,757,654 2,486,913
15% participacion empleados 563,648 373,038
Utilidad contable anles de impueslo a la renta 3,194,006 2,113,881
Menos ingresos excentos 0 0
Mas gastos no deducibles 250,275 516,429
incremento neto de empleados 0 0
trabajadores discapacitados 150% 0 {37,987)
Menos amortizacion pérdidas tributarias {861,070} (673.081)
Base para impuesto a la renta 2,683,211 2019242
22% y 23% impuesto a la renta 264,000 36,800
12% ¥ 13% impuesto a la renta reinversion 104,845 241,701
Total 368,845 278,501

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el
pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicion de maquinarias o
equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, mismo que debera perfeccionarse con la inscripcion en el Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del afo siguiente. Al 31 de diciembre del 2013, segun disposiciones
tributarias, la Compania caleuld el 22%, de impuesto sobre las utilidades.

Situacion fiscal - Los afios 2010 al 2013, estan sujetos a una posible fiscalizacion.
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NOTA 16.- IMPUESTOS
{continuacién)

Impuesto a la renta diferido.-
Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a: impuestos sobre las diferencias temporarias entre

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

Activo Pasivo
Activos fijos 52.528 405.994
Total 82 529 405.994

NOTA 17 — OELIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012

Inversiones Colombo Yenezolana 200,000 200,000
Inversiones Colombo Venezolana de Panama 95,000 95,000
Intereses 65,780 65,780
Otras 0 3486
Mercado de Valores 2,220,000 2,760,000

Total 2,580,780 3,124 266
NOTA 18 — PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

2013 2012

Jubilacion patronal 671.298 545.594
Desahucio 162.788 139.656

Total B34.086 6585.250

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicic de la jubilacién que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La Compafiia acumula estos beneficios en base al estudio actuarial efectuado por un profesional
independiente. Segun se indica en el estudio, el método actuarial utilizado es el de “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Cddigo de Trabajo.




NOTA 19 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de113160 y 96.818 acciones, respectivamente de US$ 100 cada una.

Reserva Leqgal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las comparias andnimas
transfieran a2 reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compafia. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

NOTA 20.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

A partir del afio 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relacionadas con la
determinacion del impuesto a la renta de la compaiiia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con sus partes relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compania
ha contratado el analisis respectivo v a la fecha de este informe no se conoce los efectos que
tendria esta situacién en los estados financieros; sin embargo la Compafia estima que no
tendra ningln ajuste, debido a que las transacciones que se realizan son a precios comparables
y se han efectuado las retenciones de los impuestos en las remesas al exterior.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros, febrero 27 de
2014, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mMiSMos 0 en sus notas.
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