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Auditores Consultores
INFORME DE L.LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FERRO TORRE S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de FERRO TORRE S.A., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracién por los estadgs financieros

La Administracion de FERRO TORRE S.A.,
presentacion razonable de estos estados fina

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuadgr. Esta rtgonsab disefiar,
implementar y mantener el control interno pertlnente a Mﬁr Ny p ntacion
razonable de los estados financieros para que ¢stén ligngs (3¢ exp nes erréheas de

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2011 y 2010, basada en nuestras auditorias; mismas que fueron
realizadas de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas de caracter significativo.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye evaluaciéon del
riesgo de que los estados financieros no contengan presentaciones erréneas de caracter
significativo. Al efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideraciéon el
control interno relevante de la Compaiiia para la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propédsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base
para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de FERRO TORRE S.A., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.
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Aunditores Consultores

Asunto que requiere énfasis

ik

Sin calificar nuestra opinion, lamamaos la atencion respecto a lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes
al afio terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compaiiia ha preparado
aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de
situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), los que han sido
ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las cifras que se
presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los
que emitimos nuestros informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 19 de
febrero de 2011 y 19 de febrero de 2010, respectivamente. Los efectos mas significativos
de la adopcion de las NIIF sobre la informacién financiera de la Compaiiia se describen en
la Nota 3.
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FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

{expresado en délares estadounidenses)

4 ‘ Diciembre Enero 1
‘ ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
® Activos corrientes:
Efectivo y sus equivalentes 4 172.228 234.230 63.212
‘ Cuentas por cobrar 5 3.188.087 1.969.052 1.800.965
. Inventarios 6 6.308.013 2.658.396 4.319.031
Pagos anticipados 7 1.093.354 485.446 29.203
. Total activos corrientes 10.761.682 5.347.125 6.212.411
‘ Propiedad, planta y equipo 8 5.818.010 3.162.502 3.003.997
. Activo por impuesto diferido 9 82.529 2.367.603 2.397.386
. Total activos 16.662.221 10.877.230 11.613.794
‘ PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
‘ Pasivos corrientes:
. Obligaciones financieras a corto plazo 10 5.545.495 3.346.729 3.583.459
‘ Proveedores 11 3.657.966 951.802 2.801.564
Cuentas por pagar 12 695.641 1.094.699 188.391
‘ Pasivos acumulados ' 13 338.345 144,176 123.734
‘ Total pasivos corrientes 10.237.448 5.537.406 6.697.148
‘ Pasivos a largo plazo:
‘ Obligaciones financieras a largo plazo 14 368.879 610.215 683.827
. Jubilacién patronal 15 545.360 307.551 225.707
Pasivo por impuesto diferido 13 476.690 0 0
: 1.390.929 917.766 909.534
‘ Total pasivos 11.628.377 6.455.172 7.606.682
. Patrimonio de los accionistas (véase estado
. adjunto) : 16 5.033.844 4.422.058 4.007.112
‘ Total pasivos y patrimonio de los accionistas 16.662.221 10.877.230 11.613.784
: Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

{expresado en dolares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacion:

Gasto de ventas

Gastos de administracion
Total gastos operativos
Utilidad en operacion

Otros ingresos (egresos) neto
Gastos financieros

Total

Utilidad antes de participacion de
empleados e impuesto a la renta

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Notas 2011

2010

25.407.072

13.737.497

(20.120.083)  (10.491.344)

5.286.989 3.248.153

(425.175) (5.550)

(2.177.832)  (2.224.528)

(2.603.007)  (2.230.078)

2.683.982 1.016.075

1.688 128.390

(854.698) (521.018)

(853.010) (392.628)

1.830.972 623.447
13 (274.646) (93.517)
13 (278.935) (99.685)
1.277.391 430.245

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros




FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(expresado en délares estadounidenses)

~RESU=I0s ™
acumulados
Aportes por

Capital Reserva futura Reserva por conversién Resultados

social legal capitalizac.  valuacién a NIIF acumuiados Total
Diciembre 31, 2009 7.635.000 849 100.010 0 0 (3.818.747) 4.007.112
Ajuste (15.299) (15.299)
Utilidad 430.245 430.245
Diciembre 31, 2010 7.635.000 849 174.711 0 0 (3.388.502) 4.422.058
Apropiacion para reserva legal 46.867 (46.867) 0
Devolucién accionistas (174.711) (174.711)
Ajuste por revaluacién 2.426.918 2.426.918
Ajuste NIIF primera vez (2.956.236) 0 (2.956.236)
Ajuste por reinversion 38.424 38.424
Aumento de capital 836.200 (47.682) (788.518) 0
Utilidad neta 1.277.391  1.277.391
Diciembre 31, 2011 8.471.200 34 0 2.426.918 (2.956.2368) (2.908.072) 5.033.844

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

{expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Pago impuesto a la renta y participacion trabajadores
Pago de obligaciones financieras
Otros ingresos (egresos), neto

Efectivo neto utilizado por actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades de inversién:
Disminucién (incremento) de activos fijos, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos
Obligaciones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta de efectivo
Efectivo en caja y bancos al principio de afio

Efectivo en caja y bancos al fin del afio

2011 2010
2.860.448 971.357
(918.060)  (454.692)
(193.202) 0
(833.587)  (193.106)
(211.188) 487.370
704.411 810.929

(2.549.132)  (276.516)

(2.549.132)  (276.516)

(174.711) 0
1.957.430  (363.395)
1.782.719  (363.395)
(62.002) 171.018
234.230 63.212
172.228 234230

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros




FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo 2011 2010
de efectivo provistos por actividades de operacién

Utilidad neta del ario 1.277.391 623.447
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de fondos:

Depreciacién 200.728 118.011
Cambios en activos y pasivos corrientes 1.478.119 741.458
Cuentas por cobrar (764.495) (618.360)
Inventarios (3.649.617) 1.660.635
Pagos anticipados (1.063.419) 0
Otros activos 2.202.545 23.813
Proveedores 2.706.164 540.726
Cuentas por pagar (398.057) (1.530.812)
Pasivos acumulados 194.171 (73.075)
Ajuste 0 66.545

(773.708) 69.471

Efectivo neto provistos por actividades de operacién 704.411 810.929

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estados financieros
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FERRO TORRE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil
el 26 de junio de 1972. El objeto de la Compariia es realizar toda clase de actos y contratos
civiles y mercantiles, importacion, representacion, distribucién, comercializacion, exportacion y
fabricacion de toda clase de bienes y en especial de articulos de comercio, insumos,
materiales, maquinas y bienes para la industria y construccion.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de FERRO TORRE S.A. al 31 de diciembre del 2011, constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionaies de
Informacién Financiera (N!IF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en el Ecuador de forma integral y explicita. Hasta el 31 de diciembre
del 20089, los estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como previos (PCGA
anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de informacién Financiera, en lo relacionado a la preparacion del estado de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero del 2010.

Los estados de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, y 31 de diciembre del
2010 de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, han sido preparados
exclusivamente para ser utilizados por la administraciéon de la Compafia como parte del
proceso de conversion a NlIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIiiF, requiere que Ia
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compania, con el propésito de determinar la valuacién vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administraciéon. En Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracién de los estados financieros.

b) Efectivo y equivalente de efectivo

Para propésitos de presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

c) Cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros
registrados al valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de dudoso cobro de las
cuentas.

d) Estimacién para cuentas incobrables

La provisién para cuentas incobrables se registran en los resultados del ejercicio, en base al
porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos
de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

e) Inventario

Los inventarios de materia prima se registran al costo de adquisicién, y los de producto
terminado al costo de produccion incurrido o valor neto realizable, el menor. Son valorados por
el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
f) Propiedad, planta y equipo

Propiedad, planta y equipo se presenta iniciaimente al costo de adquisiciéon, mas todos los
costos directamente relacionados con su ubicacién y funcionamiento. Netos de depreciacién
acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Los terrenos, edificios y maquinaria son presentados a sus valores revaluados, en base a un
estudio realizado por un perito independiente; menos la depreciacién acumulada. Cualquier
aumento en la revaluacion se reconoce en el patrimonio en la cuenta reserva por valuacion.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacién, es registrada en resultados en medida
que excede el saldo mantenido en la reserva por revaluacién de dichos activos.

En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva por valuacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.

El costo o valor revaluado se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. A continuacién
se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas ttiles usadas
en el calculo de la depreciacion:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Vida atil (en
Partidas afos)
Edificios 20
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

g) Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben, netoc de los
costos incurridos en la transaccién; se clasifican como pasivo corto plazo aquellos con
vencimiento hasta doce meses y largo plazo aquellos superiores a doce meses.

Los intereses se registran en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

h) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar, que incluye proveedores locales y del exterior, y otras cuentas por
pagar, son pasivos financieros registrados al vaior nominal, con pagos fijos o determinables
menores a doce meses, que no cotizan en un mercado activo.

i) Beneficios a los trabajadores

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro pasivos acumulados del estado de
situacién financiera y corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades, que se calcula en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo estabiecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados.

Décimo tercero y cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacidon patronal y desahucio).- El costo del beneficio
jubilatorio a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la constitucién de una provision
que es llevada a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base de un céiculo
matematico actuarial practicado por un profesional independiente.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

i Impuestos

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio,
misma que difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y aquella que no son gravables o deducibles. E! impuesto corriente se caicula
utilizando las siguientes tasas fiscales establecidas al final de cada periodo: 24% sobre su base
imponible para el afio 2011, para el 2012 sera el 23%, y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos
para su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital.

Impuesto diferido.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El impuesto a la renta
diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido como activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

k) Superavit por valuacion

Corresponde a la contrapartida del avalto a valor de mercado de activos fijos efectuados por la
Compaiiia. El saldo de esta cuenta, puede ser transferido a ganancias acumuiadas, a medida
que el activo sea utilizado por la Compafiia, este se mantendra en la cuenta “Superavit por
Revaluacién Propiedades Planta y Equipo”, salvo el caso de que se produzca la baja o

enajenacion del activo.

) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacidn de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en Ia
subcuenta denominada “Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera
vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar el capital,
en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el que los
trabajadores tampoco tendran derecho a una participacidn sobre éste. De existir saldo
acreedor, éste podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubiere, o devuelto a los accionistas o socios en caso de
liquidacion de la Compafiia.

m) Reserva legal

La Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

n) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacién de costos asociados, o por la posible devolucidn de los bienes.

o) Reconocimiento de los gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF.

En Noviembre del 2008, 1la Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010, establecié un cronograma de aplicacién obiigatoria de las NIIF por medio del
cual estas normas entrarian en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del
2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la Compafia. De acuerdo con esta
disposicion, FERRO TORRE S.A. preparoé sus estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador hasta el 31 de diciembre del 2009. Desde
el 1 de enero del 2010, ios estados financieros de la Compariia son preparados de acuerdo a
NIF; por lo que la Companfia definié como su periodo de transicién a las NIIF el afio 2010,
estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién, el 1 de enero
del 2011.
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NOTA 3 - ApOPCIéN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF,
(Continuacién)

Conciliacién entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuaciéon detallan la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF:

a) Conciliacién del Patrimonio Neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011

31/12/2010  31/12/2011

Pérdida neta del afio segtin NEC 4.422.058 4.422.058
Valuacién de activos fijos 0 2.426.918
Provision cuentas incobrables 0 (61.476)
Ajuste importaciones en transito 0 121.098
Eliminacion de diferidos 0 (15.958)
Ajuste de intangibles 0 (2.222.732)
provision jubilacién patronal 0 (70.308)
177.544
Patrimonio neto bajo NIIF ’ 4.422.058  4.599.602

b) Conciliacién de la pérdida neta segin las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y segun las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

(USs$)

Pérdida neta del afio segin NEC (3.388.502)
Valuacion de activos fijos
Provisiéon cuentas incobrables
Ajuste importaciones en transito
Eliminacién de diferidos

Ajuste de intangibles

provision jubilacién patronal

O O O 0o o o

Resultado integral del afio seglin NIIF {3.388.502)
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NOTA 4 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

Caja
Bancos cuentas corrientes
Bancos cuentas de ahorro

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes
Empleados
Otras

Provisién para cuentas de dudoso cobro

El siguiente es el movimiento de provisién para cuentas incobrables:

Saldo al inicio del afio
Adiciones del afio

Saldo ai final del afio

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Mercaderias:
Matriz
Sucursal Guayaquil
Andinave
Importaciones en transito

Total

2011 2010
1.728 1.729
146,633 198.209
23.867 34.292
172.228 234.230
2011 2010
3.194.588 1.881.596
47.929 62.372
13.137 42.558
3.255.654 1.986.526
(67.567) (17.474)
3.188.087 1.969.052
2011 2010
(17.474) (17.474)
(50.093) 0
(67.567) (17.474)
2011 2010
492.253 293.933
2.767.627 1.813.117
16.298 1.671
3.031.837 549.675
6.308.013 2.658.396
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NOTA 7 - PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, comprende:;

2011 2010

Seguros pagados por anticipado 34.447 32.906
Anticipo a proveedores 42.840 22.360

Crédito tributario 1.002.229 401.274
Otros 14.808 28.906
Total 1.094.325 485,446
NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:

31/12/2010 adiciones bajas Reavaltio 31/12/2011
Terreno Eloy Alfaro 808.704 0 0 280.674 1.089.378
Edificios 639.615 166.731 0 749.640 1.5655.986
Muebles y Enseres 124,982 1.655 (10.187) 0 116.450
Equipo de Computaciéon 179.748 9.406 (118.923) 0 70.231
Magquinaria 1.960.537 190.154 (1.511) 3.737.061 5.886.241
Vehiculo 105.895 92.307  (31.000) 67.961 235.163
Otros 0 35.686 0 35.686
Costo 3.819.482 495,939 (161.621)  4.835.335 8.989.136
Edificios (189.651) (22.887) 0 (364.759) (577.298)
Muebles y Enseres (70.602) (8.561) 8.182 0 (70.981)
Equipo de Computacion (164.871) (4.732) 108.367 o] (61.236)
Maquinaria (184.354) (147.949) (17.892) (2.033.710) (2.383.905)
Vehiculo (51.159) (16.598) 0 (9.948) (77.705)
Depreciacion (660.637)  (200.728) 98.657 (2.408.417) (3.171.125)
Propiedad, planta y equipo, neto 3.158.846 295.211  (62.964) 2.426.918 5.818.010
8
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NOTA 9 ~ OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010

Banco del Pichincha (1) 1.500.000 700.000
Banco Pichincha Limited (2) 610.000 610.000
Produbanco (3) 1.500.000 800.000
Banco Bolivariano (4) 465.483 372.229
Banco General Rumifiahui (5) 322.178 164.500
Corporacién Financiera Nacional (8) 847.834 320.000
Produbank (7) 300.000 380.000

5.545.495 3.346.729

Al 31 de diciembre del 2011 corresponden a saldos de los siguientes préstamos:

(1) Corresponde a cinco préstamos, con vencimientos entre enero y mayo dei 2012, tiene como
garantia letras de cambio y prenda comercial de mercaderia por US$ 2.064.000.

(2) Corresponde a un préstamo al 6,5% de interés anual, a un plazo de 182 dias, con
vencimiento en junio 2012.

(3) Corresponde a cuatro préstamos con vencimientos entre 180 y 187 dias, al 9% de interés
anual, con vencimientos entre noviembre del 2011 y marzo del 2012, con garantia de
prenda comercial.

(4) Comprende tres créditos entre 63 y 180 dias plazo, a una tasa de interés anuai del 9,5%,
con vencimientos en diciembre del 2011; tienen garantia de firmas.

(8) Corresponde a venta de cartera, con tasas de interés entre 10% a 11,71%, a 90 dias plazo.
(6) Comprende una linea de crédito, a un plazo de 360 dias, al 9% de interés anual,
garantizados con pagarés a la orden de la Corporacion.

(7) Corresponde a un crédito, al 7% de interés anual, a un plazo de 182 dias, con prenda
ordinaria.




NOTA 10 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre corresponde a:

2011 2010
Proveedores nacionales: 277.587 201.510
Proveedores del exterior:
Steel Resource 1.667.489 426.606
Ferrostaal 1.215.103 0
thyssenkrupp 118.739 0
Manuchar 379.047 0
Pekari 0 323.686
Total 3.657.966 951.802
NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, comprende:
2011 2010
Anticipos futuras ventas 50.358 38.834
Obligaciones automotores 17.857 47.776
Impuestos (1) 472.055 174.712
intereses 123.912 7.515
Oftras (2) 31.459 825.862
695.641 1.094.699

(1) Incluye US$ 278.935 y US$ 99.685 de provision de impuesto a la renta por el ejercicio 2011
y 2010, respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2010 incluye US$ 684.100 de un préstamo recibido de Multiaceros
S.A. con vencimiento en junio del 2011, garantizado con un pagaré.

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010
Sueldos y beneficios sociales 63.701 50.659
Participacion a trabajadores 274.646 93.517
Total 338.347 144.176
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Brangmes o

NOTA 13.- IMPUESTOS
Impuesto a la renta corriente.-

A continuacién una demostracién de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre, preparada por la Compafiia.

2011 2010

Utilidad contable antes de impuesto a la renta y
paricipacién empieados 1.830.972 623.447
15% participacién empleados 274,646 93.517
Utilidad contabie antes de impuesto a la renta 1.556.326 529,930
Mas gastos no deducibles 47.616 35793
incremento neto de empleados (31.215) 0
trabajadores discapacitados 150% (23.089) 0
Menos amortizacion pérdidas tributarias (387.410) (166.984)
Base para impuesto a la renta 1.162.229 398.739
24% impuesto a la renta 278.935 99.685

Situacion fiscal.- Los afios 2008 al 2011, estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Impuesto a la renta diferido.-

Al 31 de diciembre del 2011 corresponde a impuestos sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos inciuidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

Activo Pasivo
Activos fijos 0 476.690
Inventarios 47.639 0
Activos diferidos 233 0
Jubilacién patronal 34.657 0
Total 82.529 476.690

NOTA 14 — OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010 ;

Inversiones Colombo Venezolana 200.000 200.000 |

Inversiones Colombo Venezolana de Panama 95.000 95.000 f

Diego Ponce 0 100.000

Ecua-auto - 149.435 !

Intereses 65.780 65.780
Otras 8.099 0
368.879 610.215
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NOTA 15 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La Compariia acumula estos beneficios en base al estudio actuarial efectuado por un profesional
independiente. Segtn se indica en el estudio, el método actuarial utilizado es el de “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneraciéon del empieado
y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 ia
Compafiia mantiene una provision de US$ 545.360 y US $ 307.551 respectivamente.

NOTA 16 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son
de 84.712 y 76,350 acciones, respectivamente de US$ 100 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador requiere que las compaiias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacidén de la compafiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

NOTA 17.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$
3.000.000, se encuentran obligados a presentar a la Administracién Tributaria un anexo de
precios de transferencia; y si el importe supera US$ 5.000.000, deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia. Al respecto la Compafiia nos ha informado que no mantiene transacciones con
partes relacionadas.

NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros, marzo 16 de
2012, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaifiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos © en sus notas.
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