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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FERRO TORRE S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de FERRO TORRE S.A. al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

% Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de

E caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye

también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones

% relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de FERROTORRE S.A., al 31 de

diciembre del 2010 y 2009, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y

% sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

La Compania prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera; por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito
de presentar la posicién financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de Ferro
§ Torre S.A., de conformidad con principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.(Véase
Nota 2)

Quito, marzo 16 del 2011
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FERRO TORRE S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y sus equivalentes
Cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Total activos corrientes
Propiedad, planta y equipo

Otros activos

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras a corto plazo
Proveedores

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo:

Obligaciones financieras a largo plazo
Jubilacién patronal

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas (véase estado
adjunto)

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros

Notas
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2010 2009

234.230 63.212
2.423.592 1.800.965
2.658.396 4.319.031
30.906 29.203
5.347.125 6.212.411
3.162.502 3.003.997
2.367.603 2.397.386
10.877.230  11.613.794
3.346.729 3.583.459
951.802 2.801.564
1.094.699 188.391
144.176 123.734
5.5637.406 6.697.148
610.215 683.827
307.551 225.707
6.455.172 7.606.682
4.422.058 4.007.112
10.877.230 11.613.794
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FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

(expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2010 2009

Ventas netas 13.737.497 17.884.187
Costo de ventas (10.491.344)  (18.650.579)
(Pérdida) Utilidad bruta en ventas 3.246.153 (766.392)
Gastos de operacion:

Gasto de ventas (5.550) (8.040)
Gastos de administracién (2.224.528)  (2.682.493)
Total gastos operativos (2.230.078) (2.690.533)
Utilidad (pérdida) en operacién 1.016.075 (3.456.925)
Otros ingresos (egresos) neto 128.390 148.522
Gastos financieros (521.018) (505.553)
Total (392.628) {357.031)
Utilidad (pérdida) Utilidad antes de participacion de

empleados e impuesto a la renta 623.447 (3.813.956)
Participacién a trabajadores 11 (93.517) 0
Impuesto a la renta 1 (99.685) 0
Utilidad (pérdida) neta 430.245 (3.813.956)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009

{expresado en dolares estadounidenses)

Aportes
Reserva Aportes Resultados
Capital social legal futura acumulados
social legal capitalizacion acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2008 5.905.000 61 150.000 1.825.997 7.881.058
Apropiacién para reserva legal 223.512 (223.512)
Aumento de capital 1.730.000 (222.724) (1.507.276)
Aportes futuras capitalizaciones 135.000 (100.000) 35.000
Disminuciones y compensaciones (94.990) (94.990)
Pérdida neta (3.813.956)  (3.813.956)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 7.635.000 849 190.010 (3.818.747) 4.007.112
Ajuste (15.299) (15.299)
Utilidad 430.245 430.245
7.635.000 849 174.711 (3.388.502) 4.422.058

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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FERRO TORRE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{expresado en ddlares estadounidenses)

(expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:
Utilidad (pérdida) neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:

Amortizacion de cargos diferidos
Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Operaciones del periodo:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros activos

Proveedores

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Provisiones a largo plazo

Ajuste

Flujo neto originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por flujo de operaciones

Flujo de inversiones:
Adiciones netas de activos fijos

Efectivo provisto por flujo de inversiones

Flujo de financiamiento:
Aportes futura capitalizacién
Obligaciones financieras

Efectivo provisto por flujo de financiamiento
Incremento (disminucion) del fjujo de fondos
Saldo inicial de efectivo y sus equivalentes

Saldo final de efectivo y sus equivalentes

2010 2009
623.447  (3.813.956)
0 16.686
118.011 197.029
118.011 213.715
(618.360) 1.642.681
1,660.635 9.894.165
23813  (2.402.492)
540.726 0
(1.530.812)  (4.065.210)
(73.075) (460.432)
81.844 (24.857)
(15.299) 0
69.471 4.583.855
810.929 983.614
(276.516) _ (1.005.184)
(276.516)  (1.005.184)
0 (54.186)
(363.395) (279.356)
(363.395) (333.542)
171.018 (355.112)
63.212 418.324
234.230 63.212

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros
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FERRO TORRE S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el
26 de junio de 1972. El objeto de la Compariia es realizar toda clase de actos y contratos civiles y
mercantiles, importacion, representacion, distribucién, comercializacién, exportacion y fabricacién de
toda clase de bienes y en especial de articulos de comercio, insumos, materiales, maquinas y
bienes para la industria y construccién.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en
diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la Superintendencia de Comparias y
Servicios de Rentas Internas de la Republica del Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de
Contabilidad han sido emitidas por la Federacioén Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no
han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

La Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, mediante Resolucién N.
06.Q.1CI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial N. 348 del 4 del septiembre del
2006, establece que a partir del afo 2009, las companias domiciliadas en Ecuador, deben preparar
sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF's) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC’s), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Mediante Resolucién No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compariias establece el siguiente cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’'s) por parte de las compariias y entes sujetos a su
control:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y reguiados por la
Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa. Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
comparnias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” a partir del ejercicio
econ6mico del afio 2009.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafias que tengan activos totales iguales o
superiores a US$ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compairiias Holding o tenedoras de
acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las companias de
economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del
Sector Publico; las sucursales de compaiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas
formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de companias y
entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio
2010.

3) Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012, las demas companias no consideradas en los grupos
anteriores. Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.

¢) Estimacion para cuentas incobrables

La provisibn para cuentas incobrables se registran en los resultados del ejercicio, en base al
porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de
las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

d) Inventario

Los inventarios de materia prima y suministros se registran a su costo de adquisicién y los
inventarios de producto terminado y en proceso se contabilizan al costo de produccién incurrido. El
costo de ventas se determina por el método promedio ponderado el cual no excede a su valor neto
de realizacion.

Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los diferentes pagos efectuados.
e) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo de adquisicién, excepto aquellos adquiridos
antes de marzo del 2000, que se muestran al costo histdrico o valor ajustado y convertido a dolares
de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, menos la depreciacién acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparacién menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada, siguiendo el
método de la linea recta.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

f) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivaciéon de
costos asociados o por la posible devolucion de ios bienes. Los gastos se reconocen cuando se
causan.

g) Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una participacion del 15%
sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

h) Provision para impuesto a la renta.

La provision para impuesto a Ia renta, se calcula mediante la tarifa de impuesto (25%) aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva y se efectien el correspondiente aumento de capital, mismo que
debera perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ano
siguiente.

i) Jubilacién patronal

El Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma empresa. £l costo del beneficio jubilatorio a cargo de
la Companiia es contabilizado mediante la constitucién de una provisién que es lievada a los
resultados del ejercicio. El monto es determinado en base de un célculo matematico actuarial
practicado por una firma independiente.

j) Reserva legal

La Compania debe apropiar por o menos el 10% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

k) Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquelias estimaciones y tales diferencias
podrian ser significativas.



NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes

Anticipos proveedores
Depositos en garantia
Empleados

impuestos

Otras

Provisidn para cuentas de dudoso cobro

El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables:

Saldo al inicio del ano
Baja del afo

Saldo al final del afio

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Mercaderias:
Matriz
Sucursal Sur
Sucursal Guayaquil
Andinave
Importaciones en transito

Total

2010 2009
1.881.956 1.185.112
22,360 23.080
5.971 4.971
62.372 80.070
401.274 509.392
67.133 15.814
2.441.066 1.818.439
(17.474) _ (17.474)
2.423.592 1.800.965
2010 2009
(17.474) (137.474)
0 120.000
(17.474) (17.474)
2010 2009
293.933 323.465
0 65.409
1.813.117 2.719.833
1.671
549.675 1.210.324
2.658.396 4.319.031




NOTA 5 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
anual de
2010 2009 depreciacion
No depreciables:
Terreno 808.704 883.624
Constrcucciones en curso 3.657 238.521
812.361 1.122.145
Depreciables:
Edificios 639.615 986.427 5
Magquinaria 1.960.537 1.380.078 10
Muebles y enseres 124.982 125.226 10
Equipo de computacién 179.748 178.614 33
Vehiculos 105.895 80.369 20
3.010.778 2.750.714
Depreciacion acumulada (660.637) (868.862)
2.350.141 1.881.852
3.162.502 3.003.997
NOTA 6 — OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende:
2010 2009
Construcciones en locales arrendados 163.074 163.074
Inversiones en acciones 0 11.580
Instalaciones en locales arrendados (1) 2.239.418 2.239.418
2.402.492 2.414.072
Amortizacién acumulada (34.889) (16.686)
2.367.603 2.397.386

(1) Al 31 de diciembre del 2010, no existe suficiente documentacion de respaldo sobre este monto,
por lo que no fue posible aplicar procedimientos alternativos que nos permitan establecer su
razonabilidad. La Administracién nos ha informado que se encuentran analizdndola a fin de
efectuar el ajuste en el mes de enero del 2011 con motivo de la implementacién de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera NIIF.



NOTA 7 — OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Banco del Pichincha (1) 700.000 1.034.606
Banco Pichincha Limited (2) 610.000 610.000
Produbanco (3) 800.000 1.000.000
Banco Bolivariano (4) 372.229 565.320
Banco General Ruminahui (5) 164.500 273.533
Corporacién Financiera Nacional (6) 320.000 -
Produbank (7) 380.000 100.000

3.346.729 3.583.459

Al 31 de diciembre del 2010 corresponden a saldos de los siguientes préstamos:

(1) Corresponde a tres préstamos, con vencimientos entre febrero y abril del 2011, tiene como

garantia 3 letras de cambio y prenda comercial de mercaderia por US$ 2.064.000.

(2) Corresponde a un préstamo al 5% de interés anual, a un plazo de 182 dias, con vencimiento en

diciembre del 2010.

(3) Comprende tres créditos entre 120 y 180 dias plazo, a una tasa de interés anual del 7,25% y

9,96%, con vencimientos en febrero y marzo del 2011; tienen garantia de firmas.

(4) Corresponde a un préstamo de US$ 300.000, a una tasa de interés anual del 9% a 273 dias
plazo, mediante seis cuotas mensuales, con vencimiento en junio del 2011; garantizados con
prenda comercial de maquinaria por US$ 420.001. Incluye también US$ 72.229 por negociacion

de cheques.

(5) Corresponde a venta de cartera, al 11,23% de interés anual, a 90 dias plazo.

(6) Comprende una linea de crédito, a un plazo de 360 dias, al 9% de interés anual, garantizados

con pagarés a la orden de la Corporacién.

(7) Corresponde a dos créditos al 5,50% y 7% de interés anual, a un plazo de 182 dias.



NOTA 8 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre corresponde a:

2010 2009
Proveedores nacionales: 201.510 411.076
Proveedores del exterior:
Steel Resource 426.606 1.967.792
Manuchar 0 120.000
Sidor 0 42.696
Macsteel 0 260.000
Pekari 323.686 0
Total 951.802 2.801.564
NOTA 9 — CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Anticipos futuras ventas 38.834 64.203
Obligaciones automotores 47.776 0
Impuestos (1) 174.712 16.532
Intereses 7.515 0
Otras (2) 825.862 107.656

1.094.699 188.391

(1) Incluye US$ 99.685 de provision de impuesto a la renta por el ejercicio 2010.

(2) Al 31 de diciembre del 2010 incluye US$ 684.100 de un préstamo recibido de Muitiaceros S.A.
con vencimiento en junio del 2011, garantizado con un pagaré.

NOTA 10 — PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009
Sueldos y beneficios sociales 50.659 17.416
Participacion a trabajadores 93.517 106.318
144.176 123.734




NOTA 11.-IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31 de diciembre,
del 2010 preparada por la Compahia.

(US$)

Utilidad contable antes de impuesto a la renta 'y
participacién empleados 623.447
15% participacion empleados 93.517
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 529.930
Més gastos no deducibles 35.793
Menos amortizacién pérdidas tributarias (166.984)
Base para impuesto ala renta 398.739
25% impuesto a la renta 99.685

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto a reinvertir, siempre que lo destinen a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de capital, mismo que
deberd perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente al que usaron esta facultad. Al 31 de diciembre del 2010, la Compania calculé el 25% de
impuesto sobre las utilidades.

Situacion fiscal.- Los ahos 2007 al 2010, estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 12 — OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

2010 2009

Inversiones Colombo Venezolana 200.000 200.000
Inversiones Colombo Venezolana de Panama 95.000 95.000
Fyrco 0 63.611
Diego Ponce 100.000 100.000
Ecua-auto 149.435 149.436
Intereses 65.780 75.780

610.215 683.827

NOTA 13 — PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compania de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo. La Compania acumula
estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores.
Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “costeo de crédito
unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo. Al 31 de diciembre del 2010 la Compania mantiene
una provision de US $ 307.551.
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NOTA 14 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
76,350 y 59,050 acciones, respectivamente de US$ 100 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la Compafia. Esta reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compania; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital la porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de estos estados financieros, marzo 16 de
2011, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compania, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en
sus notas; excepto porque el 1 de enero la Compairiia efectlio los ajustes por implementacién de NiIFs,
en los que se incluye US$ 2.239.418 de instalaciones en locales arrendados.(Véase Nota 6)




