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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FERRO TORRE S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de la Compaiia FERRO TORRE S.A. al 31
de diciembre del 2009 y los cormrespondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2008 fueron auditados por otros auditores y solo
se presentan para efectos comparativos.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administracion de la Compaiiia FERRO TORRE S.A. es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente a la preparaciéon y
presentacién razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o
error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones
contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los estados financieros al
31 de diciembre de 2009, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resuitado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante de la Compaiiia
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaifia. Una
auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos
sus aspectos significativos, 1a situacion financiera de la Compafia FERRO TORRE S.A. al
31 de diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado a esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador.

5. La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito
de presentar la posicion financiera, resultados operativos y flujos de efectivo de la Compaiiia
FERRO TORRE S. A. de conformidad con principios y practicas de contabilidad
generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

Quito, Febgero 19 del 2010

\‘\"\..h
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FERROTORRE S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas del
31 de diciembre del 2008

(Expresados en Doiares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS Notas 2009 2008
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 63.212 418.324
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas
incobrables de US$137,474 en el 2009 y
US$17,474 en el 2008 3 1.800.965 3.449.450
Inventarios 4 4.319.031 14.230.214
Pagos anticipados 29.203 12.185
Total activos corrientes 6.212.411 18.110.173
Propiedad, planta y equipo, neto de
depreciacion acumulada 5 3.003.997 2.195.842
Inversiones de largo plazo 11.680 11.580
Activos dieridos 6 2.385.806 -
Total activos 11.613.794 20.317.595
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras a corto plazo 7 3.026.512 4.589.695
Cuentas por pagar 8 2.936.902 7.002.112
Pasivos acumulados 9 123.734 584.166
Total pasivos corrientes 6.087.148 12.175.973
Pasivos a largo plazo:
Obligaciones financieras a largo plazo 10 1.203.827 10.000
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 1" 225.707 250.564
Total pasivos 7.606.682 12.436.537
Patrimonio de los accionistas (véase estado
adjunto) 12 4.007.112 7.881.058
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 11.613.794 20.317.595

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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FERROTORRE S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Ao que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas
del afo que termino el 31 de diciembre del 2008

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2009 2008
Ventas netas 17.884.187 30.562.520
Costo de ventas (18.650.579) (21.794.836)
(Pérdida) Utilidad bruta en ventas (766.392) 8.767.684
Gastos de operacion:
Gasto de ventas (8.040) (643.061)
Gastos de administracion (2.682.493) (3.965.117)
Total gastos operativos e . (2.690.533) (4.608.178)
(Pérdida) Utilidad neta de operacion (3.456.925) 4.159.506
Otros ingresos y (gastos):
Otros ingresos (egresos) neto 148.522 (19.505)
Gastos financieros (505.553) (576.184)
Total ingresos (gastos), neto (357.031) (595.689)
(Pérdida) Utilidad antes de participacion de los
empleados y trabajadores en las utilidades
e impuesto a la renta (3.813.956) 3.563.817
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades - (534.573)
Impuesto a la renta - (794.125)
(Pérdida) Utilidad neta (3.813.956) 2.235.119
(Pérdida) Utilidad por accién 2-j (60,18) 42,82

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros
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FERROTORRE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Ao que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas

del afio que termino el 31 de diciembre del 2008
(Expresados en Doélares de los Estados Unidos de America)

Aportes
Capital Reserva fi itad
social legal pitalizacione: lado Total
Saldos al 31 de diciembre def 2007 4.535.000 76.514 - (7.981) 4603533
Apropiacién para reserva legal 29.355 {29.355) -
Aumento de capital 1.370.000 (105.808) (264.192) 1.000.000
Aportes futuras capitalizaciones 150.000 150.000
Impuesto a la renta 2007 (107.594) (107.594)
Utilidad neta 2.235.119 2235119
Saldos al 31 de diciembre del 2008 5.905.000 61 150.000 1.825.997 7.881.058
Apropiacién para reserva legal 223512 (223.512)
Aumento de capital 1.730.000 (222.724) (1.507.276) -
Aportes futuras capitalizaciones 135.000 (100.600) 35.000
Disminuciones y compensaciones (94.990) (94.990)
Pérdida neta (3.813.956) (3.813.956)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 7.635.000 849 190.010 (3.818.747) 4.007.112

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros



FERROTORRE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afo que termind el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas

del afio que termind el 31 de diciembre del 2008

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Participacién a trabajadores e impuesto a la renta
Intereses pagados
Otros ingresos (gastos), netos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades

de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones a propiedad, planta y equipo
Adiciones (disminuciones) de activos diferidos

Efectivo (utilizado) por las actividades
de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

(Pago) recibido de aportes para capitalizaciones
Recibido por incremento de capital
Préstamos (pagados) recibidos, netos

Efectivo (utilizado) provisto por las actividades
de financiamiento

Disminucidn del efectivo
Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio

2009 2008

19.402.111 30.712.325
(14.436.595)  (32.124.842)
4.965516 (1.412.517)
(1.222.379) (293.547)
(505.553) (576.184)
148.522 (19.505)
3.386.106 (2.301.753)
(1.005.184) (716.483)
(2.402.492) 368.748
(3.407.676) (347.735)
(54.186) 150.000

- 1.000.000
(279.356) 1.242.551
(333.542) 2.392.551
(355.112) (256.937)
418,324 675.261
63.212 418.324
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FERROTORRE S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continda)

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas

del afto que termind el 31 de diciembre del 2008

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Conciliacién de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
provisto (utilizado) por las actividades de operacion:

(Pérdida) Utilidad neta

Cargos a resultados que no representan flujo de efectivo:
Provisién incobrables
Provisién valuacién inventarios
Amortizacién de cargos diferidos
Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Provisién jubilacién patronal

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién (aumento) en inventarios
(Aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucién) aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) en pasivos acumulados
(Disminucién) en provisiones a largo plazo

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacion

2009 2008
(3.813.956) 2.235.119
- 60.000
- 640.661
16.686 )
197.029 200.161
- 35.324
1.642.681 (290.612)
9.911.183  (11.661.912)
(17.018) (17.400)
(4.065.210) 6.538.926
(460.432) (42.020)
(24.857) -
3.386.106 (2.301.753)

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros



FERRO TORRE S. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2009, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de
junio de 1972. El objeto de la Compaiiia es realizar toda clase de actos y contratos civiles y mercantiles,
importacién, representacién, distribucion, comercializacion, exportacién y fabricacién de toda clase de
bienes y en especial de articulos de comercio, insumos, materiales, maquinas y bienes para la industria y
construccién.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador en
diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por Ja Superintendencia de
Compaiiias y Servicios de Rentas internas de la Republica del Ecuador. Estas normas fueron
tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); sin embargo, no todas las Normas
Internacionales de Contabilidad han sido emitidas por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador o las emitidas no han sido actualizadas en funcién de los cambios o enmiendas
introducidas en las Normas Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas
que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del
2006, establecid que a partir del afio 2009 las compariias domiciliadas en la Republica del Ecuador
deben preparar sus estados financieros en base a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF's) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's) emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés).

Sin embargo, mediante resoluciéon No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, {a Superintendencia
de Compaiiias dejo sin efecto la resolucion del 21 de agosto del 2006 y emitié una préroga para la
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF ‘s, por los posibles impactos
que pueda suiffir las Compaiifas por la crisis financiera global presentada a finales del afio 2008. Para
lo cual, se estableci6 el siguiente cronograma de aplicacion obligatoria:
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continua) '

a)

b)

Bases para la preparacion de los estados financieros
(continda)

Compaiiias Periodo de Transicion Afo de Apilicacién
(1) Compaiiias y entes sujetos y regulados Afio 2009, y deberan presentar 1 de enero de 2010
por la Ley de Mercado -de Valores y estados financieros comparativos
Compafilas que ejercen auditoria con observancia en las NIIF.
externa.

(2) Comparfilas que tengan activos totales, Afio 2010, y deberan presentar 1 de enero de 2011
iguales o superiores a US $4,000,000 al estados financieros comparativos
31 de diciembre de 2007, ademas las con observancia en las NIIF
compaiiias Holding, mixtas, sucursales
de compafiias extranjeras, estatales
extranjeras, paraestatales, privadas o
midtas y asociaciones que ejerzan
actividades en el Ecuador.

(3) Compaiiias no consideradas en los Afo 2011, y deberan presentar 1 de enero de 2012
grupos anteriores. estados financieros comparativos
con observancia en las NIiIF

Adicionalmente, la presente resolucion establece que: () las compaiilas pueden aplicar
anticipadamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, antes de las fechas
previstas, previa notificacion a la Superintendencia de Compafiias, y (i) que las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el 31 de diciembre de
cada afio de transicién para cada compaiiia y ente relacionado en funcién del cronograma, esto es
hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en Délares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo del afio 2000.

Estimacién para cuentas incobrables

La provisién para cuentas incobrables se registran en los resultados del ejercicio, en base al
porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los castigos de
las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continua)

d)

e)

f)

g)

Inventario

l.os inventarios de materia prima y suministros se registran a su costo de adquisicion y los
inventarios de producto terminado y en proceso se contabilizan al costo de produccién incurrido. E!
costo de ventas se determina por el método promedio ponderado el cual no excede a su valor neto
de realizacion.

Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los diferentes pagos efectuados.

La compaiiia establece provisiones para aquellos inventarios obsoletos, la cual es registrada en los
resultados del afio y se deduce por las bajas de los inventarios obsoletos o dafiados.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan registrados
al costo de adquisicion, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000, que se presentan a
una base que se aproxima al costo histérico medido en délares, de conformidad con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

La propiedad, planta y equipo se deprecia utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
estimada.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
economico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se
incurre.

El costo y la depreciacion acumulada de los activos fijos vendidos o retirados se reducen de las
cuentas respectivas cuando estos son vendidos o dados de baja y la diferencia se reconoce en los
resultados del ejercicio en el cual se origina la transaccion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivaciéon de
costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Los gastos se reconocen cuando se causan.
Jubilacion patronal

Las provisiones para jubilacién patronal establecidas en las leyes laborales ecuatorianas, son
determinados en base a los estudios actuariales realizados por una empresa profesional
independiente y se registran con cargo a los resultados del ejercicio. La Compaiiia tiene como
politica contabilizar las reservas para aquellos empleados cuya antigiledad es superior a los 10
afios.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continta)

h)

)

k)

Participacién de los empleados y trabajadores en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho a
una participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto del 25% aplicable a las
utilidades gravables no reinvertidas del afio y la tasa de impuesto del 15% sobre el monto de las
utilidades capitalizadas en el ejercicio posterior.

Utilidad por accién ordinaria

El resultado por accién por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008, fue
calculado en base a la cantidad de acciones en circulacién durante cada periodo.

Uso de estimados

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad
requiere que la Administracién de la Compairifa realice estimaciones y supuestos que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias
podrian ser significativas.



NOTA 3 — CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Clientes

Anticipos

Depoésitos en garantia
Empleados
impuestos

Otras

Prousion para cuentas de dudoso cobro

El siguiente es el movimiento de provision para cuentas incobrables:

Saldo al inicio del afio

Cargo a resultados del ejercicio
Baja del afio

Saldo al final del afio

NOTA 4 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Mercaderias:
Matriz
Sucursal Sur
Sucursal Guayaquil
Otros
Importaciones en transito

Provisién valuacion de inventario

2009 2008
1,185,112 2,703,036
23,080 9,714
4,971 18,371
80,070 73,654
509,392 770,773
15,814 11,376
1,818,439 3,586,924
 (17,474) (137,474)
1,800,965 3,449,450
2009 2008
(137,474) (130,473)
- (60,000)
120,000 52,999
(17,474) (137,474)
2009 2008
323,465 1,143,951
65,409 103,257
2,719,833 8,587,390
3,843
1,210,324 5,032,434
4,319,031 14,870,875
- (640,661)
4,319,031 14,230,214
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NOTA 5 ~ PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Porcentaje
anual de
2009 2008 depreciacion
No depreciables:
Terreno 883,624 883,624
Constrcucciones en curso 238,521 433,594
1,122,145 1,317,218
Depreciables:
Inmuebles 986,427 804,396 5
Maquinaria 1,380,078 515,484 10
Muebles y enseres 125,226 97,380 10
Equipo de computacion 178,614 171,090 33
Vehiculos 80,369 52,870 20
2,750,714 1,641,220
Depreciacién acumulada (868,862) (762,596)
1,881,852 878,624
3,003,997 2,195,842
NOTA 6 - ACTIVOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre, comprende:
2009 2008
Construcciones en locales amendados 163,074 -
Gastos de instalaciones en locales arrendados 2,239,418 -
2,402,492 -
Amortizacién acumulada (16,686) -
2,385,806 -




NOTA 7 — OBLIGACIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008
‘ P Banco del Pichincha 1,034,606 1,200,547
1,000,000 2.078,663

Produbanco
565,320 900,000

214,000
98,400

Banco Bolivariano
Banco General Rumifiahui 273,533
Fyrco _

Produbank 100,000

Automotores 29,009
Lamigal 20,409
Intereses 3,635 98,085

J

3,026,512 4,589,695

Principalmente corresponden a cartas de crédito de importacion emitidas por las instituciones, para la
compra de hierro y demas materiales para su operacién, las mismas que se encuentran garantizadas con

pagarés y.letras de cambio emitidas por la Compaiiia.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008

Proveedores locales 411,076 225,511

Proveedores del exterior:
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. Manuchar 120,000 334,352
Sidor 42,696 631,713
@ - 1,034,202
o 1,967,792 3,865,389
260,000 -
® 17,310 18,079
o 2 n
16,532 822,098
@ 54,603 8,729
®
®
o
o
o
@
o
®
o
o
o
o

Arcelor
Steel Resource
Macsteel
IESS por pagar
Anticipos
Sueldos por pagar
Impuestos
Varios

2,936,902 7,002,112




NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2009 20038
Beneficios sociales 17,416 49,594
Participacion a trabajadores 106,318 534,572
123,734 584,166
'NOTA 10 - OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, comprende:
2009 2008
Inversiones Colombo Venezolana 200,000 10,000
Inversiones Colombo Venezolana de Panama 95,000 -
Fyrco ’ 63,611 -
Banco Pichincha Limited 610,000 -
Diego Ponce 100,000 -
Ecua-auto 149,436 -
Intereses 75,780 -
1,293,827 10,000

NOTA 11 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la Compafiia de reconocer
una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma institucion
de conformidad con lo establecido en el Céodigo de Trabajo. La Compaiiia acumula estos beneficios en
base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Seglin se indica en los
estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el
Caédigo de Trabajo. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a
todos los empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios asciende a US $225,707 para el aifio 2009 y

2008.
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NOTA 12 - PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
76,350 y 59,050 acciones, respectivamente de US$ 100 cada una.

-Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Replblica del Ecuador requiere que las compafiias anénimas transfieran a.

reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la Compaiiia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso
de liquidacién de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porciéon que
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de estos estados financieros, febrero 19 de 2010, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.




