NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE

21‘

DICIEMBRE DEL 2014

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

INMOBILIARIA OLGMARY S.A. fue constituida en Ecuader en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas el 08 de oclubre del 2 002 & inicio sus actividades la misma fecha, su
actividad principal la  compra, venta, alguiler v explolacion de bienes inmuebles. La
compafia Inmobiliaria Olgmary S A. se encuentra ubicada en Av. Del Ejército 1623 entre
Ayacucho Y Pedro Pablo Gémez.

El capital esta compuesto por DIEZ MIL DOSCIENTAS ACCIONES, las mismas que estan
distribuidas de la siguiente manara: ING. EDUARDO DE JESUS MENA CHEZ
propistano de DIEZ MIL ACCIONES, EC. ALEXANDRA DEL PILAR MENA CAJO propictaria

de CIEN ACCIONES, ING. ISABEL DEL CARMEN MENA CAJO propietaria de CIEN
ACCIONES.

Todas las acciones son ordinarias y nominativas y de un valor nominal de 1,00 dolar
americano cada una, las mismas que se encuentran pagadas en la totalidad de sus valar,

lo que da un capital suscrito y pagado de DIEZ MIL DOSCIENTOS DOLARES
AMERICANOS.

Los estados financieros fueron aprobados y autonzados por el directorio para su emision el
13 de febrerc del 2015.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Base de presentacion.-

Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los Estados Unidos de

América, moneda en curso y legal adoptada por la Repubiica del Ecuador en marzo dal
2000

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de la
Compafila y han side preparados de acuerdo a las Normas Inlermacicnales de Informacion
Financiera {en adelante WIIF) para pequefias y medianas empresas, emitidas por la
International Accounting Slandards Board (en adelanle "IASE"), vigentes al 31 do diciambre
dal 2014,

Base de medicion.-

Los presenles eslados financieros han side preparados an base al coslo histénce.

Nuevas normas r al 1AS

A la fecha de emisidn de eslos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras a
inlerpretaciones a las normas existenlas. El IASB considera como necesanos y urgentas, los
siguienles proyectos aprobados, de aplicacion obligatonia a parlir de las fechas indicadas a

cantinuacian
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La Administracion de la Compafiia ha revizado las normas vigentes desde ol 1 de enerc del
2014, que de acuerdo @ su naturaleza, no han generado un impacto significative en los
presentes eslados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de avaluacion, los
impactos de la adopcidn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 20186; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un
impacto significativo en |os astados financieros en el ejeroicio de su aplicacion inicial

Las enmiendas que el IASB considera como necesanas pero no urgentes, son las que se
delallan a continuacin:

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012 Los cambios son obiigalonios para el pericdo
iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras Incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 2 - Pago
basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i) "NIIF 3 - Combinaclones de
nagocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacidn confingente en una
combinacion de negocios, i) "NIIF 8 - Segmentos operalivos”, donda se modilican las
agregaciones de segmenlos y la reconciliacion del total de activos de los segmenlos con los
aclivos lotales de la entidad; iv) *NIIF 13 - Valor razonable”, donde clarifica el tratamientc de
las cuentas por cobrar y pagar a corto plazo sin ningon lipo de interés eslablecido, v) "NIC
16 - Propredades, plania y equipos”™ y NIC 38 - Actives intangibles, aciara sobre el mélodo de
revaluacidn, en relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada, wi) "NIC 24 -
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Informacin a revelar sobre partes relacionadas®, donde clarifica que una compania que
preste servicios da geshion o direccidn, es una parle relacionada.

Mejoras anuales a lag NIIF cicle 2011-2013. |.os cambios son cbligatorios para el pariodo
iniciado del 1 da julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendss a la: i) “NIF 1 - Adopcidn
por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcién anticipada de las NIIF; i) “NIIF 3 -
Combinaciones de negoclos”, donde se aclara el alcance de la norma en referencia a los
négocios conjuntos; W) “NIIF 13 - Valor razonable®, donde se modifica el alcance de Ia
excepcidn de valoracion de portafolios”; y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversion®, donde
aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014; Los cammos son obligatorios para el periodo
iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF 5 = Aclivos
no comientes mantenidos para la venla y operaciones desconlinuadas”, donde se aclara los
procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminacion de planes de venta y
distribucidn, #) "NIF 7 - “Instrumentos financieros; Revelaciones™, donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre aclivos financieros implican continuidad, vy
sobre la divulgacion adicionsl requenda sobre los estados financiarn interinos, i) "NIC 18 -
Beneficios a los empleados®, donde se aclara que al determinar la lasa de descuento para
las abligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais donde
so generan”, vy, iv) "NIC 34 — Informacion financiera intenna”, donde aclara sobre la
revelacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedio

La Administracion del Fidelicomiso ha revisado las enmiendas que estan vigenles desde sl 1
de enero del 2014 y las que estaran a partir del 1 da julio del 2016, las cuales de acuerdo a

su naturaleza, no han genarado ni han de generar un impaclo significativo en los presentes
aslados financieros.

A continuacion se resumen las principales praclicas contables seguidas por la Comparia en
la preparacién de sus estados financieros:

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye dinero efeclivo y deposito en bancos disponibles
ACTIVOS FINANCIEROS

Clasificacién

Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, la Compania posee “préstamos y cuenlas por
cobrar”. La clasificacion depende del propdsite para el cual se adquirieron los activos
financieros, la Administracion determina la clasificacidn de sus aclivos financiaros a la fecha
de su reconocimiento iniclal Las compras y wventas normales de aclivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacidn, es decir, la fecha en la que =l aclivo as
adquirido o entregado por la Compaila.

Representados en el estado de siluacian financiera por cuentas por cobrar comerciaies. Son
aclivos finanoeros no denvados que dan derecho a pagos fjos o determinables y que no
colizan en un marcado activo.  Se incluyen en el active comieante, excepto por los de
vencimiento mayer a 12 meses cortados desde la fecha del estade de siluacion financiera.

-

Reconocimiento
La compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de siluacion financiera a la
fecha de negociacion y se reconncen cuando se comprometen a comprar o vender el aclivo
o pagar el pasivo.
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Deterioro de activos financieros

La cempafila establece una provision por deterioro de cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva que la Compafla no serd capaz de cobrar lodos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas  La
existencia de dificullades linancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad que
el deudor entre en quiebra o reorganizacién financlera y la falta o mora en los pagos se
consderan indicadores que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.  El delerioro para cubrir
pérdidas se eslableca por el importe de la pérdida que e valora como la diferencia enlre el
importe en libros del activo vy el valor aclual de los fujes efectivos futuros estimados
descontados a la tasa de inlerés onginal del activo financiero.

Si, an un periodo postencr, el monto de la pérdida disminuye y, dicha disminucion se
relaciona objelivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, se reconoce an el eslado de resullados integrales fa reversion de la pérdida
previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ia compafia no ha regisirado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesano efectuar dicho regisiro

Baja de activos financieros

Un aclivo financiero s¢ alimina cuando expiran los daerechos a recibir los fiujos de efactivo
del activo o si La Compafila transfiere el aclivo a un tercero sin relener suslancialmenle los
riesgos y beneficios del activo

INVENTARIDS

Los inventarios se ragistran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productos terminados y de los productos en proceso compranden los costos de
disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gaslos indireclios de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y ofros costos ncumidos para dejar los
preductos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, nelos de descuenlos
alribuibles a los invenlanos.

E! coslo de los invenlanios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable as el precio de venla estimado en el curso
normal de los negocios, menes los coslos astimados para terminar su produccidn y los
necesarios para llevar a cabo la venla.

Las importacionas en Iransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionades con la importacion.

IMPUESTOS Y RETENCIONES

Comesponden principaimente a retenciones del impuesto a la renta que saran recuperadas en
un periodo menor a 12 meses y crédito tibutario del impuesto al valor agregado efecluadas
por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados
8@ cargan a los resullados del afio.

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Las propiedades y equipos se componen de edificios, vehiculos, maquinarnas, equipos de
oficina, muebles y enseres y equipos de computacion. Se considerara como activo fijo

-
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aquellos bienes donde la empresa espera oblener beneficios fulures, tiene conlrol y hayan
surgido de un hecho pasadn

Su base de medicion es su cosle hisldrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deletioro en casoc de producirse. El costo Incluye los desembolsos direclamente
atribuibles a la adquisicidn de active fijo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
fuluros asociados a la inversién fluya hacla la Compaiiia y los costos puedan ser medidos
razonablemente. Los olros desembolsos posteriores corresponden a reparacionss o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
atdl estimada de los bienes dal activo fijo, o de componenles significativos identificables que
posean vidas (tiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacién de sus propledades y
equipo al término de su vida Otil es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de acliva fijo son revisadas, y ajustadas si o8 necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financleros.

Las vidas dliles eslimadas de propiedades, planta y equipo son las siguientes

Activos Tasas

Maquinarias, Musbles y equipos de oficina 10%
Vehiculos y olros 20%
Equipos de computacion 33%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
lns ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en &l estado de resultados.
Cuando el valor an libvos de un activo de propiedades planta y equipo excede a su monto
recuperable, esle os reducido inmediatamenta a su valor recuperable.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacidon se someien a pruebas de detenomo
cuando se producen evenlos o circunslancias que indican que podria no recuperarse su
valor an ibros  Las pérdidas por delerioro comesponden al monto an el que al valer en libros
del activo excade a su valor recuperable, El valor recuperable de los achivos corresponde al
mayer entre el monto nato que se obtendra de su venta o su valor &n uso.

Para electos de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los gque generen flujos de efective idenlificables (Unidades generadoras de
efective). En el caso en que sl monto del valor en libros del activo exceda a su monto
recuperable, la compafia registra una pérdida por delenoro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en hibros de activos no financieros gue han sido objelos de castigos por delanoro
en los resuilados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido
objetos de castigos por delerioro se revisan A cada fecha de cierre de los estades
financieros para verificar posibles reversiones de deterioro.

Al finai de cada periodo, la compafia evalla los valores en libros de sus aclivos no
financiercs a fin de delerminar si existe un indicative que esios actives han sulrido alguna
pérdida por deteriore, Al 31 de diciembre del 2014 no se ha reconocide pérdidas por

deterioro de aclivos no financieros, debido a que la Adminisiracidn ha delerminado gue no
existen indicadores de deterioro.
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BASIVOS FINANCIEROS
Acreedores comerclales, cuenlas por pagar a partes relacionadas, otras cuentas por pagar

Las obligaciones financieras y olros pasivos se clasifican como pasivo comente a menos que
la compaiiia lenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo menos 12
meses daspués de la fecha del estado de situacidn financiera

IMP Y

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesioc a la renta comente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales exceplo cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso al impusslo
lambién se reconoce en otros resullados integrales o directamente en el patrimenio.

= Impuesto a la renta corriente

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se
devengan con base en el impussio por pagar exigible.

s Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta difendo se provisiona en su tolalidad por el mélndo del pasivo,
sobre las diferencias lemporales que surgen entre las bases tributarias de aclivos y
pasivos y sus respeclivos valores mosirados en los estados financieros bajo NIIF
para Pymes. El impuesto a la renla diferido se delermina usando tasas iributarios
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espara serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o al
impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestos a la renta diferidos aclivos sdlo se reconocen en la medida gue sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s8 compensan cuando axista
el hecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuasios pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria

La compaiia realiza la compensacién de aclivos como pasivos por impueslos, solo si tiens
reconocido legalmenle el derecho de compensarlos, frente a la Autoridad Tributaria

Se reconocen comao ingreso o gasto, y son regisirados en los resullados del afio, excaplo en
la medida en qua hayan surgido de una lransaccidn o suceso que se reconoca fuera de los
resultados, ya seca otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuestio lambién se reconoce fucra de resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compadia lidne una obligacion presente (legal o
implicila) como resultado de un eventoe pasado v es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera v se
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ajustan para reflejar la mejor estimacion que se lenga a esa fecha. Si el efecto dal valor del
dinero en el tempo es significativo. las provisionss se descuentan utilizando una tasa de
interés actual de mercado anles de impuesto que refleja, cuando corresponda los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisitn
producto del paso del tempo =e reconoce como un costo flinanciero en e estado de
resultados integrales.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
+ Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social.
Son beneficics cuyo pago es liquidado hasla el Brming de os doce meses
siguientes al cierre dal penode en el que los empleados han prestado los servicios.

Se reconoceran como un gasio por el valor (sin descontar) de los beneficios & corto
plazo que se han de pagar por lales sanvicins

« Beneficios a corlo plazo

Se registra en el rubro de provisiones del estado de siluacion financiera y
comespenden principalmente a:

:I‘ei 14'56& Ia uand mﬂeﬂa anual anlm II:I&l mpuesw a la renla, segin lo

establecido por la legislacion ecualoriana wigente. Se registra con cargo a
resultados

al.- Se

pm«.rrsionm y pagan de uaua:du ala Iegrsluciﬁn wgente en el Ecuaunr

PASIVOS CORRIENTES

Las provisiones se reconccen cuando: (i) Ia compafia tiene una obligacion presente, ya sca
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesana
una salida de recursos para liquidar la cbligacién; y (iil) el montc se ha estimado de forma
liable. Los montes reconocidos como provisidn son la mejor eslimacion de la
Administracidn, a2 la fecha de cierre de los eslados financieros, de los desembolsos
necasarios para liquidar |a obligacién,

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La distribucion de dividendos a los accionislas de la Compaiia se deduce del patnmonioc en
¢l pariodo en &l que los dividendos han sido aprobados por los accionizlas da la Comparia.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos comprenden sl valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curse normal de las cperacicnes de la Compafiia. Los ingresos se muestran
nalos de impuestos, develuciones y descuentos alorgados.

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, pueden ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la enlrega de sus productos al compradofy, en consecuencia, transfiore los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no manlienen el derecho de
disponer de elios, ni a manienar un control sobre los mismos.

Pagina 7



La expenencia acumulada de la compafila ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienés per lo gue no se consliluyen provisiones por devoluciones

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al cosio, eslos se reconocen a medida en que se incurren,
independientamente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los lincamienlos de

la base conlable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 "Preseniacion de Eslados
Financiaros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujes Tuturos de efectivo
da un instrumento financiers fluctie debide a cambios en los precios de mercado. En &l
caso de la Compania, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen cbligaciones
financieras que devengan inlereses y los depésitos en bancos.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédilo es el riesgo de gque una conbraparie no puada cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instruments financiero o contrato de venta, generandc una
pérdida financiera. La compafila se encuentra expuesta al riesgo de crédilo por sus
aclividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras
incluidos los saldos en bancos.

» Efsctivo en Bancos vy Aclivos Financieros

Respecto a los bancos e instituciones linancieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten nivales de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacion "A"

La compafiia mantiene su efectivo y equivalenie de efectivo @n instiluciones
financieras con las siguientes calificaciones

HRespeclo a los bancos & instiluciones financieras donde se mantiene &l efectivo,
timnen calificaciones de riesgo independiante que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones

CALIFICACION
ENTIDAD FINANCIERA 2013 2014
BANDO INTERNACIONAL AAA- ALA
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¢ Cuenlas por cobrar

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes an
base a las politicas, los procedimienlos y los controles sobre |a geslidn del riesgo.
La compaidia ha avaluado coma nula la concentracion del riesgo de crédito con
respeclo a los deudores comerciales., porque al cierre del ejercicio fiscal no se
ancuentra ningun valor pendienta de cobro

La compafiia monitorea &l nesgo de un déficil de fondos utilizando de manera recurrente el
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo,

El objetive de la Compaiia as mantener el equilibric enire la conlinuidad y [a flexibilidad del
financiamiento a través del uso de prestamos (de requerirse). El acceso a fuentes de
financiamianto esta suficientemenle asegurado y Ia deuda con vencimientc 2 menos de 12
meses podria ser refinanciada sin preblemas con los prestamisias si esto fuera necesario,

Gestion de calidad. -

El objeliva principal de la geslién de capital de la Compaiiia es asegurar que ésta manlenga
una calificacion de crédilo sdlida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio vy
maximizar el valor para los sccionistas. La Compafiia gestiona su astructura de capital y
realiza ajustes en funcién de los cambios en las condiciones econdmicas. A fin da mantensr
y ajusiar su estruciura de capilal.

A diciembre del 2013 y 2014 no han existido cambios en las aclividades y politicas de
manejo de capital en la Compafia.

La preparacion de estados financieros requiera que la Compania realice estimacionas y
utilice supuesios que afectan 08 montos incluidos an eslos estados finacieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compania se
encuantran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informaciin
suministrada por fuentes exlernas calificadas Sin embargo, los resullados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
imporlantes para reflejar comectamente la situacion fnanciera y los resultados de la
Compahia y/o las qua requieren un altc grado de juicio por parte de la Administracion

1. Vida dtil de las propiedades, planta y equipo

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en al uso
planificado, podrian hacer que la vida 0til fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estmaciones s2 basan principalmente en las proyecciones dé uso
fuluro de los activos. La determinacién de las vidas (tiles se evalia al cierre de
cada afio,

2. Delanioro de actives no financieros
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El deterioro de los aclivos no financieros sé evalla con base en las politicas y
lineamientos

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Cateagoria de Instrumento Financiero.-

2014 2013
Activos Financieros medidos al costo:
Cajay Bancos 45 112.97 25,062,562
Cuentas por Cobrar Comerciales =
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROSS 45,113.97 25,062.52
Pasivos Financieros medidos al costo:
Cuentas por pagar proveedores 1,065.75

Valor razonable de instrumentos financieros

Para lines de delerminar el valor razonable de un aclivo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguienles jerarquias de medicion

» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados acltivos para aclivos o pasivos
idénticos (nivel1)

» Informacion dislinla a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclivo o paswo, ya sea direcltamenle (precios), o indirectamenle
(que se deriven de pracios) (nivel 2)

o Informacidn sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no obsarvable) (nivel 3)

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y

efectivo se aproxima al valar razonable debido a la naturaleza de corlo plaso de estos
mstrumeantos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, los saidos de Caja v Bancos son los sigulentes

2014 20134

Efectivo y equivalentes al efectivo 45113.97 25,062.52

Pagina
10



BRAR D

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por cebrar no relacionadas s
COmMo sigue:

CUENTA 2014 2013

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS 3,584.00 -

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Inventarios, son los siguientes

Crédito Tributario a favor de la Empresa (IVA)

CUENTA 2014 2013 |
Iva Pagado 12% 1.511.88 0.
Iva Pagado 30% 787.90 1]

Crédito Tributario a favor de la Empresa (RENTA)

CUENTA 2014 2013

Retencion en la fuente 1% 7.962 87 7,432 84

AD PLANTA Y

Los inmuebles se deprecian al 10% anual,

CUENTA 2014 2013
TERRENOS 106,68366 108,883 88
INMUEBLES 060,154 91 960,154 71
( - ) DEPRECIACION P.P.E. (403,089.60) (350,882 64)
663,748.97  706,955.93
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10. PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

CUENTA 2014 2013
CUENTAS POR PAGAR PROVITDORES LOCALES (1) 1.066.7% 0.0a
OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS PO PAGAT NO RELACIONADOS 06 5if 0.00

{1) Cuentas que no devengan inlereses

1. IMPUESTO POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Impuestos por Pagar, son los sigulentes

I CUENTA

2014

2013
‘.
Retenciones en la Fuente 353.57 167 15|
Retenciones de lva 284.10 1,040.00

12, IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion Fiseal

A la fecha de emision de los estados financiercs, la Compadia no ha sido fiscalizada por
las autondades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2010 al
2013 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

1) Concilincion del Resultado Contable - Tributario

Pigina
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CUENTA

2014 2013

Resultato del £jercicio antes de Participacidn Laboral e Impuestos

Base de calculo para Participacian de Trabajadores
MENOS Participacidn de Trabajadores

UTILIDAD o PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS

{ +) Gastos No Deducibles Lovales

lUTILIDAD GRAVABLE

Tasa de impuesto ala Renta

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

35,083,354 11.778.80

a5, 043 34 11,779.80
=5, 256 50 1,766.57

76,786.84 10,012.83
2061334  28,729.94

50,400.10 38, 742.77
2% 2%

11, 08R. D4 8.523.41

Las normas tnbutarias vigentes establecen una tasa del mpuestio del 22% (2013:23%) de
las ulilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2013:13%) si las utilidades son
reinvertidas por al contribuyante.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en wigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del afic
anlerior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.40%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables

La refenda norma establecid que en caso de que el impuesto a |a renta causado sea menaor
que &l monlo del anticipo minimo, este Gltime se convarlird en impuesto a la renta definitive,
a menos que el contribuyents solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual
podria ser aplicable, en Iimitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Durante &l afo 2014 v 2013 la Compania presents en el estado de resultados como
impuesto a la renta el monto de § 3.878.99 (2013 § 0.00)

En adicidn es importante sefalar que de acuerdo con ¢l Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la lasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamentes,
iniciando en &l 2011 con el 24% hasta llegar al 22% an el 2014,

La delerminacién del impueslo & la renta por pagar del afio 2014 y 2013 s8 muestra a
continuacion:

2014 2013
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD 11, 084804 Ba2341
{ - ) Anticipo determinado del afio anterior 4.929.56 4,551 &2
IMPTO RTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO 6,158.48 1,969.59
(=) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 4,028 56 4,553.82
{ - } Retenciones en la fuente efecluadas 11,618.07 8,450.27
[ = ) Crédito tributanrio de afios anteriores 7,432 84 7,505.98
SALDO A FAVOR 7,962.87 7,432.84

¢) Reformas Tributarias
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Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal medianle decrelo No,
529, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se  axpide sl *
Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn  del  Frauda
Fiscal", medianle el cual, establecen entre otras las siguientes reformas  al Reglamenlo
para la Aplicacitn de la Ley Organica de Régimen Tributario Interna:

Ampliacion del concepio de residencia fiscal para personas naturgles

Imposicion sobre dowidendos y anbcipo de dividendo.

Cendiciones bao las cuales seran deducibles las remuneracionss y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro da los activos financieros commespondienies
a créditos incobrablas

Se establecan los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
FPorcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incummidos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limile

Limites y condiciones para la deducibildad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibllidad de los gastos de establecimianto
0 puesta en marcha de operacionss.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos, pasivos por impueslos diferidos.
Medificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicard la larifa del impuesto a la renla de
sociedades cuando la composicion socielaria comespondenta a paraisos fiscales o©
regimanes de menor imposicidn sea inferior al 50%.

Tarila y forma de determinar el impuesto a la renla scbre la utihdad en la enajenacién de
derechos representalivos de capital u olros derechos.

Se modifica el arliculo relalivo 2 las relencicnes en la fuenie de impueslo a la renla por
pagos al exterior,

Se dispone la aplicacion de la retencion de IVA sobre pagos y adquisiciones efectuadas
entre contribuyanias aspaciales.

La compafia se encuentra analizande los efectos de los cambios anotados en la

legisiacion tnbutana para delerminar las implicaciones & impaclos en sus estados
financieros

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo a corlo plazo de Beneficios a Empleados y
Participacién de lrabajaderes, son los siguientes

CUENTA | 2014 2013
Beneficios Sociales 313.82 609.51
Participacién de trabajadores 5,256.50 1,766.97
_ Pagina
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14,

15.

18.

17.

ENTAS PO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de Cuenias por Pagar acclonistas, son los
sguientes

CUENTA [ 2014 2013
Cuentas por Pagar Acclonistas Bh,513.58 125,406.31
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diclembre del 2014
comprende DIEZ MIL DOSCIENTAS ACCIONES son ordinarias, nominativas y de un valor
nominal de 1,00 cenlavos de délar americano cada una, las mismas que s& encuentran
pagadas enla lolalidad de sus valor, lo que da un capilal suscrilo y pagado de DIEZ MIL

DOSCIENTOS DOLARES AMERICANOS. siendo sus accionistas personas nalurales
domicihadas en el Ecuador.

La junta General de Accionistas fue celebrada el 13 de febrerc del 2015

ITALIZACIO

El salde de la cuentas Aporte para Futuras Capilalizaciones al 31 de diciembre del 2014 y
2013 es el siguiente:

CUENTA | 2014 2013

Aporte para futuras Capitalizaciones 266,809,729 266,809.29

RESERVA LEGAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuanta reserva legal es

CUENTA | 2014 2013

Reserva Legal 5,316.10 5316.10
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Para el afo 2014 no se realizd ninguna reserva legal.

18. OTRAS RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de otras reservas fue;

CUENTA | 2014 2013

Otras Reservas 300.22 300.22

18

ALS AL S PROVENIE
DE LAS NIIF

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el salde de la cuenta de Resullados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF es el siguienta

CUENTA [ 2014 2013

Resultados provenientes de la adopeidn por primera vez 281,796.54 281.796.54
de las NIIF

20. UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de ulilidades no distribuidas de ejercicios

antenores;
CUENTA | 014 013
Utilidades no distribuidas de ejercicdos anteriores 45,724,714 44 235,32
21. UTILIDADES DEL EJERCICIO =

Al 21 de diciembre del 2014 y 2013, &l saido de pérdida del gjercicio es.

Pagina
16



CUENTA | 2014 2013

HU‘Iilidlad del ejercicio 18,698.80 1,488 42

22. EVENTOS SUBSECUENTES

En &l periodo comprendide entre el 1 de enero del 2015 y la fecha de emigidn de los estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de carécler financiaro o de otra indole, que afecten
en forma significativa sus saldos o interpretaciones.

: e _ANero Ll‘nﬁ{,(t QJEL
Sra, Olga Cajo Ing. Mercy Lamilla Ortiz
GERENTE GENERAL CONTADOR
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