SENOR ACCIONISTA DE LEDSA S.A.

. En mi calidad de Gerente General y representante legal, de conformidad con lo
determinado en la Resolucion No. 92-1-4-3-0013 dictado por el Sefior Superintendente
de Compafiias el 18 de Septiembre de 1.992, presento a usted mi informe por el
ejercicio economico cortado al 31 de diciembre del 2.004.

Como es de vuestro conocimiento existe un contrato de fideicomiso mercantil de
administracion ¢ inversion de recursos y Pagos denominado FIDEICOMISO LEDSA.
Mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas, se solicito la autorizaciéon que
requiere el Gerente General para suscribir a nombre de la compaiiia, en calidad de
constituyente, la escritura publica de Sustitucion de Fiduciaria, que anteriormente fue
Bolivariano Administradora de Fondos y Fideicomisos AFFB S.A. por la nueva
fiduciaria que seria la compafiia Morgan & Morgan Fiduciary Trust Corporation S.A.
“Fiduciaria del Ecuador™ y reforma del contrato de constitucion del Fideicomiso Ledsa.,
Mediante Escritura Publica autorizada por la Notaria Vigésima Sexta del Cantén
Guayaquil, Dra. Roxana Ugolotti de Portaluppi €l 23 de Diciembre del 2.004.

La administradora ha cumphdo con todas las resoluciones de la Junta General de
Accionistas que han sido convocadas, asi como hemos respetado la Ley de Propiedad
Intelectual y de Derechos de Autor.

No disponemos de numero patronal, por lo tanto no tenemos problemas laborales de
ninguna indole. De necesitarse personal en el futuro, es decision de la Administracion
contratarlo a través de compaiiias especializadas en esta clase de servicios.

Durante el presente ejercicio, hemos obtenido una utilidad de Trescientos diez con
12/100 dolares de los Estados Unidos (US$310,12), s1 comparamos con la perdida del
ejercicio economico del 2.003, que fue de Doce mil cuatrocientos siete con 02/100
dolares de los Estados Unidos (US$12.407,02), utilidad que propongo, sirva para
compensar las perdidas de afios anteriores, luego de las respectivas reservas de ley.

Es voluntad de esta Gerencia General, que en ¢l afio 2005 aunemos esfuerzos para
buscar nuevas lineas de negocios, que nos permitan tener una rentabilidad aceptable.

Guayaquil, marzo del 2.005
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