ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERICR S.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Cxpresados en Dolares de ELLAL)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

FABRICA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS ITALIA CIA. LTDA.,, la Compafia, fue constituida en
Quito, Ecuador el 10 de abril de 1972, e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de abril del mismo
afio. Su objeto social es la produccion, envase y comercializacion de productos alimenticios v
similares, tales como la elaboracidn de harina, fideos en todas sus clases y derivados de harina; la
Compania podra importar o exportar bienes y servicios y, gjecutar v celebrar todo acto o contrato
civil y/o mercantil permitido por la Ley, e inclusive podra participar como socia o accionista en
otras sociedades,

Con fecha 2 de enero de 1995 mediante escritura publica se aumentd el capital social v se
transforma de Compafia Limitada en Compafiia Andnima y se reformo integramente el estatuto
social de la Compafiia.

Con fecha 6 de noviembre de 2007 mediante escritura publica se cambio de denominacion a
ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A., adicionalmente se amplid el plazo de duracion con ol
fin de emprender en nuevas actividades empresariales. Con fecha 9 de julio del 2008 s¢ inscribid
en el Registro Mercantil el cambio de denominacion y reforma de sus estatutos.

La Compafiia mantiene importantes operaciones de venta Mondelez Ecuador Cia. Ltda., Mondelez
Peri S.A., Importaciones y Exportaciones Virgen del Carmen EIR.Ly la Fatteria SA., con
quienenes mantiene contratos de manufacturacion, distribucion, fabricacion v entrega de
productos. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros demuestran una
concentracion de operaciones con estos clientes: las ventas netas de estos clientes alcanzaron el
75% y 62%, del total de ingresos; y representan el 89% y 72% del total de la cartera
respectivamente.

Las operaciones de venta durante el 2019 presentan un incremento minimo del 0.05% vy en el
margen bruto una disminucion minima del 0.28% con relacién al afio anterior; los gastos de
administracion, ventas y financieres presentan un incremento del 27% debido principalmente a
gastos por maguiladoras, suministros, promocién v publicidad, La Compafiia con fecha 18 de
octubre del 2018 adquirio 4,000 acciones de Hidroeléctrica Perlabi 5.4, valoradas en USEL

Durante los afos 2019 y 2018 bajo el esguema de dolarizacion, los precios de los bicnes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determine un indice de inflacion del (0.07)%
y 0.27%, para estos afios, respectivamente.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias,

21 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Narmas
Internacionales cle Informacion Financiera NIIF ¥ con disposiciones de la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros para la aplicacién de las provisionoes por beneficios a los
empleados bajo NIC 19 segun el oficio No. SCVS-INMY-2017-00060421-0C de fecha 28 de
diciembre del 2017,

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compania
para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estan de acuerdo con
Marmas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacienales de Contabilidad IASB y adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF
(traducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presentan cualquier informacion adicional reguerida por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera v Superintendencia de Compahias,
Valores y Seguros que contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran
expuestos en el Informe de la Administracion a la Junta General de Accionistas, por lo tanto,
la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizade en conjunto con dicho
informe.
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Cualguier informacion adicional requerida por tas Mormas Internacionales de Informacion
Financiera v Superintendencia de Comparlas, Valores v Seguros que contenga comentarios
de la Gerencia de cardacter general seran expuestos en el Informe de la Administracion a la
Junta de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los estados linancioros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con dicho informe.

Bases de presentacion

Los estados financieros de ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S5.A. comprenden: los
estados de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2018, e| estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera MNIIF,

2.2.1 Moneds de presentacidén

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Dalares de ELLA,, que es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador,

2.2.2 Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico: El costo
histarice esta basado generalmente en el valor razonable de |a contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando la otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razenable de un activo o
un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los
participantes del mercadeo tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medician.

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de |las transacciones
relaciconadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
MIF 2, las operaciones de arrendamiento gue estan dentro del alcance de la NIC 17 v
las mediciones que tione algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales coma el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso
de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos e informacion lnanciara, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grade de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacicn:

Mivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicidan,

Mival 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que scan
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamento.

Mivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasiva,
223 Estimaciones efectuadas por la Gerencia
La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF reguiere
gue la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherantes
a la actividad econdmica de la Compania, con el proposito de determinar la valuacian

y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estadas financleros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimacionas,
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La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones gue se presentan en las siguientes notas de este informe [ueron los
adecuados en las circunstancias vy gue cumplen con los requerimientos dea las NIF.

Las astimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en las siguientes notas de el periodo
en que la estimacion es revisada vy en cualquier periodo futuro alectado.

Activos financleros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos ©
determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y sélo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las clausulas
contractuales del instrumento linanciero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen vy dan de
baja, segun corresponda, aplicande la contabilidad de la fecha de contratacion o la
contabilidad de la fecha de liquidacion. La fecha de contratacidn es la fecha en que
unaentidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha de
liquidacion es la lecha an gque un activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracién de la Compafia informa gue no ha efectuado compras o ventas
convencionales de activos financieros.

Baja de activos financieros
La Compaiia da de baja un activo financiero cuando y sélo cuando:

(iy Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o,

(i) Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si,
y solo si: i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo de un activo financiero, o, ii) se retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del active financiero, pero asume la obligacion
contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acuerdo gue
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financierc reguiere
que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros segun se miden posteriormente a costo
amartizado, a valor razonable con cambios en otro resultado inlegral o a valor
razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

(iy  Son medidos al costo amortizado sl cumplen las dos condiciones siguientes; aj
los aclivos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos de efectivo
contractuales; y, b) las condiciones contractuales del active financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a Mujos de efective que son unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

(ii) Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
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elective contractuales y vendiendo activos financieros; y, b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

(i}  Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida
a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral.
Sin embargeo, una entidad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento
del reconocimiente inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en instrumentos
de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor razonable con cambios en
resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafia puede
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
reconocimiento de las ganancias vy pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

A la fecha de omision de los estados financieros adjuntos, la Compania mantiene
Unicamente activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado,

Los activos financieros identificados por la Administracién corresponden a
instrumentos financieros no derivados que son clasificados como medidos al costa
amaortizado, Los activos financieros incluidos on esta categoria son:

a Efectivo y equivalentes de efectivo, El cfective v equivalentes de cfective
corresponde a efectivo en caja v bancos, todos ellos registrados en el estado de
situacion financiera a su valor nominal, incluye aquellos activos linancieros
llquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversidn, o desde la fecha de presentacian de los estados financieros, mismos
que no tienen restricciones vy son de libre disponibilidad.

. Inversiones a corto plazo, Muestra inversiones en entidades financieras cuyo
vencimiento generalmente es entre 90 dias y menor a 1 afio, contados desde la
fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.

. Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por clientes por
la venta de servicios y/o bienes en el curso normal de los negocios. El pericdo
promedio de cobro de la venta de servicios y/o bienes es inferior a 60 dias.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
rolacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
catizan en un mercado activo.

s Otras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados y otras cuentas por
cobrar menores,

Medicidn inicial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de
transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15; Ingresas do actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compaifiia mide sus activos financieros por su valor
razonable. Si los activos financieros representan una transaccion financiada, dichos
activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.
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Medicion posterior

Después del reconocimicnto inicial, la Compafia mide sus actives Tinancieros de
acuerdo con la clasificacidn a la gue pertenecen, es decir, al costo amortizada, al valor
razonable con cambios en otra resultado integral o al valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, gue
se clasifican como activos no corrientes.

¥ Activos financieros clasificados como medidos al costo amartizado:

El costo amortizado de los activos financigros pertenacientes a esta categoria s
mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) so
reconocen y se calcutan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del intorés resulta inmaterial.

Deterioro de activos financieras

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, |la Compania reconoce una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo linanciero gus se mida al
costo amortizade o al valer razonable con cambios en otro resultade integral. Las
pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales v el valor presente de los flujos de efective gue la entidad espera recibir,

La Administracion de la Companifa determina la provision por pérdidas crediticias de
sus actives financieros aplicando el enfogue general, excepto en el caso de las cuentas
por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico el enfoque simplificado,

W Enfogue general

Si en la Fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento financiera
no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconocimiente inicial,
una entidad medirad ¢l valor de las pérdidas para esa instrumento financiero a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 mases,

En cada lecha de prosentacion, la Compafia mide la provisiéon por pérdidas de
cada instrumento financiere por un importe igual a las pérdidas crediticias
asperadas durante el tiempo de vida del active, si e riesgo credificio de ese
instrumento financiero se ha incrementado do forma significativa desde su
reconacimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por mas de
30 dias, i) incumplimientos en la fecha de presentacion, i} Incumplimientos en
ol momento del reconocimiente inicial iv) dificultades financieras de los clientes,
V) un entorno econdmico desfavorable, i), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales gue se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

v Enfogue simplificado

La Compafia mide siempre la carreccion de valor por perdidas a un importe igual
a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contrates que procedan de
transacciones gque estan dentro del alcance de la NIIF-15: Ingresos de actividades
ardinarias procedentes de contratos con clientes,
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2.5

La Compania reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia o perdida
por deterioro de valor, & importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
revVersiones) en gue se requiere gue sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la Fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconacer de acuerdo con esta Morma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por
cualguier perdida por deteriore, excepte para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a traves de una cuenta de
active denominada provision por detericoro de deudores comerciales gue se
constituye con base en las perdidas crediticias esperadas de este aclivo
financicro aplicando ol enfogue simplificado. Cuando la Compafia considera que
una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando |5
cuenta provision para cuentas incobrables.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo gue incluye todos los costos
de compra y ofros costes incurrides para dar a las existencias su condicion ¥ ubicacion
actual, Su medicion y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada periodo contable
ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicion o transformacicn sea mayor al valor
neto de realizacion.

El costo da vantas comprende al costo de los inventarios vendidos, gue incluyen todos los
costos derivados de la adguisicion o transformacion, asi como otros costos indirectos
necesarios para su venta calculada por el método promedio ponderado.

Propiedad, maguinaria y equipo

Las partidas de propiedad, maguinaria y equipo son valoradas al costo menos depreciacion
acumulada v pardidas por deterioro.

El costo de prepiedad, maguinaria ¥ equipo comprende su precio de adguisicion mas todos
los costos directamente relacionados can la ubicacidn del active, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por |a Gerencia ¥ cuando apligue |a estimacion inicial
de cualguier costo de desmantelamiento y retirc del elementa o de rehabilitacion de la
ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerard, cuando apligue, comeo costo de las partidas de propiedad,
magquinaria y equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuidos a
la adguisicion o construccion de activos que requieren de un perlodo de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso,

2,51 Medicion posterior al reconocimiento
Después del reconocimiento inicial, propiedad, mobiliario v equipo es registrado al costo
menos la depreciacidon acumulada v 2l importe acumulado de las péardidas de delerioro
de valor. Los costos de mantenimiente de propiedad, maguinaria ¥ equipo son
reconocidos en resultados cuandao s5e incurren.

2.5.2 Método de depreciacion y vida util

La depreciacién se calcula sobre 2l monto depreciable, que corresponde al costo de
un-active, u otre monto gue se substituye por el costo, menos su valor residual,

La depraciaciaon es reconocida en resultados con base en &l método de depreciacion
lineal sobre la vida Util estimada de cada parte de una partida de propiedad,
maguinaria v equipo, puesto que estas reflefan con mayor exactitud el patron de
consumo esperado de los beneficios econdmicos futuras relacionados con el activo.

La vida util estimadas para los periodos actuales v comparativos son las siguientes:

S
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Edificios 20 afios
Maquinaria ¥y equipo 10 afos
Vehiculos 5 anos
Equipo de computacidn 3 afos
Muebles v enseres 10 afios
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2.7

2.8

El método de depreclacidn, vida dtil v valor residual son revisados en cada ejercicio v
se ajustan si es necesario,

2.5.3 Retiro o venta de propiedad, maguinaria y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
madguinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo v es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propledad, maquinaria v equipo revaluados,
cuando apligue, incluido como costo atribuide, el saldo de la roserva de revaluacion
es transferido directamente a resultados acumulados,

Inversion en acciones y otras inversiones
Las inversiones en acciones donde la participacion es menor al 20% se registran al costo.
Deterioro del valor de los activos

Al final de cada perfodo, la Compaiifa evalla el valor en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algln indicativo de gue estos activos han sufride alguna perdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posikle estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de cfectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el coste du la venta v el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados sen
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto gue
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de [lujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado s menor
gue su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriora s¢ reconocen inmediatamente
en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del aclive (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho active (o unidad
generadora de efective) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.
Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con

i



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S5.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Fxprasados en Dolares de F.ULA)

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado active; @ como patrimenio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual,

2.8.1 Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacidon flinanciera
cuando, y sdlo cuando, se convierte en parte obligada segun las clausulas
contractuales del Instrumento financiero,

2.8.2 Baja de pasivos financieros

La Compania da de baja pasivos financieros Unicamente cuando, v solo cuando se haya
extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

2.8.3 Clasificacion de los pasivos financieros

La Compania clasifica los pasivos financieros segun se miden posteriormente a costo
armortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia puede, segin la NIF 9 en el momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a informacion mas relevante porgue:

{n Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios
para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiente de las ganancias
y pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(i) Un grupo de pasivos linancieros o de activos financieros y pasives financieros,
se gestiona v su rendimiento se evalda segun la base del valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de inversion o de gestion de riesgos documentada,
¥y se proporciona internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del
personal clave de la Administracién de la Compania.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, |la Compariia mantiene
unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Obligaciones con instituciones financleras, Muestran los préstamos o sobregiros
obtenidos provenientes de entidades del sistema financiero que devengan
interesaes segun las condiciones vigentes en el mercado financiero ecuatoriano.

. Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adeudados por la
Compafia por la compra de bignes y servicios que son adaguiridos en &l curso
normal de sus operaciones. El periodo promedic de pago a sus acreedores
comerciales es inferior a 30 dias.

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes
relacicnadas son pasivos financieros de corto plazo que surgen de las
operaciones normales del negocio con pagos fijos o determinables gue no
cotizan en un mercado activa.

- Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores.
La Compania ha implementado politicas de administracion de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

S
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En el reconocimiento Inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable, 5i los pasivos financieros representan una transaccion flinanciada, dichos
prasivos se miden al valor presente de los Mujos futuros esperados descontados a una
tasa de interés de mercado.

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen. Por io tanto, estos pasivos son
medidos: al costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financicros pertenecientes a esta categoria se mide
utilizancdo el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro.
lL.os gastos por intereses (incluyendo los Intereses implicitos) se reconocen y sa
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gque s
clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferido,

291

292

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Companiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos v pasivos incluldos en los estados financieros y las bases
fiscalos correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas |las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El activo v pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo
s cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de Impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuestos
diferidos © en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconcce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo,

La Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad liscal, los importes reconocidos en esas partidas; y el activo por
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impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compania tiene la intencion de liguidar su activo ¥ pasivo como netos,

2.9.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingrese o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepte en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonioc, en cuyo caso el impuesto tamhbign se
reconoce fuera del resultado,

Beneficios definidos para empleados
Participacion a trabajadores

La Compania registra un pasivo v un gasto para reconocer el derecho de participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legalas,

Jubilacion patronal v bonificacion por désahucio

El coste de los beneficios definidos para empleados (jubilacion patronal v bonificacion par
desahucio) es determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédite Provectada, con
valoraciones actuariales, realizadas al final de cada periodo.

Bajo aste metoda los beneficios definidos deben ser atribuidos al pericdo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal manera gue se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente do dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero &
través del tiempao, el incremento salarial v las probabilidades de pago de cstos beneficios,

Los costos por servicies presente v pasado se reconocen en el resultado del afo en el gue
se genaran, asi como el interas financiere generado por |3 obligacion de beneficio definida,

Las nuevas mediciones, que generan las ganancias v perdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo
en gue se producen. Bl reconocimientoe de las ganancias v pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

Arrendamientos

La Compafiia reconocera, cuando aplique, activos y pasivos de todos los arrendamientos
con una duracidn superior a 12 meses, a menos gue el activo subyocente sea inferior a
US5E5,000.

2111 Reconocimiento y medicidn

Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de “"derecho de uso”;
cuando aplique, de acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocearan, en |
estado de situacion financiera, un active por el derecho de usc vy un pasive por
arrendamiento derivados de |los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de
uso se mide Inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial
del pasivo por arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamiento menos |os
incentivos recibidos, i) los costos directos iniciales incurridos comao consecuencia de
negociar v acordar un contrato de arrendamiento, v, v} una estimacion de los costos
de desmantelamiento el activo subvacente,

El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento, cuando aplique, sera el valor
presente de |os pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

- 10 -
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2.11.2 Medicidén posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede
medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable.

Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso serd depreciado durante su
vida util vy sujeto a una revisién anual para determinar posibles pérdidas por deterioro.
Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del active arrendado vy los requerimientos establecidos en la
MIC-40: Propiedades de inversion; o, la NIC-16: Propiedades, planta v equipo.

Laos resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados
de los pasivos por arrendamiento con base en el matodo de la tasa de intarés efectiva
durante el plazo del contrate de arfendamiento.,

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo vy,
ii) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es de bajo valor, En estos
casos, ¢l arrendatario reconocera dnicamente un gasto por arrendamiento durante el
plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

La Administracion determind que tnicamente mantizne contratos de arrendamientos
operativos (al igual gue con la normativa previa) que le generen ingresos por
arrendamiento, alquiler de maquinaria. No se identificd contratos de arrendamiento
financieros.

211.3 Ingresos por arrendamientos

La Administracion determind gue (nicamente mantiene contratos de arrendamientos
operativos (al igual gue con la normativa previa) que le generen ingresos por
arrendamiento alguiler de maguinaria. Mo se identificé contratos de arrendamiento
financieros.

Provisiones y contingentes
Las provisiones pasivas se reconocen cuando;

a) La Compaidia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos pasados;

b)Y  Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liguidarla; v,
¢) Elimporte se ha estimado de forma fiable,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera
gue es probable gue se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados;
caso contrario, solo se revela la contingencia,

Las provisiones activas se reconocen cuando:
Se espera la recuperacion de algunes o todos los beneficios econdmicos de un sUceso
pasado, se reconocen una cuenta pro cobrar como un activo si es virtualmente seguro gue

se recibira el desembaolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

-11 -
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Los actives contingentes ne se registran en los estados financieras, pero serevelan en notas
cuando su grado de contingencia es posible,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera v se ajustan para
reflejar la mejor estimacicon gue se tenga a esta fecha.

Reconocimiento de ingresos

La Compafila reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transforencia de bienes o servicios comprometidos con clientes a cambio de un importe gue
refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios, para lo cual considera:

L

Acuerdos firmados con clientes

La Compafia mantiene acuerdos con sus clientes, mismos gue cumplen con las
siguientes condiciones:

(i3  Las partes aprueban por escrite o verbalmente el contenido del acuerdo v so
comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones,

(i La Compafia puede identificar los derechos de cada parte, con respecto a la
entrega de bienes y prestacion de servicios.

(iiiy La Compafia puede identificar las condiciones de pago con respecto a entrega
de bienes y servicios prestados.

Civ) El Acuerdo tiene Tundamento comercial.

(v) Es probable gue la Compafia recaude la contraprestacion a la gue tendrd
derecho a cambio de los bienes ¢ servicios gue se transfieren al cliente.

Obligaciones de desempeno

Los Acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligacionos de desempefio
identificadas por la Administracion de la Compafiia:

Ingresos por venta de bienes, Corresponde a la venta en ¢l mercado ecuatorianc de
productos alimenticios ¥ similares, tales como la elaboracion de harina, fideos en todas
sus clases y derivados de harina. Estos ingresos son reconocidos en los resultados en
2l momento 2n que la ebligacidon de desempefio se satisface, es decir, cuando los
productos son entregados a los cliontos

Ingresos por la prestacién de servicios, Los ingresos por servicios provienen de la
maguila de productos terminados v alguiler de maaguinarias, Estos ingresos son
reconocidos en resultados durante el Hliempo o a medida que se satisface |la obligacion
de desempefo considerando que el cliente recibe y consume de lorma simultanea los
beneficios proporcionados por el desempeno de la Compafiia.

Precio de la transaccion

La Administracidn de |la Compafiia determina que ¢l precie de la transaccion que
representa el importe de la contraprestacion a la gue espera tener derecho a cambio
de transferir los bienes o sarvicios comprometidos con clientes.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos lirmados
o verbales y en listas de precies. Estos precios son fijos, sin financiamisnte vy
considerando que seran cobrados en efectivo,

Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato

-2 -
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El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacidén de desempefo por un
importe gue represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compaiia espera
tener derecho a cambio de la venta de bienes y prestacion de servicios
comprometidos. La asignacion del precio de la transaccion se realiza considerando:

(i) Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los acuerdos firmados o
verbales con clientes no tienen precios de venta independientes que sean
directamente observables.

(i Por lo tante, la Administracién de la Compafia determina el precio de venta
independiente maximizando el uso de datos de entrada observables v aplicando
metodos de estimacién de forma congruente cuando se encuentre con
circunstancias similares.

(iii) La Administracion de la Compafiia establece ol precio de venta independicnte
de bienes y servicios utilizando el enfoque del costo esperado mas un margen.
Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer la obligacion
de desempefio y luego afiadir un margen de utilidad apropiado, por categoria de
clientes.

Medicion y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes y los
costos incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de la siguiente
manera:

Ingresos de actividades ordinarias, Son reconocidos on |os resultados del periodo que
se informa cuando (o a medida que) una obligacion de desempefio se satisfaco. L.os
ingresos reconocidos corresponden al importe del precio de la transaccion asignado
a cada obligacién de desempeno satisfecha.

Generalmente la Compania no reconoce activos contractuales debido a que la
obligacion de desemperfio se satisface de manera simultanea; eventualmente registra
pasivos contractuales por anticipos recibidos de clientes.

Los ingresos por venta de productos terminados son reconocidos cuando el riesgo y
beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido transferidos
sustancialmente al comprador, lo que generalmente ocurre al momento de despecho
de los bienes.

La estimacion por devoluciones y los descuentos por volumen otorgados a los clientes
son rebajados de los ingresos por venta,

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacidn
o rebaja comercial que la Compainia pueda otorgar,

Los ingresos se imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengo,
s decir, en la medida que sea probable gue los beneficios econdmicos fluyan a la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en
que se genere ¢l pago o financiamiento derivado de ello.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiila v el monto del ingreso puede ser
medido confiablemente.

214 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son incurriclos,
independienteamante de la fecha en gue se realice el pago, v se registran en el periodo mas
cercano en &l gqueo se conocen,

-13 -
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2.16

217

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando;

¥ Se espera realizar el activo, o tiene la intencian de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

v Mantiene el active principalmente con fines de negociacian

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes despuds del periodo sobro
el cual se informa;

e El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion,

La Compania clasifica un pasivo come corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacian;

e Mantiena un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

v El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa,

¥ La Compania no tiene dereche incondicional para aplazar la cancelaciéon del pasivo
durante al menos los 12 meses sigujiente a la fecha del periodo sobre ol gue se informa,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos vy pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
reguerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de

la transaccian,

Cambios en las politicas contables

2.171 Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF

A continuacion, un resumen de las normas, madificaciones e interpretaciones de las
MIIF gue entraron en vigencia en ol 2019 v 2018,

Fecha de aplicacicn

Afo de obligatoria en gjercicios
Morma Contenido emisién iniciados a partir de
MIE 1S Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
MIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
MIIF 1& Arrendamientos 2016 1 de Enero da 2019
CMIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto & las ganancias 2017 1de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimients de una modificacién,
reduccion o liguidacién del plan. 2008 lde Enero de 2019

La Administracion de |la Compafia informa gue los efectos provenientes de |a
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las
MIIF, cuando aplique, se registraron con cargo a utilidades retenidas, a continuacian,

un resumen de la aplicacian de las normas MNIF 9, MIF 15 v MNIF 16.

by,

MIIE-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

- 14 -
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reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes. Esta norma reemplaza los requerimientos establecidos
en la NIC-18; Ingresos ordinarios, MNIC-11. Contratos de Construccion vy las
interpretaciones relacionadas. En septiembre del 2015, se establecid gue estas
modificaclones se aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se
permitia su aplicacién anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
cantraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios,

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico mediante la aplicacion de cinco pasos como se describe en las
politicas contables. (Ver 2.13).

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-15

Una wez completacdo el analisis descritos en los parrafos anteriores la
Administracién informa que no identificd; y. por tanto, no reconocio ningun
ajuste por la aplicacién inicial de esta NIIF, en activos o pasivos, debido a que la
obligacidon de desempefio se satisface de manera simultanea entre lo que =l
cliente recibe los beneficios proporcionados; es decir que no existen coslos
incurridos para ingresos no devengados, por tanto, los ingresos son reconocidos
directamente en resultados.

Adiclonalmente do acuerdo con el sistema de control interno, la Compafia
mantiene un corte diario de los bienes entregados y/o los servicios prestados o
control de las obligaciones de desempeifio cumplidas; es decir, el reconocimiento
de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa y la norma nueva por lo cual
no existe efecto en este rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial

De acuerdo con los antecedentes descritos vy el literal b) del parrafo C3 de la
MIIF-158: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, la Administracion de la Compania utilizé las siguientes soluciones
practicas en la aplicacidn inicial de esta norma:

(i) La Administracion de la Compafiia aplicé la NIIF-15 desde el 1 de enero del
2018. Sin genorar efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva
norma debido a que, en la venta de bienes y servicios el reconocimiento de
los ingresos en el modelo del negocio, es similar que la norma NIC 18 previa,
por tanto, no se re expresa estados financieros de periodos anteriores; ni
se ajustd el saldo inicial de los resultados acumulados.

NIIE-9; Instrumentos financieros

La "NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo
nuevos reguisitos para la clasificacidn y medicidon de activos financieros, Esta
norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asl como para su baja en
los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para
la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version
revisada de esta norma, para incluir principalmente lo Siguiente: i)
Reguerimientos de delerioro para actives financieras, y, i) Modificaciones
limitadas a los requisitos de clasificacion v medicidn al intreducir una categoria
de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado Integral”, para
ciertos pasivos financicros.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Efectos de la aplicacian inicial de NIIF-2

Con fecha 1 de enero del 2018, la Administracion de la Compafia aplice por
primera vez los requerimientos establecidos en la MIIF-9 (fecha de aplicacién
inicial). Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos vy
resultados provenientes de la aplicacion inicial de MNIF-2 s muestra a
continuacion;

1. Clasificacidn y medicidn de activos financieros, la Administracion clasificd
los actives financieros segun se miden posteriormente a costo amortizado,
a valor razonable con cambios en obtro resultado integral o a valor
razonable con cambios en resultados con base a los requerimientos de esta
nueva norma (Ver 2.3

2. Clasificacion y medicion de pasivos financieros, de igual forma los pasivos
financieros fueron clasificados y medidos bajo la nueva normativa (Ver
2.8).

o Deteriore de activos financieros, en cada fecha de presentacion de los

estados Mnancieros adjuntos, la Compafiia realizd un analisis de la provisian
requerida por pérdidas crediticias esperadas sobre activos linancieros de
acuerdo a la nueva norma considerando que, las pérdidas crediticias son ¢l
valor prosonte do la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
que deben a una entidad segun gl contrato v el valor presante de |os fiujos
de efectivo que la aentidad espera recibir.

La Administracion de la Compafia determing la provision por pérdidas
craediticias de todos sus activos financieros aplicando el enfogue general,
exceptc en el caso de las cuentas por cobrar 2 deudores comerciales en
cUyo case se aplicd el enfegue simplificada mismos gue se describen
ampliamente en las politicas contables 2.3.6.

4, Coberturas, s llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir
el riesgo de un activo o pasive financiero en posesion de una entidad, la
Administracion informa gue no tiene este tipo de Iinstrumentos.

5: Efectos de la aplicacidn inicial de NIIF-9, Con Techa 1 de enaro del 2018, la
Administracion do la Compaiia aplicd por primera voz los reguerimiontos
establecidos en la NIIF-2 (fecha de aplicacién inicial),

Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nusva
norma se muestra a continuacion:

1. Clasificacidn de activos financieros, La Administracion do la Compania
informa que los activos financieros Incluidos en los estados financieros al 1
de enero del 2018 fueron clasificados de acuerdo con los reguerimientos
de la NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion. Bichos
estados financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de las
siguientes categorias; i) préstamos v documentos por cobrar, v, i) actives
financieros mantenidos hasta su vencimiento,

La Administracion de la Compania informa gue en la fecha de aplicaciaon
inicial de MIIF-9: i) todos los activos financieros de la Compafiia fueron
clasificados en la categoria medidos al costo amortizado, v, i) no existe v
por lo tanto, no se reconocieron activos financieras de las categorias
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral ni
medidos a valor razonable con cambios on resultados.

1. Medicion de activos financieros, La Administracion de la Compania informa
que los activos financieros incluidos en los estados financieros al T de enero

-5 -
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2, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los
requerimientos de la NIC-39: Instrumentos financieros! reconocirniento y
medicion,

En la fecha de aplicacion inicial de la NIF-9, los activos financieros
mencionados en el parrafo anterior también fueron medidos al costo
amartizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicidn.

Il.  Perdidas crediticias esperadas, La Administracian de la Compafia informa
guede acuerdo con el modelo de negocio los activos linancieros provienen
inicialmente de créditos comerciales gue se recuperan de contado y que
histéricamente no ha tenido pérdidas significativas por incobrabilidad; en
este sentido |la provision para cuentas incobrables, analizada cliente por
cliente, incluida en los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron
establecida con base en las pérdidas incurridas de acuerde con los
regquarimientos de la NIC-39: Instrumentos linancieros: reconocimiento vy
medicicn.

En la fecha de aplicacidn inicial de NIIF-9, la Administracidon de la Compafiia no
identificé una diferencia significativa con la norma anterior v por tanto no
reconocio variaciones en la provision por deterioro de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales puesto gue dicha provision refleja adecuadamente las
pérdidas crediticias esperadas de la provision por deterioro de cuentas por
cobrar a deudores comerciales fueron determinados con base en el enfoque
simplificado previsto en la nueva norma para cuentas por cobrar a deudas
comerciales,

Soluciones praclicas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con la Seccion 7 de la NIF-9: Instrumentos financieros, la
Administracién utilizé las siguientes soluciones practicas en la aplicacidn inicial
de esta nueva norma:

i Aplicéd |la NIIF-9 desde el 1T de enero del 2018. No existen diferencias
significativas con la norma previa, v por tanto, no reconocido efectos
provenientes de |a aplicacién inicial de esta nueva norma; es decir, no
fueron determinados de forma retrospectiva v sin existir variacian en el ano
comparativo anterior, por tanto, no existe afectacion a utilidades retenidas
¥, ho se presenta estados financieros re expresados de periodos anteriores.

ii. En la fecha de aplicacion inicial, la Gerencia evalué si un activo financiero
cumple las condiciones para clasilicarse como medido al costo amortizado
o a valor razonable con cambios en otro resultado integral sobre la base
de los hechos v circunstancias exislentes a esa fecha.

ili. La determinacion de si ha habido un incremento significativo en el riesgo
crediticie de un activo financiere fue establecido utilizando la informacion
razonable y sustentable que estuvo disponible en la fecha de aplicacidn
inicial de esta nueva norma.

iv. La determinacion de las pérdidas por deterioro de las cucntas por cobrar
a deudores comerciales fue determinada con base en el enfoque
simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas por deterioro por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo financiero, similar al modelo anteriar,

v MIE-16: Arrendamientos

En enero del 2016 s¢ emitio la NIIF-16: Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de los
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2 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como
incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas. Esta
norma reemplazara los requerimientos establecidos en la MIC 17: Arrendamicntos
y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite la aplicacidn
anticipada de esta norma siempre vy cuando la Compafia haya implementado o
se encuentre en proceso de Implementacion de la NIIF 15; Ingresos procedentas
de contratos con los clientes.

El objetive de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacion relevante de una manera que represente fielmente los
cfectos economicos derivados de los contratos de arrendamiento con la
intencion de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacidn financiera, el rendimiento de sus operaciones y los
flujos de efectivo de la entidad.

La Gerencia decidid aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2019,
considerando las siguientes condiciones

Requerimientos para arrendatarios

La MNIIF-16; Arrendamientos, requiere el reconocimiento v medicion de |os
contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de uso. De acuerde
con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion
linanciera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento (Ver 2,11).

Efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-16

Un resumen del analisis realizado y los efectos de la aplicacian iniclal de esta
nueva norma gue fueron evaluados al 1 de enero del 2019 se muestra a
continuacion:

. Ingresos por arrendamientos

La Administracién determind gue no mantiene contratos de arrendamiento
operativos (al igual gue con la normativa previa) gue le generen ingresos
por arrendamiento. Tampoco se identificé contratos de arrendamiento
financieros.

. Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerde con el apéndice C de la "MIF-16: Arrendamientc”, |a
Administracion de la Compafia utilizg las sigulentes soluciones practicas
en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

i En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-16, la Administracion de la
Compafia reconocid los contratos de arrendamiento de activos
subyacentes de bajo valor ¢con cargo a la cuenta de resultados gasto
por arrendamientos.

g

ii. En la fecha de aplicacldn inicial de la NIIF-16, la Administracion de la
Compafila no reconocié los contratos de arrendamiento ya gue los
servicios gue recibe son de maguila para producciones especificas a
corto plazo los cuales se registran con cargo a la cuenta de
resultados gasto por arrendamiento.

iii. En |la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-16, la Administracion de la
Compafla reconoclé los contratos de  arrendamiento  con
vencimiento menor a 12 meses cargo a la cuenta de resultados gasto
por arrendamiento,

18-



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Ddlares de EUAL)
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Las otras normas, interpretaciones o mejoras que entraron en vigencia en el 2019, la
Administracién informa que no tuvieron un impacto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

2.17.2 Nuevas normas interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que
no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas normas
e interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracidon de los estados
financiercs emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion; la Administracion
de la Compania informa gue no las aplicara anticipadamente.

Fecha de aplicacion obligatoria

Ao de en ejercicios
Normas Tipo de cambio emision iniciados a partir de
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes del
conceptual nuevo marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
MICTy Gefinicidn de materialidad o importancia
MIC 8 relativa 2018 1 de Enero de 2020
MIIF 3 Definicion de  wn negocio en una
combinacion de negocios 2018 | de Enero de 2020
NIF 17 Contratos de seguros 2017 1de Enere de 2021
NIIF 10 Registro de la peérdida de control de
subsidiarias 2014 Mo definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas
provenientes de las ventas o aportaciones
efectuadas por un inversor a sus asociadas
o negocios conjuntos 24 Mo definida

La Gerencla de la Compafla estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras o Interpretaciones, que entraran en vigencia en ejercicios posteriores que no han
sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial.

3. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, un resumen del efectivo v equivalentes de cfective fue como

sigue;

2019 2018
Caja Chica 1,700 1,700

Bancos
Pichincha C.A, a11,343 -
Internacional S.A, 17,500 10,516
Produbanco 5.4, 9,082 28,762
Pacifico S.A. 1,648 1648

939,573 40,926
Inversiones financieras
Banco Pichincha C.A.

Cortificado de depdsito a plazo fijo que genera un
interés del 7.8% v 6.25% anual vy voncimientos en
marzo del 2020 v 2019, 5730552 5,353,600

Certificado de depdsito a plazo fijo que genera un
interés del 7.8% anual vy vencimiente en marzo del

2020. _ 5809374 "
11,539,926 5,353,600
12,481,199 5,396,226
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4. INVERSIONES CORTO PLAZO

Con fecha 1 de octubre del 2018, |a Compafia adauirie un certificado de depdsito del Banco
Pichincha C.A., por US$5,425 232 con un plazo de 182 dias gue genera un interés de 6.25% los
cuales fueron recuperados al vancimiento en abril del 2019,

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de cuentas por cobrar comerciales vy olras cuentas
por cobrar fue como sigue;

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales i1 9,861,106 11,322,250
Intereses por cobrar de inversiones 258,590 181,144
Anticipos a proveadores - 1.938
Garantlas entregadas BOO -
Emploados 218 6,220
10,120,714 n.5sn.asz

Provision para deterioro de cuentas por cobrar (2 (8777 N (9777
100,827 11,502,075

(1 Al 31 dediciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales se conformaban como

sigue:

2019 2018

Mondeler Ecuador Cia. Ltda, 4,864,262 5,957,654
Lafattoria S.A. 1,822,853 1,332,050
Mondeloz Peryd, 5.4, 1,486,928 2203 447
Consorcio Alimentacion Escolar Ordofio - Fortesan 630,428 435,988
Otros 1,056 635 1,302,111
9,861,106 0322250

{2y Para el 2019 y 2018 |as cuentas por cobrar comerciales vy la provision para deterioro se
establecid como se detalla a continuacion:

Diciemnbre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

Cartera Detericra Cartera  Detericro
Corriente 7.119,429 = 1,627,705 -
Vencidos entre 0-30 1,091,522 o] 2,154,368 =
Vencidos entre 31-60 941,060 - 1,133,335 -
Vencidos entre 61-90 306,196 - 378,444 -
Vencidos entre 21-180 151,220 - 28,398 (9,777
Vencidos entre 180-360 72,017 - " =
Vencidos mas de 260 179,662 (9777 = B

9,861,106 77T 1,522 250 (9.777)

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 |los inventarios se conformaban de la siguisnte manera:

2019 2018

INnsumos 1,558,535 1,221,805
Producto terminado (1 784 346 164,065
Envases 256,336 412 232
Importaciones en transito 1,936 =
2101153 1,788,103
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INVENTARIOS (Continuacién)

(1) Para el 2019 y 2018, corresponde a la produccién de gelatina, galletas, fideos, alimentos
nutricionales,

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de propiedad, maguinaria y eguipo fue como sigue;

2019 2018

Costo 16,873,039 14,586,309
Depreciacion acumulada (4,177.258) (2,949.744)
12,695,781 1,636,565

Clasificacidn

Terrenos (1) 286,644 286,644
Edificios (2) 2,639,732 2,770,142
Maquinaria y equipo (2} 7.537.338 8,332,650
Vehiculos 226,043 178,781
Equipo de computacion 26,054 31,48
Muebles y enseres 24,864 22,625
Maquinaria en transito (2) 1,390,266 14,575
Construcciones en curso (2) _ 564,840 5
12,695,781 1,636,565

(1) Con fecha 23 de febrero del 2018, mediante contrato de compra venta se transfiere un
inmueble v construcciones al 5r. José Antonio Carvajal Fernandez por USHE373 356 quea se
encontraba libre de gravamen.

(2) Para el 2019 los valores de maquinarias en tréansito y contrucciones en curso corresponden
a anticipos entregados para maquinaria y galpon para la linea de galletas Wafer, para ¢l 2018
correspondian principalmente a anticipos entregados a Franz Hass por US$1,008,061 que
posteriormente fueron reclasificados por US$1,716,118 a Maquinarias y equipo y US%188,520
a Edificios. Asi también, mediante contrato de compra venta se transfiere un inmueble v
construcciones al 5r. José Antonio Carvajal Fernandez por US$195,345,

Durante el 2019 y 2018 el movimiento de propiedad, maquinaria v equipo fue como sigue;
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10.

ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A,

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018
(Expresados en Ddlares de CULADY

INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES

Con fecha 18 de octubre del 2019 la Compania adauirio 4.000 acciones ordinarias v nominativas de
Uidgﬂeléctrica Perlabi 5.A. valoradas en US$1 cada accidn, l.as acciones fueron adquiridas por
S510,000.

Al 31 de diciembre de 2019 los estados financieros de esta compaiia muestran las siguientes cifras
financieras,

HIDROELECTRICA

PERLABI S.A,
2019
Total de activos 1,489,427
Total pasivos 573,690
Patrimonio 915737
Ventas netas 571,927
(Pérdida de afo) (30,00)
CBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 obligaciones con instituciones financieras fue como sigue:
2019 2018
Banco del Pichincha S.A,
Sobregiro - 207,575
URBS Switzerland AG
Préstamo sobre firmas con interés del 1.7% anual
cancelada en julio del 2019, (1 - 1,260,000

- 1145?15?5

(1) Este préstamo fue otorgado con garantias generales de la Compania.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
por pagar fue como sigue;

209 2018

Proveedores de bienes v servicios ()] 2,296,720 1,645,045

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - |IESS 60,047 56,468
Provisiones 10,728 4,796

2,367,495 1,706,309

(1 Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, proveedores de bienes y servicios se conformaban como

sigue;
2019 2018
Productora de Gelatina Ecuatoriana 5.A. Prodegel 852935 652,680
Sigmaplast 5.4, 2ZB 557 151,267
Cartones Macionales 5.A |, Cartopel 123,648 159,185
Transportes Sanchez Polo del Ecuador C.A. 84,925 51819
Pasan.. 1,400,065 1,014,951

- 2% -



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 v 2018
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

2019 2018
Vienen... 1,400,065 1,014,951
Solvesa Ecuador S.4, 66,088 9,882
Disaromati S.A. 56,950 7,405
Palharmony Flavours & Ingredients S.A; 55,394 61,671
Premezclas S.A. 54,960 80,892
Resiguim S.A, 35,079 25476
Grupasa Grupo Papelero S.A, 31,744 29,694
Eni Ecuador 20,800 33,310
Corporacidn  de Representaclones vy Servicios
Técnicos COREPTE 14,305 54,937
Franz Hass - 176,666
Unidad Nacional de Almacenamiento UNA EP - 54,843
Poliguim, Polimeros v Quimicos CA. - 42,558
Industrial Danec S.A. - 38,185
Otros 561,335 4575
2,296,720 1,645,045

1. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalie de los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

2019 2018

Cuentas por cobrar
Corporacion Superior Corsuperior 5 A, &b 559,783 -
Alimentos Tawa S.A. 7,145 -
566,928 -

Cuentas por pagar

Grupo Superlor 5.4, (2) 1,087,200 10,445 934
Corporacion Superior Corsuperior S.4, {3) 4,689 657 5604932
Grinsel Cia. Ltda. (4) 827180 827,180
Vergara Jaramillo Jaime Rodrigo (6,.972) (13.678)
Superliguors SA. 1,363 e 2.081
16,598,408 16,866,449

(1)  Parael 2019 corresponde a saldos por cobrar derivados de venta de productos v reembolsa
de gastos.

{2) Para ¢l 2019 corresponde principalmente a saldos por pagar derlvados del alquiler de la
maguinaria A e intereses por certificados bancarios.

{3) Para el 2019 corresponde principalmente a la compra de bienes por US$3, 705,114 v alguiler
de maquinaria A, B y C por US$403,195. Para el 2018 corresponde US$4,540,616 de saldos
por pagar derivados de la compra de productos,

(4) Para el 2019 y 2018 corresponde al valor de dividendos declarados en el 2017 sobre
utilidades del 2016 por US%$827,180.

Durante el 2019 y 2018, las principales transacciones, no en su totalidad, que se realizaron con
partes relacionadas fueron como sigue:

T 7, ol
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Motas a los Estados Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en [ddares de ELLAY

12.  IMPUESTOS
Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen del active v pasivo por impuestos, corriente fue

como siguo:
2019 2018
Activo
Retenciones en la fuente 283,649 258,039
Crédito tributario I1SD 134,084 132,056
Anticipo de impuesto a la renta 51,770 14,624
469,503 404,719
VA Crédito tributario 210,216 121,050
679,719 535,769
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 1,081,142 1,220,404
IVA por pagar 217,132 148,701
Retenciones de impuestos 83.898 49,648
1,282172 1.418,753
Movimiento
Fara el 2019 v 2018 al movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2019 2018
Activo
Saldo inicial 404,719 377N
Compensacién (404,719) (377,171
Retenciones en la fuente del afio 283,649 258,039
Anticipo de impuesto a la renta 51,770 14,624
Crédito tributario |15D (4)] 134,084 132,056
Saldo final 469,503 404,719
Pasivo
Saldo inicial 1.220,404 885,869
Compensacion (404,719) (377,171
Pagos (815,685) (508,698)
Provision del afio 1.081,142 1,220,104
Saldo final 1.081,142 1,220,404
(1Y Para el 2019 y 2018, la Compania se acogid al beneficio de credito tributario generado en &l

Impuesto a la Salida de Divisas |SD, de acuerdg al Articulo 139 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, el que sefiala gue podran ser utilizados
como crédito tributario, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
en la importacion de materias primas (trigo), blenes de capital e insumaes para la produccion
de bienes o servicios, y registren tarifa cero por ciento de ad-valoren en el arancel nacional
de importaciones vigente.

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2019 y 2018 el gasto del impuesto a la renta incluye:
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ALIMENTOS SUPERICR ALSUPERIOR S.A.

MNotas a los Estados Financiera
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
{Cxpresados en Dolares de FLLA)

2. IMPUESTOS (Continuacion)

2019 2018
Gasto impuosto a la renta corriente 1.081,142 1,220 404
Gasto {(Ingreso) impuesto a la renta diferido (18,321) (33,7086)

Gasto Impuesto a la renta del afg 1,062,821 1,186,698

Conciliacidn tributaria

Una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable fue como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de participacion a trabajadores 5,387,939 5864204
Participacion a trabajadores (808,191} (B879,631)
Utilidad antes de impuestos a la renta 4,579,718 4,984,573
Mas Menos
Otras rentas exentas (3Z.988) (34,786)
Gastos no deducibles, neto 93,724 51,088
Diferencias temporarias, neto 73,282 134,824
Participacion a trabajadores por ingresos exentos 5.098 5.218
Deducciones especiales (393.298) (259,303}
Base imponible 4 324 566 4,881,614
Impuesto causado a la tasa del 25% 1,081,142 1,220,404
Impuesto minimo reducido - 278,727
Impuesto a la renta diferido
Durante el 2019 v 2018, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:
Saldosa Reconocido en resultados Saldos a
Diferencias temporarias o Enerc1  Generacion Reversion _ Diciembre 31
2019
Activo
Jubilacién patrenal v desahucio 33,706 22,67 (4,350) BZ.0%
2018
Activo
Jubilacién patronal v desahucio - 33,706 - 33,706

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 25%,; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, Ia
Compaflfa utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%,

Declaracion impuesto a la renta afio 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuesto a la
renta del ejercicio econdmico 2019, la Administracion tiene programade presentar la declaracion en
los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revisién de afios fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2016 al 2019, aun estan sujetos a una posible
fiscalizacian por parte de las aultoridades tributarias.
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados en Dolares de ELUAL)

IMPUESTOS (Continuacion)
Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en ¢l exterior, que se encuentren en
paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que
tengan un beneficiarioc efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto
a la renta a que se encuentran sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va
del 7% al 13% adicional seguiin corresponda. (Hasta el 31 de diciembre del 2019).

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deblan determinar en su declaracion
correspondiente al ejerciclio econdémico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el antlclpo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, eqguivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacion de la siguiente fdrmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v,

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
ala renta,

En cada rubro se debfan descontar o adicionar clertas partidas establecidas mediante resoluciones
de la autoridad tributaria,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar |as retenciones en la fuente del afio corriente,
se pagaba en cinco y dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segdn le corresponda, do
julio a noviembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado
es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado era menor al anticipo, éste ditimo se fija
como impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucion, en ¢l caso en que éste supere © no exista impuesto a la renta
causado, en las condiciones establecidas en la Ley.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundeo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue publicada
la Resolucion Mo, NAC-DGERCGCIZ-00011 del Servicio de Rentas Internas que realiza reformas
a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial Mo, 324 del 25 de abril
del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia, misma que debe ser elaborado vy presentado por los sujetos pasivos del impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas lecales. En el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue publicada la Resclucion No.
NAC-DGERCGCIS-00000455 del Servicio de Rentas Internas que establece el contenido del
Anexo de COperaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia..

La principal reforma incorporada, es ol anexo y/o informe integral de precios de transferancia,
misma que debe ser elaborado y presentade por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales, El importe para presentar el
anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores
a USS3,000,000. En tanto que el importe para presentar el informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superior a los US%15.000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

- 28 -



13.

14.

ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Motas a los Estados Financicra

Al 31 de diciembre del 2019 vy 2018
(Expresados en Ddlares de CUAL)

EENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacién)

calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los
benalicios definidos deben ser atribuidos al perloda de serviclo del empleado v basados en la
farmula dal plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cacla afo de
servicio, considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
benelicios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y/o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supugestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales.

La Caompanfia realizd el estudio actuarial para registrar la provision para reconocer los
beneficios post empleo por jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio con corte al 31
de diclembre del 2019 y 2018; para el calculo, entre otras variables, ol especialista utilize una
tasa de descuento del 7.92% y 8.21% respectivamente que corresponde a un promedio de los
rendimientos gue generan titulos de deuda publica nacional, considerando gue mediante
oficios de fecha 28 de diciembre y 7 de febrero del 2017 |la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros concluyd gue el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corparativos de
alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, a efectos de la
aplicacion de la norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos de los bonos u obligaciones
corporativos de alta calidad, emitidos o que se cotizan en el mercado de valores del Ecuador.

A continuacion, se resumen las principales hipotesis utilizados por el especialista:

2019 2018

Mumero de trabajadores 2949 334

Ineremento nimero de trabajadores 19 &1

Tasa de descuento 7.92% anual 8.21% anual

Tasa de incremento salarial £.59% anual 3.91% anual

Tasa de incremento de pensiones M/ A N/ A
PATRIMONIO
Capital social

Con fecha 19 de octubre del 2018, mediante Acta de Junta General Universal Extraordinaria de
Acclonistas, se resolvid por unanimidad aumentar el capital social en US$1,700,000 mediante la
emision de nuevas acciones, los cuales fueron pagados mediante utilidades a reinvertir del
ejercicios economico 2017 por USHL700,006,. Con fecha 30 de octubre del 2018 este aumento de
capital y reforma de estatutos fueron inscritos en ¢l Registro Mercantil.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el capital social se encontraba conformado por US%$19.975.000
acciones ordinarias y nominativas respectivamente de US$0.40 cada una, totalmente pagadas,
distribuidas de la siguiente manera:

No.
Accionistas Nacionalidad Acciones Capital %
Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A. Ecuatoriana 13147388 5258955 B582
Grinsel Cia, Ltda. Ecuatoriana B827612 2731045 1418

19.975.000 7,990,000 100.00%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transficra a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse,
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

MNotas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Fxpresados en Dolares de E.LLA)

PATRIMONIO (Continuacion)

Reserva facultativa

Corresponde a reservas voluntarias determinadas por los accionistas en afios anteriores.

Resultados acumulados

v

Reserva por valuacién

Se registréd como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la propiedad,
maquinaria y equipo por conversion a NIIF.

Efectos de aplicacion NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversidn conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, aplicados por la Compafila al inicio del afio de transicion (2011),
fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo determina la NIIF No. 1 "Adopcidn por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera®; al 31 de diciembre
cel 2019 v 2018 el saldo de esta cuenta fue USE(848,104),

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a los efectos netos por nuevas mediciones
de los planes de beneficios definidos para empleados, segln estudios actuariales (Ver Nota
133,

Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicién de los accionistas de la Compaiiia v puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compania esta expuesta a
distintos riesgos de diferente naturaleza que puocden afectar de manera significativa al valor
economico de sus flujos v activos y en consecuencia sus resultados,

A continuacion s¢ presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacidn y cuantificacidn de éstos v una descripeidn de las medidas actualmente en uso
por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es ¢l caso.

15.1

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesge de gque una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

A continuacion, se incluye un detalle por categorfa de los actives financierocs que
representan riesgo de crédito, La maxima exposicidn de riesgo de crédito que mantione la
Compafia a la fecha de presentacion es:

2019 2018
Activos financieros

Efectivo v equivalentes de efectivo 12,481,199 5,396,226
Inversiones - 5425232

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar TO10,937 1,502,075
Cuentas por cobrar partes relacionadas 566,928 -
23,159,064 22323533
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

Motas a los Estados Financiera

(Expresados en Dalares de EUA.)

GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

15.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha establecido un
marco de trabajo para la gestion de liguidez de manera gue la Gerencia pueda administrar

los reguerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo,

La Gerencia administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades flinancieras y
de préstamo, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los aclivos y pasivos linancieros.

A continuacion, se presenta un resumen del nivel de capital de trabajo v liguidez en un

periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros;

Activo corriente
Pasivo corriente

Capital de trabajo
indice de liguidez

15.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compahiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacidn de los gastos, deuda y palrimonio,

INGRESOS

2018

25,951,759
21.31n,714

4,640,045
122

Para el 2019 y 2018 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue;

Ventas de bienes

Gelatinas

Mutricionales

Galletas Kraft

Galletas de exportacion
Trigo

Crema Chantilly Mondelez
Polvo de hornear
Tortas Mondelez
Galletas

Fidoos de exportacion
Pudin Mondelez
Masamorra Mondelez
Maicena

Azucar

Tang Mondelez

Colada Mondelez

Otros

Venta de servicos

Servicio de maquilado
Alquiler maguinarias

2018

24,670,796
22,497,768

273,028
110

2019 2018
5,293,068 9,085,217
7,337,936 6,581,337

5,311,360 7,746,820
2,761,857 2,637,157
1,012,408 4
908,575 1,157,412
343,241 :
318,056 335,521
306,825 27,549
305,540 148,057
255,549 216,627
227,816 207,829
203,754 244,402
159,300 =
120,878 582,104
92,561 93,053

1,551,403 1,558,392
30,510,127 30,721,477
1,227,392 1,176,365
745,849 567,723
1,973,241 1,744,088
32,465,565

32,483,368
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{Expresados en Ddlares do ELLAL)

16. INGRESOS (Continuacion)
2019 2018
Otros ingresos
Intereses ganados 846,980 515,846
Reverso provision beneficios empleados 43,092 19,047
Baja saldos de pasivos - %553
Otros _ BYS572 17,756
959,644 576,202
17. COSTOS Y GASTOS
Para el 2012 v 2018 un resumen de los costos y gastos fue como sigue,
2018 2018
Costo de ventas
Costo de ventas 23,302,677 23,505,590
Gastos de fabricacion variables (1953,607) (2,212,737
Mano de cbra directa 1,830,521 2,018,436
Mano de obra indirecta 616,569 616,264
Depreciacion 1,227,514 1,045 888
Mantenimiento 259,061 250,986
25,282,735 25,244,427
Gastos de administracidn y ventas
Participacion a trabajadores 808,191 879,631
Asesoria 674,025 631,441
Gastos maquiladoras (intereses) 655,889 -
Personal 584,950 593,661
Transporte 345,042 260,551
Impuestos v contribuciones 89,920 81,174
Suministros 43962 10,343
Mantenimiento 31,029 26,606
Promocicn y publicidad 27,423 -
Seguros 12,308 12,395
Marcas y patentes 9,067 -
Pérdida venta de activos fijos - 8526
Otros 132,441 103,321
2,414,247 2,707,649
Gastos financieros
Impuesto a la salida de divisas 89,053 20147
Intereses bancarios 31,021 44 574
Comisiones bancarias 24,896 22,240
Costo financiero por jubilacion y desahucio 19,909 18,157
Otros 1403 -
166,282 105118
18. CONTRATOS

Un resumen de las condiciones generales de los principales contratos de provision de alimentos

que tienen impacto en las operaciones del 2019 y 2018, fue como sigue:
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18. CONTRATOS (Continuacion)

2019
Adendum al Contrate de Manufacturacion

Mondelez Ecuador Cia. Ltda.:

Fecha del contrato modificado: 19 de abril del 2011
Conltrato de Manufacturacion

Manufacturar, empacar, almacenar v entregar el producto a Mondelez Ecuador Cia. Ltda.

Objeto del adendum:

1} Modificacion del precio pactado y pago a 120 dias come forma de pago
2) Modificacidn del plazo de vigencia del contrato cuyo vencimiento sera el 30 de agosto

del 2020,
2018
Plazo Valor
Contrato y objeto del contrato Inicio Finalizacidn egn US$
Mondelez Ecuador Cia. L tda., y Mondelez Peru 5.A:
Contrato de Manufacturacion 1/07/2017 1/07/2020 Se cancelara

Manufacturar, empaquetar, almacenar y entregar el de acuerdo a

producto a Mondelez Ecuador Cia. Ltda., consistente los montos v

en: plazos
acordados

Gelatina Royal 400 gr, 200 gr vy 160 gr.
Maicena Royal 80 gr, 200 gr y 400 gr.
Tortas Royal 450 gr,

Importaciones v Exportaciones Virgen del Carmen

Contrato de distribucion
Distribucion de productos de las marcas Salticas,

28/08/2018 28/08/2023%

Se cancelara

Trikis, Chiki Trikis Krispiz, Circus, Orbifta, Siluet, de acuerdo a
Apetitas, Aniventuras, Conli Pop, entre otras, los montos y
claborados por Alimentos Superior Alsuperior S.A., plazos

para su posterior comercializacién acordados
La Fattoria S.A.

Contrato Mo, SICAE-GMC-ALSUPERIOR-002-2017

Fabricar y entregar, anualmente y por el tiempo que 16/01/2017  16/01/2019 4,144,592
dure el contrato, galletas multlcereales v bocados do mas VA

sal en raciones de 30 gramaos,

CONTRATO DE MANUFACTURA

Con fecha 16 de enero del 2017, la Compaiiia firmd el contrato con La Fattoria S.A., para la
fabricacion y entrega anual v por el tiempo gque dure el contrato de galietas, multicereales, y
bocados de sal en raciones de sal en raciones de 30 gramos. La produccion sera ejecutada durante
cada afio calendario en que dure el presente contrato.

La Contratante pagara a la Compania por cada unidad do galleta multicereales de 30 gramos v
por cada unidad de Bocados de sal de 20 gramos, el precio Incluye empaque primario, secundario,
aseguramiento de calidad por cada lote v el flete de despacho hacia las bodegas provinciales,

El plazo de vigencia seréd de dos afos

Para el 2019 y 2018 las ventas a este cliente representan el 14.33% y 11.88%, respectivamente,
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CONTRATOS (Continuacion)
CONTRATOS DE DISTRIBUCION

En el 2016 la Compania firmo contratéd con Importaciones y Exportaciones Virgen del Carmen
E.LR.L. para la distribucion de uno o varios productos elaborados por Alimentos Superior
Alsuperior 5.A., para su posterior comercializacion en la Republica del Per.

La Compania atendera los requerimientos en forma mensual mediante ordenes de compras de los
productos de acuerdo a cronogramas establecidos por las partes, la Distribuidora deberd cancelar
a la Compafia el producto en forma anticipada, las lista de los precios se establecerd en un
documento anexo los mismos que podran variar en funcién de los costos variables v directos de
fabricacion que comprenden la materia prima.

La Distribuidora se compromete a mantener una garantia real y suficiente previa a la dotacion de
crédito por parte de Alimentos Superior Alsuperior, S.A. de US$100,000.

El plazo de vigencia sera de 2 afios, mismo que podra ser ampliado de manera automatica por
periodos iguales, salvo gue cualquiera de las partes notilique con 30 dias de anticipacion, previo
la finalizacien del contrato.

Con fecha 2B de agosto del 2018, la Compafila firmé el contrato con Importaciones vy
Exportaciones Virgen del Carmen E.|LR.L, para la distribucién exclusiva de productos de las marcas
Salticas, Trikis, Chiki Trikis Krispiz, Circus, Orbita, Siluet, Apetitas, Aniventuras, Confi Pop, entre
otras, elaborados por Alimentos Superior Alsuperior 5.A., para su posterior comercializacién en la
Republica del Peru.

La Compania elaborara v entregara el producte de conformidad a los términos, cantidades y
condiciones definidas en las dérdenes de compra emitidas la Gltima semana de cada mes, de
acuerdo al cronograra periédico establecido por las partes y previo a la fecha de despacho.

La Distribuidora se compromete a mantener una garantia real y suficiente previa a la dotacion de
crédito por parte de Alimentos Superior Alsuperior, S.A. de US$600,000.

El plazo de vigencia sera de 5 afios, mismo que podra ser ampliado de manera automatica, por
periodos iguales, salve que cualquiera de las partes notifique con 30 dias de anticipacidn, previo
la finalizacion del contrato.

Para el afio 2019 v 2018 las ventas a este cliente represontaron el 6.84% v 6% respectivamente.,
CONTRATO DE MANUEACTURACION

Con fecha 19 de abril de 201, la Compaiiia firmé el contrato con Kraft Foods Ecuador Cia. Ltda.
(Mondelez Ecuador Cia. Ltda.) para la provision de sus suministros, manufacturar, empacar,
almacenar y entregar productos en los términos previstos on este contrato.

La Compafila se obliga a manufacturar los siguisntes productos comerclalizados con las marcas
Kraft:

a) Galletas Ritz, en presentacion Taco

by Galietas Ritz, en presentacion Tubo

)  Galletas Galapaguites, en presentacian

ey  Cualguier otro producto gue las partes acuerden por escrito.

Kraft se obliga a requerir la manufacturacion v a emitir perigdicamente las correspondientes drdenes
de produccion, por un volumen minimo anual combinado de BOO toneladas meétricas de producto
terminado, contados desde la fecha efectiva del contrato.

La Companfia se obliga a manufacturar los productos segun las érdenes de produccion que Kralt
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emita siguiendo para este proposito la programacion prevista en el Proceso de Plancamiento y
dentro de los limites establecidos para este contrato, La manufactura del producto se sujetara o
las especilicaciones técnicas del producto v a los requisitos de calidad establecidas para ello,
mimas gue son entregadas por Kralt a la fecha de suscripcion del contrato.

Kraft pagard a la Compaiiia por los servicios prestados y restituira los costos y gastos incurridos,
mismos que incluirdn los suministros, la mano de obra y los costos energéticos.

Faor las obligaciones asumidas por la Compaiiia en este contrato, su compafia relacionada, Grupo
Superior 5.4, se constituye an Flador, de confarmidad con el Régimen Jurldico Aplicable.

La Compafia mantendra durante todo el plazo de vigencia a favor de Kraft una garantia
incondicional, irrevocabie v de cobro inmediato, en forma de garantia bancaria o poliza de seguro,
por USS300,000,

El plazo de vigencia sera de 2 afios, mismo que podra ser ampliado de manera automatica, por
periodos iguales de 1 afio cada uno, salvo que cualquiera de las partes notifique con 90 dias de
anticipacion a cada vencimiento su voluntad de darlo por terminado.

A la fecha se han realizado varios adendums para incluir y establecer modificaciones al producto
¢ incluir a la relacionada Kraft Perd, Colombia y Bolivia dentro del contrato.

El valor facturado en el 2019 y 2018 fue de US%13,558,339 vy US%13,997,184 gue representaron ¢l
41.69% y 42.8% del total de ventas de esos afios, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diclembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (28 de febrero del 2020)
no se han producido eventos adicionales que en opinidn de la Administracién de la Comparia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros gue no se hayan revelado en
los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.
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