ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Didlares de E.UAL)

ACTIVO
CORRIENTE

Instrumentos linancieros
Efectivo y equivalente de efectivo
Inversiones corto plazo
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Inventarios
Activo por impuestos, corriente
Serviclos y otros pagos anticipados

Total activo corriente

NO CORRIENTE

Propiedad, maquinaria v equipo
Activo por impuesto, diferido

Total activo no corriente

Total activo
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/'/_\'I
Nl

Mota

(3)
(4)

(5)
(10)
(6)
an

(7)
an

2018 2017
5,296,226 1,639 3868
5,425,252 -

N.,502,075 6,029,123
- 167,805

1,788,103 2,326,771
535769 560,637
13,391 13,188
24,670,796 10,736,920
M,636.565 1,584,082
33,706 =
1,670,271 11,584,082
16,341,067 22,321,002
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

David Vergara
Gerente General



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresados en Ddlares de FLLAD

Mota 2018 2017
PASIVD
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Ohligaciones con instituciones financieras 8) 1,467,575 1,530,000
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar (9 1,706,310 2,885,720
Cuentas por pagar partes relacionadas (103 16,866,445 4,461,587
Pasivo por impuestos, corriente (i) 1,418,753 1,155,573
Beneficios definidos para empleados 2 1,038,682 1,037,514
Taotal pasivo corriente 22497769 1,050,394
MO CORRIEMNTE
Beneficios definidos para empleados (123 438,612 240,070
Total pasivo no corriente 438,612 340070
Total pasivo 22,936,381 M390.464
PATRIMONIO (13
Capital social 7,990,000 5,200,000
Reserva legal 32,665 32,665
Reserva facultativa 59,090 55,089
Resultados acumulados:
Raserva por valuacion 322,052 222,052
Efoctos de aplicacion MIF (848,104 (848,104
Otros resultados integrales 10,000 17.347
Utilidades retenidas 5,838,974 5057479
Total patrimonio 12,404,686 10,630,558
Total pasivo y patrimonio 36,341,067 22,321,002
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.4,

Estados de Resultados [ntegral
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Frpresados en Ddlares de ELLAD

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de biegnes

COSTO DE VENTAS

Margen bruto

GASTOS

Administracion y ventas
Financieros

OTROS INGRESOS
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
UTILIDAD DEL ANOQ
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(FPérdidas) Ganancias actuariales
UTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

m"‘. »

L X
Paold.Cevallos
Coﬂtadt;r‘ra General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

Nota

(15)
(16)

(&)

(15)

an

(12)

2018 2007
32,465,565 34,180,352
(25244427)  (27,248.546)
7,221,138 6,931,806
(2,699122) (1,839,520)
(112,645) (113,762)
(2,812,767) (1953,282)
4,408,371 4,978,524
576,202 67,113
4,984,573 5,045,637
(1,186,698) (885,869)
3,797,875 4,159,768
(7.347) 9,707
3,790,528

4,168,475

) 3.

.'-'.

-
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David Vergara

Gerente General
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresados en Ddlares de ELUAD

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas v otros

Efectivo (pagado) a empleados, proveedores, partes relacionadas y

otros
Efective (pagado) por impuesto a la renta
Gastos financieros
Otros ingresos

Efectivo por actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (pagado) en la adaguisicion de inversiones corto plazo
Efective (pagade) en la adqguisicién de propiedad, equipo vy

mobiliario, neto

Efectivo neto por actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) por obligaciones con instituciones financieras
Efectivo (pagado) a accionistas por distribucion de dividendos

Efectivo neto por actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio dal afio
Saldo al final del afio

2018 2017
26,582,316 32,594,259
(14,723.982) (25,695,203)
(640,754) (749,231
(95,488) (99,852)
537,156 28,285
1,659,248 6,078,158
(5,425,232)

(1,098,371) (3.174,464)
(6,523,603) (3.1774,464)

(62,425) (270,000)
(1,316,380) _ (2,420,000)

_(1,378,805) (2.690,000)

3,756,840 213,694
1,639,386 1425692
5,396,226 1.639.386

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A,

Conciliaciones de la Utilidad del Afio con el Efectivo Neto
por Actividades de Operacion

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Cxpresadas en Ddlares de ELLA)

2018 2017
UTILIDAD DEL ARO 3,797,875 4,159,768
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO © DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreciacién propiedad, equipo y mobillario 1,045 888 766,620
Provisian para participacién a trabajadores 879,631 890,406
Provision para impuesto a la renta, corriente 1,220,404 885,869
Provision para impuesto a la rente, diferido (3Z,708) -
Provision para jubilacién y desahucio, neto 103,890 131,330
Otros ingresos (29,016) (38,828
Baja de inventario g0 g88,891
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (5.472,942) 10,169
Cuentas por cobrar partes relacionadas 167.805 (1,596,262)
Inventarios 528,578 (24,788)
Activo por impuestos, corriente (352.303) (97,696)
Servicios v otros pagos anticipados (203) (4178)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (1,649,062 57,270
Cuentas por pagar partes relacionadas 12,404 862 2708 462
Pasivo por Impuestos corriente (51,355) (1,067,650)
Bencficios definidos para empleacos (891,158) {791,225}
Efectivo neto por actividades de operacidn N,659,248 6,078,158
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financicros.
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David Vergara
Gerente General



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A.

Motas a los Estados Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresados en Oélares de ELLAD

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

FABRICA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS ITALIA ClA. LTDA., la Compafifa, fue
constituida en Quito, Ecuador el 10 de abril de 1872, e inscrita en 2| Registro Mercantil el
14 de abril del mismo afio, 5Su objeto social es la produccidn, envase ¥ comercializacion
de productos alimenticios v similares, tales como la elaboracion de harina, fideos en todas
sus clases y derivados de haring; la Compafia podrd importar o exportar bienes y
servicios v, ejecutar v celebrar tode acto o contrato civil yv/o mercantil permitido por la
Ley, e inclusive podra participar comao socia o accionista en otras sociedades,

Coen facha 2 de enero de 1995 mediante escritura publica se aumento el capital social y
se transforma de denominacion de Compania Limitada en Compafifa Anonima y 5o
reformd integramente el estatuto social de la Compafia.

Con fecha 6 de noviembre de 2007 mediante escritura pulblica se cambid deo
denominacidon a ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.4, adicionalmente se amplic el
plazo de duracion con el fin de emprender en nuevas actividades empresariales. Con
fecha 9 de julio del 2008 se inscribid en e Registro Mercantil el cambio de denominacion
y reforma de sus estatutos,

La Cormpafita ha mantenido importantes operaciones de venta con el Instituto de
Provision de Alimentos del Gobierno Ecuatoriang, con quien mantiene contratos de
provision de alimentos para el Programa de Alimentacion Escolar (Contratos por
procesos licitatorios) v Mondelez Ecuador Cia. Ltda, con guien mantiene contratos de
manufacturacion. Al 21 de diciembre del 2018 v 2017, los estades financieros demuestran
una concentracion de operaciones con estos clientes: las ventas netas alcanzaron el
42.9%% v 43.3% de Mondelez Ecuador Cla. LLtda., del total de ingresos: dando un 52% v
44 % del total de la cartera respectivamente,

Con fecha 5 de septiembre del 2016, mediante Acta de Junta General Universal
Extraordinaria de Accionistas, se resolvid por unanimidad aurnentar ¢l capital sccial en
U5%4,160,000 mediante |la emision de nuevas acciones, los cuales fueron pagados
mediante utilidades a reinvertir del ejercicios econdmico 2015 por USELI15551 v
utilidades retenidas de afios anteriores por US%4,489. Con fecha 11 de noviembre del 2015
este aumento de capital v reforma de estatutos fueron inscritos en el Registro Mercantil.

Con fecha 27 de noviembre del 2017, mediante Acta de Junta General Universal
Extracrdinaria de Accionistas, se resolvid por unanimidad aumentar el capital social en
LUS$2,090,000 mediante la emision de nuevas acciones, los cuales fueron pagados
mediante utilidades a reinvertir del eiorcicios econdmice 2016 por US$2,082120 vy
utilidades reinvertidas de afios antericres por USH7,880. Con fecha 13 de diciemibare del
2017 este aurmento de capital v roforma de estatutos fueron inscritos en el Registro
Mercantil,

Con fecha 19 de octubre del 2018 mediante Acta de Junta General Universal
Extracrdinaria de Accionistas, se resolvid porunanimidad aurmentar el capital social en
LIS4$1,700,000 mediante la emision de nuevas acciones, los cuales fueron pagados
madiante utilidades a reinvertir del ejercicios econdmice 2017 por USH1,700,000, Con
fecha 30 de octubre del 2018 este aumento de capital y reforma de estatutos fuefon
inscritos en el Registro Mercantil,

La Compafia realiza sus operaciones en un entorno econdmico gue se ha deteriorado
desde el segundo semestre del afo 2015, Entre los principales factores que contribuyeran
al deterioro de la economia ecuatoriana fueron: 1) la caida de los precios del petrdleo y
ofras materias primas en el mercado internacional, i) el fortalecimiento del délar
estadounidense que encarecia los precios de los productos ecuatorianos de exportacion,
iii) la aplicacion de un modelo econdémico en el gue predomina la intervencion del sector
publico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con las ampresas del sector
privado, iv) las pardidas econdmicas significativas producidas por el terremoto ocurrido
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ALIMENTOS SUPERICR ALSUPERIOR 5.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresadeos en Didlares de FLLAD

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES (Continuacién)

en las provincias de Esmeraldas v Manabi en abril del 2016, v) |a inestabilidad del marco
legal ecuatariano que desfavorece a la inversion extranjera v local, v, vi) la escases de
fuentes de financiamiento v/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios,

En el ambiente econdmico antes descrito, el crecimiento del PIE durante el afo 2018 fue
de 1.3% v que el crecimiento esperado del PIB durante el afio 2019 es inferior al 1.2%.

Situacion operacional

Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la crisis se han
anunciado: i) reduccion de subsidios en los precios de combustibles, gas de uso
domeéstico v otros productos, i) reformas en el marco juridico ecuatoriano para
incentivar nuevas inversiones, reducir el déficit actuarial del Institute Ecuatoriano de
Seguridad Scocial v fortalecer la recaudacion tributaria, (i) venta de empresas
administradas actualmente por el sector plblico, iv) reduccién de empleados publicos v
modernizacién de las empresas del Estade, v) busgueda de nuevas fuentes de
financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para el afo 2019, &, vi)
refinanciamiento de la deuda externa con 2| objetiva de reducir las tasas de interés y
ampliar los plazos de vencimianto,

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, v las reformas tributarias v
laborales generan en todos los sectores economicos (a) una disminucion de sus
operaciones; (b) una lenta rotacién de los inventarios y servicios y en la cobranza de los
clientes; v, (¢) una disminucion en la rentabilidad,

Durante los afas 2018 v 2017 bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los hicnes
v servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determinoe un indice de
inflacion del 0.27% vy (0.20%), para estos afos, respectivamentea,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estacos financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF y con disposiciones de la
Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros para la aplicacion de las
provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19 segun el oficio No. 5CV5-
INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017,

A continuacion se resumen las politicas contakles significativas adoptadas por la
Compafia para la preparacion y presentacidn de sus estados (nancieros, astos
estan de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera MNIF
emitidas por el Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad |ASE v
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros del Ecuador,
estas politicas han sido definidas en funcion de las MNIIF (traducidas al espafiol)
vigentes al 31 de diciembre del 2018 v 2017, aplicadas de manera uniforme a los
periodos que se presentan cualguier informacién adicional requerida por las
Mormas Internacionales de |Informacion Financiera vy Superintendencia de
Compafifas, Valores vy Seguros gue contenga comentarios de la Gerencia de
caracter general seran expuestos en el Informe de la Administracion a la Junta
Geaneral de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunto con diche informe.

Cualquier informacion adicional requerida por las MNormas Internacionales de
Informacion Financiera v Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros gue
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en el
Informe de la Administracion a la Junta de Accionistas, peor lo tanto, la lectura de
los estados financieros adjuntos debo ser realizado en conjunto con dicho informe.

-5
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A,

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Exprasados en Ddlares de ELLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

22

Bases de presentacion

Los estados financieros de ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A. comprenden:
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los anos
terminados en =sas fechas. Estos estados financieros han side preparados de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiora NIF,

221

222

223

Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compariia s llevan en Dalares de ELLA., gue &5
la uniclad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador,

Base de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del
coste historice. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonahle de la contraprestacion entregada a cambio de bienes vy servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando la otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del mercadao tamarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion,

El valor razonable a efectos de medicion v o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de |as
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones gue s encuentran
dentro del alcance de la MIF 2, las operaciones de arrendamiento gue estan
dentro del alcance de la NIC 17 v las mediciones gue tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pera no son su valor razonable, tales come el valor
neto de realizacion de la NIC 2 o el valar en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en ol nivel 1, 2 0'3 con base en &l
grado de importancia de los insumos para la medicion del valer razonable en
su totalidad, los cuales se describen & continuacion:

Mivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos gue la entidad puede acceder ala
fecha de medicidn.

Mivel 2 Insumes distintos a los precios cotizados in_cluidc:s ern et_ Mivel
1 que sean observahles para el activo o pasivo, ya sea directa
o Indirectamente,

Mivel 2 Insumos son datos no observables para el active o pasive.
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de |los estados financieros adjuntos de conformidad con MIIF
reguiere gue la Gerencia realice ciertas estimaciones vy establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con &l
proposito de determinar la valuacidn ¥ presentacicn de algunas partidas gue
forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pusden diferir
de estas astimacionas,
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Motas a los Estados Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresados en Dolares de EALAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

23

2.4

La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en las siguientes notas de osto informe
fueron los adecuados en las circunstancias vy que cumplen con los
requerimientos de las NIF,

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en las siguientes
notas do el porfodo en gue la estimacion es revisada vy en cualguier periodo
futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efective

El efective v equivalentes da efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos,
depositos. o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion, o la fecha de presentacion de los estados financieros.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

241 Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un activo financiero en su estado de situacicén
financiera cuando, v solo cuande, se convierte en parte beneliciaria segun las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

lLas compras o ventas convencicnales de activos linancieros se reconocen y
dan de baja, segln corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de
contratacion o la contabilidad de la lecha de liguidacién, La fecha de
contratacion es |la fecha en gue unaentidad se compromete a comprar o
vender un active financiera. La fecha de liguidacian es la fecha en que un
activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracion de la Compafiia informa due no ha efectuado compras o
ventas convencionales de activos financieros.

2.4.2 Baja de activos financieros
La Compafiia da de baja un active financiere cuando v sdlo cuando:

(iy  Expiron los derechos contractuales sobre los Mujos de efective del
activo financiero, o,

{iiy Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo
financiero si, v solo si i) son transferidos los derechos contractuales &
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, i) se retiene |os
derechos contractuales a recibir los flujos de efectiva del activo
financiero, pero asume la obligacidon contractual de pagarlos a unc o
mas perceptores, dentro de un acuerdo gue establezca estas
condiciones, La transferencia de un active financiero requicre que |a
entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inharentes
a la propiedad del activo financiero.

2.4.3 Clasificacion de activos financieros

La Compafifa clasifica los activos financieros sequn se miden postericrmente

-4 -
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A.

Motas a los Estados Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

{Expresadaos on Ddlaros de ELLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

a costo amertizado, a valor razonaile con cambios en otro resultado integral
o a valor razaonable con cambios en resultados sobre la base do |os siguiontes
criterios:

(i} Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo
de negocio cuyo cbjetivo es mantener dichos activos para obtener |os
flujos de efectivo contractuales; v, b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas. a flujos de efectivo
aue son Unicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente,

(i) Sonmedidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral
si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los actives financieros se
conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo flujos de efective contractuales y wvendiendo actives
financieros; v, b las condiciones contractuales del activo financierc dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son Gnicamente
pagos del principal e intereses scbre el importe del principal pendiente.

(i)  Son medidos a valor razenable con cambios en resultados a menos gue
se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro
resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razenable en ofro rosultado integral
para inversiones concretas en instrumentos de patrimonic que, en otro
caso, se mediran a valor razonable con cambios en resultados,

En el momento del reconocimienteo inicial, la Administracion de la Companiia
puede designar un active financiero de forma irrevocable como medido al
valer razonahle con cambios en resultados si haciendole elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
{asimetria contable) gue surgiria al utilizar diferentes criterios para la
medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v
nérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,

4 la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
mantiene Gnicamente activos financieros clasiflicados comao medidos al costo
amortizado.

Los activos financieras identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieros no derivados que son clasificados come medidas al
costo amortizado, Los activos financieres incluidos en esta categoria son.

s Efectivo y equivalentes de efectivo, Muestran el dinero disponible en
efectivo v los depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema
financiero ecuatoriano.

s Inversiones a corto plazo, Muestra inversiones en entidades financieras
cuyo vencimiento generalments es entre 80 dias v menor a 1 afio,
contados desde |a fecha de contratacion inicial de estos instrurmentos.

s Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por
clientes por la venta de servicios y/o bienes en el curso normal de los
negocios. El| periodo promedio de cobro de la venta de bienes y
prestacion de servicios es inferior a B0 dias.
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. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado activo.

s Otras cuentas por cobrar. Muestran préstamos a empleados v otras
cuentas por cobrar menores.

2.4.4 Medicidn inicial

245

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su
precio de transaccion de acuerdo con los requerimientos de la MNIF-15:
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus activos financieras por su
valor razonable. Si los activos financieros representan una transaccion
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los fiujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus activos financieros
de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral o al
valar razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 mesaes contados desde la fecha del estado de
situacién financiera, gue se clasifican coma activas no corrientes.

v Activos financieros clasilicados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento
del interés resulta inmaterial.

2.4.6 Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafia
reconoce una provision por pérdidas crediticlas esperadas sobre un activo
financiero gue se mida al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral. Las pérdidas crediticlas son el valor presente de |a
diferencia entre |os flujos de efectivo contractuales v el valor presente de los
flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafia determina la provision por pérdidas
crediticias de sus activos financieros aplicando &l enfoque general, excepto
en &l caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se
aplico el enfogque simplificado.

¥ Enfogue general

Si en la fecha de presentacidon el riesgo crediticio de un instrumento
financiere no se ha incrementado de forma significativa, desde el
reconoacimiento inicial, una entidad medira el valor de las perdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esparadas on los proximos 12 meses,

-B -
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En cada fecha de presentacién, la Compafia mide la provision por
pérdidas de cada instrumento financiero por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si
el riesgo crediticio de ase instrurmento financiera se ha incrementado de
forma significativa desde su reconocimiento Inicial,

Entre la evidencia objetiva de gue el riesgo crediticlo de un instrurnento
financiero se ha incrementado se considera; 1) retrasos en los pagos por
mas de 30 dias, ii) incumplimientos an la fecha de presentacion, i)
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv)
dificultades financieras de los clientes, v) un entorno econdmicao
desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas
locales vy nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los

pagos.
¥ Enfoque simplificado

La Compaiia mide siempre la correccién de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del active para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los
contratos que procedan de transacciones que estan dentro del alcance
de la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes.

La Compafifa reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia
o pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias
esperadas (o reversiones) en gue se requicre que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para
reflejar el importe gue se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente
por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por
cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a traves de
una cuenta de activo denominada provision por deterioro de deudores
comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias
esperadas de este activo financiero aplicando el enfoque simplificado.
Cuando la Compaiia considera que una cuenta por cobrar comercial no
es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para
cuentas incobrables.

Inventarios

Estdn registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo gue incluye todos
los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su
condicion v ubicacion actual. Su medicidn y reconocimiento posterior se realiza al
finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adguisicion
o transformacicon sea mayor al valor neto de realizacian,

El costo de ventas comproende el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adguisicidn o transformacion, asl como otros
costos indirectos necesarios para su venta calculada por el método promedio
ponderado.

Propledad, maquinaria y equipo

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo son valoradas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.
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El costo de propiedad, maguinaria v cquipe comprende su precio de adguisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia v
cuande apligue la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento v
retira del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,

Adicionalmente, se considerard, cuande apligue, como costo de las partidas de
propiedad, maguinaria ¥ equipe, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuidos a la adquisicion o construccion de activos que reguiaren
ce un pericdo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.6.1 Medician posterior al reconocimients

Despugs del reconocimiento inicial, propiedad, mobiliarioc y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumuladeo
de las pérdidas de deterioro de valor, Los costos de mantenimiento de
propiedad, maguinaria v eguipe son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

2.6.2 Método de depreciacion vy vida Gtil

La depreciacian se calcula sobra el monto depreciable, gue corresponde al
costo de un activo, u otro monto gue se substituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacion es reconocicla en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre la vida 0til estimada de cada parte de una partida
cde propiedad, maguinaria ¥ equipo, puasto que estas reflejan con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios economicos
futuros relaciconados con &l activo.

La vida util estimadas para los perfedos actuales v comparatives son las

siguientes:

_Activo %
Edificios 5%
Maguinaria v cguipo 10%
Equipo de computacion 33%
Muebles y enseres 10%

El método de depreciacian, vida dtil v valor residual son revisados en cada
gjercicio ¥ se ajustan si es necesario.

2.6.3 Retiro o venta de propiedad, maguinaria y equipo
La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
macguinaria v equipo es calculada comao la diferencia entre el precio de venta
y el valor en libros del activo v es reconocido en resultados,
En caso de venta o retirc posterior de propiedad, maguinaria y equipo
revaluados incluide como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compania evalla el valor en libros de sus actives a fin

de determinar si existe algun indicativo de gue estos activos han sulrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a

I e
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2.8

fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando
no a5 posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compandia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que
pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable v consistente de
distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo Individuales, o distribuidas al grupoc mas pequefic de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base do
distribucion razonable v consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta v el valor en uso, Al estimar al valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectiva) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad gencradora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmadiatamente en resultados.

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del active (o
unidad generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera qgue el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros gue se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho active (o unidad generadora de electivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocide automaticamente en
resultados.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo, © como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

2.8.1 Reconocimiento inicial

La Compafia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacidn
financiera cuando, v salo cuando, se convierte en parte obligada segln las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

282 Bajade pasivos financieros

La Compaifia da de baja pasivos financieros gnicamente cuando, y solo
cuando se haya extinguido, es decir, cuandao la ebligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

2.8.3 Clasificacidn de los pasivos financieros

La Compafila clasifica los pasivos financieros segun  se  miden
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable con cambios en
resultados,

La Compafia puede, segun la MIF 9 en &l momento del reconocimiento
inicial, designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambics en resultados si haciéndeolo, de lugar a
informacién mas relevante porgue:

B P
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284

285

(i Seelimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién
o reconocimiento  (asimetria contable) que surgiria al  utilizar
diferentes criterios para la medicion de los activos o pasives o del
reconocimianto de las ganancias vy pérdidas de dichas partidas sobre
bases diferentes, o,

(i)  Un grupo de pasivos financieros .o de activos financieros vy pasivos
financieros, se gestiona v su rendimiento se evalda seqgun la base del
valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de
gestion de riesgos documentada, v se proporciona internamente
informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la
Administracion de la Compaiia,

A |la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compafiia
mantiene Unicamente pasives financieros clasificados como medidos al
costo amortizado.

Los pasivos financieros identificados por la Administracién corresponden a
instrumentos financieros no derivados que se clasifican como modidos al
costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos on esta categoria son!

8 Obligaciones con instituciones financieras, Muestran los préstamos
obtenidos provenientes de entidades del sistema financiero gue
devengan interases segun las condiciones vigentes en el mercado
financiero ecuatoriano.

L Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montes adeudados por
la Compafila par la compra de bienes y servicios que son adquiridos
en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago
a sus acreedores comerciales es inferior a 30 dias.

® Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes
relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo,

o Otras cuentas por pagar, Muestra otras cuentas por pagar menores,

La Compafia ha implementado politicas de administracion de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios acordados.

Medicidn inicial

En el reconocimiento inicial, la Compariia mide sus pasivos financieros por
su valor razonable, Si los pasives financieros representan Una Lransaccién
financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descantados a una tasa de interés de mercado,

Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos
financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, Por lo tanto,
estos pasivos son medidos: al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en rasultados,

El costo amortizade de los pasivos financieros pertenecientes a osta
categorfa se mide utilizando el método de la tasa de intereés efectiva, menos

-0 -
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29

cualguier posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interes
efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasivos (nancieros se clasifican en pasivos corrientes, éxcepto los
vencimientos superiores & 12 meses desde |a fecha del estado de situacion
financiora, gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto porimpuesto a la renta representa la suma del impuesto a larenta corriente
v el impuesto a la renta diferide,

291

297

283

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta carriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de inaresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas gue nunca son aravables o deducibles. El pasivo de |a Compafiia
por conceplo del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal
vigente al final de cada periodo,

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce sobre las dilerencias tempeorarias
entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El activae v pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales gue se espera sean de aplicacion en el periodo en el gue &l
activo se realice o el pasivo se cancele,

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en la tasa de impueste o
en la normativa tributaria, la reestimacion da la recuperabilidad del active
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, s2 reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
madida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del pericdo.

La Compafia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, v sélo sl tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos
2n esas partidas; v el activo por impuestos diferidos vy el pasivo por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compafiia tiche
la intencion de liguidar su activo v pasivo como netos,

Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente v diferidos, se reconocen comao ingresa o gasto, v
son incluidos en el resultade, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado,
va sea en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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210. Beneficios definidos para empleados

2n

Participacion a trabajaclores

La Cornpafifa registra un pasivo ¥ un gasto para reconocer el derecho de
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Jubilacidn patronal ¥ bonificacion por desahucic

El costo de los beneficios definidos para empleados (ubilacion patronal v
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Métode de la Unidad de
Crédito Provectada, con wvaloraciones actuariales, realizadas al final de cada
periodo.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado v basados en la fdrmula del plan, de tal manera gque se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial
v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las costos por servicios presente v pasado se reconocen en el resultade del afo en
ol que se generan. asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que generan las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado
intogral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias v
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad © pérdida del periodo.

Arrendamientos

La Compafilz reconocerd, cuando aplique, activos y pasivos de todos |os
arrendamientos con una duracién superior a 12 meses, a menos gue ¢l activa
subyacente sea inferior a US$5,000.

2110  Reconocimiento y medicion

Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de "derecho
de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en ol
estado de situacién linanciera, un active por el derecho de uso ¥ un pasivo
pot arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo
por derecha de uso se mide inicialmente al costo conformada paor: i) el valor
del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, i) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los jncentivos recibides, lii) los costos
directos iniciales Incurridos como consecuencia de negociar y acordar un
contrato de arrendamiznto, vy, Iv) una estimacidén de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente.

El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento, cuando apligue, sera

el valor presenta de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en el cantrato,
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21.2 Medicidn posterior

Con pesterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso
puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable.
Al aplicar el modelo de costa, el active por derecho de uso sera doprociado
durante su vida 1til v sujeto a una revision anual para determinar posibles
pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por
derecho de uso sera medido de acuerde con la naturaleza del active
arrendado vy los requerimientos establecidos en la NIC-40: Propiedades de
inversian; o, la NIC-16: Propiedades, planta v equipo.

Los resultados del pericdo gue se informa incluirdn los gastos linancieros
derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la
tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los
parrafos anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de
arrendamiento a corto plazo vy, ii) para contratos de arrendamiento cuyo
activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario
reconocerd unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

2)3 Provisiones y contingentes

Las provisiones pasivas se reconocen cuando;

ajy La Comparfiia tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

b) Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidaria; v,
c) Elimporte se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el tiempo es material).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable gue se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; caso contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisiones activas se reconocen cuando:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los benelicios econdmicos de un
suceso pasado, se reconocen una cuenta pro cobrar como un active si es
virtualmente segura gue se rocibird el desembolse v el monto de la cuenta por
cobrar puede ser madido con fiabilidad,

Los activos conlingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es posible.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenaa a esta lecha.
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214 Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma gue
representen la transferencia de hienes o servicios comprometidos con clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera;

L

Contratos firmados con clientes

La Compafila manticne contratos con sus clientes, mismos gue cumplen con
las siguientes condiciones:

(iy Las partes aprucban por escrito o verbalmente el contenido del
contrato v se comprometen a cumplir con sus respoectivas obligaciones,

(ii) La Compania puede identificar los derechos de cada parte, con
respecto a la prestacion de servicios.

(iii) La Compafia puede identificar las condiciones de pago con respecto a
los servicios prestados.

(iv) El contrato tiene fundamento comercial,

(v} Es probable gue la Compafila recaude la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambic de los bienes o servicios que se transfieren al
clienta,

Obligaciones de desempefio

Los contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempefio
identificadas por la Administracién de la Compania:

Ingresos por venta de bienes, Corresponde a la venta en el mercado
ecuatoriano de productos alimenticios y similares, tales como la elaboracién
de harina, fideos en todas sus clases vy derivados de harina, Estos ingresos son
reconocidos en los resultados en el momento en que la obligacion de
desempefic se satisface, es decir, cuando los productos son entregados a los
clientes

Ingresos por la prestacion de servicios, Los ingrasos por servicios provienen
de la maguila de productos terminadeos v alguiler de maquinarias. Estos
ingresos son reconocidos en resultados durante el tiempo o a medida gue se
satisface la obligacidn de desempefio considerando gue &l cliente recibe vy
consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por @l
desempefio de la Compaiia.

Precio de la transaccion

La Administracidon de la Compania determina que el precio de la transaccidn
que representa ol importe de la contraprestacion a la que espera tenar
derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con
clientes,

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos
firmados o wverbales v en los tarifarios. Estos precios son fijos, sin
financiamiento vy considerando gue seran cobrados en efectivo.

Aslgnacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio
del contrato

- 14 -



2,

ALIMENTOS SUFPERIOR ALSUPERIOR S.A,

Motas a los Estados Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Exprosados on Dolarcs de ELLALD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

El precio de |a transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefo por
un importe gque represente la parte de la contraprestacion a la cual |a
Compania espera tener derecho a cambio de la prestacion de servicios:
comprometidos, La asignacien del precio de la ftransaccion se realiza
considerando:

(i) Los precios de |os biengs v servicios comprometidos en |os contratos
firmados o wverbales con clientes no tienen precios de wventa
independientes que sean directamente observables.

(i) Por lo tanto, la Administracidn de la Compania determina el precio de
venta independiente maximizando el uso de datos de entrada
chsorvables v aplicando métodos de estimacion de forma congruente
cuando se encuentre con circunstancias similares.

{iiiy  La Administracion de la Compafia establece el precio de venta
independiente de hienes v servicios utilizando el enfogue dol costo
esperado mas un margen. Este enfogque requiere provectar los costos
esperados de satisfacer la chligacidn de desempeno vy luego afiadir un
margen de ulilidad apropiado,

Madicidn y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes
y los costos incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de
la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias, Son reconocidos en los resultados del
periodo que se informa cuando (o a medida gue) una obligacion de
desempefo se satisface. Los ingrosos roconocidos corresponden al importe
del precio de la transaccion asignade a cada eobligacion de desempefo
satisfecha,

Generalmente la Compania no reconoce activos contractuales debido a gue
la obligacion de desempefio se satisface de manera  simulktanea;
eventualmente registra pasivos contractuales por anticipos recibidos de
clisntes,

Los ingresos por venta de productos terminados son recenocidos cuande el
riesgo v beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido
transferidos sustancialmente al comprador, lo gue generalmente ocurre al
momento de despecho de los bienes.

La estimacian por devoluciones v los descuentos por volumen otorgades a
los clientes son rebajados de los ingresos por venta.

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el impaorte estimado de cualguier descuento,
bonificacion o rebaja comercial gue la Compaiia pueda otorgar,

Los ingresos se imputan a la cuenta de resultados en funcidn del criteric del
devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econamicos fluyan a la Compafiia v puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se gencra el pago o financiamiento
derivado de elio.

Los atros ingresos son reconocidos cuando es probable gue los beneficios

scondmicos asociados a la transaccion fluyan a la compafiia v 2l monto del
ingreso puede ser medido confiablemente.
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215

216

2.17

218

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen por el metodo del devengado a medida gue son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, ¥ se registran
en el periodo mas cercano en el gue se conacen,

Clasificacion de saldos en corriente v no corriente

En el estado de situacian financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencidn do venderlo o consumirlo en
su cicle normal de cperacion;

v Mantiene el active principalmente con fines de negociacian,

v Espera realizar el active dentro de los 12 meses siguientes despues del
periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efective o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.
La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v Mantienes un pasiveo principalmente con ¢l propdsito de negociar,

v El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
perfodo sobre al cual se informa,

¥ La Compafila no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el gue se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Cormo norma general en los estados financieros no s& compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y osta presentacion sea el reflejo de la
esencia de |la transaccion.

Cambios en las politicas contables

2.18.1 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de
las MNIIF

A continuacién, un  resumen de las. normas, ) modificaciones e
interpretaciones de las MIIF gue entraron en vigem:t_a y Ias ol _fueron
aplicadas por prirnera vez on la emisidn de los estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacidn
Afc de obligatoria en ejercicios

Morma Contenido emisian iniciados a partir de
MNIIF 15 Ingreso  de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enera de 2018
MIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
MIF 16 Arrendarmientos 2016 1de Enero de 2019

La Administracian de la Compania informa que los efectos provenientes de
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la aplicacién inicial de estas nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIIF se registraron con cargo a utilidades retenidas,
a continuacian, un resumen de la aplicacion de las normas MIIF 9, NIIF 15 y
NIIF 16.

v

MIIE-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma gue establece un
modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicién y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplaza los
requerimientos establecidos en la NIC-18; Ingresos ordinarios, NIC-11;
Contratos de Construccion y las interpretaciones relacionadas. En
septiembre del 2015, se establecid que estas modificaciones se
aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se permitia su
aplicaciéon anticipada.

El principio basico de esta norma es gque una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un Importe que refleje la contraprestacion a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de los
sigulentes pasos;

Paso 1 Identificar el contrato (o contratas) con el cliente.
Paso 2: ldentificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
Paso 3: Determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: As=ignar el precio de la transaccion entre las obligaciones
de desempeiio del contrato,

Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o
a medida gue) la entidad satisface una obligacion de
desempenio, es decir, cuando el “control” de los bienes o
servicios relacionados con la obligacién de desempeno
particular es transferida al cliente (cumplida).

La NIF-15: afiade lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas, asl como también requiere amplias
revelaciones,

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos v los
resultados obtenidos provenientos de la aplicacién inicial de NIIF-15
se rasumen a continuacidn:

1. Identificar los contratos con clientes, La Compafila identifico los

contratos firmados v verbales (solicitud de cliente) aque
mantiene con sus clientes y sus condiciones.

-17 -



L

ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
tExpresados en Dalares de EULAG

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn)

2. |dentificar obligaciones de desempefio, En base a los contratos
con clientes se establecio las obligaciones de desempefio
identificadas por la Administracion de la Compafia,

& Determinar el precio de la transaccidn, La Administracion
realizd un analisis para determinar el precio de la transaccién o
ol importe de |la contraprestacion a la gue considera tener
derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos
con los clientes.

Al respecto concluvd gue los procios ostablecidos se encuantran
claramente definidos en los contratos firmados v en la solicitud
de productos. Estos precios son fijos, sin financiamicnto v
considerando que son cobrados en efectiveo.

4, Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones
de desempeiio del contrato, Asi mismo establecio gue el precio
de transaccion se distribuya a cada obligacion de desempefio
porun importe gue represente la parte de la contraprestacion
a la cual espera tener derecho a cambio de |a entrega del bien
o prestacion de servicios comprometidos, Lusgo determing la
asignacion del precioc de la transaccion considerando los
aspectos recomendados en la norma.

Medicidn v reconocimiento en los registros contables, Se
determingd gue |os ingresos de  actividades  ordinarias
provenientes de contratos con clientes v los costos (activos v
pasivos) relacionades, incurridos para cumplir con dichoes
contratos  serdn reconocidos  siguiendo los aspectos
establecides en la norma gue incluye:

Ingresos de actividades ordinarias
Pasivos contractuales

Activas contractuales

Amortizacion de activos contractuales
Deterioro de activos contractuales
{\er214)

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-
15, Una vez completado el analisis descritos en los parrafos anteriores
la Administracian informa gue no identifico y por tanto no reconocia
ningun ajuste por la aplicacion inicial de esta MIF, en activos o
pasivos, debido a que la obligacidn deo desompefio se safisface de
manera simultanea entre lo que el cliente recibe los beneficios
proporcionados; es decir gue no existen costos incurridos para
ingresos no devengados, por tanto, los ingresos son raconocidos
directamente en resultados.

Adicionalmente de acuerdo con el sistema de contral interno, 1a
Caompafia mantiens un corte diario de los bienes entregados v/o los
servicios prestados o control de las obligaciones de desempefo
cumplidas; es decir, el reconocimiente de ingresos es igual de
acuercdo con la norma previa v la norma nuesva por lo cual no axiste
efecto en este rubro.
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Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién Iniclal, De acuardo con
los antecedentes descritos v el literal b) del parrafo C3 de la NIIF-15:
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, la Administracion de |la Compafia utillzo las sigulentes
soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta norma:

(13 La Administracion de la Compafia aplicé la NIIF-15 desde el 1 de
enero del 2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacion
inicial de esta nueva norma debido a que, en la venta de bienes
y servicios el reconocimiento de los ingresos en el modelo del
negocio, es similar que la norma NIC 18 previa; por tanto, no se
re expresa estados financieros de periodos anteriores; ni se
ajusté el saldo inicial de la resultados acumulados.

v -9; entos linancieros

La "NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion v medicion de activos
financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de
pasivos financieros, asi como para su baja en los estados financiaros,
¥, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra
varsion revisada de esta norma, para incluir principalmente lo
sigulente: i) Reguerimientos de deterioro para aclivos financieros, v,
iy Modilicaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn v medicidn
al introducir una categoria de medicidn a “"valor razonable con
cambios en otro resultado intearal”, para clertos pasivos financieros.

Efoctos provenientes de la aplicacidn inicial do NIF-9

Un resumen del andlisis ofectuado para determinar los ofectos v
resultados provenientes de |a aplicacion inicial de NIIF-8 se resumen
a continuacion:

1 Clasificacion y medicidn de activos financieros, Ila
Administracion clasificd los activos financieros segln se miden
posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con
cambics en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados con base a los requerimientos de esta
nueva norma (Ver 2.4),

2, Clasificacidn vy medicion de pasivos financieros, de igual forma
los pasivos financieros fueron clasificados y medidos bajo la
nueva normativa (Ver 2.8).

z. Deteriocro de activos financieros, en cada fecha de presentacion
de los estados financieros adjuntos, la Compafifa realizé un
andlisis de la provision requerida por pérdidas crediticias
esperadas sobre activos financieros de acuerdo a la nueva
norma considerando gue, las pérdidas crediticias son el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales que deben a una entidad segun el contrato v el
valor presente de los flujos de efective que la entidad espera
recibir.

La Administracion de la Compafnla determingd la provision por
pérdidas crediticias de tedos sus activos linancieres aplicando
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¢l enfogue general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar
a deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfogue
simplificade mismos gue se describen ampllamente en las
paliticas contables 2.4.6.

Coberturas, se llama al conjunto de operaciones dirigidas a
anular o reducir 2l riesgo de un activo ¢ pasivo linanciere en
posesion de una entidad, la Administracién inflorma gue no tiene
este tipo de instrumentos.

Efectos de la aplicacidn inicial de NIIF-9, Con fecha 1 de enero
del 2018, la Administracion de la Compania aplicéd por primera
vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha de
aplicacion inicial).

Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial
de esta nueva norma se muestra a continuacion:

I, Clasificacion de activos financieros, La Administracion de la
Compafiia informa que los activos financieros incluidos en
los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron
clasificados de acuerdo con los reguerimientos de la NIC-
39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.
Dichos estados financieros incluyeron exclusivamente
activos financieros de las siguientes categorfas: i)
préstamos v documentos por cobrar, v, i) activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento.

La Administracién de la Compaiila informa gue en la fecha
de aplicacion inicial de NIF-9; ) todos los activos
financieros de la Compafia fueron clasificados en la
categoria medidos al costo amortizado, v, i) no existe v por
lo tanto, no se reconocieron actives linanciercs de las
categorias medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral ni medidos a wvalor razonable con
cambios an resultados.

Il. Medicidn de activos financieros, La Administracion de la
Compafiia informa gue los activos financieros incluidos en
los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron
medidos al costo amortizado de acuerdo con los
requerimientos de la NIC-39: Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién.

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-9, los activos
financieros mencionados en el parrafo anterior también
fueron medidos al costo amortizado, es decir, no existieron
modificaciones en su medicidn,

lll.  Pérdidas crediticias esperadas, La Administracion de la
Compania informa que de acuerdo con el modelo de
negocio los activos financieros provienen Inicialmente de
créditos comerciales gue se recuperan de contado y que
histéricamente no ha tenido pérdidas significativas por
incobrabilidad; en este sentido la provision para cuentas
incobrables incluida en los estados financieros al 1 de enero
del 2018 fueron establecida con base en las pérdidas
incurridas de acuerdo con |los requerimientos de la NIC-39:
Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.
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En la fecha de aplicacién inicial de NIIF-9, la Administracién de
la Compania no identificé una diferencia significativa con la
norma anterior y por tanto no reconocid variaciones en la
provision por deteriorc de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales puesto que dicha provision refleja adecuadamente
las pérdidas crediticias esperadas de la provision por deterioro
de cuentas por cobrar a deudores comerciales fueron
determinados con base en el enfogue simplificado previsto en
la nueva norma.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacidn inicial

De acuerdo con la seccion 7 de la NIF-2: Instrumentos
financieros, la Administracion utilizo las siguientes soluciones
practicas en la aplicacion inicial de esta nueva norma:

1. Aplicod la NIIF-9 desde el 1 de enero del 2018. No existen
diferencias significativas con la norma previa, v por tanto,
no reconocio efectos provenientes de la aplicacion inicial
de esta nueva norma; es decir, no fueron determinados de
forma retrospectiva v sin existir variacion en el afio
comparative anterior, por tanto, no existe afectacién a
utilidades retenidas y, no se presenta estados financieros
re expresados de periodos anterioras.

il En |la fecha de aplicacidn Inicial, la Gerencia evalud si un
activo financiero cumple las condiciones para clasificarse
como medideo al costo amartizado o a valor razonable con
cambios en otro resultado integral sobre la base de los
hechos y circunstancias existentes a esa fecha.

jii. La determinacién de si ha habido un incremento
significativo en el riesgo crediticio de un activo financiero
fue establecido utilizando la informacion razonable y
sustentable que estuvo disponible en la fecha de aplicacién
inicial de esta nueva norma.

iv. La determinacion de las pérdidas por deterioro de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales fue
determinada con base en el enfoque simplificado, es decir,
recanociendo las pérdidas por deterioro por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
da vida del activo linancierg, similar al modele anterior,

MIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitico la NIIF-16: Arrendamientos, que establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de
los efectos econdmicos derivados de los contratos de arrendamientos,
asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especilicas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en
la NIC 17: Arrendamientos vy las Interpretaciones respectivas.
Adicionalmente, se permite la aplicacion anticipada de esta norma
siempre y cuando la Compaiiia haya implementado o se encuentre en
proceso de implementacion de la NIF 15 Ingresos procedentes do
contratos con los clientes,

El objetivo de la norma es asegurar gue los arrendatarios y arrendadores
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proporcionen informacién relevante de una manera gue represente
flelmente los efectos scondmicos derivados de los contratos de
arrencdamiente con la intencion de que los usuarios de los estados
fimnancieros puedan evaluar dichos efectos sobre |a situacion financiera,
el rendimiento de sus operaciones vy los flujos de efective de |a entidad,
La Gerencia decidid aplicar esta norma a partir del 01 de enero del 2019,

Requerimientos para arrendatarios

La NIIF-16: Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medicién de los
contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de uso. De
acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estadoe de
situacidon financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como
operativos o financieros v cumpliran con los requerimientos establecidos
en esta norma.

Los arrendadores gue mantengan contratos de arrendamiento operativo
reconoceran en los resultados del pericdo gue se informa; i) un ingreso
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el
contrate de arrendamionto, v i) la depreciacion de los activos
arrendados. La Compafiia no mantiene contratos en condicion de
arrendador.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

Un resumen del analisis realizado v los efectos de la aplicacion inicial de
esta nueva norma gue fueron evaluados al 1 de enero del 2019 se muestra
a continuacion:

. Exenciones al reconocimiento

La Administracion determind que no tiene contratos de
arrendamiento a corto plazo.

Por otra parte determiné que tiene contratos de arrendamientos
en los que el valor del activo subyacente es de bajo valor sobre
los cuales decidid no considerar los requerimientos de
reconocimiento inicial vy posterior. Por lo tanto, los pagos
provenientes de estos contratos se continuaran reconociendo
como gastos por arrendamiento de forma lineal durante el plazo
del contrato.

. Ingresos por arrendamientos

La Administracién determing que unicamente mantiene
contratos de arrendamientos operativos (al igual gue con la
normativa previa) que le generen Ingresos par arrendamiento
por valores no significatives. No se identificéd contratos de
arrendamiento financieros.

-22 -



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Dolares de E.LULAL)

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

s Soluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial

De acuerdo con el apéndice C de la NIIF-16; Arrendamiento, la
Administracion utilizd las sigulentes soluclones practicas en la
aplicacion inicial de esta nueva norma:

i. En la fecha de aplicacién

inicial

de la NIF-16, la

Administracion de la Compafia reconocio los contratos de
arrendamiento de activos subyacentes de bajo valor con
cargo a la cuenta de resultados gasto por arrendamientos.

ii. En la fecha de aplicacion

inicial

de la NIF-16, la

Administracion de la Compaiiia reconocid los contratos de
arrendamiento a corto plazo con cargo a la cuenta de

resultados gasto por arrendamientos.

iii. En la fecha de aplicacion

inicial

de la NIIF-16, la

Administracion de la Compafia reconocio los contratos de
arrendamiento con vencimiento menor a 12 meses cargo a
la cuenta de resultados gasto por arrendamientos,

218.2 Nuevas normas interpretaciones publicadas

MNormas

NIIF 16
CNIIF 13

NIC 19
MNIC 28

Mejoras
anuales
del ciclo
2015 -
207

Marco
]:anceptua

NICTy
NIC 8
MNIIF 3

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las
MIIF gue no han sido aplicadas en la emisidon de los estados financieros
adluntos, Estas normas e interpretaciones seran de aplicacién obligatoria
en la elaboracién de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
Indicadas a continuacion; la Administracion de la Compania informa gue no

las aplicara anticipadamente.

Tipo de cambio

Arrendamientos

La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las
ganancias

Reconocimiente de una modificacion,
reduccidn o liquidacion del plan.
Medicion de las participaciones a largo
plazo en asociadas y negocios
conjuntos

1) Guias para |la aplicacion del método de
adquisicion a tipos particulares de
combinaciones de negocios, 2)
Contabilizacion de adaguisiciones de
participaciones on operaciones
conjuntas, 3) Reconocimiento de
impuestos corrientes v diferidos sobre
dividendos y 4) Costos por prestamos
susceptibles de capitalizar.

Modificaciones a las NIIF provenientes
del nuevo marco conceptual

Definicion de materialidad o importancia
relativa

Definicibn de un negocio en una
combinacion de negocios

M i

Afio de
amision

Fecha de aplicacion
obligatoria en ejercicios
iniciados a partir de

2016

2017
2018

2017

2017

2018
2018
2018

1 de Enero de 2019

1de Enero de 2019

1 de Enero de 2019

1 de Enero de 2012

1 de Encro de 2019

1 de Enero de 2020
1 de Enero de 2020

1de Enero de 2020



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A,
Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Cxprosados on Ddlares de ELLAL)

2,  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Fecha de aplicacién
Afio de obligatoria en ejercicios

_MNormas Tipo de cambio emision iniciados a partir de
MNIIF 17 Contratos de seguros 2017 1de Enero de 2021
MNIIF 10 Registro de la pérdida de control de

subsidiarias 2014 Mo definida
MIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientes de las wventas o
aportaciones  efectuadas  por  un
inversor a sus asociadas o negocios
canjuntas 2014 Mo delinida

La Gerencia de la Compafiia estima gue la adopcion de las nuevas normas, gnmiendas,
mejoras o interpretaciones, que entraran en vigencia en ejercicios posteriores que no
han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial,

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo
fue como sigue;

2018 2017
Caja Chica 1,700 1,700
Bancos
Produbanca S.A, 28762 405
Internacional S.A. 10,516 6,813
Paclfico S.A. 1.648 1,648
Pichincha C.A, - 1,628,820
40,926 1.637.686
Inversiones financieras
Banco Pichincha C A,
Certificado de depdsito a plazo fijo que genera
un interés del 6.25% anual y vencimiento en
marzo del 2019, 5353.600 =
5,396,226 1.639,386

4. INVERSIONES CORTQ PLAZO

Con fecha 1 de octubre del 2018, la Compaifia adquirid un certificado de depdsito del
Banco Pichincha C.A., por US3$5,425,232 con un plazo de 182 dias que genera un interés
de 6.25%.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERICR S A.

MNotas a los Estados Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresados en Dadlares de FLLA)

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacién)

208 2017
Cuentas por cobrar comerclales (1} MN,503694 6,031,866
Empleados 6,220 5823
Anticipos a proveedores 1,838 1.221
11,511,852 6,038,910
Provision para deterioro de cuentas por cobrar (2) (9.777) (9.777)
1,502,075 6,029,133

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar comerciales se
conformaban como slgues:

2018 2017
Mondelez Ecuador Cia. Ltda. 5,857,654 2,658,690
Mondelez Perd, S.A. 2,293,447 1,092,602
Lafattoria S.A. 1.332.050 1,007,557
Consorcio Alimentacion Escolar Ordeno -
Fortesan 436,988 657,230
Otros 1,483,555 615,787

11,503,694 6,031,866

(2) Parael 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales y la provisién para deterioro
se establecié como se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Cartera Deterioro Cartera Deterioro
Corriente 7.809.149 - 4,705,051 -
Vencidos entre 0-30 2,154,368 - 1,186,167 =
Vencidos entre 31-60 1.133.335 - 57.084 -
Vencidos entre 61-90 378,444 - 18,568 -

Vencidos entre 91-120 28,398 9777 64,996 9777
Vencidos mas de 360 - i =

11,503,694 9.777 6,031,866 8,777

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los inventarios se conformaban de la siguiente manera:

2018 2017

Insumaos 1,221,805 1,454,675
Producto terminade @b 164,065 557,495
Envases 412,233 312,698
Importaciones en transito - 1,903
1,798,103 2,326,771

(1) Para el 2018 y 2017, corresponde a la produccién de gelatina, galletas, fideos,
alimentos nutricionales, envases e insumos.
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

MNotas a los Estados Financiera
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Odlares de FLLAD

INVENTARIOS (Centinuacién)

Durante el 2018 y 2017 la Compariia dio de baja inventarios por US$90 y US$88,891,
respectivamente,

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de propiedad, maquinaria y equipo fue
como sigue:

2018 2017
Costo 14,586,309 13,654,885
Depreciacion acumulada (2.949744)  (2070.803)
N,636,565 11,584,082
Clasificacion
Terrenos M 286,644 660,000
Edificios 2) 2770142 2,963,379
Maquinaria y equipo (2) 8,332,650 7,187,628
Vehiculos 178.781 207,756
Equipo de computacidn 21,148 19.431
Muebles y enseres 22,625 35,155
Maquinaria en transito (2) 14,575 508,645
Construccionss en curso - 2,088
11,636,565 1,584,082

(1) Con fecha 23 de fobrero del 2018, mediante contrato de compra venta se transfiere
un inmueble y construcciones al Sr. José Antonio Carvajal Fernandez por
US%$373.356 que se encuentran libres de gravamen,

(2) Para el 2018 corresponde principalmente a anticipos entregados a Franz Hass por
US$1,008,061 y valores que fueron reclasificados por US$1,716,118 a Maguinarias y
equipo y US%188,520 a Edificios. Asi tambien mediante contrato de compra venta
se transfiere un inmueble y construcciones al Sr. José Antonio Carvajal Fernandez
por US$195,345,

Para el 2017 corresponde principalmente a anticipos entregados a Franz Hass por
US55386,531 y Tecno Pack por US%64,984 para la adquisicion de maquinaria para la
linea galletas,

Durante el 2018 v 2017 el movimiento de propiedad, maquinaria v equipo fus como sigue;
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B.

ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A,
Motas a los Estados Financiera
4] 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresados en Ddlares de .ULA)

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 21 de diciembre del 2018 y 2017 obligaciones con instituciones financieras Tue comao
sigue:

2018 201
Banco del Pichincha S.A.
Sobregiro 207,575 o
UBS Switzerland AG
Préstamo sobre firmas con interés del 1.7% anual
vencida en diciembre del 2018 v 2018
respectivamnente. (1) 1,260,000 1,530,000
1,467,575 1,530,000

(1) Este préstamo fue otorgado con garantias generales de la Compafiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 21 de diciemnbre del 2018 v 2017 un resumen de cuantas por pagar comerciales y otras
cuantas por pagar fue como sigue:

2018 2017

Proveedores de bienes v servicios (&b 1,645,045 2,458,870

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS E5,468 51,935

Provisionas 4,797 37,589

Anticipo de clientes - 335,000
Otras = - 1,526

1,706,310 2885720

1y Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, proveedores de bienes y sorvicios se
conformalkan come sigue:

2018 2017
Productora de Gelatina Ecuatoriana 5.4 Prodegel 652,680 BS6,880
Franz Hass 176,665 -
Cartones Macionales S.4.1, Cartopel 155,185 190,671
Siomaplast 5.4, 151,267 274129
Premezclas S.A. B0.BY2 40,020
Palharmony Flavours & Ingradiegnts 5.A: G167 13,962
Corporacion de Representaciones v Servicios
Técnicos COREPTE 54 9Z7 272
Empresa Pablica Linidad Macional de
Almacenamiento UNA EP 54,843 104,604
Transportes Sanchez Polo del Ecuador CA. 51,819 -
Poliguim, Polimeras v Quimicos C.A. 42,558 18,523
Industrial Danec S.A, 38,185 48,858
Rosiquim S.A. 35,476 18,8925
Eni Ecuador 23,310 47 3095
Grupasa Grupo Papelero 5.4, 29694 28,829
Solvesa Ecudor S.A. 9,882 19,876
Disoromati 5.4, 7,405 60,152
Pasan... 1,640,470 1,775,945

i
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Cxprosados on Dolares de EULALY

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

2018 2017
Vienen... 1,640,470 1,775,949
Mondelez Ecuador Cla. Ltda, - 155.976
Importadora Tomebamba S.A. - 132,936
Fava 5.P.A. - 51182
Contreras Arellano Galo Rolando - 21,829
Officine Mececaniche Zamboni S.R.L. - 21,610
Otros 4,575 300,378
1,645,045 2,450 870
PARTES RELACIONADAS
Al 21 de diciembre de 2018 v 2017 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
como sigue:
2018 2017
Cuentas por cobrar
Alimentos Tawa S.A, (m = 167,805
Cuentas por pagar
Grupo Superior 5.4, (2) 10,445.08324 55,7009
Corporacion Superior CORSUPERIOR 5.A. (3) 5,604,832 2,9655NM
Grinsel Cia Ltda. {4 827180 1,142,438
Vergara Jaramillo Jaime Rodrigo (13,678) (6,143)
Superliquors S.A, 2,081 -
Molinos Ingueza S5.A. - 72
16,866,449 4,461,587

)

(2)

(3)

(4)

Para el 2017 corresponde a saldos por cobrar derivados de venta de productos y
reembolso de gastos,

Para el 2018 corresponde principalmente a saldos por pagar derivados del alquiler
de la maguinaria A y B. Para el 2017 corresponden principalmente a saldos por pagar
derivados de la compra de trigo a esta compafiia relacionada.

Al 3] de diciembre del 2018 y 2017 caorresponde US$4.540,616 v US$1,636,028
respectivamente de saldos por pagar derivados de la compra de productos; v
US%1,329,483 por la compra de pasives laborables en la transferencia de personal a
esta relacionada, realizada en el 2015, mas menos las operaciones de compra del
2017,

Para el 2018 corresponde al pago de dividendos por US$615,258 de los afies 2007,
2009 y 2010, Para el 2017 se declararon dividendos del afic 2016 por US$827,180 v
menos pagos de US$529,806 en el ano 2014.

Durante el 2018 y 2017, las principales transacciones, no en su totalidad, que se realizaron
con partes relacionadas fueron como sigue:
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A,

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresados en Dalares de E.UA)

Nn. |MPUESTOS

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasive por impuestos,

corriente fue como sigue:

Activo
Retenciones en la fuente
Credito tributario 15D
Anticipo de impuesto a la renta

IVA Crédito tributario

Pasivo
impuesto a la renta por pagar
IVA por pagar
Retenciones de impuastos

Movimiento

Para el 2018 y 2017 el movimiento de impuesto a la renta lue como sigue:

Activo
Saldo inicial

Compensacion

Retenciones en la fuente del afo

Anticipo de impuesto a la renta

Crédito tributario 150D Q)]

Saldo final

Pasivo
Saldo inicial

Compensacion con retenciones
Pagos
Provision del afio

Saldo final

2018 2017
258,039 264,103
122,056 113,068

14,624 S
404,719 377171
131,050 183,466
535,769 560,637
1,220,404 885,869
148,701 214,983
49,648 34,721
1,418,753 1,135,573
2018 2017
37771 253,845
(377.171) (253,845)
258,039 264,103
14,624 .
132,056 113,068
404,719 377171
885,869 890,008
(3771713 {253,845)
(508,698) (636,163)
_1.220,404 885,869
1,220,404 885,869

() Para el 2018 y 2017, la Compafia se acogid al beneficio de crédito tributario
generado en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, de acuerdo al Articulo 139 del
Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, el que
sefiala que podran ser utilizados como crédito tributario, los pagos realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas

o



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresados en Dibdlares de ELLAD

IMPUESTOS (Continuacién)
(trigo), bienes de capital e insumos para la produccion de bienes o servicios, y
registren tarifa cero por ciento de ad-valoren en el arancel nacional de
impartaciones vigente.

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2018 y 2017 el gasto del impuesto a la renta incluye:

2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente 1,220,404 885,869
Gasto {Ingreso) impuesto a la renta diferido (33,706 -
Gasto impuesto a la renta del afio 1,186,698 885,869

Conciliacién tributaria

Lina reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable fue como sigue:

2018 2017
Utilidad antes de participacion a trabajadores 5,864,204 5,936,043
Participacion a trabajadores (B79,631) (890,406)
Utilidad antes de impuestos a la renta 4,984,573 5,045 637
Mas Menos
Otras rentas exentas (34,786) (30,7700
Mas gastos no deducibles 51,088 112,816
Diferencias temporarias 134,824 -
Participacion a trabajadores por ingresos exentos 5,218 4,615
Deducciones especiales __(259.303) (67.167)
Base imponible 4,881,614 5,072,135
Utilidad a reinvertir - 2,300,000
Uitilidad no reinversion 4,881,614 2772131
Impuesto causado a la tasa del 15% y 12% - 276,000
Impuesto causado a la tasa del 25% y 22% 1220,4041 609,869
Total impuestos a la renta causado 1,220,404 885,869
impuesto minimeo (reducidos) (1N 278,727 243 668

(1) La Compafiia se acogid al beneficio establecide mediante Decreto Ejecutive 210
gue establece una rebaja de 40% en el valor a pagar del salde del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al perfodo liscal del 2017 (de la tercera cuota)
cuando los ingresos brutos anuales de la misma sean iguales ¢ superiores a
US%1.000,000, por lo cual para el 2017, este valor corresponde al impuesto minimo
reducido.

Impuesto a la renta diferido

Durante 2018, el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:
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Saldos a Reconocido en Saldos a
Diferencias temporarias gravables  enero 1 Resultados  diciembre 31
Activo

Jubilacion patronal v desahucio - 33706 33706

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la
normativa tributaria vigente fue del 15% vy 12% para las utilidades destinadas a reinversion
y del 25% vy 22% para el resto de utilidades; para la medicion del active (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compafifa también utiliza una tasa de impuesto
a la renta del 25%.

Declaracidn impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en procesc de preparacion la declaracidn de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2018, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revisién de anos fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacion vigente, los afos 2015 al 2018, aun estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Estudio de precios de transferencia

En el Segundo Suplemento del Registro Cficial No. 878 del 25 de encro del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGCIZ-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporacda, es el anexo y/o informe
integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los
sujetos pasivos del impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relacicnadas locales.

En ol Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucian Mo, NAC-DGERCGCI5-00000455 del Servicio de Rentas Internas
gque establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy del
Informe Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el
anexo y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y
presentado por los sujetos pasivos del Impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas. El importe para presentar el Anexo de operaciones,
ha sido establecide para operaciones por montos acumulados superiores a
US%3,000,000. En tanto que el importe para presentar el Informe integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superior a los US$15.000.000, excluyendo, entre otras, las transacciones
fectuadas con terceros independientes y partes relacionadas siempre y cuando éstas: no
estén sujeto al impuesto Unlco; que obtengan ingresos de transporte internacional; no
hayan declarado pérdida tributaria; no se dediguen a la exploracion o explotacion de
recursos naturales no renovables; si se han beneficiado de incentivos tributarios y/o se
acogen a la tarifa de reinversién de utilidades y/o en operador o administrador de Zona
Especial de Desarrollo Econdmico ZEDE: v sl sus accionistas estan domiciliados en
paralsos fiscales; en ningldn caso s¢ sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relacionadas dnicamente por proporcion de transacciones; dicha reforma entro en
vigencia a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucién No, NAC-DGERCGI&-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 del
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Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas para la aplicacion del
régimen de precios de transferencia y la prelacion en la utilizacién de los métodos para
aplicar el principio de plena competencia.

De acuerdo a la Administracién de la Compafila, se analizara este reguerimiento v se
tomaran las medidas gue se conslderen necesarias, sin embargo se estima que no existen
operaciones con partes relacionadas gue alcancen los montos establecidos o puedan
afectar el margen de utilidad cbtenido por la Compafia al cierre del ejercicio, ya que se
ha dado cumplimiento al principio de plena competencia,

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedados residentes en el exterior, que
se ancuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o roegimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre
las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente
a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las
personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun
corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
puUblicas sujctas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacién de la siguiente Formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimanio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%6) del total de costos vy gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total; v,

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digite del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste Ultimo se establece como impuestoe minimo definitive,

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades comao impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto
a la renta causado; en las condiciones establecidas en la Ley hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracion.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de |la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos dileridos en los términos vy
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condjciones establecidos an esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se
podria tener efectos por este concepto Unicamente en los slgulentes casos:

v Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario.
La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacién financiera de la
provision por concepto de desmantelamiento v otros costos posteriores asociados,
conforme la normativa contable pertinente,

il El valor del deterioro de propiedades planta y equipo vy otros activos no corrientes
gue sean utllizados por el contribuyentes.

v Las provisiones diferentes a las de cuentas Incobrables y desmantelamiento.

¥ Las ganancias o pérdidas gue surjan de la medicion de actives no corrientes
mantenidos para la venta.

i Las pérdidas declaradas luego de la canciliacian tributaria, de gjercicios anteriores,

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

v Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestidn Financiera; es decir, Unicamente provisiones a partir
del 2018,

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de

Inversiones, Generacidn de Empleo, vy Estabilidad v Equilibrio Fiscal y su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.0O. No. 309, fue publicada la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo,
Equilibrioc Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitié el respectivo
Reglamento,

A continuacian se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglamanto,
gue podrian aplicar o afectar a la Compafiia.

Incentivos para nuevas inversiones uctiva

o

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de
la vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta,
v su anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afic en el gque se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversian, ¥ gque se encuenlren
fuera do las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guavaguil o 8 afios
para inversiones en las areas urbanas, Esta exoneracion aplicara sélo en sociedades
que generen empleo neto. Las nuevas inversiones que se ¢jecuten en los sectores
priorizados industrial agroindustrial ¥ agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afos; segdn los
términos y condiciones establecidos en la Ley vy Reglamento.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas inversiones
productivas gue suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital y
materias primas para el desarrollo del proyecto; v, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impuesto a la renta, segun las condiciones
establecidas en la Ley y Reglamento.
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v Exoneracion del ISD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos

residentes en el Ecuador, a las sociedades gue reinviertan en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias
basicas por 15 afos. El plazo de exoneracion serd contado desde al primer afo en
el gque se generen ingresos atribuibles directa v Unicamente a la nueva inversion,
esta exoneracion se ampliara por 5 aifos mas, en el caso de gue s¢ realicen en
cantones fronterizos, Esta exoneracion aplicara sélo en sociedades que generen
empleo neto v para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar
la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones
productivas.

Reformas de la Lev de Régimen Tributario Interno y su Reglamento

v

Se entendera como distribucién de dividendos a la decision de la |unta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacién de pagarios. En virtud de aguello, la fecha
de distribucion de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su
equivalente.

Estin exentos los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o do
parsonas naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando |a sociedad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
aloctivos,

Tarifa de impuesto a la renta (so¢ ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras
y astablecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el
pals, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa sera més 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimeneas de menor imposicion con una participacion directa o
Indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta
partlicipacién se aplicara de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios o participes
previo a la declaracién del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en
la Ley v Reglamento,

Litilidad en la enajenacion de geciones

v

Se establece un impuesto a la renta dnico con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital. En restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregade pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afos contados desde la fecha de pago,
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v El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucidn o la compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago.

v Las notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito tributario
de IVA a sus adquirientes; no ocbstante, los contribuyentes -que no sean
consumidores  finales gue mantengan transacciones con  provecdores
pertenecientes a este régimen, para tener derecho a crédito tributario de VA,
deberan emitir una liguidacién de compras, en la cual se registre el VA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio
prestado vy realizar la retencion del 100% de IVA generado. Las notas de venta v
documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la Renta,
siempre que identifiqguen al usuario v describan los bienes vy servicios objeto de la
transaccion.

¥ Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D,

v Estdn exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones comao limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversionas productivas,

Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacidn v
Modernizacion de la Gestio nciera “Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio | No. 150, se realizarcon, entre otras, las siguientes reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018 vy que aplican a la Compaiiia:

De /gs deducciones

L Serd deducible (Onlcamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en ¢l Codigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios; es decir, las provisiones
que se registran desde el 2018.

v La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos gue sean parte de dicha forma de organizacion
econamica gue se encuentren dentre de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podrdn aplicar una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de US$% 1,000 (antes US5% 5.000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y debito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico. Para que el costo o gasto,
por cada caso, superior a US% 1,000 sea deducible para el calculo del impuesto a la
renta v ol crédito tributario para el IVA sea aplicabla,
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Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

7

So mantiene el Iimite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de
erogacionesincurridas por patrocinio y organizacion de actividades deportivas,
artisticas y culturales.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacidn de acciones, participaciones y
derechos de capital, No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion
ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital gue se den entre
partes relacionadas,

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activas revaluados
no sera deducible.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 beneficios definidos para empleados se conformaban
de la siguienle manera:

Corriente

2018 2017
Participacion a trabajadores (n 879,631 890,406
Beneficios sociales (2) 161,517 126,940
Sueldos por pagar 6,009 =
Bonificaciones por pagar 547 6,512
Otros 978 3.656
1,038,682 1,037,514

Mo corriente
2018 2017
Jubilacion patronal (3 389,584 294 443
Indemnizacién por desahucio (4) 49,028 45,627

(n

438,612 340,070

Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provision para participacion a trabajadores
fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 890,406 824,488

Pago (890,406) (824,488)
Provision del afo 879,631 290,406

Saldo final 879,631 280,406
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(M

(2)

(3)

Boncficios sociales

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los beneficios definidos para empleados se
encontraban clasificados de la siguiente forma:

2018 2017

Vacaciones 87,883 73,909
Décimo tercer susldo 14,899 14,487
Décimo cuarto sueldo 48,735 48,544
151,517 136,940

Jubilacidin patronal

Da acuerdo con disposiciones del Codige de Trabajo, los trabajaceores que por
veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios on forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para el 2018 v 2017 ¢l movimiento de la provisién para jubilacion patronal fue como
sigue:

2018 2017
Saldo inicial 294,443 223,468
Adicion 108,044 103.578
Costos financieros 15,697 12,035
Resultado del ejercicio (35,380) (35,694)
ORI 6,780 (8,944)
Saldo final 389,584 294 443
El analisis de sensibilidad para jubilacién patronal fue como sigue:
2018 2017

Aumento Disminucidn Aumento Disminucion
Tasa de descuento

{Cambio 0.5%) (395,638) 84224 (298877 290,083
Tasa de incremento salarial
(Cambio de 0.5%) 395,638 {384.,224) 298,877 {290,083)

Indemnizacion por desahucio

De acuerde con el Codigo del Trabajo, la Compafia registra un pasivo para
indemnizaciones por desahucio para los empleados gque se sgparen por renuncla
solicitada por el empleado o empleador.

Para el 2018 v 2017 el movimiento de la provision para indemnizacién por desahucio
fue como sigue;

- 329 -



12.

ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

Motas a los Estados Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Fxprasacdos en Dolares de ELLAD

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADCOS (Continuacion)

2018 2017

Saldo inicial 45,627 26,560
Adicién 16,735 21,088

Costos financioros 2,460 1875

Pagos (12,01 -

ORI 567 (763

Reverso provision (1.260) (3.133)

Saldo final 49,028 45 /27

El analisis de sensibilidad para indemnizacion por desahucio fue como sigus:

2018 2017
Aumento Disminucién Aumento Disminucion
Tasa do descuento
(Cambio 0.5%) (61,607 60656 (46,006 45, 251
Tasa de incremento salarial
{(Cambio de 0.5%) 61,607 (60,656) 46,006 {45,251

La Compafia registra la provisidn para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente Logaritmo Cia. Ltda. con Registro Mo, PEA-2006-
003 de Superintendencia de Bancos, quien presentd su informe para el 2018 y 2017 con
fecha 9 de abril del 2019 v 31 de enero del 2018 respectivamente.

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito
Provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado vy basados en la formula del plan, de tal manera gue se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias v/o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

La Compaiia realizd el estudio actuarial para registrar la provision para reconocer los
beneficios post empleo por jubilacidn patronal e indemnizacion por desahucio con corte
al 21 de diciembre del 2018 y 2017: para el calculo, entre otras variables, el especialista
utilizé una tasa de descuento deol 8.21% v 8.34% respectivamente que corresponde a un
promedio de los rendimientos que generan titulos de deuda pdblica nacional,
considerando qgue mediante oficios de fecha 28 de diciembre v 7 de febrero del 2017 la
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros concluyd que el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden
asociar a un mercado amplio, a efectos de la aplicacidn de la norma NIC 19 deben ser las
de los rendimientos de los bonos u obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos o
que se cotizan en el mercado de valores del Ecuador.

A continuacion, se resumen las principales hipétesis utilizados por el especialista;
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacion)

2018 2017
Numero de trabajadores 392
Tasa de descuento 8.21% anual 8.34% anual
Tasa de incremento salarial 3.91% anual 3.97% anual
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Tasa de rendimiento de activos

PATRIMONIO
Capital social

Con Fecha 27 de noviembre del 2017, se inscribié en el Registro Mercantil un aumento de
capital asignado realizado mediante la emisién de nuevas acciones, el cual se paga en un
valor de US$2,082,120 con utilidades a reinvertir del ejercicio econdmico 2016 v US$7,880
con utilidades acumuladas de ejercicios anteriores.

Con fecha 25 de anero del 2018, se inscribié en el Registro Mercantil un aumento de
capital asignado realizado mediante la emisién de nuevas acciones, el cual se paga en un
valor de US$1,700.000 con utilidades a reinvertir del ejercicio econdmico 2017con
utilidades acumuladas de ejercicios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017, el capital social se encontraba conformado por
US%H19,975,000 y US515,725,000 acciones ordinarias y norminativas respectivamente de
LIS50.40 cada una, totalmente pagadas, distribuldas de la siguiente manera;

2018

No.
Accionistas Macionalidad Acciones Capital %

“Inversiones Selecta Inselesa, Holding S.A.  Ecuatoriana 15.147.388 5,258,955 65.82
Grinsel Cia. Ltda. Ecuatoriana 6.827.612 2731045 3418

19.975.000 7,990,000 100.00%

2017

MNo.
Accionistas Nacionalidad Acciones Capital %

Inversiones Selecta Inselesa, Holding 5.A,  Ecuatoriana  10.350.038 4,140,015 65,82
Grinsel Cia. Ltda, Ecuatoriana 5374962 2149585 3418

15.725.000 6,220,000 100.00%

Reserva legal
La Ley de Companias requiere gue se transfiera a la reserva legal por lo menos ¢l 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha

reserva no puede distribuirse como dividendo en efective, excepto en caso de liguidacidn
de la Compafia pero pucde utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o caplitalizarse.

Reserva facultativa

Corresponde a reservas voluntarias determinadas por los accionistas en afios anteriores.
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PATRIMONIO (Continuacién)

Resultados acumulados
v Reserva por valuacién

So registro como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la
propiedad, maguinaria v equipo por conversion a NIIF,

v Efectos de aplicacidn NIIF
Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, aplicados por la Compafiia al inicio
del afio de transicion (2011), fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo
determina la NIIF NMo. 1 "Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera”; cuyo efecto fue como se detalla a continuacion:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar (21,257)
Provision de obligaciones por beneficios definidos para
empleados - jubilacion patronal A27,93]
Provision de obligaciones por beneficios definidos para
empleados - indemnizaciones por desahucio 440,287
Reconocimiento de impuestos diferidos por depreciacion
de reavalto 1,143
Reconocimiento de pasivo por impuestos diferidos 4889
2015
Reversian del pasivo por impuestos diferidos (4,889)
Otros resultados integrales 848104
v"  Otros resultados integrales
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 corresponde a los efectos netos por nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segin estudios
actuariales (Ver Nota 12),
¥ Utilidades retenidas
El saldo de esta cuenta esta a disposician de los accionistas de la Compafia v puede
ser utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos eventuales.
GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
axpuecsta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
signiflicativa al valor econdmico de sus flujos v activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacion se presenta una definicidn de |os riesgos gue enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y cuantificaclén de éstos v una descripeidn de las medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso,

14.1

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la Compafiia,
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14. GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

A continuacion, se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion es:

2018 2017
Activos financieros
Efectivo v equivalentes de efectivo 5,396,226 1,639,386
Inversiones 5425232 -
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 1,502,075 6,029,133

Cuentas por cobrar partes relacionadas 167,805

22323533 7,836,324

142 Riesgo de liguidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez v ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manora gue la
Gerencia pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
v largo plazo.

La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras v de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos ¥ pasivos financleros,

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros;

2018 2017
Activo corriente 24,670,796 10,736,920
Pasivo corriente 22,497,769 1,050,394
Indice de liguidez 110 _ 0.97

14.2 Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar gue la Compafila estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda ¥
patrimonio.

15.  INGRESOS

Para el 2018 y 2017 los ingresos de actividades ordinarias fuaron como sigua;
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15. INGRESQOS (Continuacion)
2018 2017
Ventas de bienes
Gelatinas 9,085,217 8,713,099
Galletas Kraft 7,746,820 8,195,435
Mutricionales 6,581,337 7,429 926
Galletas de exportacion 2,637,157 2223529
Servicio de maguilado 1,176,365 870,233
Crema Chantilly Mondelez 1,157,412 1,144,069
Tang Mondelez 582,104 2,000,689
Alquiler maguinarias 567,723 366,619
Tortas Mondelez 335,521 369898
Pudin Mondealez 316,627 336,702
Maicena 244,402 226,000
Masamorra Mondelez 207829 247,436
Fideos de exportacicn 148,057 209,231
Colada Mondelez 93,053 95,579
Galletas 27,549 -
Harinas - 228,175
Otros 1,558,392 1,523,732
32,465 565 34,180,352
Otros ingresos
Intocreses ganados 515,846 2
Baja saldos de pasivos 3,554 2,597
Reverso provision beneficios empleadaos 39,046 8828
Otros ingresos 17,756 25 688
576,202 67,113

16, COSTOS Y GASTOS

Para el 2018 y 2017 un resumen de los costos y gastos fue como sigue;

2018 2017
Costo de ventas

Costo de ventas 23,505,590 21,217,000
Gastos de fabricacion variables (2,212,737) 1,856,480
Mano de obra directa 2,018,436 2,181,226
Mano de obra indirecta 636,264 1,034,727
Depreciacién 1,045,888 TBE,620
Mantenimiento 250,986 192,493
25,244,127 27,248,546

Gastos de administracion y ventas
Participacidn a trabajadores 879,631 890,406
Asesoria BE], 441 24,640
Personal 593,661 356,772
Transporte 385,791 354,186
Impuestos vy contribuciones 81174 706N
Mantenimiento 11,709 2,949
Sequros 12,395 10,676
Otros gastos 103,320 129,280
2,699,122 1,839,520
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17. CONTRATO

LUin resumen de las condiciones generales de los principales contratos de provision de
alimentos con el Mondelez Ecuador Cla. Ltda., Mondelez Peru S.A., y La Fattoria 5.A., por
el periodo 2018, fue como sigue:

2018

- Flaza Valor
Contrato v objeto del contrato Inicio Finalizacion en USSE

Mondelez Ecuador Cla. Ltda., v Mondelez Perid 5.4
Contrato de Manufacturacion /072017 1/07/2020 Se cancelard
Manufacturar, empaguetar, almacenar y entregar cl de acuerdo
producto a Mondelez Ecuador Cia. Ltda,, consistente en: a los montos
v plazos
Gelatina Royal 400 gr, 200 gr y 160 gr. acordados

Maicena Royal BO gr, 200 gr v 400 gr.
Tortas Royal 450 gr.

Importaciones v Exportaciones Virgen del Carmen

ELR.L
Contrato de distribucion

Distribucion de productos de las marcas Salticas, Trikis, 28/08/2018 28/08/2023 Se cancelara

Chiki Trikis Krispiz, Circus, Orbita, Siluet, Apetitas, de acuerdo
Aniventuras, Confi Pop, entre otras, elaborados por a los montos
Alimentos Superior Alsuperior S.A., para su posterior v plazos
comercializacian acordados

l.a Fattoria S.A.

Contrato No. SICAE-GMC-ALSUPERIOR-002-2017

Fabricar y entregar, anualmente y por el tiempo gue 168/01/2016 16/01/2019 4,144,592
dure el contrato, galletas multicereales vy bocados de sal mas VA
en raciones de 30 gramos.

2017
Plazo Valor
Contrato vy objeto del contrato Inicio Finalizacidén en US$
La Fattoria S.A.
Contrato No. SICAE-GMC-ALSUPERIOR-002-2017
Fabricar v entregar, anualmente y por el tiempo que
dure ¢l contrato, galletas multicereales y bocados de sal 4,144,592
en raciones de 30 gramaos. 16/01/2006  16/01/2019 mas IVA
Asociacion de Ganaderos de la Sierra y Oriente AGSO
Contrato de provision de alimentos
Fabricar v entregar 5443.028 unidades de gallcta
multicereal. Los insumos y materias primas gue para
tales efectos proveera seran de acuerdo a instrucciones 485,784
de AGSO, 20/12/2016  10/02/2017 mas IVA
Mondelez Ecuador Cia. Ltda, ¥y Mondelez Pertl S.A:
Contrato de Manufacturacion 1/07/2014 1/07/2017 Sec cancelara
Manufacturar, empaquetar, almacenar y entregar el de acuerdo
producto a Mondelez Ecuador Cia. Ltda., consistente a los montos
en: y plazos
acordados

Gelatina Royal 400 gr, 200 gr v 160 gr.
Maicena Royal 80 gr, 200 gr v 400 gr.
Tortas Royal 450 gr.

-
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CONTRATOS (Continuacion)

CONTRATO DE MANUFACTURA

Con fecha 16 de enero del 2017, la Compaiia firmo el contrate con La Fattoria 5.4, para
la fabricacién v entrega anual v por el tiempo gue dure el contrato de galletas,
multicereales, v bocados de sal en raciones de sal en raciones de 30 gramos, La
produccidn serd ejecutada durante cada afio calendarico en gue dure el prosente
contrato.

La Contratante pagara a la Companla US$0,068 por cada unidad de galleta multicersales
de 30 gramos v USE0,065p0r cada unidad de Bocados de sal de 30 gramos, ol precio
incluye empague primario, secundario, aseguramiento de calidad por cada lote y el flete
de despacho hacia las bodegas provinciales.

El plazo de vigencia sera de dos afios

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 las ventas a este cliente representan el 11.88% v12.13%,
respectivamente.

CONTRATOS DE DISTRIBUCION

En el 2016 la Compafia firmd contratd con Importaciones y Exportaciones Virgen del
Carmen E.LR.L, para la distribucion de uno o varios productos elaborados por Alimentos
Superior Alsuperior 5.4, para su posterior comercializacion en la Replblica del Per.

La Compafia atenderd los reguerimientos en forma mensual mediante drdenes de
comptas de los productos de acuerdos a cronogramas establecidos por las partes, por 1a
Distribuidora debera cancelar a la Compafiia el producto en forma anticipada, las lista de
los precios se establecera en un documento anexo los mismos que podran variar en
funcion de los costos variables v directos de fabricacion gue comprenden la materia
prima.

La Distribuidora se compromete a mantener una garantia real v suficiente previa a la
dotacion de crédito por parte de Alimentos Superior Alsuperior, 5.A, de US$100,000.

El plazo de vigencia sera de 2 afios, mismo que podrd ser ampliado de manera automatica
por periodos iguales, salvo que cualquiera de las partes notifique con 30 dias de
anticipacidn, previo la finalizacién del contrato.,

Para el afio 2018 y 2017 las ventas a este cliente representaron el 5.91% vy 4.8% del total
respectivameanta.

Con fecha 28 de agosto del 2008, la Compafia firmo el contrato con Importaciones
Exportaciones Virgen del Carmen ELR L, para la distribucidn de productos de las marcas
Salticas, Trikis, Chiki Trikis Krispiz, Circus, Orbita, Siluet, Apetitas, Aniventuras, Confi Pop,
entre otras, elaborados por Alimentos Superior Alsuperior 5.A, para su posterior
comercializacion en la Republica dal Pard.

Esta exclusividad es otorgada por cinco afios a partir de la suscripcion del contrato,

La Compafia elaborard v entregard el producto de conformidad a los términos,
cantidadas v condiciones dofinidas en las drdenes de compra emitidas |a Ultima semana
de cada mes, de acusrdo al cronograma periodico establecide por las partes y previo a
la Techa de despacho,

La Distribuidora se compromete @ rnantaner una garantia real v suficiente previa a la
dotacidn de crédite por parte de Alimentos Superior Alsuperior, S A, de US$E00,000,
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CONTRATOS (Continuacion)

El plazo de wvigencia sera de 5 afos, mismo gue podra ser ampliado de manera
automatica, por periedos iguales, salvo gue cualguiera de las partes notiligue con 30 dias
de anticipacidn, previo la finalizacion del contrato.

FPara ol afio 2018 las ventas a este cliente reprasentaron el 6% del total.

CONTRATO DE MANUFACTURACION

Con fecha 19 de abril de 2011, la Compafia firmo el contrato con Kraft Foods Ecuador Cia.
Ltda., (MONDELEZ ECUADOR ClA. LTDAD para la provision do sus suministros,
manufacturar, empacar, almacenar v entregar productos en los términes previstos en
este contrato.

La Compafia se obliga a manuflacturar los siguientes productos comercializados con las
rnarcas Kraft:

al Galletas Ritz, en presentacidn Taco Ec 64 un ¥ 6740,

by Galletas Ritz, en presentacion Tubo Ec DS 20 % 4 x 674,
c Galletas Galapaguitos, en presentacion  Cf 80 Bl x 50g,
cl) Cualquier otra de las partes acuerden por escrito.

Kraft se obliga a requerir la manufacturacion vy a emitiv periddicaments  las
correspondientes ordenes de praduccion, por un velumen minimo anual combinado de
BOO toneladas métricas de producto terminado, contados desde la fecha efectiva de esto
contrato,

La Compadia se ohlioa a manufacturar los productos segun las drdenes de produccian
gue Kraft emita siguiendo para este propdsito la programacion prevista en al Proceso de
Planeamiento v dentro de los limites establecidos para este contrato. La manufactura del
producto se sujetara a las especificaciones técnicas del producto v a los requisitos de
calidad establecidas para ello, mimas gue son entregadas por Kralt a la focha de
suscripcion del contrato,

kraft pagara a la Compania por los servicios prestados y restituira los costos v gastos
incurrides, mismos que incluirdn los suministros, la mano de obra v los costos
energéticos,

FPor las obligaciones asumidas por la Compafila en este contrato, su compafila
relacionada, Grupo Superior 5.4, se constituye en flador, de conformidad con el Régimen
Juridico Aplicable.

La Compafila mantendra durante todo el plazo de vigencia a faver de Kraft una garantia
incondicional, irrevocable v de cobro inmediato, en forma de garantia bancaria o poliza
de seguro, por US$300,000.

El plazo de vigencia serd de 2 afios, mismo guoe podra ser ampliado de manera
automatica, por perfodos iguales de 1 afio cada une, salvo que cualguiera de las partes
notifique con 90 dias de anticipacion a cada vencimiento su voluntad de  darlo por
terminado.

& |la fecha se han realizado varios adendums para incluir v establecer modificaciones al
producto e incluir a la relacionada Kraft Perll, Colombia v Bolivia dentro del contrato.

El wvalor facturade en el 2018 y 2017 fue de US13,897,184 v US314,815497 gue
represantaron el 42.8% v 43.3% del total de ventas de esos afios, respectivamente,
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de este informe (22 de abril del
2019 no se han producide eventos adicionalas que en opinidn de la Administracion de
la Compania pudieran tener un efecta importante sobre los estados financieros que no
se hayan revelado en los mismos o en sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminade al 31 de diciembre del 2018 han side
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién final.
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