ALIMENTOS SUPERIOR ALSTUPERIOR 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCILHRA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en Dolares de L ULAL)

Nota 2017 20106
ACIIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Electivo y equivalenie de efectivo (3) 1,639,386 1,425,692
Cuentas par cobrar comereiales y olras cuentas por cobrar — (4) 6,029 133 6,039,302
Cuentas por cobrar partes relacionadas (" 167.805 164,363
Tnventarios (5) 2,326,771 2,390,874
Activo por unpuestos, cormiente (10} 560,637 462,941
Bervicios v olros pagos anticipados 13,188 G010
Votal activo corrients 10,736,920 10,492 182
NO CORRIENTE
Propicdad, maquinaria y cquipo (6) 11,584,082 9,176,238
I'otal activo no corricnte 11,584,082 9.176,238
Total activo 22,321,002 19,668 420
\‘ '\d'n\_/]\_li\'-” g ( =
Paola Cevallos David Vergara
Contadora General Gerenle General

Las notas adjuntas son parle inlegrante de estos estados linancieros,



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL I DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

PASIVO
CORRIENTL
Instrumentos financieros

Obligaciones con instituciones financicras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por papar partes relacionadas

Pasivo por impuestos, commients

Beneficios defimdos para empleados

Total pasivo corrienie

NO CORRIENTE

Beneficios defintdos para empleados

Total pasive no corriente
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva lacultativa

Resultados acumulados:
Reserva por valuacion
Etectos de aplicacion NIIF
Otros resullados integrales
Utilidades refenidas

Total patrmionio

Total pasivo y patrimonio

(Expresados en Dolares de E.ULAL)

Nota

(7)
(8)
(9)
(10)
(11)

(i1)

(12)

b
=}
¥

1.530.000
2,885,720
4,461.587
1,135,573
1.037,514

11,050,394

11,390.464

6,290.000
32 665
59099

322,052
(848,104)
17.347
50057 479

10,930,534

22.321.002

Lol
_—
—
ey
&

1,800,000
2 828 370
3345945
1,317,354

945 660

10,237,329

250 028

250,028

10,487,357

4. 200,000
32,665
59 199

322,052
(848,104)
7,640
5,407,711

9,181,063

19,665,420

1.as notas adjuntas son parte integrante de eslos estados linancicros.



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresados en Dolares de ELLLALY

2017

34,180,352

2016

-

30,498 567

(27.248,546) (24,037.975)

1;-_"_. -

Nota

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de bienes (14)
COSTO DE VENTAS (15)
Mareen bruto
GASTOS

Administracion y ventas (13)

linancicros
OTROE INGRESOS (GASTOS)

(Mros ingresos (14)
Utilidad antes de impuesto a la renta
IMPUEST( A LA RENTA [l'l]'j
UTILIDAD DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancias actuanales (L1}
UTIMIDADR DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

| _ (J /"';,
- __l‘}k\_lll\-l\-‘\'ll "-:wrh ; A .
Paola Ceyallos A
Contadora General 5 /x- *

David Vergara
Gerente Gencral

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros,

6,931,806 6,460,592
(1,839,520)  (1,809,174)
(113,762) (62,613)
o (e
4978524 4,588,805
67,113 83,291
TS045637  4672,09
(885,869)  (890.008)
m4,159,‘?68 3,?85{%
9,707 7.640
4169475 3789728
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ALIMENTOS SUPERIOR ATSUPERIOR 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DLL 2017 Y 2016

(Expresados en Dalares de E.LLAL)

FLUJOS DE. EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACTON
Flectivo recibido de clientes, paries relacionadas y otros

Efectivo pagade a funcionarios, proveedores, partes relacionadas y olros
Efectivo pagado por impuesto o La venta

Crastos finuncicros

Otros mgresos

Efectivo neto provisio por aclividades de aperaciin

FLIZIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (pugado} en la adguisicion de propredad, cquipo v anobiliario

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

FLELIOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO
Efectivo (pagado) por obligaciones con instituciones  Bnancicras

Efectivo (pagado) a accionistas por distribucion de dividendos

Efective neto (utilizndo ea) sctividades de finaneiamienio

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efective

CFECTIVO Y BOUEVALENTES DE BER UV

Saldo al inicio del aiio

Saldo al final del afio

2017 2016
12,594,259 29.451.230
(25,695,303) (23.585.635)
(749.231) (414.872)
(99.852) {62,613)
28,285 83.29]
6,078,158 5,471,383
(3,174 464) (3,127.916)
(3,174, 464) (3,127,916)
(270.000) -
(2,420,000} (2,329.805)
(2,690,000) (2.329,805)
213,694 13,662
1,425 692 1,412,030
1,639,386 1,425,692

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados inancieros



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A,

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACTION
POR 1.0S ANOS TERMINADOS AT 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresadas en Dolares de ELLAL)Y

2017 2016
UTIT.INAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL 4, 169475 3,789,728
PARTIDAS QUIL NO SF REALIZARON CON
EL INGRESC (3 DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreciacion propiedad, cquipo y maobiliario 766,620 420,525
Provision para parlicipacion a (rabajacores 890,406 824 488
Provision para impuesto a la renta 885869 H90 D08
Provision para jubilacion v desahucio, neto 131,330 31,962
Ajuste de maguinaria y equipo - 40,601
CHros Ingrosos {30,525) -
OFA, Ganameia e cstudios actuariales (9,707) {7,640
Baja de inventario 28801 F
CAMBIOS BN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS
Disminucion{ Aumento) coentas por cobrar comerciales v olias cuenias por cobrar 10,169 {1,846,226)
{Aumento) Disminucidn cuenlas porcobrar partes relacionadas {1,590,262) 715,598
{ Aanmento) Distinocion en inventarios (24, 788) 14622593
{Avmento) e acliva por impuestos corriente (97 .6%64) {231,007
{ Aumenta) en servicios ¥ ofros pagos anticipados (4.178) [1,586)
Anmento cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 57,270 580441
Animento cuealas pur pagar paries relacionadas 2008 462 385,374
{ Disiminueion ) pasivo pur impuestos comicnle (1,067.650) (753,353)
{ PHsminecion) Benclicios delimdos para cmpleados (791,225 (B29.828)
Kfectivo meto provisto por actividades de operaciin 5,471,383

. Vot
x“;&urkfﬂa"j
Paola Cevallos

Contadora General

-

ra
-

David Vergara
Gerenie General

Tas notas adjunlas son parte integrante de cstos estados financieros.



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Lxpresadas en Dolares de EULA.)

INFORMACTON GENERAL ¥V OPERACIONES:

FABRICA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS ITALIA CIA. T.TDA., la Compaiiia, fue
constituida en Quito, Louador el 10 de abril de 1972, e inscitta en el Regstro Mercantl gl
14 de abril del mismo afio. Su objeto social cs la produccion, envase y comercializacion de
productos alimenticios y similares, lales como la elaboracion de harina, fidcos en todas sus
clases v derivados de harina; la Compafiia podra importar o exporiar bienes y servicios y,
ejecutar v celebrar todo acto o contrato civil v/'o mercantil permitido por la Tey, e inclugive
podra participar como socia 0 accionista en otras sociedades.

Con fecha 2 de enero de 1995 mediante escritura publica sc aumento ¢l capital social y se
transformo de denommacion de Compaiiia Linitada en Compaifiia Andnima y sc reforma
integramente el estatuto social de la Compania.

Con fecha 6 de noviembre de 2007 mediante escritura publica se cambio de denominacion a
ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S5 A, adicionalmente se amphio el plazo de
duracion con el lin de emprender en nuevas actividades empresariales. Con fecha @ de julio
del 2008 se mseribio en el Registro Mercantil el cambio de denominacion y reforma de sus
estatutos,

La Compafiia ha mantenido importantes operaciones de venta con el Tnstituto de Provision
de Alimentos del Gobierno Eeuatoriano, con quien mantiene contratos de provision de
alimentos para el Programa de Alimentacion Liscolar (Contratos por procesos licitatorios) v
Wondelex Feuador Cia, Tida,, con quien manlicne contratos de manufacturacion. Al 31 de
diciembre del 2017 v 2016, los estados financieros demuestran una concentracion de
operaciongs con estos clientes; las ventas netas alcanzaron el 43.3% y 36.8% de Mondelez
Licuador Cia. Ltda., v el 25.5% del Programa de Provision de Alimentos hasta el 2016,
dando un 43.3% v 82.3% del total de inpresos: v representan el 44% v 59.8% de Mondelez
Feuador Cia. Ltda., 0% y 30.2% del Proprama de Provision de Alimentos, dando un 44% y
90.1 % del total de la carlera respectivamente.

Con fecha 5 de septiembre del 2016, mediante Acta dc Junta General Universal
Lxtraordinaria de Acciomistas, se resolvid por unanimidad aumentar el capital social cn
LS54 160,000 mediante la emision de nuevas acciones, los cuales lueron pagados mediante
utilidades a reinvertir del cjercicios economico 2015 por USH4, 155511 v utilidades
relenidas de afios anteriores por USH4.489. Con fecha 11 de noviembre del 2016 este
aumento de capilal v reforma de estatutos fueron inscritos cn ¢l Registro Mercantil.

Con fecha 27 de noviembre del 2017, mediante Acta de Junta General Universal
Lixtraordinaria de Accionistas, se resolvio por unammidad aumentar el capital social en
LISE2 090,000 mediante la emision de nuevas acciones, los cuales fueron pagados medianie
utilidades a reinvertic del gjercicios ceonomico 2010 por USH2,082,120 v ulilidades
retenidas de afios anleriores por USE7.88(0. Con fecha 13 de diciembre del 2017 este
aumento de captal v reforma de estatutos lueron inscritos en el Registro Mercantil.



A

INFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES: (Continuacion)

Durante los afios 2017 y 2016 bajo ¢l csquema de dolarizacion, los precios de los bienes ¥
scrvicios locales han manienido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de
milaciom del (0.20%) v 1 12%, para estos anos, respeclivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Nommas
Internacionales de Informacion  Financicra NIIFF v con  disposiciones de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros para la aplicacion de las
provisiones por benelicios a los empleados bajo NTC 19 segan el olicio No. SCVS-
INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017,

A continnacion s resumen las politicas contables sipnificativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion y preseniacion de sus eslados [inancicros, cstas cstan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financista NHT emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabihdad TASE v adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ucvador, estas politicas han sido defimdas en
funcion de las NI (traducidas al cspafiol) vigentes al 31 de diciembre del 2017 ¥
2016, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se prescntan.

Cualguer informacion adictonal requerida por Jas Normas Inlernacionales de
Informacion Financiers v Supenntendencia de Compaiiias, Valores v Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general serin expuestos en el
Informe de la Administracion a la Junta de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los
estados linancieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe.

Bases de presentacidn

Los estados financieros de ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERTOR  §A.
comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el
cstado de resultados integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por
los afios terminados en csas fechas. Esios estados financicros han sido preparados de
acuerdo con Normas Tnternacionales de Inlormacion Financicra NITF.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los rogistros contables de la Compatfiia se llevan en Dolares de E.UA., que es Ia
unidad monetaria adoplada por la Repiblica def Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por Ia Gerencia

La preparacion de los cstados financicres adjntos de confornudad con NIIF
requicre que la Gerencia realice cicrtas estimaciones v establezea algunos
supucstos inhercnies a la actividad economica de la Compaiiia, con el proposito
de determinar Ta valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados [inancieros. Tos rtesullados reales pueden diferir de estas
estmaclones.



2.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.3

2.4

2.6

La Gerencia considera que las estimaciones v supucstos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en esle informe {ucron los adecuados en las
circunstancias v que cumplen con los requerimientos de NITF,

Las estimaciones y supuestos relevanics son revisados regulanmente. Tas
revisiones de las estimaciones conlables son reconoeidas en el periodo en que Ia
estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

La mlormacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas conlables que
tienen un efecto imporlante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros se resume en las nolas sipuientes.

Ffectivo y equivalentes de efectivo

Fl efective v equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros lguidos,
depositos o inversiones financieras Hquidas, que se pucden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la inversion, o la fecha
de presentacion de los estados financieros.

Activos financieros mantenides hasta su vencimicnto

Son activos financieros no derivados con pagos fijos con vencimicnio determinado,
con la intencion efectiva v la capacidad de conservarlos hasta su venciinicnlo.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, Ustos activos
inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualgumer costo de transaceion
direciamente alribuible. Posterior al reconocimiento imcial, se valoran al cosio
amortizado usando el metodo de intercs cfeetivo, cxoepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimicnlo del interés resulte inmaterial, menos las
pérdidas por deterioro.

La Compafia reconoce ¢l activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
riesgos v venlajas, de Upo significativo derivados de la propiedad del inventario,
generando el derecho a  recibir efcetivo u otre activo financiero por parte del
beneficiano del mencionado bien,

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen medianie una provision por la
diterencia cntre s valor en libros menos el mmporte recuperable de las mismas con
base a la anlighedad y analisis individual de su recuperacion.

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cucntas por cobrar partes relacionadas son activos linancieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafila reconoce el aclivo



2.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2t

2.8

inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible, Fstos aclivos linancicros sc originan principalmente de opcraciones por
actividades ordinarias, los cuales para ¢l reeonocimicnto inicial se cuantifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la presiacion de servicio o prestamo
otorgados scgin las condiciones acordadas. Posteriormente el reconocimiento micial,
los activos linancieros se valoran al costo amortizado,

Inventarios

Estén regisirados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye todos los
costos de compra y olros costos incurridos para dar a las existencias su condicién y
ubicacion actual, Su medicion y reconocimicnto posterior se realiza al linalizar cada
periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de adquisicion o transformacion
sca mayor al valor neto de realizacion,

Fl costo de ventas comprende cl costo de los inventanos vendidos, que incluyen todos
los costos denvados de la adquisicion o transformacion, asi como oiros costos
indirectos necesarios para su venia calculada por ¢l método promedio ponderado.

Propicdad, maquinaria y equipo

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipe son valoradas al costo menos
depreeiacion scumulada y peérdidas por deterioro,

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos Tos costos dircetamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de luncionamicnto scgun lo previsto por la Gerencia y cuando aplique la
estimacion micial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento o de
rechabilitacion de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, s¢ considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
propiedad, maquinaria y cquipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuidos a la adquisicion o construccion de activos que requicren de un
periodo de tienmpo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.8.1 Medicién posterior al reconocimicnto

Después del reconocimiento micial, propiedad, mobiliario v equipo es registrado
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de deterioro de valor. Los costos de mantenimiento de propicdad,
maquinara y equipo son reconocidos en resultados cuando se incurren.

2.8.2 Método de depreciacion y vida itil

TLa depreciacion sc calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un aclivo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor
resicdul,



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Ta depreciacion cs reconocida on resultados. con base en el método de
depreciacion lingal sobre Ta vida atil estimada de cada parte de una partida de
propiedad, maquinaria v equipo, puesto que estas rellejan con mayor exactitud
¢l patrén de consumo esperado de los benelicios econdmicos faturos
relacionados con cl activo,

La wida ofil estimadas para los periodos actuales v comparativos son las

signientes;
Activo B Y
Lidificios 5%
Magquinaria y cquipo 10%
Fauipo de compulacion 33%
Muebles y enseres 10%

El método de depreciacion, vida atil v valor residual son revisados cn cada
gjercicio v sc ajustan si cs nocesario.

2.8.3 Hetirvo o venta de propicdad, maguinaria y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo cs calculada como la diferencia enire el precio de venta y cl
valor en libros del activo v es reconocido en resultados.

En caso de venta o rvetirg poslerior de propicdad. maquinana y eguipo
revaluados meluido como costo atribuido, el saldo de la rescrva de revaluacion
ca transferido directamente a vtilidades retemdas,

2.9  TDeterioro del valor de los activos

Al final de cada perodo, Ta Compafifa cvalia ol valor en libros de sus actives a fin de
determinar si exaste algim indicativo de gue estos aclivos han sufrido alguna perdida
por deterioro. Ln tal caso, se caleula el imporle recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no cs
posible estimar ¢l importe recuperable de un activo individual, Ta Compafiia caleula cl
importe recuperable de la unidad gencradora de efectivo a la que perlenece dicho
active, Cuando se identifica una basc razonable v consistente de distmbucion, los
activos comunes son fambién asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuales, o distribuidas al grupo mis pequedio de unidades pencradoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

Elimporie recuperable ¢s ¢l mayor entre el valor razonable menos el coste de la venta
y el valor en ugo. Al esitmar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estiimados
son descontados del valor presenie utilizando una tasa de descuento anfes de nmpuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los ricspos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los cstimados
de flujo de cfective futuros.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

Si cl importe recupersble de un achivo (o unidad generadora de efectivo] caleulado es
menor que su valor cn libros, ¢l valor en libros del activo (v unidad gencradora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable.  Las perdidas por deterioro se reconacen

inmediatamente en resuliados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
ceneradora de electivo) aumenta al valor cstimado revisado de su importe recuperable,
de {al manera que el valor en librog incrementado no excede el valor en libros que se
habria caleulado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo

{0 unidad peneradora de efectivo) en atios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro cs reconocido automaticamente en resultados,

210 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajonos s¢ reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de ia transaccion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan
por su costo amortizado; cualgwer dilerencia entre los fondos recibidos (neto de los
costos necesarios para su obtencion) y €] valor de reembolso. sc reconoce en el estado
de resultados durante el periodo de la deuda usando el mélodo de la tasa de interés

glectiva.

Las obligaciones con instiluciones financicras v obligaciones emitidas se clasifican
como pasivo corrienle a menos gue la Compafia tcnga derecho meondicional de
difenr el pago de la obligacion al menos 12 meses despucs de la fecha del estado de

situacion financiera.

Fslas obligaciones s elasifican cn el pasivo comriente v pasivo no corriente sobre la

base del vencimiento contractual del capital nominal.

211 Cuenias por pagar comerciales y ofras enentas por pagar

l.as cucnias por pagar coicrciales y olras cuentas por pagar son pasivos financicros,

no derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo,

Hstos pasivos imeialmente se reconocen al valor razonable, mas cualguier costo de
transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimicnto inicial, se valoran al
coste amertizado utilizando el método de nlerds clectivo. [l gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como coslo linanciero y se calenla
utilizando el método de interés ofectivo, excepto para las cuenias por pagar corrienic

cuando el reconocimiento del intercs resultara immaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo
corricnte, cxcepto los vencinuentos superiores g 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn

Cuenotas por pagar partes relacionadas

Las cucntas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros de corlo plazo con
pagos [jos o determinables que no colizan en un mercado activo. La Compafiia
reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mis cualquicr costo de transaccion
directamente atribuible, Fslos pasives financieros se onginan principalmente de
opcracioncs por actividades ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos
financieros con sus compaiias y partes relacionadas al momento de la recepeion del
crédito, segin las condiciones acordadas.

Los pasivos lnancieros derivados de préstamos de partes relacionadas se contabilizan
al valor del préstamo recibido al reconocimicnto inicial. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.

Impuesto a Ia renta

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impucsto a la renta cornente y
el impuesto a la renta difendo.

2.13.1  Tmpuesio a ia renta corriente

El impuesto a la renta cornente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante cl afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
que nunca son gravables o deducibles, Ll pasivo de la Compaifiia por
coneepto del impuesto cormienle se caleula utilizando la tasa liscal vigenic al
final de cada periodo.

2.13.2  lmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporanias
entre ¢l valor en libros de los achivos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases [iscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos difendos sc  rcconoce
generalmente  para  todas las diferencias  temporarias  imponibles.  Se
reconocera un activo por impuestos dileridos, por cavsa de fodas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida cn que resulte probable que
la Compafiia disponga de utilidades gravables (uturas contra las que se podria
curgar esas dilerencias temporarias deducibles,

Fl activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera scan de aplicacion en ¢l periodo cn el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impucsto diferido, correspondiente a cambios cn la tasa de impuesto o ¢n
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce cn el resultado del periodo, excepto cn la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas luera de los resultados
del periodo.
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2.16

Ia Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pusivo
por impuestos dileridos si, y solo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho
de compensar, frente a Ta autoridad liscal, los importes reconocidos cn csas
partidas; y el activo por impuestos dileridos y ¢l pasivo por impuesios
dilenidos se derivan del impuesto a la renla v la Compaiiia tiene la intencion
de hiquidar su aclivo y pasivo como netos

2.13.3  Tmpuestos corriente y diferide

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingreso o pasto, y
son mecluidos en el resullado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaceion o suceso que so reconoce fuers del resuliado, ya
sea on otro resultado integral o divectamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

ILas provisiones sc reconocen cuando la Compaiiia ticne una obligacion presenie (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado vy es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen bencficios ecendmicos,
para cancelar la obligacion, y pucde hacerse una estimacion liable del importe de |a
obligacion.

El imporle reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desermbolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres comrespondientes, Cuando se mide una
provision usando €] Nujo de elcetivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando sc espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancclar una provision, sé reconoce una cucnta por cobrar como un
activo si ey virlwalmente cicrto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios defimdos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Meétodo de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perdodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
liunediatamente en los resultados del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Lus ingresos ordinarios son las entradas brutas de bhenelicios cconomicos, durante el
periodo surgido en ¢l curso de las actividades ordinarias, sicmpre que tal entrada de
lugar a un aumento en el pateimonio neto, que no esté relacionado con las aportaciones
de los propictarios.
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2.17

2.18

2.19

L.os ingreses por la venia de bienes en el curso de las actividades ordinarias dc la
Compania sg muden por el valor rmzonable de la contraprestacion rectbida o por
cobrar, neto de devoluciones v descuentos comerciales.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando exisle evidencia convincente,
generalmenle ejecutados por acuerdo de venla, que los riesgos y  venlajas
sigmificativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacion de la
consideracion es probable, los costos asociados v cl posible retorno de los bienes
pucde cstimarse de forma fiable.

=1 es probable que los descuentos se otorguen v el monto puede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los mgresos. El
momento de la transferencia de riesgos v beneficios varia dependiendo de los térmunos
individuales del acucrdo de venta.

Costos ¥ gastos

Los costos v gastos se reconocen por el metodo del devengado a medida que son
incuridos, independicntemente de [a fecha en que se realice el pago, ¥ se registran en
el perindo mas cercano en el que sc conocen.

Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corriente
Ln el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como comente cuando;

v Scespera realizar ¢l activo, o ticne la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion,

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion,

v Espera realizar el activo dentro de fos 12 meses sigmentes despues del periodo
sobre el cual se informa;

v' Ll activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningiin tipo de restriceion.

La Compafiia clasilica un pasivo como corriente cuando!

v' Espera liquidar el pasive en su ciclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo primcipalmente con el proposito de negociar;

v Ll pasive se debe liquidar dentro de los 12 meses sigwentes a la lecha del
periodo sobre el cual se informa,

¥ La Compaifiia no tienc derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo duranie al menos los 12 meses siguiente a la focha del periodo sobre cl
gue se mlorma,

Compensacion de saldos v transacciones

Como notina general cn los cstados {inaneieros 0o s coipensan gclivos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y pastos, salvo aquellos casos cn los que la compensacion sea
requerida o permilida por alguna norma y esia preseniacion sca el reflejo de la csencia
de la transaceion.
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2.20 Reclusificaciones

Ciertas cifras de los afios 2017 v 2016 han sido reclasificadas para electos
comparativos v de presentacion de los estados lnancieros de csos afios,

2.21 Prenunciamientos contables y su aplicacion
Los pronunciamientos contables, Normas Tnternacionales de Informacion Financiera
NITF adoptados cn los cstados financieros adjunlos, segin corrcsponda, fueron

consisientemente aplicados con relacion al afio anterior.

A partir del 2012 v 2014 se han emitido las siguicnics Normas Internacionales de
Informacion Financiera, interpretaciones y/o modificaciones:

Fecha de aplicacion
Anode obligatoria en ejercicios

Normas Cmision iniciados a partir de
NIIF 2 Pagos basados en acciones 2016 1 de Enero de 2018
NIUFS  lonstrumentos [inancieros 2014 1 de Enero de 2018
NIF 15 Ingreso  de actividades ordmarias _
procedentes de contratos de clientes 2014 | de Encro de 2018
NITF 16 Arrendamientos 2016 | de Enero de 2019
NIC 7 Estado de llujos de electivo 2016 1 de Enero de 2017

NIC 39 Instrumentos fimancieros:

Reconocuniento vy medicion (aplica

con NI 9) 2014 1 de Linero de 2018
MNIC 40 Propicdades de inversidn 2014 | de Encro de 2018

Seglin criterio de la Gerencia, debido a la estructura de la Compafiia v la naturaleza de
sus operaciones la adopeion de las normas v modificaciones aplicables a la Compaiita
a partir de o posterior al 1 de enero del 2017 no luvieron un impacto sigmficativo en
su posicion financiera y resultados.

Ta Gerencia de la Compafila estima que la adopeion de las noevas normas,
enmiendas, mejoras o interpretaciones, que entrardn en vigencia en ejercicios
posteriores, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un 1mpacto
significativo en los estados financieros en ¢l cjercicio de su aplicacion micial,

3. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen del efectivo v equivalentes de efeclivo fuc
COMO sigme:
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EFECTIVO Y ROUIVALENTES DE EFECTIVO:  (Continuacién)

2017 2016
Caja chica 1,700 1,300
Bancos
Pichincha C A, 1,628,820 1,329 448
Internacional 5A, 6813 56,7206
Produbanco 5,4, 45 37.090
Pacitico 5.A. 1,648 1,648
1,637 680 1.424,392

1,639,386 1.425.692

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥V OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y oiras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales (1) 6,031,866 6,040 588
Empleados 5,823 3,927
Anticipos a proveedores 1,221 2,564
6,038,910 6.049.079

Provision para deterioro de cuentas por
cobrar (2] {2,777} (2,777)

6,029,133 6,039,302

(1y Al 31 de dwiembre del 2017 v 2016, las cuentas por cobrar cometeiales sc
contormaban como sigue;

2017 206

Mondeles, Fouador Cia. Lida. 2658 690 3.076,627
Mondeler Per), 8. A, 1.092 602 539.037
Lafattoria S.A, 1,007,557 :
Asociacion de Ganaderos de la Sierra ¥ Oniende - 1,827 439
Otros 1,273,017 597 485
6,031,866 6,040 588

(2)  Durante €l 2017 v 2016 la provision para deterioro de cuentas por cobrar no presenta

moviniento;
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

(Continnacidn)

Deterioroe de cucntas por cobrar comerciales

Para el 2017 v 2016 las cuentas por cobrar comerciales y la provision para doferiorn se

establecio como se detalla a continuacion;

Dicicmbre 31, 2017

Miciembre 3i, 20i6

Cartera Deterioro Cartera Deterioro
Corrienle 4,705 051 - 2.824 771 -
Vencidos entre 0-30 1,186,167 - 2905179 -
Vencidos entre 3 1-60) 57,084 - 111,828 -
Vencidos cntic 61-90 18,508 - Ta4,724 -
Vencidos enlre 91-120 64 996 Q77 52 528 8,219
Vencidos mas de 360 - - 1,558 1,558

6,031,866 6,040 588 9,777

9,777

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 los inventarios se formaban de la signicnic mancra:

2017 2016

[NEmos Lds4.675 [,136,937
Mroducto lemmimado (1) 557 495 894,731
Envases 312,698 356,147
Ilmportaciones en transito 1,903 -
Productos en proceso - 3.059
2,390,874

2326771

(1) Para el 2017 v 2016, comesponde a la producciom de gelalina, palletas, fidcos,
alimentos nutricionales, cnvases e msumos de la Compafiia (Ver Nola 1)

Para ¢l 2017 la Compafiia dio do baja inventarios por US$88.891,

6. PROPIEDADL, MAQUINARIA Y KOUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de propiedad, maquinaria v cquipo fue
cOMo sigue:

2017 2016
Coslo 13,654,885 10480421
Depreciacion acumulada (2.070,803) (1,304,183)

11,584,082

9.176.238
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6. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO: (Continuacidn)

Clasificacion
Terrenos 660,000 660,000
Fdilicing 7,963,379 3.064.230
Maquinaria y equipo 7,187,628 5235604
Muebles v enseres 35,155 37,910
Eeuipo de computacion 19431 12,838
Vehiculos 207,756 -
Maquinana en transito (1 508,645 -
Construcciones en curso (2) 2088 165,656

11,584,082 9. 176,238

(1) Para cl 2017 corresponde principalniente a anbicipos enlregados a Franz Hass por
[I85386,53 1 v Teecno Pack por LS564.984 para la adquisicion de maquinaria para la
linea gallelas.,

(2)  Para el 2016 comresponde a valores eniregados para la construccion de instalaciones
del Proyecto Cotopaxi.

Durante el 2017 ¥ 2016 ¢l movimiento de propiedad, maguinaria y equipo fue como sigue:
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 ebligaciones con institucioncs financicras fue como
sigue;

217
Mo
Corrienie Corriente Total
LBS Swilrerland AG
Prestamo sobre firmas con intercs del 1.7%
anual vencida en diciembre del 2017, 1,530,000 . 1,530,000
2016
No
Corricnlc corriente Total
LIBS Swilverland AG
Préstamo sobre firmas con anterés del 1.7%

anual vencida en diciembre del 2017, 1,800,000 - 1 800,000

Fste préstamo fue olorgado con garanlias gencrales de la Compafila.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y oiras
cucntas por pagar fuc como sigue:

2017 2016

Proveedores de bienes y servicios (N 2 459 R70 2776596
Anticipo de clientes 335,000 =
Instituto Leuatoriano de Sepundad Social — [ESS 51,935 50,074
Provisioncs 37,589 -
{ras 1,326 1,700
2,885,720 2,828.370

(13 Al 31 dec diciembre del 2017 v 2016, proveedores de bienes v servicion se
conlormaban como sigoe;

2017 2016
Productora de Gelatina Ecuatoriana 5. A, Prodegel #96,880 967 845
Sigmaplast S A 274,179 332 9u5
Cartones Nacionales S.AL Cartopel 190,671 124,662

Pasan, .. 1,361,680 1,425,502



=16 -

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

(Continuacion)

2017 2016
Vienon, . 1,361,680 1,425,502
Mondelez Ecnador Cia, Lida 155,976 135.081
Tmporiadora Tomebamba 5.4, 132,936 -
Empresa  Piablica Unmidad  Naciomal  de
Admacenamiento UNA LP 104,604 446,839
Disoromati S A, 60,452 46,510
Fava 5.4, 51,192 -
Industrial Danec S5.A. 48 958 80,048
Lini Licuador 47,399 14,630
Premczelas S.A. 40,020 77,128
{irupasa Girupo Papelero 5.A. 38,829 22,311
Contreras Arellano Galo Rolando 21,829 -
Ofticine Meccaniche Zamboni S.R.1. 21.610 .
Solvesa Licudor 5. A 19,876 6,186
Resiguim S.A, 18,925 41,687
I.a Fabril 8. A. 22 41,678
Oftros 335,562 438,996

2,459,870 2.776.596

9. PARTES RELACTONADAS:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 un deialle de Tos saldos con partes relacionadas fue

COmOo S1Ie;
2017 2016
Cuentas por cobrar, cormiente
Alimentos Tawa 5 A (1) 167,805 120 958
Molinos Inglieza S.A. (1) - 34 405
167,805 164,363
Cucntas por pagar. corriente
Corporacion Superior CORSUPLRIOR S A (2) 2,965,511 2,172,190
Crinsel Cia T.ida, (3) 1,442 438 1,145,064
Grupo Supenor S A, (4) 59,709 25,3580
Alimentos Tawa S.A. - 3,877
Vergara Jaramillo Jaime Rodrigo (6,143) (4,496)
Superliquors S A - 1,920
Molinos Tngiieza 5. A, 72 -

4.461,587 3345945
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PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

(13 Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corrcsponde a saldos por cobrar derivados de
venta de productos y reembolso de gastos,

(2) Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 comesponde USS1,636,028 v USE842.707
respectivamente de saldos por pagar derivados de la compra de productos; v
LIS$1.379 483 por Ia compra de pasives laborables on la transferencia de personal a
esta relacionada, realizada en el 2015, mids menos las operaciones de compra del 2017,

{3) Puara ¢l 2016 comresponde a dividendos por pagar por US5G15,258 de los afios 2007,
2009 y 2010; v US$529,806 del 2014, Para ¢l 2017 se declararon dividendos del afio
2016 por US$827.180 v menos pagos de US$529 806 en el afo 2014,

(4) TPara el 2017 y 2016, corresponden principalmente a saldos por pagar derivados de la
compra de trigo a esla compafia relacionada.

Durante el 2017 y 2016, las primeipales transacciones, no cn su totalidad, que se realizaron
con partes relacionadas fueron como sigue:
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10, IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del active y pasivo por impuestos,

corriente fug como sigue:

Activo
Retenciones en la [uente
Crédito tibulaio ISD

IVA Crédito tributario

Pasivo
Impuesto o la renta por pagar
IVA por pagar
Retenciones de impueslos

Movimiento

Para el 2007 y 2016 ¢l movimicnto de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo
Saldo nicial al 1 enero del

Compensacion
Relenciones en la luente del afio
Crédito tmbutario TSD

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial al | de enero del

Compensacion con relenciones
Compensacion con nota de crédile SR1
Pagos

Provision del afio

Saldo final &l 31 de diciemlne del

(1)

201 2016
264,103 253 845
113,068 2
377171 253 845
183,466 209,096
560,637 462,941
885,869 890,008
214 983 394,190

34,721 33,156
1,135,573 1,317,354

2017 2016

253 845 247,712

(253,845) (247.712)
264,103 253,845

113,068 :
377.171 253,845
890,008 662,584
(253,845) (247.712)
: (410,000)
(636,163) (4.872)
885,860 890,008
890,008

885,869
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(1) Parael 2017, la Compaiiia s¢ acogio al beneficio de erédito tributario generado cn cl
Impuesio a la Salida de Divisas 18D, de acucrdo al Articulo 139 del Reglamento para
la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, ¢l que sefiala que podrin ser
utilizados como crédito tributario, los pagos reahzados por concepto de impuesto a la
salida de divisas en la importacién de materias primas (lrigo), hienes dec capital e
insumos para la produccion de bicnes o servicios, v registren tavifa cero por cicnto de
ad-valoren en el arancel nacional de importaciones vigente.,

Tovpuesio g ba renia reconocido en resuliados

Para el 2017 v 2016 el gasio del impuesto a la renta incluye:
(iasto impuesto a la renta cornente
Grasto (Ingreso) impuesto a fa ronta difenido

Gaslo impuesto a la renta del afio

Conciliacién tributaria

2017

885,869

885 869

2016
890,008

590,008

LIna reconciliacidn entre la utilidad contable y la ulilidad gravable fue como sigue:

Utilidad antes de participacion a trabajadores
Participacion a trabajadores

Litilidad antes de impuestos a la renta
Mas Menos

Otras renlas exenlas

Gastos no deducibles

Participacion a trabajadores atribuible a ingresos cxentos
Deducciones especiales

Base impomble

Utilidad a reinverlir
Utilidad no reinversion

Impuesto causado a la taza del 12%
Tmpuesto causado a la tasa del 22%

I'otal impuestos a la renta causado

Tmpuesio minimo (reducidos) (1)

2017
5,036,043
(890.406)

5.045 637

(30,770)
119,816
4,615
(67,167)

5.072,131

2,300,000
2.772,131

276,000
609 869

885,869

243.668

2016
5,496,584
(874 488)

4,672,096

319,812

4,991,908

2,082,120
2,909 788

249,854
640,154

890,008

221,082




I

10, IMPUESTOS: (Continuacidn)

{1)

La Compaiifa s¢ acogio al beneficio establectde mediante Decreto Fjecutivo 210 que
eatableee una rebaja de 40% cn el valor a papar del saldo del auticipo de impuesto a la
renla correspondiente al periodo fiscal del 2017 (de la tercera cuota) cuando los mgresos
brutos anuales de la misma sean iguales o menos a LISS300.000; por lo cual este valor
corresponde al impuesto minimo reducido.

Tasa de impucesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Ta tasa de impuesto a 1a ronta utilizada sepin la
normativa tributaria vigente fue del 12% para las utilidades destinadas a reinversion vy del
22% para cl resto de utilidades; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos
dileridos, cuando aplique, la Compafia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del

22%.

Declaracion impuesio a la renta ano 2017

A da fecha de eosic informe, sc cncucntra en proceso de preparacton la declaracion de
unpuesto a la renta del ejercicio econdmico 2017, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previsios en la normativa (ributaria,

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigentc, los afios 2014 al 2017, aln estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parle de las autoridades tribularias,

Dividendos

l.as socicdades constituidas o cstablecidas en Levador que distribuyan dividendos a
personas nalurales residenies en Ecuador o a socicdades residentes en el extenor, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneliciario electivo residente en Ucuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendrdn impuesios adicionales equivalente a la
difcrencia entre la tasa de itnpuesio 4 la renla a que se encueniran sujetas las porsonas
naturales menos la tasa de socicdades que va del 10% al 13% adicional segin
corresponda.

Determinacion del anticipe del impuesto 4 la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas
publicas sujctas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondicnte al gjercicio cconomico corriente, el anticipo o pagarse com cargo al
ejercicio liscal siguicnie, cquivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de
la aplicacion de la sigwente [drmula;

v
v

Ll cero punto dos por ciento (0.2%) del pairimonio loial,

Ll cero punto dos por ciento ((1.2%) del lotal de costos y gastos deducibles a cfceto
del impuesto a la renta,

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
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v Ll coro punto cuatro por ciento (0.4%) del tolal de ingresos gravables a cfecto del
impuesio a la renta.

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributana.

Fl anticipo de impuecsto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuenic del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acucrdo al noveno digite del RUC segun le
comresponda, en julio v septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributano
cuando ¢l impuesto causado es superior; caso conlrario, cuando cl impuesto causado sea
menor al anticipo, éste ultimo se establece como impuesto minimo delinitivo,

Estudie de precios de transferencia

Lin el Sepundo Suplemento del Rewmistro Oficial No, 878 del 25 de encro del 2013, fue
publicada la Resolucion No, NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas
que realiza reformas a la Resolucion NAC-DGLR2008-0464 publicada en cl Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo
vio mforme mtegral de precios de transforencia, misma que debe ser elaborado y
presentado por los sujetos pasivos del impuesio a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales.  Fl imporle para prescntar el anexo de
operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a
USH3,000,600. T lanto que ol importe para presentar el informe inlegral de precios de
transterencia asi como el anexo, ha sido cstablecido para operaciones por monlos
acumulados supenor a los T15$6,000,000 dicha reforma cntrd en vigencia a partir del 23 de
cnero del 2013

Fn el Segundo Suplemento de! Registro Oficial Mo, 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Renlas
Internas que establece el contenido del Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas y
del Informe lintegral de Precios de Translerencia,  La principal reforma incorporada, es ¢l
ancxo y/o informe integral de precios de {ransferencia, misma que debe ser elaborado vy
presentado por los sujetos pasivos del impuesto o la renta que havan efectuado
operaciones con parles relacionadas locales,  El importe para preseniar ¢l ancxo de
operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulades superiores a
LS53,000,000. En tanto que el imporic para presentar ¢l infomme integral de precios de
transferencia asi como el anexo, ha sido esiablecido para operaciones por monfos
acumulados superior a los US$15,000,000 dicha relorma entrd en vigencia a partir del 27
de mayo del 2015.

Medhante Resolucion No, NAC-DGURCG16-00000532 de fiecha 27 de marzo del 2016 y
sus reformas segin Resolucion 617 publicada en ¢l RO, Suplemento 149 del 28 de
diciembre del 2017 del Servicio de Renlas Internas, sc cstablece las normas téecnicas para
la aplicacion del régimen de precios de transterencia y la prelacion cn la utilizacion de los
miétodos para aplicar el principio de plena competenci,

De acuerdo a la Administracion de la Compafiia, se analizard este requerimienio y se
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tomaran las medidas que sc considercn noecsarias, sin cimbargo se estumi Gue Do existen
operaciones con parles relacionadas que alcancen los montos cstablecidos o puedan
afectar el margen de utilidad obtemdo por la Compania al cierre del gjereicio, ya que se
ha dado cumplimiento al principie de plena competencia.

Ley Orghnica para la Reactivacion de  Ia Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién v Modernizacion de la Gestion Financiers “Ley (07

201

Con lecha 29 de diciembre de 2017 mediante csta Ley, publicada en el R.O.
Segundo Suplemiento Afio T No, 150, se realizaron, enire otras, las siguicntes reforimas
que entraron en vigencia ¢l 1 de enero del 2018,

v Las entidades del scetor financiero popular v solidario resultantes de procesos de
fusion de cooperativas de los dos tltimos scgmentos (v otros segmentos) y que
cumplan con los requisitos y condiciones eslablecidas por la Junta de Politica v
Repulacion Monetaria v Financiera, gozaran de una  exoneracion del pago del
impucsto a la renta durante 5 afios, desde el primer afio en el que se produzca la
lusidn. Bl Comitd de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion v su duracion,

v Las nuevas microempresas que inicien su actividad cconomica a partir de la
vipeiicia de esta Ley, pozurdn de la exoneracion del impuesio a la renta duranic 3
afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que se generen ingresos,
siempre que gencren cmpleo neto ¢ incorporen  valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites v condiciones que se
establezea por reglamento

De las deducciones

v Scra deducible (inicamente} los pagos efectuados por desshucio v pensiones
jubilares patronalcs, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabaju, que no
provengan de provisiones declaradas en gjereicios fiscales anteriores; sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de eslos benelicios,

v La adquisicion de bienes o servicios a orgamzaciones de la economia popular ¥
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
gcongmica que se encucniren dentro de los rangos para ser consideradas vomo
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este
beneficio se estableceran en Reglamento,

Tarifa para impuesio a la renta
v Las Sociedades constiluidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras

domiciliadas en el pais y los establecimientos permancnics de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicardn la tavifa del 25% sobre su base imponible.
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v

Esta tarifa serd mds 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga acciomsias, secios,
participes, constituyventes, beneficianios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o compunta, 1gual o superior al 50% del capial,

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%) sc aplicara a la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion,

Asimismo, se aplicard la lanfa del 28% (25%+ 3%) a loda la base imponible, a la
sociedad que  incumpla el deber de mformar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin
perjuicio de otras sanciones que Tucren aplicables.

Fn caso de que una sociedad informe como Gltimo nivel de su cadena de propredad
a una persond natural que no sea residente fiscal del Ecuador, v que ésta, pueda ser
un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni
revele la real propiedad del capital.

Fl deber de imformar establecido, se entenderd cumphdo, solo 51 es que Ta sociedad
demuestra que dicha persona natural es ¢l beneficiario efectivo.

50lo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produceion de
bicnes, incluidas las del scetor manufacturcro, que poscan 530% o mas de
componente nacional v aquellas socicdades de turismo receplivo, que reinvicrian
sus uiilidades en el pais, podrdn obtener una reduccion de diexr 10% de la tarifa del
nnpuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto remyvertido en activos produchivos,
siempre ¥ cuando lo destinen a la adguisicion de magquinarias nuevas o equipos
nueves, activos para riepo. material vepetativo, plantulas v todo insumo vepetal
para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se
utilicen para su actividad productiva, y en la adquisicion de bienes relacionados con
imvestigacion v iecnologia que mejoren productividad, generen diversilicacion
productiva ¢ incremento de empleo; ¢l aumenio de capital debe cumplir con los
requisitos gque establezea el Reglamento y perleccionarse con la inseripeion en el
Fewmstro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositive siguiente,

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Lcuador, en proyectos o
programas de invesligacion cicntifica responsable o do desarrollo tecnologice
acredilados por la Secretarfa de BEducacion Supetior, Ciencia, Toenologia o
Tnnovacion lendran una reduceion del 10% cuando operen en un Llerritorio del
conocimmento; del 8% cuando sea en oiros espacios del conocimiento y del 6% para
gl resto de actores. Listo aplica Onicamente para sociedades productoras de bienes
sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezea el Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o exporladoras habituales tendran una rehaja de
tres 3% en la larila de impuesto a la renta; es decir, el 22%,



1. MPUESTOS: (Continuacion)

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondicnte cjercicio fiscal se mantenga o incremenie el emplco.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd estublecido  por el
Comité de Politica I'ributaria.

Anticipo de impuesto a la renia

v

Las sociedades, lag sucesiones indivisas v las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran cn cl caleulo del anticipo, exelusivamente en el mbro
de costos v gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuaria
remuneracion, asi como log aportes patronales al seguro social obligatorio.

Ll SE1 de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o
exoncracion del pago del anticipo del impucesto a la renta de conformidad con los
casos, Wrminos y las condiciones que se establexcan en el Reglamento.

FEl SRT podra disponer la devolucion del anticipo, cusndo se hava viste alectada
significativamente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respective y siempre que supere el impuesto cavsado, en la parte que
cxeeda cl tipo impositivo cfcctivo (TIE) promedio de los contribuyentes cn gencral
o por segmentos (se establece mediante resolucion). Sin embargo, el exceso sujeto a
devoluciom no podrd ser mayor que la diferencia resullanie entre el anticipo v el
mpuesto causado.

“Lil contribuyente presentara su peticion debidamente justificada™

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a fa renla causado o de
no ser aulorizada su devolucion se constituitd en pago delinilivo de impuesto a la
renfa, sin derecho a crédito mbutano postenor.

Ll SR podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado v el
impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado ¢l empleo neto.

Si el SRI enconirase indicios de delfraudacion, sin perjuicio de las acciones legales
gue correspondan, aphicara un recargo del 200% sobre el monlo  devuello
mndebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subseclores o segmentos de fa
economia, 8 nivel nacional o dentro de wma determinada circunseripeion territonal,
hayan sufitde upa disminucion significativa de sus ingresos v utilidades, a peticidn
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del 5RI1 ¥
dictamen del ente rector de las finanzas publicas, ¢l Presidente de la Republica,
medianie decreto, podrd reducir o exonerar el valor del anticipo,

La reduccion, exoneracion o devolucion antes refendas podran ser autorizadas solo
por un gjercicio fiscal a la vez.
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v' TPara ¢l cilculo del anticipo, sc excluiran de los rubros correspondicntes, cuando
corresponda, los montos referidos a gasios incrementales por generacion de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva fulura, generar un mayor nivel de produccién de bicnes o
provision de servicios.

Banvarzacion

v Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tagetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago elecironico.

v" Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a [JS$ 1,000 sea deducible para el
edleulo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable, se
requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constaincia y ¢l comprobunie de venta se justilicard la deduccion o el erédito

ra la Aplicacion de la Oreanica de

Solidaridad v _de Corresponsabilidad Cindadana para la  Reconstruccién vy
Renctivacion de las Zonas Afcctadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2010, la Presidencia de la Repiblica emitié la Tey Organica de
Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsiruccion y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por cl Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No.
759 y con fecha 10 dc junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decrcto Ejeculivo
No. 1073. A continuacion un resumen de las principales disposiciones:

v Contribueion solidaria sobre remuneracién: La ley cstablece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuncracion mensual igual o mayor a mil
dolares, pagard una conlribucion igual a un dia de remuneracion.  Las centidades
actiian como agentes de refencion.

v Contribucion solidaria sobre bicnes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en ¢l Fenador de propicdad Jde sociedades residentes cn
paraisos fiscales o em otras jurisdicciomes del exterior: Se establece la
contribucion solidaria del 1.8% del avalio catasiral del afio 2016 sobre los bienes
imuebles existentes en el Ecuador, v sobre el valor patrimonial proporcional de los
dercchos representutivos de capital de sociedades residentes cn ¢l Ecuador, en la
parte que. a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenczea de manera directa
a un sociedad residente cn un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no
se& conozea su residencia.

v Contribucion solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
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cconomicas, v que fucren sujetos pasivos de impuesto a la renla, pagaran nna
contribucion del 3% a sus ulilidades que se caleulard temendo como relerencia la
utihidad gravable del gjercicio fiscal 2015.

v Anmento del IVA: Lin la disposicidn transitoria primera, se incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afo contado a parlir del primer dia del
mes signienfe a la vigencia de la ley (hasia junio del 2017). Las personas naturales
que sean consumidores finales v realicen sus adgquisiciones de bienes o servicios de
las zonas afoctadas, recibiran del Estado un descuenio equivalente de dos puntos
porcentuales del IVA pagado cn sus consumos.

v Incentivos para zonas afectadas,

Las nucvas inversiones que se ejecuten en loy proximos tres afios, en las
Provincias de Manabi v Usmeraldas v las que se definan mediante decrcto
estarin exoneradas del pago del impucsto a la renta durante cinco anos,

Las entidades del sistema financiero tendran una rchaja cn el valor del anticipo
al impuesto a la renta del afio 2016, en proporcion de los montos de los
créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 |, siempre y
cuando su destine scan las zonas afectadas.

Los ingresos obtemdos por las entidades del sistema financiero en los anos
2017 v 2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre
del 2016, se encuentran exentos del pago de tmpuesio a la renta.

Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del
page del impueslo a la salida de divisas v aranceles aduaneros, las
importaciones efectuadas a lavor de coniribuyenics que hayan sufndo
afectacion econdmica diecta en sus activos productivos como consecuencia
del terremoto.

Se disponc la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de
toda vbhgacion imbutaria v liscal veneida a la fecha de vigencia de la ley, para
los sujetos pastvos que hayan sulvide una alectacion cconomica directa en sus
activos como consecuencia del desasire,

Se exonera ¢l papo del saldo del impuesto # la renta correspondicnic al
gjercicio fiscal 2015,

Lxonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del amticipo sl
impuesto a la renta del periodo fiscal 2016, a todos los scctores economicos de
los siguicntes cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa,
Olmedo, Pajan y Pucrto Lopez.
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Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

¥

Se manticne el limite del 4% para coslos v gastos de publicidad, fjado por la Ley de
Incentivos a la Produceion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patroenio v organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales,

La depreciacion correspondicnie al valor activado por desmantelamicnto serd
considerada como no deducible en el periodo gue se registre conlablemente, se
reconocera el impuesto difenido por este concepto, que podra ser ahlizado en el
momento que efectivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Las panancias o pérdidas que surjan de Ta medicion de aclivos no corrientes
mantenidos para la venta 1o serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconovera el impuesto difenido por este concepto, que podra
ser utihzado en el momento de la venta o ser pagado cn el caso de que la valoracion
haya penerado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

e entendera producida una engjenacion ndirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efcctos de la aplicacion del
umpuesto a la enajenacion de dercchos represeniativos de capital, sicmpre que
acuiran las signicntes condiciones de manera concurrente:

I. 0 Que en cualguier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente €l 10% o mas de los derechos de la
saciedad no residente cn Lenador gque son cnajenados.

2 Cue dentro de un mismo ejercicio Niscal, la enajenacion realizada por una
misma persona patural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directs o mdhirectamente a un monto acuwmulado superior a 300 fracciones
basicas despravadas.

En el caso de un contribuyenle no residente en Feuador pague el impuesio a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un
cerbificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
come sustento para evitar la doble imposicion.

Se considera como inpresos de fuente ecuatoriana v pravados con el impuesto a la
renta la ganancia provenicnic de la cnajenacion de aceiones, participaciones y
derechos de capital.

Los benelicianos de viihdades o dividendos que se papuen o acrediten al extenior
pagaran la tanta general prevista para sociedades previa [a deduccion de los
creditos tributarios a los que tenga derecho.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

v De la misma mancra sc considera ingreso gravado cl incremento patrimonial no
Justificado.

Lixenciones

v Se elimina la cxoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o parlicipacioncs. Las sociedades deberan informar este tipo de
transacciones a la Auloridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion

v/ Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdomicos

delerminadas como “industrias basicas™, la exoneracion scra de 10 afios conlados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversidn, Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pals el plazo sc amplia dos afios
mas.

Deducibilidad dc gastos

v

Ln el caso de aclivos revaluados, ¢l gasto por depreciacion de activos revaluados no
scra deducible,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad  de gastos de
regalias, servicios téenicos, admimstrativos y de consultoria en general, efectuado
entre parles relacionadas, que posteriormente [ue eslablecido como méximo en el
20% de la base imposible del impucsto a la venta mds dichos gastos.

Se permite el reconocimienio de activos v pasivos por tmpuestos diferidos,
determinando que el Reglamento esiablecera los casos y condiciones. Las normas
tribularias prevalceeran sobre las contables financieras.

No se aceptari la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que sc den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para electos del ealenlo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la
tormula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Impuesios diferidos

Para electos fributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite cl
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos dileridos. La Gerencia estima que a
futuro se podrian gencrar cfectos por este concepto Omicamente cn los sigulentes casos y
condiciones;

3

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor ncto de realizacion del inventario, scran consideradas como no deducibles
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IMPUESTOS:

Continuacion

en el perfodo en el que se registren contablemente; sin embargo, S8 reconocera un
impuesto diferido por este conceplo, el cual podra ser utilizado en el momento en
que se produzea la venta o autoconsumo del mventario.,

La depreciacion correspondicnic al wvalor activado por desmantelamicnto scra
considerada como no  dedocible en el perfodo en el gue se  registre
contablemente:  sin - embarpo, se  reconocerd  un impuesto diferido por este
conceplo, ¢l cual podra ser utilizado en el momento en que clectivamente se
produzcy el desmantelamiento y tinicamente cn los casos en gue exisla la obligacion
contractual para hacerlo.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en el periodo en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, sc reconocera un
impuesto diferido por este concepto, ¢l cual podra ser utilizado en ¢l momento cn
que el contribuyente se desprenda efcctivamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se etectud la provision,

T.ag provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantclamiento,
desahucio y pensiones jubilarcs patronales, seran consideradas como no deducibles
en el perfodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepio, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion por la cual se cfeetud la provision.

TLos valores por concepto de gastos estimados para la venta de aclivas no corricnte
mantemdos para la venia, seran considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podri scr utilizado en el momento de la
venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso pravado con impuesto a
la renta.

Las pérdidas declaradas lucgo de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores,
en los términos y condiciones eslablecidos en la ley v en este Reglamento.

Los créditos tributanios no uiilizados, gencrados cn periodos antenores, en los
términos y condiciones establecidos en Ta ley v esie Reglamento.

DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 heneficios definidos para empleados so formahan de
la siguiente manera.
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1.  BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién
Corriente
2017
Participacion a trabajadores (1) 890,406
Beneficios sociales (2) 136,940
Bonificaciones por pagur 6.512
Sucldos por pasar -
Otros 3,656
1,037.514
No corriente
2017
Inhilacion patronal (3) 294 443
Indemnizacion por desahucio (4) 45,627
340,070

(1) Participacion a trabajadores

2016
824,488
112,689

454

5764

2.265

945,660

2016
223 468

26,560

e e e ———

250,028

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar €l 15% de sn
wtilidad anual antes del impucsto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores,

Para el 2017 v 2016 el movimiento de la provisién para participacion a trabajadores

lue como sipue:

2017

Saldo micial al 1 de encro del 824 488
Pago (824.488)
Provision del afio 890 406

Saldo Ninal al 31 de diciembre del 890,406

2016

864814

(864.814)
824,438

o

824,488

(2) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios delinidos para empleados se

encontraban clasificados de la siguicnic forma:

2017

Vacaciones 73,909
Déeimo tercer sueldo 14 487
Décimo cuarto sucldo 48.544
136,940

2016
53,702
15,011
43,976

112,689
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)

{(3) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mis hubieren prestado sus servicios en forma conlinuada o
ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Tnstituto
Leuatonano de Segundad Social.

Para ¢l 2017 v 2016 el movinuento de la provision para jubilacion patronal fue
COMO Sigue;

2017 2016

Saldo inicial al | de encro del 223,468 132,969

Adicion 103,578 88,691

Costos financicros 12,035 8,939
Resultado del gjercicio (35,694)

ORI (8,944) (7,131)

Saldo final al 31 de diciembre del 294,443 223 468

(3) Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con ¢l Cédigo del Trabajo, la Compaiila registra un pasivo para
imdemnizaciones por desahucio para los empleados que sc separen por renuncia
solicitada por ¢l empleado o empleador.

Para cl 2017 y 2016 el movimicnio de la provision para indemnizacion por
desahucio fuc como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 26,560 93,509
Adicidn 21,088 -
Costos financieros 1,875 931
Pagos - (772)
Ol (763) (509)
Reverso provision (3,133) (66,599)

Saldo final al 31 de diciembre del 45,627

26,560

Ta Compaiiia registra la provision para estos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por el perito independiente Logaritimo Cia. Ltda. con Registro No. PEA-2006-
003 de Superintendencia de Bancos, quien presentd su informe para el 2017 v 2016 con
fecha 31 de enero del 2018 v 5 de abril del 2017 respectivamente.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion

Los cdleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos Tucron actualizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, El valor
prescnte de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual Tucron calculados utilizando cl método de la Unidad de Crédito Proycctada. Bajo
este melodo los beneficios delinidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales
para caleular ¢l valor presente de dichos benelicios. Estas hipdtesis reflejan el valor de
dinero a traveés del tiempo, el incremento salanal y las probabilidades de pago de esios
beneficios.

las panancias yfo pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los
supueslos aciuariales se cargan o abonan a resultados.

La Compaiiia realizd cl estudio actuarial para registrar la provision para reconocer los
benelicios post emplen por jubilacion patronal ¢ indemnizaciom por desahucio con corte al
31 de diciembre del 2017 y 2016 para el caleulo, entre otras variables, el especiahisia
utilizé una tasa de descuento del 8.34% vy 8.46% respectivamente que corresponde a un
promedio de los rendimientos que generan titulos de deuda publica nacional. considerando
que mediante oficios de fecha 28 de diciembre y 7 de febrero del 2017 la Superiniendencia
de Compafiias, Valores y Scguros concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de
bonos corporativos de alta ealidad, cuyas caracieristicas se pueden asociar a un mercado
amplio, a clectos de la aplicacion de la norma NIC 19 deben ser lag de los rendinnentos de
los bonos u obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos o que s cotizan en el
mercado de valores del Leuador.

A continuacion se resumen las principales hipétesis utilizados por ¢l especialista:

2017 2016
Niimero de trabajadores 392 331
Tasa de descuenio 8.34% anual 8.46% annal
Tasa de incremento salarial 3.97% anual 4.19% anual
Tusa de incremento de penstoncs /A /A
Tasa de rendimicnto de activos - 12%

PATRIMONIO:

Capital social

Con fecha 27 de noviembre del 2017, sc inscribio en el Registro Mercantil un aumento de
capital asignado realizado mediante la emision de nuevas acciones, el cual se paga en un
valor de US$2,082,120 con utilidades a rcinvertis del ejercicio econémico 2016 y
1IS$7,880 con utilidades acumuladas de gjercicios anteriores.

Al 31 de diciembre del 2017, y 2016, cl capital social se encontraba conlormado por
USH15,725.00 v USS10,500,000 acciones ordinarias y nominativas respectivamenic de
ISH0.40 cada una, totalmente pagadas, distribuidas de la siguwiente manera;
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PATRIMONIO: (Confinuacion)

2017
No.
Accionistns i ___Pais Acciones  Capital Yo
Tnversiones Selecta luselesa, Holding S.A. Teuador 10,350,038 4,140,015 65.82%
Grinsel Cia, Lida, Ecuador 5374962 2149985 34.13%
15,725,000 6,290,000 [00.00%
2016
Ne.
Accionistns Pais Acciones Capital Yo
Inversiones Selecta luseless, Holding S.A. Ecuador  6.910.995 2,764,398 65.82%
Cirinsel Cia. Lida. Ecuador 3.589.005 1435602 34.18%
10,500,000 4200000 100.00%
Reserva legal

l.a ey de Compailias requiere que so transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en electivo, excepto en caso de liguidacion
de Ia Compania pero puede utilizarse para cubriv pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva facultativa

Corresponde a reservas voluntarias delerminadas por los accionistas en afios antcriores.

v

Resultados acumulados

Heserva por in

Se registrd como contraparbida de los ajustes netos, a valor ravzonable de la propiedad,
maquinaria v cquipo por conversion a NIF,

Efectos de aplicaciin NITE

Los ajustes resultantes del proceso de conversion conforme a las Nonmas
lntcmacionales de Informacion Financicra NIF, aphicados por la Compaitia al
inicio del afio de transicion (2011), fucron registrados con cargo de csta cucnta
como lo determina la NIIF No. | “Adopeion por Primera Vez de las Normas
Intcrnacionales de Informacion Financicra™, cuyo efecto fue como sc deialla a
conlinuacion:



12. PATRIMONIO: (Continwacion)

Provision por deterioro de cuentas por cobrar (21,257)
Provision de obligaciones por beneficios definidos para

empleados - jubilacion patronal 427931
Provision de obligaciones por benelicios definidos para

empleados - indemnizaciones por desahucio 440,287
Reconocimiento de impuestos diferidos por depreciacion

de reavaliio 1.143
Reconocimiento de pasivo por impucstos diferidos 4,889
2015
Reversion del pasivo por impuestos difendos (4,889)
Otros resultados integrales 848,104

¥ Ofros resul integral

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a los efectos nctos por nuevas
medicioncs de los planes de beneficios definidos para empleados, scgin cstudios
actuariales (Ver Nota 11).

v Utilidades retenidas

Ll saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiia v puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

13. GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de su negocio v actividades de financiamicnto, la Compafiia esta
expucsia a distintos nesgos de diferenic naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus (lujos y activos v en consecuencia sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los ricsgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v unu descripeion de las medidas acluabmente en
uso por parte de lo Gerencia para mitigar tales niesgos, s es el caso.

13.1 Riesgo de erédito

El ricsge de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones conlractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de ricsgo de crédito que
manticne la Compaiia o la fecha de presentacion es:
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GESTION DE RIESGOS:  (Continuaeidn)

27 2056
Activos financicros
Fleclivo v equivalentes de efectivo 1,639,386 1,425,692
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 6,029,133 6,039 302
Cucntas por cobrar partes relacionadas 167,805 164 363

7.836.324 7,629,357

12.2 Ricsgo de liquides

13.3

La Gerencla tiene la responsabilidad linal por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquides de mancra que la Gerencia
pucda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo.

La Gerencia administra ef riesgo de liguidey mantenicndo reservas, facilidades
financieras vy de préstamo adecuadas;, monitoreando continuamente los flujos
ofoctivos provectados v reales v conciliando los perfiles de vencimicnto de los
activos y pasivos financieros.

A contimuagion se presenta un reswmen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2017 2016
Aclivo corriente 10,736,920 10,492 182
Pasivo corricnic 11,050,354 10,237,520
Indice de liquidez 0.97 1.02

Riesgo de capital

La Gereneia pestiona su capital tendiente para asegurar que Ia Compafiia cstara cn
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca maximizar cl
rendimiento a sus accionistas a traves de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio,

INGRES{OS:

Para el 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinatias fue como sigue:
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(4. INGRESOS: (Continuacion)

27 248 546

Venias de bienes 207 2016
Ciclatinas ®.713,009 8,071,181
Galletas Kraft 8,195,435 6,897 377
Mutricionalas 7429926 7,783,258
Cralletas de exportacion 2.223.529 2,158,502
Tang Mondelez 2,000,689 | 087 557
Crema Chantilly Mondelez 1,144,069 324412
Servicio de maguilado 870,233 1,117,943
Torlas Mondeles 369 808 430,843
Alquiler maquinarias 366,619 110,548
Pudin Mondelez 336,702 139 875
Masamorra Mondeloz 247,436 -
[Marnas 228,175 -
Bdaicena 226,000 247 435
Fideos 209231 166,748
Colada Mondelez 85,579 121,919
Otros 1.523.732 I,824 969

34, 180,352 30,498,567

Otros ingresos

Reverso provision benelicios empleados 38,828 50,250
Iiferencial cambiario - 15439
Baja saldos de proveedores 2,597 1,724
(Mros ingresos 25,688 15,878

67,113 §3.291

COSTOS Y GASTOS:

Para el 2017 y 2016 un resumen de los costos v gastos fie como sigue:

Costo de ventas 2m7 2016
Costo de ventas 21.217.000 19,153 833
(iastos de Fabricacion Vanables 1.856_ 480 1,760,094
Mano de Obra Directa 2,181,226 1,689 675
Mano de obra indirccta 1.034,727 871,337
Depreciacion Ton.620 420,525
Mantenimienio 192 493 142,511

24.037.975
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COSTOS ¥V GASTOS: (Continuacion)

GGostos de gdminivireeicn v venbis

Participacion a trabajadores
Personal

Trasspore

lmpuestos y contribucionss
Ascsoria

Wiantenimiento

SEEIGE

Divos gaslos

CONTRATOS:

2017
890,400
356,772
154, 186

70,611
24,640
2,549
10,676
129,280

1,839,520

2016
824,488
189,286
337,857
200,647

21,280

4.840

1.159
229,617

1,809,174

Uhn resumen de las condhiciones generales de los principales conbialos de provision de
alimentos con el Instituto Provision de Alimentos por el periodo 2016, fue como sigue;

2007

Contrato v objeto del contrato

Comtrgo Mo, SICAEGMO-ATSUPERIOR-O02-9017
Fabricar y entregar, anualmente y por el tiempo que dure &
contrato, walletus multicereales v bocados de sal en
ragtones de 30 sramos

Conirato de provision de alimenios

Fabricar y enlregar 5,443 028 umdades de galleta
multicercal, Los lnscmes v materias primas que para iales
eltotos proveerd seran de acuerdo a instruceiones de
AGSD.

201

Contrato y objeto del conirato

Plazo

Finalizaciim

Inicio

[G/O12006  16/01/2018

L02/2017

2071272018

Pluzo

Taicio Finalizacion

Contrato Mo, GENC-LUNAEP-O03-2016-A5A5A2

Para el suministro de 2436061 unidades de walleta
rellengs Chokoa en fundas de 30 gramos pars s edocacion
basica veneral v refrigerio de educacion general bisica.

Comtrago Mo, GEMC-UNAEP-003-2016-A8A5A1

Para el suminisire de 2976 921 unidades de galletas de
arroz, para el desayuno de educacion inicial, refrigerio
vesporiing de educacion lnicial, desayuno de educacién
basica general v refiigerio de educacion general bisica.

2042018 05052006

26042016 05052016

Para el 2017 no existieron nuevos contralos con este chiente,

Valor
an Lisg

4,144,592
mas 1A

495 784
mas [VA

Valor

en UIS%

1,936,009
s YA

R.087
mas IV.A
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CONTRATOS: (Continwacidn)

CONTRATOS DI MANUFACTURACION

En el 2016 la Compaiiia finmo contrato con Importaciones v Exportaciones Virgen del
Carmen U.LR L, para la distribucion de une o varios productos claborados por Alimentos
Superior Alsuperior 5. A, para su posterior comercializacion en la Republica del Per.

La Compania atendera los requerimientos en forma mensual mediante drdenes de compras
de los productos de acuerdos a cronogramas establecidos por las partes, la Distribuidora
debera cancelar a la Compaitia cl producto en forma anticipada, las lista de los precios se
cstablecera en un documento anexo los mismos que podran variar en funcion de los costos
variables v direclos de fabricacion que comprenden la maleria prima.

Para el 2017 las ventas a este cliente representaron un 4.8% del total,

La Distribuidora sc compromete a mantener una garantia real y suficiente previa a la
dotacion de crédito por parte de Alimentos Superior Alsuperior, 8.A. de US$100,000.

CONIRATOS DE MANUFACTURACION

El plazo de vigencia sera de 2 afios, mismo que podra ser ampliado de manera automatica,
por periodos iguales, salvo que cualquiera de las paries nolifigue con 30 dias de
anticipacion, previo la finalizacion del contrato

Con fecha 19 de abril de 2011, Ia Cumpuﬁiﬂ firmo el contrato con Krall Foods Eeuador
Cia. Ltda. (MONDELEZ ECUADOR CLA. L'TDAL) para la provision de sus suminmistros,
mannfacturar, cmpacar, almacenar y entregar productos en los tériminos previstos en este
contrato,

La Compatiia se obliga a manufacturar los sigwientes productos comerciahizados con lag
marcas Kraft:

a)  Galletas Ritz, en presentacion l'aco Lic 64 un x 67g,

by  Galletas Ritz, en presentacion Tubo Ee DS 20 x 4 x 67g,
¢)  Galletas Galapaguilos, en presentacion € Cf 80 BT x 30g,
d)  Cualguier otra de las partes acuerden por escrito.

Kraft se obliga a requerir la manufacturacion y a emitir penodicamente  las
correspondicntes drdencs de produccion, por un volumen minimo anual combinado de 800
toncladas métricas de producto terminado, conlades desde la fecha cfectiva de este
conirato,

La Compafiia se obliga a manufacturar los productos segun las ordenes de produceion que
Kraft emita siguiendo para este proposito la programacion prevista en el Proceso de
Plancamicnto ¥ dentro de los limites establecidos para este contrato. La manufactura del
producto s sujetard a las cspecilicaciones téenicas del producto v a los requisitos de
calidad establecidas para ello, mimas que son entregadas por Krall a la fecha de
suscripcion del condrato.
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CONTRATOS: (Continpacién)

Kraft pagard a la Compaiiia por los scrvicios prestados vy reslituird los costos v gaslos
ineurridos, mismos que incluirdn los suministros, la mano de obra v los costos energélicos.

Por las obhigaciones asumidas por la Compailia en este contrato, su compaiiia relacionada,
Grupo Superior 5. A se constituye en fiador, de conformidad con ¢l Régimen Juridico
Aplicable.

Ta Compaiite mantendra durante todo el plazo de vipencia a favor de Kraft una garantia
incondicional, revocable ¥ de cobro inmediato, en forma de garantia bancaria o poliza de
sepuro, por USS300,000.

El plazo de vigencia serd de 2 afios, mismo que podri ser ampliado de manera automatica,
por periodos 1guales de 1 afio cada uno, salvo que cualquiera de las partes notifique con 90
dias de anticipacion a cada vencimiento su voluntad de darlo por terminado.

M la fecha sc han realizado varios adendums para incluir y establecer modilicaciones al
producto e incluir a ta relacionada Kraft Perd, Colombia y Bolivia dentro del contrato.

El valor facturado en el 2017 v 2016 fuc de USHIA.815491 vy USS17.336.597 que
representaron el 43 3% v 56.8% dcl tolal de ventas de esos afios, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEL PERIODO SOBRE EL GUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisién de cste informe (17 de abril del
2018) no se han producido cventos adicionales que en opinion de la Administracion de la
Compaiiia pudicran tener un clecto imporianie sobre los estados linancieros gue no se
hayan revelado en 1os mismos 0 en sus notas,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financicros por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a la Junia General de Accionistas para su
aprobacion final,
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Paola Cevallos David Vergara

Contadora General p Gerente General



