ALIMENTOS SUPERIOR ATLSUPERIOR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en Ddlares de ETULA)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

FABRICA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS ITALIA CIA, LTDA., la Compaiiia, fue
comstituida en Quito, Ecuador el 10 de abril de 1972, e inscrita en el Registro Mercantil el
14 de abril del mismo afio. Su objeto social es la produceidn, envase y comercializacion de
productos alimenticios y similares, tales coino la elaboracion de barina, fideos en todas sus
clases y derivados de harina; [a Compaififa podré importar o exportar bienes y servicios y,
gjecutar y celebrar todo acto o contrato civil y/o mercantil permitido por la Ley, e inclusive
podrd participar como socia o accionista en otras sociedades,

Con fecha 2 de enero de 1993 mediante escritura piblica se avinentd el capital social y se
transformé de denominacién de Compafifa Limitada en Compafifa Andnima vy se reformo
integramente el estatuto social de la Compafiia.

Con fecha 6 de noviembre de 2007 mediante escritura piblica se cambit de denominacion a
ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.4, adicionalments se amplio el plazo de
duracidn con el fin de emprender en nuevas actividades empresariales. Con fecha 9 de julio
del 2008 se inscribid en el Registro Mercantil el cambio de denominacién y reforma de sus
estatutos.

I.a Compafiia mantiene importantes operaciones de venta con el Instituto de Provigién de
Alimentos del Gobierno Ecuatoriano, con quien mantiene contratos de provisién de
alimentos para el Programa de Alimentacidn Escolar {Contratos por procesos licitatorios) v
Mondelez Ecuader Cia. Ltda. con quien maniiene contratos de manufacturacion. Al 31 de
diciembre del 2015 v 2014, los estados financieros demuestran una concentracién de
operaciones con estos clientes; las ventas netas alcanzaron el 83% y 40% del total v la
carters representa el 79% y 92% del total tespectivamente.

Durante los afios 2015 v 2014, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de
inflacién del 3.4 y 3.7% aproximadamente para éstos afios respectivamente,

RESUMEN DE FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracidon de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF sin ninguna restriceidn.

A continuacion se resumen lag politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacin y presentacion de sus estados financieros, éstas estdn de
acuerdo con MNormas Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continaacién)

2.1 Declaracion de cnmplimiento (Continnacién)

Superintendencia de Compafifas del Ecuador, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes Al 31 de diciembre del 2015 y

2014, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan.

Cualquier informacidn adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros que
contenga comentarios de la Cerencis de carfcter general serin expuestos en el
Informe de la Gerencia, por lo fanto, [a lectura de los estados financieros adjuntos

debe ser realizado en conjunto con dicho informe.

2.2 Bases de presentacidn

Los estados financieros de ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERICE S.A.
comprenden: los estados de sitnacidn financiera al 31 de diciembre del 2015 v 2014, €l
estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de

acuerdo con Normas Infernacionales de Informacién Finaneiera NIIF.

2.2.1 Moneda de presentacién

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de EULA., que es la

unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.

1.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia, con el proposito
de determinar la valuacidn y presentacidon de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. Log resultados reales pueden diferir de estas

estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asl como las
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las

circunstancias ¥ que cumplen con los requerimientos de NIIF,

Las estimaciones y supuestos relevantes son - revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son recenocidas en el periode en que la

estimacion es revizada v en cualquier perfodo future afectado.

La informacitn sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que
tienen un efecto imporfante sobre €l monto reconocido en Jos principales

elementos de los estados financieros se resnme en las notas siguientes.
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2.4

2.5

2.6

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efective mcluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde ¢l inicio de la inversidn, o la fecha
de presentacidn de los estados fimancieros,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos con vencimiento determinado,
con la intencidn efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son activos financieros
con pagos 1jos o determinables que no cotizan en un mercado activo, Estos activos
inicialmente s¢ reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccidn
directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se wvaloran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, excepto para las cuenias por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del inferés resulfe inmaferial, menos las
pérdidas por deterioro,

La Compafifa reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador los
tiesgos y ventajag, de tipo significativo derivados de la propiedad del inventario,
generando el derecho a  recibir efectivo u otre activo financierc por parte del
beneficiario del mencionado bien.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provisién por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con
base a la antiptiedad y andlisis individual de su recuperacién.

Compaiiiay ¥ partes relacionadas, Active

Las cuentas ¥ documentos por cobrar a compafifas v partes relacionadas son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiiia reconoce el active imcialmente el valor razonable mds cualguier costo de
fransaccion  directamente atribuible, Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la prestacion de servicio o préstamo otorgados segdim las condiciones
acordadas.

Posteriormente ¢l reconocimiento inicial, los activos financieros se valoran al costo
amortizado,




2.

-4

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)
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2.8

Inventarios

Estén registrados inicialmente al costo de adquisictdn, el misme que incluye todos los
¢costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su condicién v
ubicacidn actual. Su medicidn y reconocimiento posterior se realiza al finalizar cada
periodo contable ajustando log inventarios cuyo costo de adguisicidn o transformagion
sea mayor al valor neto de realizacion.

El costo de ventas comprende ¢l costo de los inventatios vendidos, que incluyen fodos
los costos derivados de la adquisicién o fransformacién, asi como otros costos
indirectos necesarios para su venta calculada por el método promedio ponderado,

Propiedad, maguinaria y equipo

Las partidas de propiedad, maquinaria ¥ equipo son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioxo.

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicidn mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del active, su puesta en
condiciones de funcionamiento segim [o previsto por la Gerencia y cuando apligue la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

Adicicnalmente, se considerard, cuande aplique, como costo de las partidas de
propiedad, maguinaria y equipo, los cosfos por préstamos de la financiacidn
directamente atribuidos a la adquisicion o construccion de actives que requieren de un
perfodo de tienpo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.8.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, mobiliaric ¥ equipo es registrado
al costo menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de wvalor. Los costos de mantenimiento de propiedad,
maquinaria ¥ equipo son reconocidos en resultados crando se incurren.

2.8.2 Métodos de depreciacidn y vidas itiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u oiro monto que se substituye por el costo, menos su valor
residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion. lineal sobre las vidas ftiles estimadas de cada parte de una partida
de propiedad., magquinaria y equipo, puesto que €stas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros
relacionados con el activo.

Las widis Gliles estimadas para los pesfodos aetuales ¥ comparativos zon lag
sipuientes:
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.8 Propiedad, maguinaria y equipo (Continuacion)

2.8.2 Métodos de depreciacion y vidas atiles (Continuacién)

Activo %
Edificios 5%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de computacidn 33%
Muebles v enseres 10%

El método de depreciacién, vidas Gfiles y valores residuales son revisados en
cada ejercicio v s¢ ajustan si s necesario.

2.8.3 Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

La wtilidad o pérdida que sorja del retiro o venta de una partida de propiedad,
maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta v el
valor en libros del acfive ¥ es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, maguinaria y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacidn
es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compariia evalia el valor en libros de sus activos a fin de
determinar s existe alpin indicativo de que estos activos han sufrido alpung pérdida
por deteriore. En tal caso, se caleula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deteriore {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo, Cuando se identifica wna base razonable y consistente de disiribucion, los
aclivos comungs son fambiénh asipnados a las unidades generadoras de efectivo
individvales, o distribuidas al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo
para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable s el mavor entre el valor razonable menos el coste de la venta
v ¢l valor en uso. Al estimar el valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente wtilizando wna tasa de descuento antes de impuesto
que refleja lag valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero
y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

581 el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calenlado es
menor gue sy valor en libros, el valor en [ibros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.
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2.9

2.10

2,11

212

Deterioro del valor de los actives (Continmacién)

Cunando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de sn importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deteriore para dicho activo
{o unidad peneradora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido autométicamente en resultados,
Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se réconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los
costos de la transaceidn incuwrridos. Posteriormente, [os recursos ajenos se valorizan
por su costo amortizado; cualguier diferencia entre los fondos recibidos (neto de log
coStos necesarios para su obtencidn) v el valor de reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante el periodo de la deuda usande el método de la tasa de interés
efectiva,

Las cbligacicnes con instituciones financieras y obligaciones emitidas se clasifican
como pasivo corriente a mencs que la Compafifa tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacién al menos 12 meses después de Ja fecha del estado de
sitnacion financiera,

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente ¥ pasive no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cnentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activa.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado ulilizando el méfodo de interés efectivo. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y se caleula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente
cuindo el reconocimiento del inferés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales v otras cuenfas por pagar se clasifican en pasivo
corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasive ne corriente.

Compaiiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compafifas y partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos 1jos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
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Compaitias y partes relacionadas, Pasive (Continunaciin)

La Compaiifa reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més cualguier costo
de transaccién direciamente afribuible. Estos pasivos {inancieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalments sz
reconocen pasivos financiercs con sus compafifas y partes relacionadas al momento
de 1a recepeidn del crédite, segim [as condiciones acordadas.

Los pasivos financiercs derivados de préstamos de compafiias v partes relacionadas se
contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieres se valoran al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto por fmpuesto a la renta representa g suma del impuesto a [a renta comiente v
el impuesto a la renta diferido.

2.13.1 Impuesio a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tribufaria)
registrada durante el afto, La utilidad gravable difiere de 1z utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos impontbles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada perfodo.

2.13.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre &l valor en libros de log activos ¥ pasivos incluidos en los estados
financieros ¥ las bases fiscales comespondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias dedncibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria carpar esas diferencias temporarias
deducibles.

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el active se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad del activo por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar €l valor en libros de
un activo, s reconoce en el resultado del perlodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
perioda,
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2.13

1.14

.15

Impuesto a Ia renta  (Continuacion)
2.13.2 Impuesto a la renta diferido {Continunacién}

La Compafifa debe compensar €l activo por impuestos diferidos ecn el pasivo
por mmpuestos diferidos s, ¥ $0lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la sutoridad fiscal, los Importes reconocidos en esas
partidas; v el activo por impuestos diferidos ¥ el pasivo por impuestos
diferidos se detivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencidn de
liquidar su activo y pasivo como netos.

2.13.3 Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferidos, se reconocen como ingreso o pasto, ¥ son
incluidos en el resultade, excepte en la medida en que hayan surgido de
una fransaccion o sucesn que s reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado infegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
tambicn se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable gue la
Compariia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion, ¥ puedes hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

Fl importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente, su
valor en libros representa el valor presenie de dicho flujo de efectivo.

Cogndo se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requerides para cancelar una provision, se reconoce una cuents por ¢obrar COMOE un
activo sl es virtnalmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios definidos para empleados

Fl costo de Jos beneficios definidos (jubilacidn patronal) es determinade utilizando ¢l
Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actpariales realizadas al
final de cada perfodo. Las ganancias y pérdidas acteariales se reconocen
inmediatamente en los resultados del perfodo,
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2.16

2.17

2.18

Reconocimiento de inpresos

Los ingiesos ordinarios son las enfradas brutas de beneficios econdmicos, durante el
periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de
lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado con las aportaciones
de los propietarios.

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de la
Compafiia %e miden por el valor razenable de la confraprestacién recibida o por
cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

La Compafifa reconoce los ingresos cuando exste evidencia convincente,
ceneralmente  gjecutados por acoverdo de vemfs, que los riesgos ¥ ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacion de la
consideracidn es probable, los costos asociados y el posible reforno de los bienes
puede estimarse de forma flable.

51 es probable que los descuentos se otorguen y el monto poede ser medido de forma
fiable, entonces el descuento se reconcee como ung reduccidn de los ingresos. El
momento de la transterencia de riesgos y beneficios varia dependiendo de los términos
individuales del acuerdo de venta,

Costos y gastos

Los costos v gastos se reconocen por el métode del devengado a medids que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, ¥ se registran en
el periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

Clasificacidn de saldos en corriente ¥ no corriente
En ¢l estado de situacidn financiera, el activo es clasificado como cortiente cuando:

v'  Se espera realizar el activo, o tlene la intencién de venderlo o consumiilo en su
¢iclo normal de operacion;

v" Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar €l activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningin tipo de resiriccién.

La Compafifa clasifica un pasivo como commiente cuando:

v" Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

v" Mantiene un pasive principalmente con el propdsito de negociar,

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
perfodo gobre el cual se informa,

v" La Compafifa no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacidn del
pasivo durante al menos los 12 meses sipuiente a [a fecha del periodo sobre el
que se informa,
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2,19 Compensacion de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ pastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

2.20 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los afios 2015 v 2014 han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacién de los estados financieros de esos afios.

.21 Promunciamientos contables y su aplicacion

Log pronuneiamientos contables, Nonmas Internacionales de Informacidn Financiera
NIOF adoptados en los estados financieros adjuntos, segin cortesponda, fueron
consistenfeinente aplicados con relacicn al afio anterior.

Para el 2014 sc¢ han emitido las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera y modificaciones:

Fecha de aplicacion
Afio de obligatoria en ejercicios
Normas emisitn iniciados a partir de

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para

la venta y operaciones discontinuadas 2014 1 de enero del 2016
NIF 7 Instrumentos financieros: informacion a

revelar 2014 1 de enero del 2016
NIIF 2 Instrumentos financieros 2014 1 de enero del 2018
NIF 10  Estados financieros consolidados 2014 1 de enero del 2016
NIHF 11  Acuerdo conjuntos 2014 1 de enero del 2016
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en

otras entidades. 2014 1 de enero del 2016
NIIF 14  Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas 2014 1 de enero del 2016
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 1 de enero del 2018
NIC 1T Presentacion de estados financieros 2014 1 de enero del 2016
NIC 16  Propiedades, planta ¥ equipo 2014 I de enero del 2016
NIC 19  Beneficios a los empleados 2014 1 de enero del 2016
NIC 27  Estados financieros separados 2014 1 de enero del 2016

NIC 28  Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos 2114 I de enero del 2016
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2.21 Pronunciamientos contables v so aplicacién {Continnacién)

Fecha de aplicaciin

Afio de obligatoria en ejercicios

Normas emigion imiciados a partir de
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacidn

e informacion a revelar 2011 1 de enero del 2014
NIC 34 Informacion financiera intermedia 2014 1 de enero del 2016
NIC 38  Activos intangibles 2014 1 de enero del 2016
NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicién (aplica con

NIIF 93 2014 1 de enero del 2018

La Gerencia de la Compaiila estima que la adopcitn de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrin un
impacto significativo en los estados financieros en ¢l ejercicio de su aplicacion inicial.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, un resumen del efectivo ¥ equivalentes de efectivo fue

COmO sigue;

2015 2014
Caja chica 770 770

Bancos
Pichincha C.A. 1,291,590 666,922
Produbanco 5.A. 97,847 1,834
Internacional S.A, 15,240 11,169
Pacifico 8, A, 6,583 255,396

1,411,260 935,321

1,412,030 036,091

4, INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, un resumen de inversiomes mantenidas hasta su
vencimiento fue como sigue:

2015 2014
Inversiones financieras
Banco Pichincha C.A.
Certificados de depdsito a plazo fijo con un
mterds del 6.25% anual y vencimiento en
abril del 2015, - 1,250,000
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar fue como sigue:

2015 2014
Cuentas por cobrar comerciales (1) 4,197 521 2,770,681
Funcionarios ¥ empleados 5,332 5,038
4,202,853 2,775,119
Menos: Provision para deterioro de cuentas
por cobrar {2} (9,777) {9,783}
4,193,076 2,765,934

(1) Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, las cuentas por cobrar comerciales incluyen
principalmernte a:

2015 2014
Clientes
Instituto de Provisidon de Alimentos 2,259,799 549339
Mondelez Ecvador Cla. Lida. 1,064,048 2,006,617

(2) Durante el 2015 y 2014 el movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por
cobrar fue como sigue:

2015 2014
Saldo inicial al 1 de energ del 783 9,783
Baja de cartera () -

Salde final al 31 de diciembre del 9,777 0,783

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 los tnventarios se formaban de [a sigulente manera:

2015 2014

Producto terminado {1} 2,365,517 488,867
Productos en proceso 356,637 949
Insumaos 843,010 550,905
Envases 288,003 144 513
1,185,234

3,853,167

(I} DPara el 2015 y 2014, corresponde a la produccién de gelatina, galletas, fideos,
alimentos nutricionales, envases e insumos de la Compafifa (Ver Nota 1),
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7. PROPIEDAD, MAQUINARIA ¥ EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un resumen de propiedad, maquinaria v equipo fue

COMmo sipuse:

2015 2014

Costo 7,393,106 3,620,470
Depreciacion acumulada {883,658) {742,047)
6,509,448 2,878,423

Clasificacién

Tetrenos 660,000 660,000
Edificios 1,855,237 1,769,226
Maguinaria ¥ equipo 420,177 402,046
Equipe de computacion 15,258 13,095
Muebles v enseres 41,487 34,056
Maquinaria en transito {1} 2,827,723 -
Consiruccionss en curso (2} 689,566 -
6,509,448 2,878,423

{1} Corresponde principalmente a anficipos entregados a Imaforniintl Spa por
U53$2,249340 y Tecno Pack por US$376,794 para la adquisicidn de maquinaria para
la linca de palletas.

{2) Corresponde a valores enfregados a Hormimetal Constructora Cfa. Lida. por
(I5$281,766; v los contratistas Jorge Campos por US$430,000 y Julic Zambrano por
UUS§4,800 para la construccién de nave para gallstas.

Durante el 2015 y 2014 el movimiento de propiedad, maguinaria y equipo fue como sigue:
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2015 obligaciones con instituciones financieras fue como sigue:

No
Corriente corTiente Total
UBS Switzerland AG
Préstamo scbre firmias con interés del
1.7% anual en vencimiento en diciembre
del 2016. 1,800,000 - 1,800,000

Este préstamo fue otorgado con garantias generales de [a Compafiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar fue como sigue:

2015 2014

Proveedores de bienes y servicios {1} 2,211,633 1,804,152
Instituto  Ecuatoriano de  Seguridad

Social — IESS 36,296 114,149

2,247 929 1,518,301

(I} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, proveedores de bienes y servicios incluyen

principalmente a:

2015 2014
Produciora de (Gelatina Ecuatoriana S.A.
Prodegel 1,343,494 023,520
Sigmaplast S.A. 182,916 158,875
La Fabril 8. A, 108,730 135,273
Cartones Nacionales 8.4 L Cartopel 102,277 90,370
Industrial Danec §.A 85,197 36,507
Cirupasa Grupo Papelero 5 A, 82,476 33.433

IMPUESTOS:

Activo ¥ pasivo por impoestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 un resumen del activo y pasive por impuestos corriente,

fue como sigue:
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10. IMPUESTOS: {Continuacion

2015 2014

Activo
Retenciones en la fuente 247,712 189,539
IVA Crédito tributario 215,393 119,054
Nota de crédito {1} 16,541 35,741
479,646 344,934

Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 662,554 466,650
IV A por pagar 312,750 213,008
Retenciones de impuestos 43,077 32,195
1,018,411 711,853

(1} La Compaiifa presentd en el 2014 un juicio de impugnacion sobre ¢l pago en exceso
del impuesto a la renta del afio 2006; después del proceso en enero del 2015, fue
recoperado US$1,199 e intereses por US$1,133; a la fecha de este reporte por la

diferencia no aceptada la Compaiiia estd impugnando dicha resolucidn.

Movimiento

Para el 2015 ¥ 2014 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

015 2014

Activo
Saldo inicial al 1 enero del 189,539 121,723
Retenciones en la fuente del aflo 247712 188,539
Compensacién {189,539 (121,723)
Saldo final al 31 de diciembre del 247,712 189,539

Pasivio
Saldo inicial al 1 de enero del 466,650 287,383
Provisidon del afio 662,584 466,650
Compensacion {189,539) (287,383)
Pagos 277,111 -
Saldo final al 31 de diciembre del 662,584 466,650
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IMPUESTOS: (Continoacidn)

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2015 ¥ 2014 el gasto del impuesto a la renta meluye:

2015 2014
(Fasto impuesto & la renta corriente 662,584 466,650
Gasto  {Ingreso) impuesto a la rents diferido
relacionado con el origen y reverso de diferencias
temporarias - -
Casto impuesto a la renfa del afio 662,584 466,650
Conciliacion tributaria

Para el 2015 y el 2014 una reconciliacidn entre la utilidad segiin estados financieros y la
utilidad gravable fue como sigue:

015 14

Utilidad antes de impuesic a la renta ¥ participacién a
trabajadores 5,682,90¢ 2,403,231

Mis gastos no deducibles que afectan la impuesto a la renta
¥ participacion a trabajadores 82,520 892,221
Base para el cileulo de participacién a trabajadores 5,765,429  2,495452
Participacidn a trabajadores (864,814 (374,318
Base imponible 4,900,615 2121,134
Utilidad a reinvertir 4,155,511 -
Impuesto causado a [a fasa del 12% 498,661 -
Impueste cansado a la tasa del 22% 163,923 466,650
Total timpuestos a la renta cavsado 662,584 466,650
Impuesto minimo 141,430 117,316

Tasa de impuesio a la venia

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de impuesto a la renta utilizada sepin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; v emel 2015 el 12% para las utilidades destinadas
a reinversién; la Compaiifa también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.
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IMPUESTOS: (Continnacidn)

Declaracion impuesto a la renta afio 2015

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2013, la Adminisfracién tiene programado
presentar la declaracidn en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Movimiento de impmestos diferidos

Parael 2015 ¥ 2014, el movimiento de impuestos diferides fue comeo sigue:

2015

Saldos a Reconocide Reconocido Saldos a
Pasivo Fnero1l Resultadoz Patrimonio Diciembre 31

Diferencias temporarias imponibles

Provisidn por deterioro de cuentas por
cobrar 4,889 - {4,889)

01
Pasivo
Diterencias temporarias imponibles
Provizidn por deterioro de cuentas por

i

cobrar 4,889 - - 4,889

Confingenciag

De acuerdo con la legisiacion vigente, los afios 2012 al 2015, afn estin sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las antoridades tributarias,

Dividendos

Las sociedades constifnidas o establecidas en Ecvador que distribuyan dividendos a
persenas naturales residentes en Ecnador o a sociedades residentes en el exterior, que se
erncuentren en parafsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales
preferentes; o gque tengan wn beneficiaric efectivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribwidas o dividendos retendréin impuestos adicionales equivalente a la
diferencia enire la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran syjetas Jas personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

Determinacidn del anticipo del impuesto a la renta

Las persongs naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
pablicay sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicic econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal signiente, equivalente a la suatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacién de la siguiente fmnla:
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IMPUESTOS: (Continuacion

Determinacion del anticipo del impuesio a la renta  (Continuacién)

v El cero punte dos por ciento ((.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de cosios y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

¥"  El cero punto cuatro por clento (0.4%) del activo total, v

v El cero punto cuatro por ciento ((.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la rents, luego de restar las retenciones en la fuents del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acverde al noveno digito del RUC segim le
cortesponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuande el impuesto causado es superior; case contrario, cuando el impuesto cansado sea
mener al anticipo, éste Gltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compafiy es de TUS$221,082 calculado de
acuerdo con 1z formula antes indicada.

Estudio de precios de fransferencia

De acuerde con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectnado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo perfodo fizcal en un
monto acumulado superior a US$E3,000,000 deberin presentar al Servicio de Rentas
Internas SR el Anexo de operaciones con partes relacionadas,

Adicienalmente aquellos confribuyentes gue hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exferior, dentro de un mismo perfodo fiscal, en un monto
acumulado superior a US$5,000,000, deberdn presentar a mds del Anexo, el Informe
lintegral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucién WAC-DGER-CGCI1-00029 del 17 de enero del 2011,
se establece que los contribuyentes que hayan efectnado operaciones con parte
relacionadas domiciliadas en el exterior ¥ que se encuenfran exentas de la aplicacidn del
régimen de precios de transferencia, también deberan presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacién de su declaracién el mencionado Anexo. De igual manera
deberin presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones cor partes relacienadas domiciliadas en el exterior, denfro de un mismo
periodo fiscal, por un monte acumulado entre US$1,000,000 v US$3, 000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus inpresos. Esta informacion deberd ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion.

En el Segundo Supleinento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Intermnas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial
No. 324 del 25 de =abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o
mforme fntegral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado ¥ presentado por
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IMPUESTOS: {Continuacidn)

Estudio de precios de transferencia (Continoacidn

los sujetos pastvos del impuesto a la renta que hayan efectnado operaciones con partes
relacionadas locales,  El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos scumulados superiores a USE3,000,000. En tanto
que ¢l importe para presentar el informe integral de precios de fransferencia asi como el
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
1UUS$6,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 25 de enero del 2013,

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2013, fue
publicada la Resolueién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece el confenido del Avexo de Operaciones con Partes Relacionadas ¥ del Informe
Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo v/o
informe imtegral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectnado operaciones con partes
relacionadas. El importe para presentar €l Anexo de operaciones, ha side establecido para
gperaciones por montos acumulados superiores a UU8$3,000.000. En tanto que el importe
para presentar el Informe integral de precios de fransferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operacicnes por montos acumulados superior a los US$15,000,000,
excluyendoe, entre otras, las fransacciones efectnadas con terceros independientes v partes
relactonadas siempre y cuando éstas: no estén sujeto al impuesto tnico; que obtengan
mgreses de transporte internacional; no hayan declarado pérdida tributaria; no se dediquen
2 la exploracion o explotacion de recurses naiurales no renovables; si se han beneficiado de
ihcentivos fributarios y/o se acogen a la tarifa de reinversidn de utilidades yfo en operador
¢ administrador de Zona Especial de Desarrollo Econdmico ZEDE; y si sus accionistas
estan domiciliados en parafsos fiscales; en ninghn caso se sumaran los montos de
agperaciones con partes gue szean relaciopadas (nicaments por proporcion de
transacciones; dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2013,

De acuerdo a la Administracidn de la Compafiia, se analizard este requetimiento y se
tomaran las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen
operaciones con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por
la Compatiia al cierre del gjercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena
competencia.

Aspectos tribntarios del Reglamento para la aplicacion de Incentivos a la Produecidn
¥ Prevencion del Fraude Fiscal

2015

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repidblica reformd el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccidn y Prevencidn del Fraude Fiscal,
que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015, A confinuacién un resumen de las principales
reformas:

v Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos™ en las normas que se
refieren a dividendos.
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it. IMPUESTOS: {Continuacién)

Aspectoy tributarios del Reglamento para la aplicacidén de Incentivos a la Produccion

¥ Preveneidn del Fraude Fiscal (Continuacion)

2015

v

Continuacion

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera 4 un limite de gastos, estos
incluyan indistintamente costos ¥ gastos.

Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incwridas
por patrocinic y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreclacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada
como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se reconocerd el
impuesto diferido por este concepto, que poded ser utilizado en el momento que
efectivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la obligacién
contractual de hacerlo.

sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicién de activos no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a
impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto
diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento de la venta o ser
pagado en el caso de que la valoracién haya generado ganancia ¥ cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Afiade que se entenderd producida 1na enajenacidn indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacidn
del impuesto a la enajenacién de derechos representstivos de capital, siempre que
ocurran las signientes condiciones de manera concurrente:

1.  Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el wvalor de los derechos
representativos  de  capital comrespondientes a la sociedad  ecuatoriana,
representen directa o indirectamente €l 10% o mds de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, [a enajenacion realizada por una misma
persoena natural ¢ sociedad © sus partes relacionadas, corresponda directa o
indirectaments a un monto acumuvlado superior a 300 fracciones bdsicas
despravadaz.

Establece que en el case de un confribuyente no residente en Ecuador papgue el
impuesto a la enajenacién de derechos representativos de cupital, podrd solicitar al
SEI wn certificado del page de dicho impuesto paia que pueda ser utilizado en el
exterior come sustento para evitar 1la doble imposicion.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de Incentivos a la Produccidn
y Prevencidn del Firaude Figeal (Continracidn)

2015 (Continuacidn)

¥ Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacidn se realiza a
través de la Bolsa de Valores.

v Establece ¢l derecho de retencién de dividendos para las sociedades ecuatorianas, que
en su calidad de sustifutas, paguen el impuesto a la renta que hubiera correspondido
cancelar al accionista; quienes podran repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin
necesidad de ninpuna formalidad.

¥ Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, medianie
resolucion, los agentes de retencitn, mecanismos, porcentajes v bases de refencion en
la fuente para efectos del impuesto a la engjenacion de derechos representativos de
capital,

v Be establece la posibilidad de que el Comit€ de Politica Tributaria amplie, previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique
la presuncién de haberse causade el Impueste a la Salida de Divisas ISD en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pals, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se prestd el
servicio,

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la_Producciin v Prevencion
del Fraude Fiscal

014

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Organica de
Incentivos a la Produceién y Prevencidn del Fraude Fiscal. A continuacién un resumen de
1as principales reformas;

Reformas al Cadigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando as{ sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para efectos
tributarios en el Ecuador.
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1. IMPUESTOS: (Continuaciéni

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la Prodrccion v Prevencion
del Firaude Fiseal {Confinuaciin)

2014 (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Infernoe (Confinuacion}

Imipuesto « la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
panancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones v derechos de capital.

Dre la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no jnstificado,

Exenciones

v

Ae establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efective de las ytilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencién del impuesto a Ia renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracidn para [a ganancia ocasional proveniente de la enajenacién
de accicnes o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones g la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
mnlta del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimma la exencion de los infereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades ¢ instituciones del sistema financiero, asl como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

Se agrega una exoneracidn para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
deferminados como “industrias bdsicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a
partir del primer aflo en que s generen ingresos atribuibles & dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerin los Mmites para la deducibilidad de pastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos ¥ de consultoria en peneral, efectuado
entre partes relacionadas.
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IMPUESTOS: (Continuacion

Aspectos tributarios de la Ley Orgdniea de Incentives a la_Produceiin y Prevencién
del Fraude Fizcal (Continuacidng

2014 {Coniinuacién}

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno  (Continnacidn)

Irpriesto a la rente (Continvacion)
Deducibilidad de gastos (Contuiuacidn)

v

Se permite el reconocimiento de acttvos vy pasgivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos ¥y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerin sobre las contables financieras.

No se aceptari la deduccidn por pérdidas en la enajenacién ocasional de accicnes,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Mo se permite la deduccidn por el deterioro de activos intangibles con vida util
indefinida.

Utilidad en la enajenacidn de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de aceiones, participaciones 1
otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a [a renta

v

3¢ introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarita
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la bage imponible que
corresponda a la participacion directa o indivecta de socios, accionistas, beneficiarios
o simulaves, que sean resideites en parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicion. 51 dicha participacidn excede del 50% la taiifa aplicable para [a socisdad
serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades ¢ dividendos que se paguen o acrediten al extetrior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anficipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del cdleulo del anficipo de impuesto a la renta, no se deberd ineluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del caleulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacidn de nuevo empleo, adquisicién de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnolégica ¥ aguellas
inversiones nuevas v productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen
¢on log beneficios fributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el
{Codigo de la Produccion.
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IMPUESTOS: (Continnacion

Aspectos tributarios de Ia Ley Orgimica de Incentivos a la Produccién v Prevencién

del Fraude Fiscal {Continuacidén)

2014 (continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye impuestos diferidos. Fara efectos fributarics y en estricta aplicacion de la téenica
contable, se permite <l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la
(Ferencia considera que a frhmro se podria tener efectos por este concepto Unicamente en
los siguientes casos ¥ condiciones:

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del invenfario, serin consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se repisiren contablemente; sin embarpo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento en que
se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

La depreciacidn correspondiente al walor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el perfodo en el que se  regstre
contablemente; sin  embargo, se reconocerd un impuesto difendo por este
concepto, el eual podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzea
el desmgntelamiento y (micaments en los casos en que exista [a obligacién
confractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta ¥ equipe que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el
pericdo en el que se registre confablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, €l cual podra ser utilizado en el momento en que
se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida ntil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio ¥ pensiones jubilares patronales, serin consideradas como no deducibles
en el perlodo en el que se registien contablemente; sin embargo, se reconocers un
impuesto diferido por este concepto, el cual pedrd ser utilizado en el momento en que
¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién
por 1a cual se efectud la provision.

Los wvalores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrients
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en ¢l perodo
en el qoe se registren confablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto
diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento de la venta,
siempre ¥ cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios anteriores, en
los términoes ¥ condiciones establecidos en la Ley v Replamento.

Los créditos tributarios no wiilizados, generados en perlodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en [a Ley v Reglamento.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 beneficios definidos para empleados se formaban de la

siguiente manera:
Corriente

Participacion a trabajadores {1}
Beneficios sociales

Bonificaciones por pagar

Sueldos por pagar

Ofros

(1) Beneficios sociales

2015
864,814
84,729
386
299

2014
374318
131,901

1,025

45,079

2,573

554,896

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los beneficios definidos para empleados se

encontraban clasificados de la siguients forina;

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sualdo
VYacaclones

(2) Participacion a trabajadores

2015
8,460
31,630
44,639

84,729

2014
34,181
97,720

D acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafifa debe destinar el 15% de gu
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores,

Para el 2015 v 2014 el movimienio de la provisidn para participacion a trabajadores

fue como sigue:

Saldo imicial al 1 de enero del

Provisidn del afio
Pago

Saldo final al 31 de diciembre del

2015

374318

864.814
(374,318)

2014
230,521

374,318
(230,521

374,318
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continnacidn)

No corriente

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los beneficios definidos para empleados se

conformaban como signe:

2015

Jubilacidn patronal (1) 132,969
Indemnizacidn por desahucio (2} 03,509
226,478

2014
846,978
498 843

(1) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que
les corresponde en su condicidén de afilindos al Instituto Ecuatoriano de Sepuridad

Social.

Para el 2015 y 2014 el movimiento de la provisidn para jubilacién patronal fue como

sigue:
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enere del 846,978 742,013
Adicidn 32,630 100,575
Costos financieros 2529 4,390
Transferencia compaiifas relacicnadas (1.1} {749,168} -
Saldo final al 31 de diciembre del 132,969 846,978

(2) Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con el Codige del Trabajo, la Compafila registra un pasivo para
indemnizaciones por desalmeio para los empleados que se separen por renuncia

solicitada por el empleado o empleador,

Para el 2015 v 2014 el movimiento de la provision para indemnizacién por desahucio

fue como sigue:
2015 2014
Saldo imicial al 1 de enero del 498 843 478,235
Adicidn 9,500 20,193
Costos financieros 506 413
Transferencia compafifas relacionadas {1.1) {415,640) -
Saldo final al 31 de diciembre del 93,509 408,843
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BENEFICTOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: {(Continuacign)

No corriente [Continuacion)

(1.1} En septiembre de 2015, se tealizd una transferencia del personal de la Compafifa a
Corporacion Corsuperior S.A., compafiia relacionada, mediante contratos individuales
en los cuales asume estas obligaciones, por lo que en este afio se disminuyd una
provisién por jubilacidn patronal e indemnizacioén por US$1,164,808 y para beneficios
sociales en US$164,675 con cargo a una cuenta por pagar a dicha relacionada,

La Compafifa registra una provision para estos concepios con base a un estodio actuarial
realizado por el petito independiente Sociedad Actuarial Arroba Infernacional “SAALY,
quden presentd su informe con fecha 23 de diciembre del 2015,

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2015 v 2014, EI valor
presente de las obligacicnes por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
acfual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este
método los beneficios defimdos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmla del plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de heneficio
a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presents de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias vy pérdidas actuariales que sugjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

A confihuacién se resumen las principales hipdtesis utilizados por el especialista:

2015 2014
Numero de trabajadores 271 782
Tasa de descuento 12%% anual 12% amual
Tasa de Incremento salarial 6% anual 6% anual
Tasa de incremento de pensiones 6% 6%
Tasa de rendimiento de activos 12% 12%

COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 un detalle de los saldos con compaififag ¥ partes
relacionadas fue como sigue:

20135 2014

Cuentas por cobrar, corriente:
Molinos Ingiicza S.A. {1} 392,868 300,114
Alimentos Tawa §.A. {1 77,063 31,273
Vergara Jaramillo Jaime Rodrigo - 15,852
469,961 347,239

COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)
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2015 2014

Cuentas por pagar, corriente:
Corporacion Superior Corsuperior A, (2) 2,292,765 629,879
Grupo Superior S.A. ()] 656,028 -
Vergara Jaramille Jaime Rodrigo 11,259 -
Superliquors 8. A, 1,514 -
2,960,566 629,879

(1} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a saldos por cobrar derivados de
venta de prodoctos v reembolso de gastos.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 comresponde a US$963,282 de saldos por pagar de venta
de productos y US51,329.483 por provisiones de jubilacidon e indemnizacién por
desahucio, en la transferencia del personal de la Compafifa a Corporacidn Superior
Corsuperior 5.4, en el cnal mediante contratos individoales se acuerda congervar la
antigiiedad de cada empleado (Ver Nota 11).

(3) Para el 2015 v 2014, corresponden principalmente a saldos por pagar derivados de la
compra de frigo a esta compaiiia relacionada.

Durante el 2015 y 2014, las principales fransacciones, no en su totalidad, que se realizaron
corL compatiifas ¥ partes relacionadas fueron como signe:
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PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el capital social se encontraba conformado por
100.000 acciones ordinarias y nominativas de US$0.40 cada una, totalmente pagadas,
distribuidas de la sipuiente manera:

Accionista No. Acciomes  Capital Yo
Iiversiones Selecta Inselesa, Holding 5.A. 65819 26,327.60 65.82%
Grinsel Cia. Ltda. 34,181 13,672.40 34.18%

106,060 40,000.00 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la wtilidad neta snual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede disfribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de Hquidacion
de la Compafiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva facnliativa

Corresponde a reservas voluntarias deterninadas por los accionistas en afios anteriores.

Resaliados acumulados

v' Reserva por valuacion

Se registrd como contrapartida de los ajustes netos, a valor razonable de la propiedad,
maquunaria ¥ equipe por conversion a NIIF.

v'  Efectos de aplicacién NITF

Los gjustes resultantes del proceso de conversién conforme a las Normag
Infernacionales de Informacién Financiera NIIF, aplicados por la Compafiia al inicio
del afio de fransicion (2011}, fueron registrados con cargo de esta cuenta como lo
determina la NIIF No. 1 “Adopeidn por Primera Vez de las Normas Infernacionales
de Informacién Financiera™, coyo efecto fue como se detalla a continuacion:

Ajustes por la conversidén a NIIF a resultados
Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (21,257)
Provision de obligaciones por beneficios definidos 437 931
para empleados - jubilacitn. patronal ’
Provision de obligaciones por beneficios definidos

para empleados - indemnizaciones por desahucic 440,287
Reconocimiento de impuestos diferidos por depreciacion 1 143

de reavalio ’
Reconocimiento de pasive por impuestos diferidos 4,889

Pasan.... 852,993
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PATRIMONIO: (Confinnacidn}

Resuliados acumulades {Continmacidn)

Vienen... 852,093

2015
Reverzidn del pasivo por impuestos diferidos (4,889)
848,104

v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia ¥ puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos v clertos pagos eventuales.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
Giestidn de riesgos financieros

En el curse normal de su negocic y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de maners
significativa al valor econdmico de sus fhijos y activos y en consecuencia sus resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos ¥ una descripeidn de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

14.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en vna pérdida financiera para la Compafiia.

A continuacidn se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de crédito que
mantiene la Compafiia a la fecha de presentacion e

2015 2014

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,412,030 036,091
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 1,250,000
Cuentas por cobrar comerciales ¥

otras cuentas por cobrar 4,193,076 2,765,936
Cuentas por cobrar comparifas y

partes relacionadas 469,961 347,239

6,075,067 5,299 266
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14, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: {(Continuacion)

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)
14.1 Riesgo de crédito {Continnacion)

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

Para el 2415 y 2014 la provision para deteriore de cuentas por cobrar comerciales se
establecid como se detalla a contingacion;

Diciembre 31, 2015 Digiembre 31, 2014

Cartera  Deterioro Cartera  Deterioro

Corriente 1,548,515 - 1,684,2(8 -
Vencidos entre (-30 2,331,186 - 1,065,089 -
Vencidos entre 31-60 247,991 - 21,384 -
Veneidos entre 61-90 - - - -
Vencidos entre 91-120 . 69,829 - - -
Yencidos més de 360 - 9777 - 0783
4,197,521 o777 2,770,681 9,783

14.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por 1a gestion de liquidez v ha establecido
un marco de trabajo adecunado para la gestion de liguidez de manera que la Gereneia
pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano ¥ largo
plazo,

La Gerencia administra el riespo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecnadas, moniforeando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

A confinuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un perfode de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2015 2014
Activo cortfente 10,415,304 6,420,434
Pasivo corriente 8,977,134 3,815,440
Indice de liquidez 1.16 1.79

14.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiila estara en
capacidad de contipvar como empresa en marcha mientras que busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de loz gastos, deuds ¥
patrimonio.
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15, INGRESOS:

Para el 2015 v 2014 los principales ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue:

Ventas de bienes 2015 2014
Nutricionales (Nota 17) 11,161,242 8,051,032
(Gelatinas 7,835,453 1,787,591
Galletas Kraft 4,304,736 3,465,656
(alletas de exportacion 2,094 240 1,786,186
Servicie de maquilado 319,998 1,991,435
Tortas 274,221 -
Maicena 177,479 -
Fideos 155,472 171,258
Galletas 13,501 360
Harina : 1,188 -
Azcar - 25,200
Otros 1,065,619 1,174,966

27,933,108 18,453,724
2015 2014

Otros ingresos

Nota de crédito SENAE (1) 36,588 -

Intereses ganados 28,568 16,257
Reverso provisiones de gastos 22,260 -
Baja saldos de proveedores 1,097 4,916
Otros ingresos 11,640 6,487

100,153 27.660

(1} Corresponde a la recuperacién del 5% del drawback de las exportaciones de febrero
del 2015, recaperade durante el mismo afio.

16, COSTOS ¥ GASTOS POR SUNATURALEZA:

Para el 2015 v 2014 un resumen de los costos, gastos de administracién y ventas y
financieros por su naturaleza fue como sigoe:

Costo de ventas 21s 2014
Costo de ventas 16,706,473 11,699,730
Mano de Obra Dvrecta 1,879,708 1,177,047
(Gastos de Fabricaciéon Variables 1,617,204 1,718,099
Mano de obra indirecta 1,085,503 601,416
Mantenimiento 58,485 05,826
Depreciacion 180,845 94,716

21,528,218 15,386,834
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16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA: {Continuaeitn)

Gastos de administracién y ventas 2015 2014
Personal 245,447 124,822
Participacién a trabajadores 864 814 374,313
Transporte 357,600 317,673
Impeestos v contribuciones 126,201 76,252
Mantenimiento 0.402 -
Arrendamiento 3,370 105,037
Asesoria 2,669 3,346
Otros gastos 62,814 50,710

1,673,017 1,052,158

17. CONTRATO:

Un resumen de las condiciones generales de los contratos de provigién de alimentos con &l
Instituto Provisidn de Alimentos por el perfodo 2015 v 2014, es como sigue:

15
Plazs Valor

Contrat ¥ abjete del contrate Inicio Finalizacidn on USH
Contrato No. SIEG003-BDIUBATSAC-14
Para ¢l suminigico de 11.907.832 unidades de galleta
tradicional de 30 gramos, para el desayuno de educacidn T07,000 mis
general bhsica. 24/112014  11/0LA2015 VA
Contrato Mo, STREG001-EDUTR458-15
Pata el suminigtro de 35.637.732 unidades de galletas de
arroz de H) gramoes, para el desayuno de educacidn inicial,
refrigerio vesperting de edecacion inicial, desayuno de
educacidn bisica general ¥ refrigerio de educacidn general 2,357,435
hésica. le/32015 1040542015 mas TVA
Contrato No. STR0002-EDTA438-15
Para el suministre de 22,654,650 unidades de galletas de
galletas rellenas de 30 gramos, para el desayuno de bésica
peneral ¥ refrigerio de educacion inicial, cuarta orden 1,791 900
répiman sieita, 1652015 15/04/32015 mas [vaA

Crontrat 1-ED -

Para &l suministro de 21.146.652 unidades de galleta de
atroz en pregenfacién individoal de 30 gramos, para todas

las modalidades de atencidn, primera orden régimen costa 1,406,252
2015-2016. ZTO2015 1306205 mds IVA
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17. CONTRATO: (Continuacién)

Plazo Walor

Contrato ¥ objeto del contrato Inicip Finaliracién en USS
Contrato Mo. SIEQ00Z-EDURRIZC3-15
Para suministrar 16.574.080 unidades de galleta arroz para la 1,181,015
segunda ¥ tercera compra régimen costa 20135-20167, 29052015 14072015 mds 1VA
Contrato No. EITEQO01-EDUBIRC3-15
Para el suminisirs de 3%8.935.360 vnidades de galleta rellens 3,115,039
para la sepunda v tercers compra régimen costa 2015-2016. DIAO62015 28072015 mas VA
Conirato Mo, SIE-TPABDUDR]S02-15
Fara el suministrg de 7.707 024 upidades de galleta rellena en
fundas de 30 gramos, paa el desayune de educacidn general
bésica, para la primera orden de compre régimen sierra 2015- 582,651 mds
2016, 0192015 28/09/20015 A
Contrate Mo, S|E-IPAEDUDEISHI-15
Para el suministro de 7.597 752 unidades de galleta rellena en
fundas de 30 gramos, para el desayuno de educacidn general
bazice, para la primera orden de compra régimen sierra 2015~ 574,35
2014, 0LA02015  28/0920145 més YA
Contrato SIGPA No. SIE-[PABEDUBRI4CO2-15
Para o suminiztro de 12133333 unidades de  palleta
multicereal en funda: de 30 pramos, para lag drdenesz de
compra: cuarta régimen sierra ¥ coarta Tépimen costa 2015- 892,700 mis
2014, OHIZ2015  2B/01A2016 VA,
2014

Plazo Walor
Contrato v objeto del contrato Tnicio Finalizacitn en USE
o IEQ)7-EDTIDRA4S-14

Para el suminisire de 9.469.530 meiones de galleta rellena
para el desayuno de educaciin general basica en presentacidn ' 648,380 mis
individual de 30 gramos. 20032014 1040472014 IVA

Contrate Mo, SIEHOS-FERUNBA4S-14

Para el suministro de 4,734,768 raciones de galleta tradicional
para el desayuno de educacion general bagica en presentacion 274,670 mds
individual de 30 gramos. 20/03/2014 1040442014 VA
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17. CONTRATO: {(Continnacidn}

Plazo Valor
Contrato ¥ objeto del contrato Inicio Finalizacidn en USE
Vienen...

Contrate Ne. SIEO0I-EQUDRTA4S-14
Paga ¢l suministro de 1.908.440 raciones de galleta rellena para
el desayuno de educacion inicial en presentacién individual de 130,700 més
0 gramos. 20032014 10042014 VA
Con - SIEQ0G2-EDUDBIIC-14
Para el suministro de 19.643.712 raciones de galleta rellona
para el desayuno de educecidn inicial en presentacitn 1,421,100
individual de 30 gramos, 08/05/2014  17/06/2014 mig IVA
Contrate No., STEQ0T-EDUODBAXC-14
Para el suministro de 7.784 236 meiones de galleta tradicional
pera el desayuno de bdsica en presentacion ndividual de 30 462,000 mds
ErATROS. 18/06/2014 16072014 A
Contrato No, SIEQ0[-EDUBLAZIC-14
Para el siministro de 43.675.272 racionss de palleta rellena en
presentacion individual de 30 pramos, para el desayune de
bésica, desayung de educacidn inicial ¥ en reemplazo de las 3,202,823
raciones de barra de cereal, 27062014 26/08/2014 s ['VA
Contrato Wo. STENG02-EDUBIA[S-14-0]
Para &l suministre de 8.713.518 raciones de galleta rellenn en
unidades de 30 grames para ¢l desayuno de educacién basica 573,349 may
ceneral & Infetal 01082014 29/0872014 VA
Confreit 05-EDUDBALS-14
Para ¢l suministro de 3,551,076 raciones de galleta tradicional
para &l desayune de educacion general bdsica en presentacidn 201,000 mds
individual de 30 grames. 2500872014 UFAO92014 VA
Contrato Mo. STEO003-EDIUBA3S40C-14
Para el suministro de 11907832 unidades de galleta
tradiciopal de 30 pramos, para ¢l desavooo de educacion FO7.000 mds
general bisica, 2441152014 1170172015 VA

CONTRATO DE MANUFACTURACION

Con fecha 19 de abril de 2011, la Compafila firmé el contrato con Kraft Foods Ecuador Cfa.
Ltda, para la provision de sus suministros, manufacturar, empacar, almacenar v entregar
productos en log términos previstos en este contrato.

La Compafiia se obliga a manufactorar los siguientes productos comercializados con las marcas
Kraft:

a)  Galletas Ritz, en presentacion Taco Ec 64 un x 67g,

b)  Galletas Ritz, en presentacidn Tubo Ec DS 20 x 4 x 67g,
¢)  Qalletas Galapaguitos, en presentacién € Cj 80 Bl « 50g,
d)  Cualquier otra de las partes acuerden por esctito.
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CONTRATO; (Continuacion)
CONTRATO DE MANUFACTUR A CION (Contitmugcion)

Kraft sz obliga a requerir la manufacturacién y a emitir periddicamente las
corespondientes érdenes de produccidn, por un volumen minimo anual combinado de 800
toneladas métricas de producto terminado, contados desde la fecha efectiva de este
contrata.

La Compaiila se obliga a manuficiurar los productos segtin las Srdenss de produccidn que
Kraft emita sipuiendo para este propdsito la programacién prevista en el Proceso de
Planeamiento y dentro de los limites establecidos para este confrato. La manufactura del
producio se sujetard a las especificaciones técnicas del producte v a los requisitos de
calidad establecidas para ello, mimas ¢ue son enfregadas por Kraff a la fecha de
suscripcién del contrato.

Kraft pagard 4 la Compaiiia por los servicios prestados y restituird los costos ¥ gastos
ingurridos, mismos que incloiran Jos suministros, la mano de obra ¥ los costos energéticos.

Por las obligaciones asumidag por la Compafifa en este contrato, su compaiifa relacionada,
Grupo Supetior S.A. se constituye en fiador, de conformidad con el Régimen huidico
Aplicablg,

La Compafifa mantendra durante todo el plazo de vigencia a favor de Kraft una garantia
incondicional, irrevocable ¥ de cobro inmediato, en forma de parantia bancaria o poliza de
seguro, por US$300,000.

El plazo de vigencia sera de 2 afios, misme que podra ser aimpliado de manera automética,
por periodos iguales de 1 afio cada uno, salve que cualquiera de las partes notifique con 90
dias de anficipacién a cada vencimiento su voluntad de darlo por terminado.

A la fecha se han realizade varies adendums para incluir ¥ establecer modificaciones al
producto e inclur a la relacionada Kraft Per dentro del contrato,

El valor facturado al 2015 ¥ 2014 fpe de US$12,611,720 v UIS$5,262,506, respectivaments.

DIFERENCIAS ENTRE GISTROS CONTABLES INFORME DE
AUDITORIA;

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cifras presentadas en este informe difieren de los
registros contables de la Compafiia, debido a las sipuientes reclasificaciones:
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DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE

AUDITORIA: (Continuacitn)

2015 Reclasificaciones
Segin Segiin
registros informe de
gontables Débito Crédito  Auditoria
Aciivo
Corriente
Cuentas por cobrar cometciales y
otras cuertas por cobrar 7,015,664 5135 2,827,723 4,193,076
Cuentas por cobrar compafilas y
partes relacionadas 475,096 - 5.135 462,961
7.490,760 5,135 2,832,858 4,663,037
No corriente
Propiedad, mobiliario ¥ equipo 3,681,725 2827723 - 6,509,448
11,172,485 2,827,723 2,827,723 11,179,942
Pasivo
Corriente
Cuentas por pagar comerciales ¥
otras cuentas por pagar 2,234,866 13,063 - 2,247929
Cuentas por pagar compafifas y
partes relacionadas 1,782,893 - 1,177,871 2,980,566
4,017,561 13,063 1,177,871 5208495
No corriente
Cuentas por pagar compafiias y
partes relacionadas 1,164,808 1,164,808 - -
1,164,808 1,164,808 - -
5,182,309 1,177,871 1,177,871 5,208,495
2014 Reclasificaciones
segln Seglin
registros informe de
contables Débito Crédito  Auditoria
Activo
Cuentas por cobrar comerciales v
(riras cuentas por cobrar 2,760,801 5,133 - 2,765,936
Cuentas por cobrar compafilas y
parfes relacionadas 336,522 15,852 5,135 347,239
20,987 5,135 3,113,175

3,097,323
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DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME DE
AUDITORIA: {Continuacién)

Pasivo
Cuentas por pagar comerciales y
oiras cuentas por pagar 1,902,445 - 15,852 1,918,295

1,194,880 20,987 20,987 1,194,880

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE _EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fechs de emisién de este informe (8 de abril de
2016) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la Administracion de [a
Compaifils pudieran tener un efecto importante sobre log estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afic terminado al 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por [a Gerencia ¥ sersn presentados a Ia Junta General de Accionistas para su
aprobacion final.




