ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

ESTADOS FINANCTEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 D DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionisias de
ALIMENTOS SUFERIOR ALSUPERLIOR S.A.

Opinitn

Ilemos audilado los ecstados financieros adjuntos de ALIMENTOS SUPERIOR
ALSUPERIOR S.A. (Una Sociedad Andémma conslituida en LEcuador) que comprenden: el
cstado de situacion financiera al 3] de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efcctivo por el afio lerminado
en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables signilicativas.

En nuesira opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos maleriales, la situacion financiera de ALIMENTOS SUPERIOR S.A,, al 31 de
dicicmbre del 2017, ¢l resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afie
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financicra NLUF vy con disposicioncs de la Superiniendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros para la aplicacién de las provisiones por beneficios a los empleados bajo NIC 19
segin el oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC de fecha 28 de diciembre del 2017,

Aspectos de énfasis

Como se menciona en las Notas 1, 4 y 16 a los esiados financieros, la Compafiia ha mantenido
importantes operaciones de venta con el Instituto de Provision de Alimentos del Gobierno
Feuatoriano, con quien mantienc contratos de provision de alimentos para ¢l Programa de
Alimentacion Lscolar (Contralos por procesos licitatonios) y Mondelez Ecuador Cia. Ltda..
con gquien manticne contratos de manufacturacion. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los
estados f{inancicros demuestran una concentracion de operaciones con estos clientes: las
ventas netas alcanzaron el 43.3% y 56.8% de Mondelez Ecuador Cia. Lida., y el 25.5% del
Programa de Provision de Alimentos hasta el 2016, dando un 43.3% y 82.3% del total de
ingresos; v representan ¢l 44% v 59.8% de Mondelos Levador Cia Tida., 0% y 30.2% del
Programa de Provision de Alimentos, dando un 44% vy 90.1 % del total de la cartera
respeclivamente.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra audiloria fuc cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seceion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Compafiia,
de conformidad con los requerimicntos de élica para profesionales de Contaduria Plblica que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Feuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de éfica de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuesira opinion de auditoria.
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Informacion presentada cn adicion a los estados financieros

Ta Admmstracion es responsable per la preparacion de informacion adicional, la cual
mcluye el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, misma que no
incorpora necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de
auditoria.

Muesira opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no cubre dicha informacion v
no expresamos ninguna forma de aseguramicnto concluyente sobre la misma.

i conexion con la auditoria de los eslados linancieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, cuando esté disponible, v al
hacerlo, considerar s1 esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los
estados financieros o con nuestro conocimicnto obteniendo durante la auditoria, o si, de otra
forma, pareceria estar matcrialmente incorrecta.  Una vez que leamos dicho informe, si
concluimos que existe un error material en esla inflormacidn, lenemos la abligacion de
reportar este asunto.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de los
cstados financicros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financicra NIIF y con disposiciones de la Superinlendencia de Compaififas, Valores y
Seguros para la aplicacion de las provisiones por benelicios a los empleados bajo N1C 19
segun el oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017 v
del control interno determimado como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los cstados financieros, la Administracion es responsable de cvalvar la
capacidad de la Compaifiia para conlinuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue o Admunustracion fenga la infencion de Tiquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo,

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporative de la Compaiiia v en conjunto
con la Administracion responsables de la supervision del proecso de la informacion
linanciera de la Compattia,

Responsabilidades del Auditor

Ll objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de s1 los estados
financieros cn su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nucstra opinion. Scguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garanliza que una auditoria, rcalizada de conformidad con Normas
Internaciomales de Audiloria NTA, detecte siempre un error material cuando cste oxista,
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Frrores pueden surgir debido a fraude o crror ¥ son considerados materiales =i,
individualmente o en su conjunio, puede preverse razonablemente que influyan cn las
decisiones economicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros,

Como parie de una audiioria elecluada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NTA, aplicamos nuestto Jjuicio profesional y manlenemos una actitud de
escephicismo protesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y evaluamos los riesgos de error malerial en los estados financicros,
debido a [raude o error, disenamos y ejeculamos procedimicntos de audilora para
responder a dichos nesgos v oblenemos evidencia de auditoria suficicnic y adecuada
para proporcionar una base para nuestta opimon.  El mesgo de no delectar un error
material debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreceion material debido a
crror, va que ¢l frande pucde implicar colusion, falsificacion, omistones deliberadas.
manitestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

@ Obtuvimos conocimicnto del control interno relevante para la auditoria con el fin de
discfiar procedimientos de anditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con cl proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia.

® Livaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v s las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Admimstracion es
razonable.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utihizacion, por parle de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de aunditoria obtenida,
concluir si existe o no una meertidumbre material relacionada con cventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capactdad de la Compaiila
para continuar como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre
material, sc requicre que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los cstados financieros o, si dichas revelaciongs no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de audiloria oblenida hasta la fecha de csle informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones fuluras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una cmpresa en funcionamienta.

¢  Evaluamos la presentaciom general, la cstructura y el contenido de los estados
financieros, incluyvendn las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transaceiones v eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

® Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaifa respecio a, entre
ofros asuntos, ¢l aleance ¥ el momento de realizacion de la auditoria planificada v,
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cuando fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como

cualquicr deficiencia significativa de confrol interno que identificamos en ¢l transcurso
de nuesira auditoria,

iR

RNAE No. 358 Carlos ﬁ CRIGIE‘L
17 de abril del 2018 Representantc Logal
{nito, Feuadar RN.CPA. No, 22857
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ALTMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

LSTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresados en Dalares de FEULA L)

Nota 2017 2016

ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros

Efcctivo y equivalente de efectivo {3 1,639,386 1,425,692

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuenias por cobrar  (4) 6,029 133 6,039,302

Cuentas por cobrar parles relacionadas (9) 167.805 164,363
Invenlarios (3) 2.326,771 2,390,874
Activo por impuestos, corrientc (10) 560,637 462,941
Servicios y otros pagos anticipados 13,188 9,010
Total activo cormiente 10,736,920 10,492 182
NO CORRIENTE
Propiedad, maguimaria v egquipo {(H) 11,584,082 9,176,238
Total activo no comente 11,584 (082 9 176,238
Total activo 22 321,002 19.668,420
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Paola Ccvallos David Vergara
Contadora General Gerenle General

T.as notas adjuntas son pairte integrante de estos estados financieros,



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 5.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AT 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresados en Dolares de LLUA )

PASIVO
CORBIENTE
Instrumentos financicros
Obligaciones con mstituciones financicras {7 1,530,000
Cuentas por pagar comerclales y ofras cuentas por pagar  (8) 2885720
Cuentas por pagar partes relacionadas (9) 4,461,587
Pasivo por impucstos, corriente (1) 1,135,573
Beneficios definidos para cmpleados (11) 1,037,514
Total pasivo corriente 11,050,394
NO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados (11) 340,070
Total pasivo no corricnte 340,070
Total pasivo 11,390 464
PATRIMONIO (12)
Capital social 6. 290,000

Teserva legal

Reserva facyltativa

Resultados acumulados;
Reserva por valuacion
Etectos de aplicacion NI
Otros resultados inteprales
Utilidudes refemdas

‘T'otal patrimonio

Total pasivo v patminonio

Las notas adpuntas son parte intcgrante de estos estados [inancieros.

32,665
59.099

322,052
(848,104)
17,347
5057479

10,930,538

22.321,002

20106

1,800,000
2.828.370
3,345,945
1 317354

945 660

10,237,329

250,028

250,028

10,487,357

4,200,000
32.665
50,099

422,052
(848,104)
7,640
S407.711

19,668,420




ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

ESTA DE RESULTADOS INTEGRAL

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados on Dolares de LL.UA.)

Noia 2017 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de bienes (14) 34,180,352 30498567
COSTO DI VENTAS (18)  (27,248,546) (24,037,975)
Margen bruto 6,931 806 6460 592
GASTOS

Administracién y ventas (15) (1,839,520} (1.809,174)

Financieros (113,762)  (62.613)

(1,953,282) (1,871,787)
4,978,524 4. 588,805
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Otros ingresos (14) 67,113 83,291
Utilidad antes de impuesto a la renta 5,045,637 4,672,096
IMPUESTO A 1.A RENTA (10) (885.869)  (890,008)
UTILIDAD DEL ANO 4,159,768 3,782,088
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancias actuarialcs (11) 9,707 7,640
UTILIDAD DEL ANO YV OTRO RESULTADO INTEGRAL 4169475 3. 780728
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Contadora General // =
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Gerente General

Las nolas adjuntas son parte integrante de estos estados linancicros.
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ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR 8. A,

ESTADOS DI FLUJOS DE EFECTIVO
METODO DIRLCTO

{Exprasados en Dolares de E.UAL)

FLUSOS DE EFECTIVO POR ACTTVIRDADES DE OPERACION
Fitetiva recibido de clientes, partes relacionadas v otros
Fiectivo pagado a funcionarios, proveedores. partes relacionadas v otros

Etectivo pagady por impuesto o L renla

{Fastos finamcicros

Otros ingresos

Efective neto provisto por actividades de operaciin

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (pagado) en la adquisicion de propicdad, cquipo y mobiliario

Efectivo neto (wiilizsdo en) setividades de inversidn

TLUSOS DE DFECTIVO POR ACTIVIDADES DI FINANCIAMIENTO
[fectivo (pagado)} por obligaciones con instituciones  Hnancicras
Efectiva (pagado) a accionistas por distribucidm de dividendos

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamienio

Aumento neto del efectivo y equivalenies de cfectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BEFRCTIVO

Saldo al inicio dal afo

Saldio al final del afin

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DKL 2017 YV 2016

2017 2016
32,504,259 29.451.230
(25,695.303) {23.585.635)
(749,231) (414,872)
(99,852) (62.613)
28,285 83,291
6,078,158 5,471,383
(3,174,464) (3,127.916)
(3,174,464) (3,127.916)
{270.000) ’
{2.420,000) {2.329,805)
(2,690,000) (2,329,805)
213,694 13.662
1,425,692 1.412,030
1,639,386 1,425,692

Las notas adjuntas son parte integranie de esios estados linancicros



ALIMENTOS SUPERIOR ALSUPERIOR S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON El1. EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en Dolares de LU A )

UTTLIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO S5E REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMROLSO DE EFECTIVO
Depreciacion propiedad, equipo y mobiliario
Provisidn para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a la renta
Provision para jubilacion y desahucio, neto
Ajuste de maquinaria y equipo
ORI, Gamamcia on estudios actuariales
Baja dec inventario

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disnunueion{ Aumento) cuentas por cobrar comerciales v oivas cuentas por cobrar
(Aumento) Disininucidn cuentas por cobrar partes relacionadas

(Aumento) Disminucion en inventarios

(Aumenio) en activo por impuestos cormicnie

(Aumento) en servicios y olros pagos anticipados

Aumento cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Auimento cuentas por pagar partes relacionadas

(Disminucion) pasivo por impuestos corriente

{ Disminueion) Beneficios definidos para emnpleados

Kfectivo neto provisia por actividades de operacion

2017
4169475

766,620
800,406
885,869
153135

(38.228)

(9,707)
A8.891

10,169
(1,596,262)
(24,788)
(97,696)
(4,178)
57.270
2,708,462
(1,067.650)
(791,225)

6,078,158

2016
3,789,728

420,525
824,488
890,008
31,962
40,601

(7.640)

{1,846,226)
715,598
1.462,293
(231.007)
(1,586)
580,441
385,379
(753.353)
(829.828)

5,471,383
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Contadora General
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Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



