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1. O P E R A CI O N E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
La Compañía fue constituida en Ecuador el 14  de octubre de 2002 y sus operaciones corresponden alservicio de actividades 
de Transporte Marítimo, de Cabotaje y de Carga. Las actividades y operaciones que realiza la Compañía están reguladas por 
la Ley de Compañías. 

Apro bació n  d e  l o s  e s ta d o s  fin an cie ro s  -
Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la autorización de fecha 31 
de marzo de 2016 del Gerente General de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la J un ta General 
de Accionistas para su aprobación defin it iva. 

2 , R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I CA S CO N T A B L E S 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos Estados Financieros. 
Estas políticas han sido diseñadas en función a las NI I F para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de 
manera un iforme a todos los años que se presentan en estos Estadas Financieros. 

2.1 B a s e s  d e  pre paració n  d e  e s ta d o s  fin an cie ro s .-
Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (N I I F para las PYMES) emitidas por el IASB ("International 
Accounting Standard Board) que pueden ser adoptadas en Ecuador bajo determinadas circunstancias y condiciones y 
representan la adopción in tegral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera 
un iforme a los ejercicios quezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA se presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NI I F para las PYMES requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su ju icio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. 
En la Nota 3 se revelan las áreas que im plican un mayor grado de ju icio o complejidad o las áreas donde los supuestos y 
estimaciones son significativos para la elaboración de los Estados Financieros. Debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable, los resultados reales pueden d ifer ir de los montos estimados por la Administración. 

2 .2  M o n e d a fu n c i o n a l y m o n e d a d e  p r e s e n t a ció n -
Los Estados Financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. 

2 .3  Efe c t i vo  y e q u i va le n te s  d e  e fe c tivo -
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo y depósitos en bancos. 

2 . 4  Ac t i v o s  y p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  
2 .4 .1 Clas ificació n -
La Compañía posee activos y pasivos financieros clasificados en las siguientes categorías: "Documentos y Cuentas por 
cobrar", "Cuentas y Documentos por pagar" y "Otros pasivos corrientes". La clasificación representa el propósito para el 
cual se adquir ieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento in icia l. 

D o c u m e n t o s  y Cu e n t a s  p o r c o b r a r : representados en el estado de situación financiera por los 
Documentos y Cuentas por cobrar a clientes relacionados, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 
o determinabies y que no co tÍTa n  en un mercado activo por lo que se incluyen en el activo corr iente. 

Cu e n t a s  y D o c u m e n t o s  p o r p a g a r : representados en el estado de situación financiera por las Cuentas y Documentos por 
pagar a las obligaciones pendientes con nuestros proveedores así m ismo con plazos fijos y determinabies de cancelación. 

Ot r o s  p a s i v o s  fin an cie ro s : representados en el estado de situación financiera por los préstamos con instituciones 
financieras no mayores a un plazo de 12 meses por eso se incluyen en los pasivos corrientes. 

2 .4 .2 . R e c o n o c i m i e n t o  y m edició n  i n i c i a l y p o s t e r i o r : 
R e c o n o c i m i e n t o  -
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la negociación y se 
reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Me dició n  i n i c i a l -
Los activos y pasivos financieros son medidas in idalmente a su costo más cualquier costo atr ibuible a la transacción. Con 
poster ior idad al reconocimiento in icia] la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 
Me dició n  p o s t e r i o r -
a )  D o c u m e n t o s  y c u e n t a s  p o r c o b r a r : Posterior a su reconocimiento in icial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

( i ) Cuentas por cobrar a clientes: Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados, en el curso normal de los 
negocios. Se presentan a su valor nom inal menos los cobros realizados. Se registra una provisión, en caso de ser necesario, 
para cubr ir el deterioro de las mismas la cual se carga a los resultados del año. 

Al 31 de diciembre del 2015, no se ha constituido una provisión para cubr ir el deter ioro, debido a que los saldos por cobrar 
son menores a 30 días, 

b )  Ot r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s : Posterior a su reconocimiento in icial se miden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

( i ) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquir idos de proveedores locales o del 
exter ior en el curso norm al de los negocios. Se reconocen a su valor nom inal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. A131 de diciembre del 2015, la Compañía no presenta cuentas por pagar 
mayores a 12 meses. 

B a ja d e  a c t i vo s  y p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  
Un activo financiero se elim ina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compañía 
transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es elim inado cuando 
las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

2 .5 P r o p i e d a d e s  y e q u i p o s -
Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deter ioro, en caso de 
producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atr ibuibles a la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos 
futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o manten im iento y son registrados en resultados cuando son 
incurr idos. 

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del Propiedades y equipo, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a 
que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus activos fijos al término de su vida útil será 
irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes: 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y 
se registran en el estado de resultados integrales. Cuando el valor en libros de un activo excede a su monto recuperable, este 
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

2 .6  Pé rdidas  p o r d e t e r i o r o  d e  v a l o r d e  l o s  a c t i vo s  n o  fin an cie ro s -
Los activos sujetos a depreciación (Propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al 
monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deter ioro, las activos se 
agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una pérdida por 
deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 20 15 se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no 
financieros (Propiedades y equipo), debido a que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las 
operaciones de la Compañía. 

N u m e r o  
d e  añ o s  

M u e b l e s  y e n s e r e s ; 
E q u i p o s  d e  o f i c i n a 
M u e b le s  y e n s e r e s  

10  
10  
3  
5 

E q u i p o s  d e  co m putació n  
I n s t a l a c i o n e s  

2 .7 I m p u e s t o  a  l a r e n t a -



D O R C I E N S ,A. 

N OTAS A L O S E S TA D O S F I N A N CI E R O S 

P O R E L AÑO T E R M I N A D O E L 31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 15 
( E x p r e s a d o  e n  dó lare s  e s ta d o u n i d e n s e s )  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corr iente y difer ido. El impuesto se reconoce en el 
estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patr imon io. En este 
caso el impuesto también se reconoce directamente en el patr imon io. 

I m p u e s t o  a l a  r e n t a c o r r i e n t e  
El cargo por impuesto a la renta corr iente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se 
carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tr ibutar ias vigentes 
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades son reinvertidas 
por el contr ibuyente. 

A par t ir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de Impuesto a la renta", 
cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anter ior sobre el 0 .2% del patr imon io, 0 .2% de los costos y 
gastos deducibles, 0 .4% de los ingresos gravables y 0 .4% de los activos. La referida norma estableció que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta 
defin it ivo, a menos que el contr ibuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. Durante el 2014 la Compañía registró como impuesto a la renta 
causado el valor determinado sobre la base del 22%sobre las utilidades gravables. 

I m p u e s t o  a l a  r e n t a d i fe r i d o  
El impuesto a la renta d ifer ido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que 
surgen entre las bases tr ibutar ias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estadas financieros. 

El impuesto a la renta difer ido se determina usando tasas tr ibutar ias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta difer ido activo se realice o el impuesto a la 
renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidas activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios 
t r ibutar ios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma 
autor idad t r ibu tar ia. 

2 .9 B e n e f i c i o s  a  l o s  e m p le a d o s -
B e n e f i c i o s  d e  c o r t o  p la z o : Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
pr incipalmente a: 

i ) Participación de los empleados en las ut ilidades: Calculada en función del 15% de la u t ilidad contable anual antes del 
impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte de los gastos admin istrat ivos. 

i i ) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada. 

i i i ) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se aprovisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

2 .10  R e s e r v a l e g a l -
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la ut ilidad neta del año a una 
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para 
distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. 

2.11 R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  -
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la adopción por pr imera vez de las "NI IF" . Los ajustes provenientes de la 
adopción por pr imera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NI I F para las PYMES) que se registraron en el patr imon io en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados 
acumulados provenientes de la adopción por pr imera vez de las "NI IF" , que generaron un saldo deudor que podrá ser 
absorbido por los Resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

2 .12  R e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s -
Los ingresos comprenden a los productos que ofrece la empresa facturados a sus cuentes, neto de impuestos a las ventas. Se 
reconocen en resultados al momento de su facturación y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está 
razonablemente asegurada. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, 
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus servicios al comprador y en consecuencia se zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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transfieren los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos y no se mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a 
mantener un con trol sobre los mismos. 

E S T I M A CI O N E S Y C R I T E R I O S CO N T A B L E S S I G N I F I CA T I V O S 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y ut ilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SUR notas relacionadas. Las estimaciones realizadas 
y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industr ia e 
información suministrada por fuentes externas calificadas. 

Sin embargo, los resultados finales podrían difer ir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. Las estimaciones y políticas 
contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situación financiera y 
los resultados de la Compañía y/ o las que requieren un alto grado de ju icio por parte de la administración. 

Las pr incipales estimaciones y aplicaciones del cr iter io profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos: 

• Activos fijos: La determinación de laszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA v idas útiles se evalúan al cierre de cada año a fi n de determinar la vida útil económica 
de estos bienes. 
• Provisiones por beneficios a los empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y 
desahucio - Para lo cual ut iliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. 
• Impuesto a la renta difer ido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las 
diferencias entre el valor en libros y la base tr ibutar ia de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de 
las N I I F para las PYMES) se revertirán en el 
fu turo contra la u t ilidad gravable. 

I N S T R U M E N T O S F I N A N CI E R O S 
V a l o r r a z o n a b l e  d e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  
El valor en libros de Cuentas por cobrar a clientes, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligaciones 
Financieras y Cuentas por pagar a proveedores se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 
instrumentos y a que los pasivos generan una tasa de interés de mercado. 

5 . CU E N T A S P O R CO B R A R A C L I E N T E S 
La Administración, basada en el análisis ind ividual de sus clientes, no consideró necesario registrar un monto de provisión 
para cubr ir el deterioro de dichos saldos por cobrar en el 2013, porque stis cuentas por cobrar t ienen una antigüedad 
promedio menor a 90 días. 

6 . I M P U E S T O S 
a )  Situació n  f i s c a l -
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada. 

b )  I m p u e s t o  a l a  r e n t a d i fe r id o  -
Al 31 de diciembre del 2014, el impuesto difer ido se determinó aplicando una tasa del 22% en función de lo contemplado en 
el Código Orgánico de la Producción, Comercio c Inversiones vigente a par t ir de enero del 2011. 

7- CA P I T A L S O CI A L 
Capital social -

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social está representado por acciones ordinarias de valor nom inal US$1 cada una. 

8 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión dé estos estados financieros no se produjeron eventos que, en 
opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no 
se hayan revelado en los mismos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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