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Informe del Auditor Independiente

A log Accionistas de
TARVISA S.A.

L

Oninién

Hamos auditado loe astados finencieros de TARVISA 8 A, que incluyen &l estado de
situacisn financiera al 31 de diclembra de 2018, y los estados ce resultados y otro
resultados integrales, de camblos en el patrimonlo ¥ de flujos de efectivo por el afio
gue ermind en asta facha, v las notas qua compranden un resumen de las politicas
Impartantes de contabllidad y otra informacion explicativa,

En mil opinlén, exceplo por lo mencionado an la seccidn "Fundamento de la opinidn
con Salvedades” (pérrafos 2 y 3) de nuaestro informe, los estados financieros adjuntos
presentan razonablements, en fodos los aspactos Impontantes, la siteacion financiara
de TARVISA § A_ al 31 de diciembve de 2018, y su desempefio financiero, y sus fiujos
de efeclivo por el aflo que termind an esa fecha de conformidad con ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Eguﬂmﬂntu de la ﬂmniﬂn gon salvedades:

Al 31 de diclambra de 2018, la Compafila no nos ha proporclonade documentacian
suficlente y competenta que hos pemita variflear que presenta la Propiedad, Planta y
Equipo en la cuanta "Maguinaria y Equipa” nela -coslo y depreciacion- por al valar de
US$ 6823.000,00. En razon de esta clreunstancia, no nos fue posible determinar los
asuntos que pudieran requerlr algln ajuste yfo revelaclén adicional an los estados
financiercs adjurtos.

Al 31 da diciembre de 2018, no cbiuwimos respuesta a las confirmaciones de saldos
con accionistas por USS 170.000,00. En razbn de esla circunstancia, no pudimos
determinar los posibles efectos en los estados financieros adjunlos que podrian
resultar en caso de exletr difsrencias entre dichas gonfirmaciones y los ragisiros
contables, a8l como In axistencia de otros asuntos slgnificativos que requleran ser
revalados o ajustados en los estados financleros acjuntos,

acion

La Adminlstracién es responsable por la preparacidn y preseniacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales da Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabllidad incluye: diseflar, implementar y mantener ol
control Interno pertinente én la preparacidn y presantacion razonable de los estados
financieros para que estdn fbres de representaclonss emrdneas da imporiancia
ralativa, ya sea como resultacka de frauds o error, seleccionar v aplicar las pollticas
contables apropladas, v, realizar las esfimaciones conlables rezonables do acuerdo
con las circunstancias del entorno econdmico en donde apara la Campafiia

Los encargados da la administracién de Ia enlidad son los responsables de la
sUpervisldn del proceso de infermacion financlera de la Compaiia.
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85 M responsabiidad consiste en expresar una opinidn sobra estos estados financiarnos,
basada en mi auditorfa. Efectué mi auditorfa de acuerdo con Mormas Inlernaclonales
do Auditoria vy Aseguramiento (MIAA)Y, Estas normas requisren gue cumpla con
requanmientos &licos y que planifique v ajecuta la auditorla para obtener seguridad
razonable de si los estados finencleros no contienan arores importantas,

Une auditorfa Incluye el oxamen, a basa da pruehan selactivas, de la evidencla que
respaldan las cifras y rau]nnlmes preaentadas & los estados financlaros. Los
procadimientos selacclonados dependen del juiclo dal auditor, que ncluye &
ovaluacion del riesgo que los estados financiercsé contengan ermores importantes ya
séa como resullado de Wraude o ermor. Al efectuar esla evaluacidn de resgo, el
auditor foma en consideracidn el control intemo pertinente de la Compafila en la
préparacion y presentacitn razonable de los estados financieros con el propdsito de
disafiar procadimientos de auditorla de acuerdo con las creunstancias, para no con el
propdsito de exprasar una oplnidn sobre 12 efectividad del control Interno da la
Compaiia, Una auditora Incluya también una evaluacldn de si los princlplos de
cantabilidad utilzados son apropiades y &l las estimacionas importantes hechas por la
Administracion de la Compalila son razonables, asl como una evaluacidn de |a
prosantacién de los estados financleros tomados en su conjunto. Considaro que la
evidencia ds ml auditorin que he cblenido es suficiente y apropiada para
proporcionarme una base razonable para expresar una opinidn

'."
SC

Guayagull, 0§ de febraro de 2020
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TARVISA 5.A,

ESTADDS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Estado de rasultado Integral: @
Mrasantacion de un Gnico estado, con gastos analizados por funcitn 7
Estado de cambios en &l paliimaonia 4
Estado de flujos da efectivo:

Mdtodo direclo para reportar fujo de elecivo proveniente de aclividades de 0
oparachhn

Nolae o los astados financieros consolidados 10
Abraviaturas

NIC Norma Internacional de Contabilidad

MIlF Morma Internacional de Informacion Financlera

CiNIIF  Interpretacitn del Comitd de Normas Internacionales de Informacién Financiers
NEC Mormas Ecualonanas de Contabilidad

SRI Serviclo da Rentas Intemas

PCGA Principios de Contabilidad Genemimenta Acaplados

Fy Valar fazonable (Falr valua)
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Informacidn paneral

Politicas contables significativas

Efectivo y equivalentas de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar

FPropiedades, plania vy equipo

Aclivos y paslvas por impuestos corrlantes

Cuentas comarslsles por pagar v olfas cuentas por pagar
Préstamas a gorto vy large plazo

Provisionas

Pakrimonio

Ingresos oparacionales

Costos de venia

Gastos de oporaclan

Ingrosos - agiesos no operaclonalos

Hechos aourridos desputs da ln lecha del perodo sobra el que se
Infarimea

Aprobacidn e los astados financleros
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TARVISA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares esladounidenses)

ACTIVOE

Anllvoz corrantas

Efeciivo y equislenies de efsctivo
Cuontas Comencines por Cobrar
Activos por impuesios Cordenies

Tetal pctioa corrienfoy

Aallvon no corelentoa
Froplacladss, plamba yaguilpoe
Total antives no cordlantss

Total acthvoa

Pativo y patrimonic de los acclonkitas

Pasivo oorrlons

Cugntas Comerciales por pagar
Prdvs tamas. CiF

Paglvos porimpuestas Corrlonbes
Prondslonss

Tolal pasivos oortienies

Paslvos no corrlenies
Prostomos a Langs Plam
Total pasivos no corfientos

Total pasivos

Patrimonio

Gopltal Sockel

Resarea Legal

Resnna Facultaiva

Resulados de! Ejardicio

Total patrimonio de loa poclonietas

Total pasivo y patrimano

MNulas

L ]
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Dlclembre 31,
2018 2017

131 51007 1046883
136737 334 560,41
1101661 10948 06
143,002 05 356.208,30
4306 67 140.509,78
342.306,67 184,500,786
A06.200,72 494,765,080
36001, 18 250.503.81
26002 06 -
14 8618 12,463,702
100468 B 0,616,090
07.608,00 201.674,22
180088 03 .
190 088,03 .
P RLE R 281.674,22
200,00 B00,00
A.064,88 3)0:54,60
100.205,28 fidb2gh 20
3645585 4203068
208.515,60 215,000,083
416.284,72 AD0. 788,006
——— s k]




TARVISA S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Dielwmbre 31,
Mot 408 2017
for LLE, (idnras)

INGRESDS 11 001,906, 74 1.4687.788,71
COBTOS DA VENTA 12 {662.091,00) (850,457 H4)
UTILIDAD EIRUTA 320.004,78 307.328,77
GASTOS;

Gastoa do adm inlsiaciin 13 (200.048,00) 250167 48)
Castos Inanchinos 14 {034,18) -
Tolad Gaslos Oporacionales {260.732.11) {268.107 48)
inpreaca-Egroscs Oporaclonalos 80.271 57 61.901,29
Ingraa og-Egroses no Oporaclonales 14

Litilitad an vandn de Propladad plants y eguipos - 12.9{5&,%
Talal Otraa Ingresos-Berosos no Operaclonales 12.040,00
Litillekael (pdellca} antes portiolpacidn e Impuastos 80.271,67 04.111,28
Manoa gaato par paillclpaclon leboreal {1,R00,74) {%.616,68)
bonos (asio pos im puasto o la ranta ﬂ““’“f (1248571)
Rasulbado del sjerelalo I0ABBGE 42,030,808

Ver notas a los estados financleros

gr. Christian Segurd Garcla
Garante General




TARVISA 8.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (Continuacian...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Liilidad da afo alribulbie o
Fropietasios do In eonliginddr
Parbcipaclonas no cantroladores

Tadal

UTRIDAD POR ACCION:

Basicn fon LS, ddliraa)

Ver notas a los eslades financleros

Dlalambra 91,

2018 2017

{on LLE, ddlares)

B HE R A2 030 ER

A5 455,460 4203084
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TARVISA 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2018
(Expresado en dblares estadounidansas)

31 dao dlilombe
aon
{118 Ddlaras)
Efaaiive o netlidadas do oporaclan
Flujo melo de afacive usado en aclivdades da Operacién
Reaiado dal afanciclo #5458, 85
Austos parn sonclilar o uikdad nety con ol efschive nato provenients de
actividadas da oparacldn:
Dapraclacin 1848.023,08
Camblon en nethvos y pashwos de operacitne
{Aumnnko) disn inuckin on cuenkss ¥ dociementos por ocbrar 333 48304
Aumonio (dsminucion) en acives por impuesios confentes (G0.55)
[Mamanio]} dlsminucibn on coerias y doosmanios por pages (223662, 63)
Aumanio (dlsminucitn) en pasivos porinpussios coricniss 2481 48
Pusinento (disininucén) en pasivos scamulsdos 040,07
Efectivo noto (ulilizado) previsto en actividades de operacitn 344.011,03
Efgotivo utlizado por actividadas de Invarsldn:
Aurnanta fdisminusldn) an propledades yaqulpos [EEE L0000
Efoollive neto ullllzade por actividecles de Invarsldn (38,000 00)
Efacilve provisto por nctividadas do financlarmianto
Aumento (Page) e apoile de acclonislas {42.030,08)
(Pumanio) Pago de préelamos bancarlos. a corlo plazo 208. 180,00
Efectiva provisio por acilvidodes da fnanclzmlento 106.948,21
{Pamants) disminuchén de efacivo y equinelentea de elechivo 121.000.24
Efeciio y equivalantes de efeclive ul principio del afio 10.458,83
Efectivoy equivalomos de ofoctivo al final ded afto N80T
O sty

s A

Sr. Eddin Sahvador Buono
Contacor Ganaral




TARVIESA 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 20118
{Expresade an dilares estadounidenses)

1.

2,

INFORMACION GENERAL

TARVISA 8.A, fue constiuida el 23 de mayoe de 2002 en la ciudad de Guayaguil, siendo
sy acfividad principal la construccion de carrelaras, calles, sutoplsias ¥ ofras vias para
vehiculos o peatones.

La compaiia tlens su domlcilio tributards princlipal en la calle Yictor Emilio Estrada 1111
anlra Jiguas v Laurles, de la cludad de Guayaquil, provincia del Guayas.

Al 31 de diclembre del 2018, el personal tolal de la compafla as da 21 empleados, gue o
encuentran distribuides en los diversos deparftamentos de la compaiia,

Loz estados financleros de TARVISA 3.4, para el afio terminado al 31 de disiemire de
2018, fueran aprobades v auforzedos por la gerancia para su emisidn el 20 de Marzo de
2018 y sardn presentados para la aprobacion de la Junta Goneral de Accionistas. En
opinién de la gerencia estos estados financiaros saran aprobedos gin madlficazidn.

Sftrachon acononica dal Ecuaoar

Durante &l 2018, la situacién econdmica del pals he presentedo leves rdiclos de melora,
gl embrago los precios de exportacidn del petrdlec no han recupearado nivales de afins
anterores, o cual confinda afectando Ia Bquitlez de cieros sectores econdémicos del pais,

Las auloridades contindan enfrentando esta sltuackin v slguen implementands medidas
economicas como financiamiente del dafict fiscal, medianta la emisidn do bones dal
estade v onganismos internacionales, incrementos en ciertos tibulos, entre alras madidas,
& pesar del anuncie de recortes en el gasto fiscal 1a falta de incentivos en el sector privado
sigua genarando un astancambanto an la damandz ;

La administracitn de la cempafiia conzidera que la sifuacion antes ndleada ha arlginado
afectos an las operacionas talez como disminucidn en lineas de crédifos localas para
reaflzar nuevas inwersiones y disminucidn en creditos para capital de irabajo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
241 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financleres da TARVIEA &.A, han sldo praparades da conformidad con
las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MIIF).

Eztos estados financieres wesentan razonablements la posicidn financiera de
TARVISA S.A, al 31 de digiembre del 2018, &l resullado de lag operagionss ¥ sus
flyjos do efeotivo por el afio terminado en esa fecha.

l.a preparacldn de los presentas estados financleros on conformicdad con NIF
requiere gue |a Administracion realice clerfas estimaciones v astablezea algunos
supuesios inherentes & la actividad econdimica do la entidad, con al propdsito de
datarminar la valuacién y presentacién de algunas perlidas gue forman parte de los
estados financieras, En aplnldn da la Administracidn, tales estimaciones y supuastos
estuvieron basados en la mejor ulilizacidn da la infarmackin disponible al momentao,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

- |4 =




TARVISA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado on déblares estadounidensas)

2.2

2.3

A confinuackon =& describen las principales pollican contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financicros. Tal como lo requiera la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcidn de fas NIIF vigentes al 31 de diciembre dal
2018, aplicadas de manera uniforme a todos los parfodos gque se presentan.

Bases de praparacidn

Los estados financleros do TARVISA S.A. comprendan los estados de situacion
financiera al 31 da diclembre del 2017 v 31 de diglembra dal 2018, los estados
conzolidaclon de resullados Integrales, de camblos en &l petrimonio ¥ de flujos de
afactiva por log afos terminados al 31 da diclombra dal 2018 v 2017, Estos aslados
finenciares han slda préeparados de acuerdd con Normas Internacionales de
Infermacian Financlara (MIIF).

Base de maedicldn

Los Estados Financleros de la Compafila han sido preparados sobre la base del
modelo de costo histdrico, con excepcién de los beneficios a emplaados a largo
plazo oque son valorados con base en méatodos  acluariales.

Maneda funclonal y de presentacion

La Compafila, de acusrdo con lo establecido en la Normma Intermacional de
Contablliidac Mo, 21 (NIC 21) "Efecios de lus Varlaclones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extronjera” ha determinade qua al ddlar de los Estados Unidos deé
AmErica raprasanta su moneda de medicion v funclonal. Para determinar la monada
funcional, se conslderd gus el principal amblente econdimleo an el cual opera la
Compafila es & Merfcado Ecuatoriano cuya moneda de curso lepal v da unldad de
cuenta ¢35 el dblar estadunidense, Consecuantemente, las transacciohes an otras
divigas dislintas del didlar da los Estados Linvidos e
Ameérica ¢ conslderan “moneda exiranjers”. Los Eslados Financieros se presentan
en dolares de E.LULA. que es Ia moneda de curso legal en Ecuador y la moneda
funcional de presentacién de la Compadila.

Transacclones y saldos en moneda extranjera

Las ransacclongs en moneda exiranjera sa conviarten a la moneda funcional da |a
Compafia al llpo de cambio vigente en la fecha daé la ransaccidn. Los activas y
pasives monelarios denominades en moneda extranjera a la fecha de reporie se
vuelven a convertlr a la moneda funcional segin el tipo de cambio prevalacianie a
esa fecha, El diferenclal camblario gue surge a ralz de ls reconversion se reconoce
en al astado consolidado de resultados intagralas,

Efactivo y equivalentes de efaciivo

El sfectivo y equivelentes de efectivo incluye aquelios aclivos financleros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras Hquidas, que se pueden transformar rapidamente
an afectivo en un plazo inferior a res mases y sobregiros bancarnos, Los sobreginos
bancarios son presentados como pesives comienlos en el estado de sHuacidn
financiara.

=10 =




TARVISA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

24 Cwentas comerclales por cobrar

2.8

Las cuenlas comerclales por cobrar sa clasifioan en aclives corrientes, axoopto los
vancimientos superlorgs a 12 meses desde 1o focha del estado de sliuacion
financiera, que so dlasifican come actvos no corlentas,

Prapledades, planta y equipo
2581 Madicidn an el momaento dal recomocimienio

2.0.2

283

Las parlidas de propiedados, planta y equipo se medirdn iniclalmente por su
coslo,

El costo do proplededes, planta y equlpe comprende su praclo de adegulsinian
més lodos [os costos directamenta relacionados con la ubicacion del activa,
su puesty en gondiclonos de funcionamiento segun lo previsto por |a gerencla
y la estimacidn nlokal da cuslguier gosto de desmantelamienta y refire dal
elemento o do rehablliiacion de la ubicackon del activo.

Adicionaimenls, 88 considerard como cosio de las partidas da propledades,
planta y aquipo, los costos por préstamos de la financiacidn directamente
atribuibles 8 lo adguisiclon o constreccién de actives que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar istos para su usa o venta,

Medicidn posterior &l roconocimionto; modelo ol costo

Después dol raconocimiento iniclal, las proplededes, planta v eguipe son
registradas al costo menos la depraciscidn acumulada vy al imporke
acumutado da [as pérdidas de deteriorn de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiantos @ imputan a resultados en ol
periodo on Qua &6 producen.

Wedicion postorior al reconocimiento; modelo de revaluacion

Después dal reconocimiento inicial, log tarvanos ¥ adificios son prasantados r
sug valoras revaliados, que son sus valores razonables, en el momento de
las rovaluagionas, menos [a depraclagidn asumulaca y al imporia seurmulado
da las perdidas por deterioro de valor, Las revaluacionas se efectiian con
suficiente frecuencia, da tal manera que ¢ valor en libros no diflera
materialments del que sa habria calculado ullizands los valores razonablos al
final de cada parfodo.

Cualquier aumanlo en le revaluacidn do 168 lemenos y edificios s neconoce
en otro resultado Infegral, v se acumula en el pefrimonio bajo al
encabazamlonto de reserva de revaluacldn de propiedades, planta y squipo,
excapte ai reviertle una disminucion en la revaluacldn del mizmo previamenta
reconacida en resullados, en cuyio caso el aumanio se acredita a resultacos
eh la medicda an que &8 carga la disminuclon prévia, Una disminuclén del
yalor en libros do la revaluacion de los laranos v edificios es reglstrada an
resultados an la medida que excedo ol saldo, si existe algino, mantenido &n
la reseiva de revaluacidn relacionado con una revaluacidn anteror de dichos
aclivos,
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TARVISA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresade en dolaras astadounidenses)

2.5.4

255

2.5.6

El saldo de revaluacitn de terrenas y adificlos incluido en el patrimonio as
transfarido directamente a utifdades retenidas, cuando se produce la baja an
cuentas del activo. Mo obstante, parte de In resova sa transfiere a medida
que el acthvo as ulilizado por la empresa.  En ese caso, & imporle de la
rosorva transferida es igual a la diforoncla onire la depreciacidn calculada
sagin o valor revaluado del aclive v la calculada segin su costo original.
Las transferencias desda fas cuontas de reserva de revaluaciin a uliidades
refenidas no pasan por &l resultado del perlodo,

Los efsctos da la revaluacidn de propledades, planta v agquipo, aobra el
impuasto a la renta, sl fos hublers, sa contabllizardn v ravaelardn da aousrdo
con la NIC 12 Impuesto g las Ganancias.

Mdtodo de depreciaciin y vidas Gtlfes

El costo o valor revaluado de propledades, planta v equipo se depracia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Ofil estimada, valor residual y
método do depreciaciin son revisados al final da cada ano, siendo el efecto
do cualquber cambio en el estimado registrado anbve una bese prospectiva.

A continuacidn se presentan los alementos de propiedades v equlpos vy los
afios de vida Oll usadas en €] calculo de la depracloacion:

Afins de

Propiadad,Plantay Equipos vids Ut
Edificios 0
Manulnas y ecquipos 10
Muebles y enseres 10
Lqulpos de computacion 3
Vehiculo 5

Los temenos oe registran de forma independiente de los edificios o
instalaciones que pusdan eslar aseniados solre los mismos y se enlienden
qua tienas una vida Gtil infinita v, por tanto, no son abjeto de depreciacian,

Log activos @&n proceso estén repglstrado &l coslo de adquisicion. La
depreciacién de estos aclivos comienza cuando estdn en condiciones de uso,
Retivo o vanta da propladades, planta y aguipo

La utildad o pérdida gue sufa del fetin o venls de una partida de
proplodadas, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de vanla y al valor en libros del active y reconoclda en resultados.

En caso de venta o reliro subsigulenta de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es fransfendo directamente a uliidades
retenidas.

Activos Financleras

La utllidad o pérdida que surja de la revalorlzaciin o deteroro de un active
financlaro as caleulada como la diferoncla antré @l valor rezonable v el valor
en libros de dicho acliva y serd recenacdda en el resuliado,
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TARVISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
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Préstamos

Représantan pashos linancieros que se reconocen Inlciaimanta a su valor razonabile,
neto de loa costos de la transaccidn inouridos. [Calos praslamos && ragistran
subseouentemente a su costo amortizado; cualqular diferencia entre los fondos
racitildan (netn de los costos de transacclén) v &l valor do redeneion se reconoce en
al astaclo de resultades durante ol pedodo dol préstamo usanda el método de interés
afaotiva,

Los préstamos a0 clasfican como pasivo corrienta & menos que la Compaiiia tanga
deracho Incondiclonal da diferir el pago de la obligacidn por lo menas 12 meses
dospuds ca la fecha del estado de situacidn financiara.

Cuanias comarcifles por pRgar i ofras cuonias por pagar

Las cuentas comorclales por pagar y otras cuenias por pagar son pasivos
fnancloros, no derivedos con pagos fjos o delerminablos, que no colizan an un
mefcado aclivo,

Después dal reconacimianto inicial, a valor rezonalbie, se miden al costo amarllzado
ulillzande ol mélodo da la tasa de interds efectiva, menos cualguler delerlora.  El
gasto por Intereses (incluyendo los intereses implleltos) so raconoce como costos
financlercs v se caloulan uliizande la lasa de Inlards efectiva, exceplo para las
cuantas por pagar & corfo plazo cuando al recanocmionto dal interés resultare
inmaterial, El perlode de orédito promedio para la compra de cigrios bienes es de 65
dias.

La amprasa lana implementadas polificas de manajo de resgo financiero para
asefurar qua todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos creciliclos preacordados.

Las cuvontas comerciales por pagar y ofras cuenias por pagar se clasifican en
pasios corianies, excepio los vencimientos supedores a 12 meses desde ka fecha
del estado de siluackin inanclera, que so clasifican como pasivos no comenies.

Provisiones

Las provislones se reconocen cuando la empresa Hlene una abligacidn presante (ya
soa legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
empresa lenga que desprenderse de racursos que incorporen  beneficios
econtmicos, para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacidn fiable del
importo do la obllgacién, las princlipales provisionas incurridas son;

28,1 Particlpaciin de los trabajadores en fas utiffdados

El 16% de ls utilidad anual gue la Compaiia daba recanoser por conceplo de
participacion laboral en las utiidades es raglsirado con cargo a los resuliados
del ejarcicio en que sa davenga, con hase en las sumas por pagar exigibles.
Al 31 do diclembre del 2018 la Compania ha constituido provisidn por este
concaplo un monlo aproximado de US$ 8.690,74.
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8.2 Provisian para Impuasto a la renta

Loz activos y pasivos por &l impuesto a la renta corrignte del periodo corrents
se (miden por los importes gue B2 espera recuperar o pagar d= o a la
autoridad fiscal. Las tasas impositivas v la normativa fiscal ulilizadas para
computar dichos imporles son agquellas que estén aprobadas a la
facha de clarre dael pericdo sobre el qua e nforma. La gemencia evalda an
forma periddica las pogiclonss lomadas en las daclaracionas de Iinpusstos
©an raspacto a lag slluaclones Gh las fue oz
nonnas  fiscales aplicables sa  ancoentran  sujatas a  Interprelacidn, vy
conafituyes provisionses cuando fusra apropiada.

FPara la provisidn para impuesio a la renta comjente se caloula mediante |a
tasa de impueste [22%) aplicable a las ulilidades gravables o af valor del
arficlpo minimo catculads, el mayor v se carga a los resultados del afio en
que se devenga,

Al 3 de diciembre del 2018 la compafiia ha constituldo provizsidn por este
concapto un monto aproximado de USE 1492518,

fnipuesio a la renta diferioa

El Impusasta a la renta diferlde se reconoca ulllizando e malods del pashio
sobra las difarencies tampararias antra las bages impositives de ins activos v
pasivos v sus importes an Fbros a i fecha de cierre del pariodo sobre e gue
se informa. Los pasivos por impuesio diferido se reconocen  por
todas las diferencias temporanas imponibles. Los activos por impuesto
diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles.
El importe en libros de los aclivos por impussto diferlde s revisa an cade
facha de clare del padodo sobre of gua sa Informa y se raduce an la madida
an gue ya no sea probable la exlstencie de suficiante ganancia impanibla
fulura para permifir que esos activos por impuesto diferido sean ufilizados
tofal o parcialments,

Logs activos y pesives por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de
impuesio sobre la renta vigentes a la fecha que 32 estima gue las diferencias
femporanias s2 reversen, considerando las tasas del impuesto a la renta
vigente establecida en la Ley Qrganice de Régimen Tributarlo Interno v
sug raformas. Los activos y pasives por impuesto diferido g8 compansan si
axigte un daracho lagalmanta exlglbla de companear los activos v paslvos por
el impuasto a la renta corrianta v sl os impeestas diferidos sa relacionan con
la mizgma entidad sujeia a impuestos v la misma jurisdiccidn fiscal.

2.9 Beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones por beneficios definiklos v (03 costos del
seryicio presenie v pasado son determinades al final de cada afio en base a
célculos acluarales reallzados por un actuarlo Independienta, wtllizando sl
retodo da la Unidad de Crediio Proyectada, Bajo este mélodo los beneficlos
dofinldos debon sor atribuldos al pardodo de sarviclo del amplaado y basadaos
an la formula dal plan, de tal forma que se atibuya la misma cantidad da
benaficios a ceda afio de servicio, conslderando &l uso de  hipdtesis
actuariales, Las hipdfesls actusriales significatives para calcular &l walor
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presente de dichos beneficlos son! Teses de descuenios segin bonos
onfporativos de alta calldad ecuatorianos, tass de incrementos salanal y tabla
de mortalidad & Invalidez IESE,

La NIC 18 Planes de Beneficios Doflnldos Regulera que la tasa utilizada para
dascontar las obligaciones por beneficlos Post-Emples debe determinarse
ponslderando como refarancia rendimientos de mercado profundo sobra
honos corporativos de alta calidad a nivel de s monada, sin que la entidad
limite sy evaluaclén al mercade o puls en el cual opera, también debe
considarar otro mercadas o paises. Al ser ddlar da los Estados Unidos la
monada de clrawlacikon en Ecuador y en la que s van a pagar loa pasivos por
bensfinios definidos la tasa para desconlar los pasivos por beneficios
definidos deber ser determinada por referencia & la tesa de los rendimientos
del mercado profundo de bonos corporativos de alla calidad de los Estados
Unidos. Los costos por sevicios presenle y pasado Se 1ecOnoosn
Inmadiatamente en los resultados del panodo an el que surgen, asi como el
interés devengado por la obligaciin de baneficios definidos.

Las gananacias ¥ perdidas actuariles que surgen de los ajustes basados en la
exponencla y camblos en los suspusstos acluariales 8@ reconocan an oifo
resultaclo Integral an &l pariodo en el gue surgen vy 8& acumulan an al
palrimonio ¥ no san reclasificados a la ulilidad o pardica del pariodeo.

Jubllacién patronal

Do acuerdo con disposicienas del Codiga del Trabajo, los trabaladoras que
por volnte ahos o mas hubiersn prestado aus serviclos an forma continuads o
Intarrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus ampleadores sin
parjuicio de Ia jubilacion que les corresponde an su condiclon de afiliados al
Institute Ecuatariano de Seguiidad Soclal.

La ampresa durante &l afio 2018 no contrald a un porio para que afecits of
chlculo de provision de ia jubitacion patronal, sin contabliizar valor alguno.

Bonilicacion por desahuclo

Do sousrdo con disposicionss del Codigo de Trabajo, &n Ios casos de
tarminacion de la relacién laboral por desahucio solictado por & empleador o
par el trabajador, la Compafila antregard el 25% de la Gltima remuneracidn
mensual por cada uno de los efios de sapvicio,

La empresa duranta el afic 2018 no contratt a un perito para que afecide &l
chloulo de bonlfleacidn por desshucin, sin contabilizar valor algunc.

2.10 Reconocimisnto de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por
cobrar, tenlendo an cuanta el importe estimado de cualgquier descuanto, bonificacion

o rebaja comarclal que la Compaiia pueda otorgar.
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2,101 lngresos por Prestacionas de Serviclos

Los ingresos ordinanios procedentes por prestaclénes de Servicios deben ser
reconocidos cuando se cumplan lodas y cada una de las sgulentes
condiciones

» La Compulila ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de
tipo significative, derivados de s propledad de los blenes,

s  Elimport® de Ing ingresos ordinrios peeda mediree con flabliidad;

+ La Compafila no conserva para si ninguna nplicacidn en la pestidn
corrianto de los bienas vendidos, en ef grado usualmenta asociado
con |8 prapladad, ni refiens & confrol efectvo sobra los mismos;

o Sea probable quo la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociados con |a lransaccln, y

+ Los costos incurfidos, o por Incurrr, &n relacién con la fransaccidn
puadon ser medidos con fiabilidad.

2.11 Costos y Gasios

Los costos y gastos se reglsiran al costo histdrico. Los costos y gastos ae
raconocen 8  medida que  son  Inourddos  (método  del  devengada),
independientemanta do la fecha en qua so haya realizado al pago, y se ragisiran én
&l pariodo mas cercant &n al que se conocan.

2,12 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas an Vigencia.

Apllsatdn Obilgberfa pars
. i = _elerciion nllagos a parti d:

inejoras raaliclonadas ean la medicion de s asnziads o una ampresa conjunks a sy

HIG valor ragonahbie dde Enero 2015
Erovtaridas relerestes o lspsdfemnclis de proplecial de Ingerslon y ouwa Tzs miseas

WLl deben mizane eaand hay w camhiadesmasirable wn el dsp del agtive 14 Fraarn MILE
Conite s rededensdst alla climineden 05 s seontiones s owibs pleto paa o

(11 adopdarsey podr [Vl w00 pespec & L2 IE T, LaRAE B9 ila RAM 1D e [rencp IR
Lascorriendas wladan dama cdnkabiiidar delermaiaklil g de cporidonsd £2

MIF ¥ ga bazados en agilonis. 1z Cnens I3
Enmiandzs ata hile 4* Contiatos de Sogorns® refative L aplicachin s lzx MIF S

MilE A [inaknmentas iransarns] 1w Enina 2
Eorespouede b 1B pavivas Rnat de la NIE 3 Pastumnn es nasderos], qus 58

Wi § peemplata e gl carlas aniariaemenie y e ls §00 My sus gulas do aplicagan il Enera 2018
Publlcscden de la nunra “Recoossendenta de b Ingredod pacndenlesdz o

(L] cortretos con bus dienies®, este nems reemplacns sla HIC 11y 38 e Erora dME

PRu— Ralradion sobre e (R ra ool extasjens » piies i Inncamiaeed oh 1 Ersers 215

B g i 02 contupreibiinn daraminoda s el W ecneda extmeisa

La compafla considera que la aplicacion da las normas nuaves qua entraron an
vigencia a partlr del 1 de enara dal 2018, antes mencionadas, no han tenido un
efacto material solre la situacian financiara, los resullados de sus operaclonas o sus
flujos do efectivos,

2.13 Normas e intarpretaciones nuevas y modificedas, aun noe vigentes
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Aplhiacdn Ollgateria pars
et - jericias Iniciedas s purtie s

Artaadion pobre -l eegiatng 1 g plaro do pps Inve s sk que nd el sgibiando o]

MEC TR waber petracd il o apdidor al §ide Frers 209

N 36 Palbzocion de L neisi * Aeddaissate” £t mema rctasplbafivg & 1 HIC LT 1dn Fnera 305
B 13 IF 4 esatnomeabaiftamiieres wealionada con lag o gednsoloni

NI requativap dn cleiem candirlenes de pa s sdelentedos L Enero HK4
inteprelaian gue darilica el recomoozeniendoy modlclon e i ingeledumbm

CifllF2%  sobre clados raldmlentos de impoosto 2 7 rents 1chz Eneso 2008

HIIF 17 Rarena s mavglaze b s NIF 4" Comtrates de Sepung® Lol Erayo 2021

Al 31 de diciembra dol 2018, se han publicados nuavas normas, enmisndas, mojoras
e interpretacionas a lag normas existentes qua no han antrado an vigencla y gua la
compalila no ha adopotade con anficipaciin.

Estas son de aplicacidn obligatorias en la preparacidn do los estados financieros do
la compafila a partir de las fechas indicadas a continuacion:

La compafita ha decido no apiicar anfcipadamente estes Momas v eslima qua s
adopcion de las mismas puede tener un impacto sobre los estados financlercs en el
pariodo an que se apliquen por primera vez, sin embargo, no és poslble proporcionar
una estimacion razonable do ese efecto hasta que un oxaman detallado haya sido
completado. '

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El afoctivo y equivalentes <de afectivo como se muestra en el astado de flujo de efectiva
puada sar conciliado con las palidas relacionadas en & estado de siluacion financiera da

la siguiente manera:

3 de diciomibre
2018 ' 2017
T (US D)
Efectivo v eguhilentes do efeclive 134.816,07 1. 458,83
Tetal Efe clivos y Equlvalantan 184.819,07 1:].455,!:__51

Los saldos iellejados an Ffactivo v equivalenta de Efeclive correspondan a los saldos an
las cuomas bancarlas gque 2& encuentran respectivamente conciliadas.

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Lin resumen de ias coentas comerciales por cobrar o como sigue:

31 da diclanibre
Z01n 2077
(U5 Delres)
Clintas No Relesionadan 1,967,37  334.850,41
Tofal Cuentas y Doctimentos per colrar 1.907,37 334.B50,41
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Durants @l ajargicio acondimice 2018 & compafila implemantd varios matodos de cobro y
e seguimiento & la carters, o cual les permilid establecer el monto de carera incobrable,
Se constatd el seguimiento judicial v extrajudicial <de la cartera v acorde a las NIF la
misma fue considerada per la compafifa Provision Incobrakble para el parfaclo.

5. PROPRIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un reaumen de propiedades, planta y equipo 8s como sioue;

31 de diclembre
2018 2017
(LS Ddfaras)
Muablss ¥ ensares - 4,726.00
Plagquinaria ¥ Eguipd G23.000,00 2206.000,00
Eguipos de Compulacién = 2ETE
Total al Costo G2 000,00 BT 00,00
Dapraciacionss [2B0.613,33) (02,500, 25)
Totel Activos de Progladad, Planta v Equipos 442,306,687 140,509,735

Los maovimienios de propiedades, planfas ¥ equipa fugran comao sigus:

Costo o waluacion Total

Saldn abl 1 de enero de 2018 140.509,75
Alciones [ventas vio bajas) : 380.800,00
Cepraciackin dal afio C1BE G, 2
Saldo al 31 do diciembre do 20490 B2 046,67

DOuramnda & pericdo 2018 fa compafila raglsird adiclones an sus activos de propladad
planta  aquipss por un manto da LIS$ 388,900,00 los cualss han sido consideradaos para
el caloule de las depreciaciones proporcional acorde a la fecha de su compra.

Ze evidencid gue al ciere del 2018 [a compafila efectud un iwentario de los aclivos de
propledad planta y equipos del cual no se produje obsarvacidn relevanta,

6. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de actives ¥ pasivos por impusstos corrizntes s coma sigus:

ACTWVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
3 de dicharmbre

20il 2017
B (U8 Délares)
Crad. Tiik. I8 (1} ____ hosst 10,046,65
Tolal Activos por lnpuestos Corrientes - 101561 _'II]:"JT-#E.I]-E
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PASNOS POR MPUESTOS CORRIENTES

Irripuiesls a la Resda por Pagar §2)
Total Paalvaa por mpuestos Cordenias

11 de diclembra

20148 2015
S Ddtaras)l
14.925,18 12.463,72
14.926,18 12,463,712

{1} Corresponde al crodite tributario producta de las relenctonas an la fuente del impuasto &
la renta que le han efectuado haste ¢l 31 de diciambre da 2014,

(2} Corresponde al valor de las retenciones en la fuente del impuesta a la renta del 1%, 2%
y % efcctuado durante el mes de diciembre del 2018.

Impuestio a la renta corriente Reconocido en los resuliados

Una reconcillacldn antre resultados segin astades financleros v el gasto por impueste a i

renta carmante, fua como skya:

I el dicEamhre

2094 207
(LS Ddfanss)
Litidad elel afo aitee parlclpaclén o mpessto 8
renis 50,271,657 G 211,20
=1 Parlicipacion de Irrh'i'n."liidl:h:uﬂ: {E.E‘Fﬁ_:!.ﬁ‘ll_ iﬂ.ﬂfﬁ,ﬁﬂj_

Lititidasl segin astados fheancleras antes dol Impricstoe
a [a rania. 60,300,632 04,494 B
Impuasto & la renia
- (#iEastas ho deducibles 0,319,080 2, 150,66

(-3 Deduocionas adicianalss - =
Base Tribufarka 80700, 73 56.653,25
Impuasin g l7 renta cansado 22% (1 1313418 12,463,717
Anllelpo de impueste a lz rsnta calculado 2 B35, 1T 8,352, 70
Rabgjasn al saldo del glicipe gor pagar (Decrele 210) I;3j . (2.541,08}
Total da antlclpods Impuesste & la renta BLOHIS, 17 180,62
Gastos por impeasto i renk;

Carrienis 15134, 18 12463 T

Cilerida - -
Impuasio o rentd aordents recenacidoan p
reanbinilos 13,104,108 13.453.1
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(1) De conformiclad con lns disposiciones legales, la tarifa para el Impuesto a la renta, se
caloula en un 22% sobre las ulilidades sujatas a distribucidn, Sin embarga, la compafiia
TARVISA S.A, constituyd una provisitn mayor por impuasio a la renta de USS 14.926,18.

{2} A partir dal afio 2010, sa debe conskderar como mpuesto a la renta minimo e valor del
aicipo oaleulado, & oual resulia da la suma matemdtioa dal 04% dal activa, 02 dal
patilmondo, 0,4% del ingreso gravado v 0,2% de costos y gastos duducdblus Dichos
mmdmbmanmmMen disposiciones
tnbut

(4) El 7 de diclombre dal 2017, se promulgo en el Primer suplemente del registro Ollclal
Mo, 135 del Decrede Ejecutive No.210, madlante el cual s¢ dispone rebajas en ol pago del
anficipo de impuesio a la renta comrespondianto al afic 2047 del 100%, 60% y 40%, para
las socledades cuyas ventas o Ingresos anuales, cumplan con los montos establecidos en
ol misme,

Las declaraciones de impucstos han sido revisadas por las autondacdes tribularias hasta e
afo 2015, De acuerdo con [as dsposciones legales, las Autoridades Tributarias Benen la
facullad para revisar las declaraciones de Impuestos 2 la renta de [a entidad dentro de los
3 afos antarioras a partir de la fechn de presantacion de la ulima declaracion presantada,
sobre 6 cuales podrian existir diferencias do oriterios en cuanto al tratamiento flecal de

Ingresos axantos, gasios deducibles y otros.
Aspectos Tributarios del Cddigo Orgénloo de la Produecidn

Con facha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el Buplomento dal Registro Oflalal
Mo, 351 &l Chidigo Orgdnico dé la Produccidn, Comercio @ lnversiones, él mismo qué
incluye entre otros aspectos tibutarios los siguientes:

¢ La reduceldn progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
ranta para sociedades, asl tenemos: 24% para al aflio 2012, 23% para ol afo
2013 y 22% a partir del aflo 2014,

+ Exoneracitn dal impussto a la renta durante § afios para nuestras socledades
cuyas Inverslones se realicen poard el desarrollo de sectores econdmicos
considerados pricritarios para el Estado,

s  Daduccion dal 100% adiclonal para el cdlculo del impuesio s la renta de clartos
pastos ineuridos por "Medianas Empresas”

= Exoncracitn de relenclones en la fuente de impuasto a la renta en page da
interases de créditos axdemnos olomgadoes por instituciones financieras.

e La recduccién progresiva dol porcentaje de retenclon en la fuenta del impussto a
la renta &n pagos &l axterlor conforme la tarifa de impuasto a la renta para
socledades,

« Exoneracidn del pago dal anficipo do Impuesto a la renta hasta el quinto afio de
pparacién efactiva pars las nuevas socledades,

« [Cxoneracidn del impuasto a8 |a sallda de divieas en los pagos de capital &
inlareses por crédios olorgados por instiucionas financleraz destinados al
financlamients de inversiones previstas an este Cadige.
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Aspoctos Tributarios de la Ley Orgdnica para la Reactlvaclén de la Economia,

Fortal

El 289
Oficial

ecimlento de Ia Dolardzacién y Medernizacldn de f Gestion Financlara

de diclembra dal 2017, se promulgo on al Sagundo Suplemento dol Ragistra
Mo.150, la Loy Organica para la Reactivaclin de la Economia, Forlalacimisntio

de [a Dolarizackin y Modeinizacion de [a Gestidn Financlera, Ia cual estd on vigencia
para el ejercicia 2018 & inclhuyen enire ofros aepecios ribuiarios o skjulanits, os
mismos qua podian tener impacto en b Compaliia:

Seran deducibles los pagos efeciuados por desahuclo y jubilacion patronal, que
no provengan de provisiones declaradas en  ejercicio anterores, como
deducibles o no, para efectos de impuoste o la renta,

Los ingresos gravablas obanidos por socledadas aplicaran la tanfa genaral dal
impuesto a la renta dal 25%. No obatanta, 1o tarlfa impositiva se incromantard al
28% cuondo los acelonistas, socios, parliclipes, sonatituyenies, banafliclarios o
similares, que sesn residentes en paralsos fscales o regimonos de meanor
imposicidn con una parlicipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igusl o
suparior &l G0% del capital sociml de la socedad Cusndo [
mencionada participacién sea infodor al 50%., la tarifa de 28% aplicard sotve la
proporcion de la base imponible que coresponda a dicha participacion, de
acuverdo a lo indicado en el reglamento

Asimismo, aplicard la tarifa del 28% a toda In base Imponibla la sociedad que
Incumpla &l deber de Informar sobre |a particlpacldn da sus acclonistas, soclos,
participes, constituyentas, bensficiarios o sinllaras, conforme o que estallocs «l
reglamente a osta Lay y las resolucionss qua emita el Servicio de Henlas
Internas; sin parjulclo de otrae sanciones qua fusran aplicables

Para el célculo dal antlcipa del impuesto a la ronta, no se considesardn an ol
rubro de coslos y gaslos, los sueldos vy salanos, I3 deckmolercera y
decimocuarta remuneracidn, apories palronales; ¥ no se considerarin de los
rubros de aclivos, costos y gastos v patrimonio, los gastos increméntales por
genemcion de nueve emplec vy la adguisiclin de nuevos aclivos
produciivos gue permiten ampliar lo capacidad productiva futura, ganerar un
mayor nivel do produccian de bienes o provisién de servicios

Sobre operaciones de mas de USH 000 so establace [@ obligatoriadad de
utilizar & cualgular Institusién del sistema financlere para realizar ol pago, para
que el costo o gastn sea deduclble para el céloulo del impucsto a la renta v &l
crédito tributario pars el IVA sea aplicable.

Precios de Transferencla
De acuerde con disposicionas legales vigentes para los contribuyentes sulatos al

impuesto

a la renfa gua hayan efectuado operaclones con partes relacionadas dal exterior

y locales con clartas condiclones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un mento
acumulade suparior a lng LIS§3 millones, debaran presentar ol Ancxo de Operaciones con
Fares Relaclonadas, y aguelles contilbuyantss an un monto acumulads supetlor a los
LSH16 millones, deberdn presentar adicionalmente al Anexo, al Informa Integral ce

Preclos d

a Transferancin,

Durante el ano ferminado ol 31 de diciembre del 2018, las operaciones celebradas con
partes relacionadas locales, no superaron ks monfos acumulados antes menconados.
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TARVISA 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprasado en délares esladounidansos)

7. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuanlas comarcialos por pagar vy otras cuenias por pagar es como aigua:

31 de diclombre i
= Fiig] ] 217
(U5 Didares)
Provaedores locahds (1) 20.880,07 250,500, 81
Mros Provesdores 16, 142,12 :
Total Cuantas Comoralales por Pagar e _.EH.IIID'I.HJ 269,553,014

{I) Comesponden & obligaclones de pago de blenes o senvicios adquiridos de
proveedores en el curso normal del giro del negocio, Las cusntas por pagar se
reconocen & su valor nominal ¥ no generan interesas puss su plazo de vencimienio no
supara los 90 dias.

8. PRESTAMOS A CORTO Y LARGO PLAZO
Un resumen cie los préstamos a corlo plazo es como sigue;

3 e dlelembre
JHa 2014
{US Délaraz)
Ohligaciones bancaras CIP 20.092,06 -
Total Présiamos a Corto Plazo 20.092,06 .

El saldo de pashves o coro plezo cormesponda @ doudas que se mantiensn oon
Instituciones financieras looalos no relacionadas,

LIn resuman de los préstamos a largo plazo es como sigue;

3 da diclombre

2018 09T
(U Délaras)
HAecionizias 1 0L O, G0 =
Oftas cusnias o largo plsro 10. 058,03 g
Total Préstamos o Largo Plaza _‘llﬂ.m .

El salde de pasivos a largo plazo comesponde a deudss que se manfienen con los
acclonlstas de la compafila, ssl como otras cuantas por pagar A laigo plazo, los mismos
fua no ganaran nlerases,
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TARVISA 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado an délares estadounidanses)

9. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones y pasivos scumulpdos &5 como sigue

A de dlalem b

2018 2017

{UIE Diaras)
Participaciin Lsboral 880074 0.616.69
Obligaciones con of IESS 1,880 92 .
Benoficics Sociales (1) 8,106,000 .
Tutal Provislones ~ 10.866,00 0.616,60

{1) Corresponde a las provislones de beneficlos soclales como décimo teraara, décimo

ctiarto y fonclo do geava de los trabajadores de la compafda, asl como ka
parlicipacidn aboral dal perfodo.

10. PATRIMONIO

Ln rasumen de capital amitido es como sigua:

0.1

70.2

Capltal Soclal

El capilal social autarlzado da TARVISA S.A. conslsta de 800 acclonas da LSH1
valor nominal unitario (&l 31 de diciembre de 2018), las cuales olorgan un volo por
accidn y un daracho a los dividendos.

Reservas

- La Lay da Compailas requlers que por lo menos al 10% da la
ulilided anual sea aproplade como reserva lagal hasta que ésta coma minimo
dleanse & 50% del capllal social. Esta resorva no es disponible para ol pago de
dividendas en efeclive pero puede sor cepitalizada en su lolalidad, Al 31 de
diciembre del 2018 la compaiiia tlene provislonado USS 3.054 80 como resenva

legal.

Reserva Facultatlvg - FEsta rescrva fue apropiada de las utfidades de afios
anteriones y es da libre disponibifidad, previa disposiciin de e Junta Genoral do
Acclonistas da la Compafifa. Al 31 de diciembre del 2018, Ia compaila tena
jrovislonado USE, 168,205,268 como reserva facullativa,




TARVISA S.A.

MOTAS & LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 20118
{Expresadoe en dolares estadounidenses)

11. INGRESOE OPERACGIONALES
Lin resumean de los ingrasos oparaclonales as como sigua:

a1 o dlelem b

2018 HH?

(U8 Ddtarast
Freatacion de Sepding B91.085 74  1.1687.706, 71
Total Ingreses Ope rasionalos BET.905 T4 116778671

Las prestaciones de ssmvicios en construccidn representaron e 100% de oz ingresos de
la Compafila

12, COBTO DE VEMTA
LIn resumen de los costos de venta 85 como sigue:

M da diciembre

2090 2017
(LE Didfargs]
Coato por Frestesién de Sendclos B 208 60 B8, 007 24
Costo por Benelcies a Empleatdos . _.EU.TF}E.HE- ] .1 D_EPRIGEI
Tolal Gosto de Venta ER2.991,96 BaD.45T,94

Los costos de vanlas sa encusniren plenements concilisds v comesponden a los costos
incurridos en la prestacion de sevicios de confrucsion asl como otros cosios.

13. BGASTOS DE OPERACION

Los gastos da oparacldn s& encuantran plenamente segregados acorde 3 Ia actividad de
la compafia y se comprends de los gastes administrativos los cualas se datallan de la
slguiente manera.
o Ln resiman de los gastos de administracion es come sigue;
3 cle delemnbra

018 AT
{3 Ddlanae]
Eailabucs encialas TH5.01 117918
anarhe al FE5 251535 AA7h L
Hentoarias 2T A6 24,007,000
Depraciaconas g2 85500 16.180,75
Transporta A0, F R 0 100 50K, 0e)
Cembustibios 16612, 18 0.5E3,14
Basiog de \iaje D00 -
Arvardamlgring L450,90 AR A0, 0
Bunidnigtras ¥ Malaralas 2803, e2 5.165,64
REslanmianda ¥ Regeraciones §E81,58 8.045,19
Lagunrs G, 106,55 0,855 53
Eardcivs Basicos . 5.5
Qlroe Gaels 128.911,02 157.8486, 11
Telal Gaaks da Sdnzinlsdrasion G008, 0E 2B 18T A8
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TARVISA 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dalares estadounidenses)

|.os gastos de administracidn comprenden a los incurridos por el pergonal administrativo;
asl misme se encuenfra considerados honararios & personal exierno, impuestos, seguros,

dapraclaclonss v serviclos an ganeral,

14, INGRESDES -~ EGRESOS NO OPERACIONALES

Un resumen de los ingresos = egresas no operacionales as como sigus:

OTROS INGRESOSE N OF
A1 el dliciosm b

HHH 2T
(LIS Dodrres)
Wanta da Propiededes, Flanls yEquipo 12.4880,00
Total Qires Ingresos-Egresos Operac, L 1:2.940,00

COTR3E EGRESOE MO OF
1 de dicietn g

201y 2T
(WS Dderss
i-] CGastos Financlerce (1) - 684,15 e
Total Ofros Ingrescs-Egresos No Operac. 684,15 -

(1) Estos valoras cormasponden gensralments a comisiones bancarias generadas  por
transaclones an las distintas cusntas que manfiane la compafia con las inatituciones

financieras.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enlre el 31 da diclembra dal 2018 v la facha de omision del informa del auditer
independiants no ee produjeron eventos gue an opinidn de la Administracidn pudieran

tener un efecto importante sobre loz estados financieros adjuntos.,

16, APROBAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estedos financieres por el afo terminado 2] 31 de diciembre del 2018 han sidlo
aprobados por la Gerencia v 2eran prasentados a los Acclonistas para su aprobacién. En
aplnldn de la Gerancla, los ostados financleros consclldades serdn aprobados por los

Aeclonistas sin modificaclonas.,
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