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1. OPERACIONES
La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador el 6 de Septiembre del 2002 con la

razén social SETIEMSA S.A. y su principal actividad es: el disefio y construcciones de redes
eléctricas y telefonicas.

Las acciones de SETIEMSA S.A. estdn distribuidas de la siguiente manera:

#de
Nombre del accionista Pais Acciones %
Ivette Suarez Pezo Ecuador 160 20.00%
Efrain Suarez Murillo Ecuador 640 80.00%
Total 800 100.00%

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de sus Estados
Financieros se presenta a continuaci6n:

21 Bases de preparacién

Los estados financieros de SETIEMSA S.A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014
y 2013,

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en
las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracién de la Compafiia declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) han sido aplicadas {ntegramente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados
financieros.

2.2 Cambios en politicas contables y desgloses

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones, han sido o no adoptadas en estos estados
financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del afio 2015:
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Aplicacién obligatoria
Enmiendas/Normas/Iniciativas a partir de

NIC 1 “Presentacién de estados financieros”
(Emitida en Diciembre de 2014) 01-Ene-2016

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41
“Agricultura”

(Emitida en junio de 2014) 01-Ene-2016
NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos
intangibles”

{Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados”

(Emitida en agosto de 2014) 01-Ene-2016
NIIF 9 — “Instrumentos financieros™
s Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
¢ Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

NIIF 10 — “Estados financieros consolidados” y NIC 28
— “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”™

(Emitida en septiembre de 2014) 01-Ene-2016
NIIF 11 “Acuerdos conjuntos

(Emitida en mayo de 2014)” 01-Ene-2016
NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas™

{Emitida en enero de 2014) (1-Ene-2016
NIIF 15 — “Ingresos Procedentes de Contratos con
Clientes”

(Emitida en mazo de 2014) 01-Ene-2017

La Administracién de la Compaiifa estd evaluando la aplicacién e impacto de los citados
cambios (en ciertos casos no son aplicables), pero estima que la adopcién de las Normas
antes descritas y que se pueden aplicar a la Compafifa, no tendrdn impacto significativo en
sus estados financieros de periodo posteriores.

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Fecha de aplicacién
Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014  obligatoria a partir de

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas” 01-Ene-2016

NIIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacién a 01-Ene-2016
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Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (2012-2014}, emitidas en septiembre de 2014

Fecha de aplicacion
obligatoria a partir de

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados™ 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacién Financiera Intermedia” 01-Ene-2016
a.  Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afio
2014:
Fecha de aplicacién
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”

(Emitida en diciembre de 2011) 01-Ene-2014
NIC 27 — “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 -
“Estados Financieros Consolidados” y NIIF 12 —
“Informacion a revelar sobre participaciones en otras
entidades”

(Emitidas en octubre de 2012) 01-Ene-2014
NIC 36 — “Deterioro del valor de los Activos”

(Emitida en mayo de 2013) 01-Ene-2014
NIC 39 - “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
medicién”

(Emitida en junio de 2013) 01-Ene-2014
NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

(Emitida en noviembre de 2013) 01-Jul-2014

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacidn

Fecha de aplicacién

Financiera (2010-2012), emitidas en diciembre de 2013 otﬂga_toria a partir de
NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” 0t-Jul-2014
NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014
NIIF 8 - “Segmentos de operacién” 01-Jul-2014
NIIF 13 — “Medicién del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 16 ~ “Propiedad, planta y equipe” y NIC 38 —

“Activos intangibles” 01-Jul-2014

NIC 24 - Informacién a revelar sobre Eanes relacionadas 01-Jul-2014
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Mejoras a Jas Normas Internacionales de Informacién Fecha de aplicacién
Financiera (2011-2013), emitidas en diciembre de 2013  obligatoria a partir de

NIIF 1 - “Adopcién por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera” 01-Jul-2014
NIIF 3 — “Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014
NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014
NIC 40 - “Propiedades de Inversién” 01-Jul-2014

Fecha de aplicacién
Nuevas interpretaciones obligatoria a partir de

CINIIF 21 - “Gravamenes”

(Emitida en mazo de 2013) 01-Ene-2014

La Administracién de la Compaiifa considera que la adopcién de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas las cuales no todas son aplicables a la Compaiiia, y las que
si aplicare, estas no generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de
diciembre de 2014 por ser el perfodo de su primera aplicacién.

23 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

24 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiifa considera como efectivo y equivalentes de efectivo el dinero en caja y bancos, asi como
los instrumentos financieros a la vista y otros valores de alta liquidez, con vencimiento original a la
fecha de adquisicidn, de tres meses o menos, que son facilmente convertibles en efectivo y con riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

2.5 Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen wna provisién para reducir su valor al de su probable realizacién. Dicha provisién se
constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, no originan intereses y son liquidados de acuerdo a
la disponibilidad del efectivo de la Compafifa.
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Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 6.

2.6 Activos por impuesto corriente

Representa el crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la renta, retenciones de [IVA
e IVA crédito tributario que es registrado mensualmente conforme a los comprobantes recibidos por la
Compaiifa. Estos créditos tributarios son susceptibles de reclamo o de compensacién con el impuesto a
la renta causado hasta dentro de los tres ejercicios impositivos posteriores y con el IVA dentro de los 5
ejercicios posteriores.

2.7 Deterioro del valor de los activos

LLa Compaiifa evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos. Si existen
indicadores, la Compaifiia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
0 su valor en uso. La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos significativos no podrian recuperarse a su valor en
libros.

2.8 Proveedores comerciales y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago de bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio, reconocidas
al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos son clasificadas como pasivos
corrientes cuando tienen vencimientos menores de 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacidn financiera de lo contrario son presentados como pasivos no corrientes.

2.9 Pasivos por impuesto corriente

Representa los valores por pagar generados por el IVA en las ventas, por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta y retenciones de IVA realizadas a los proveedores registrado mensualmente
conforme a los comprobantes recibidos por la Compaiifa. Estos valores retenidos tienen que ser
cancelados en el mes siguiente mediante la declaracién del formulario 103 y 104 que realiza la
Compaiiia al Servicio de Rentas Internas.

2.10 Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente ya sea legal o implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién. El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.11 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

a) Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante €l afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo, las cuales para los afios 2014 y 2013
representan el 22%.

b) Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele. La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si. y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y el Grupo tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

¢) Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.12 Reconocimiento de ingresos
Se reconocen cuando, como resultado de las transacciones por prestacién de servicios, pueden ser
estimados considerando el grado de terminacién de la prestacién a la fecha del balance y es probable

que la empresa reciba beneficios econémicos derivados de la transaccién; adicionalmente, que el
grado de terminacién de la transaccién, en la fecha del balance, puede ser medido con fiabilidad.
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213 Costosy gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo més cercano en el
que se conocen.

2.14 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos.

2.15 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
31 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiifa.

(a) Riesgos de mercado
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Debido a que la Compaiifa no registra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd expuesta
al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

(b) Riesgo de crédito

Los activos financieros de la Comparifa potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos y cuentas por cobrar. Respecto de las cuentas
por cobrar, no existen concentraciones significativas.

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracién prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo
y equivalentes de efectivo, la disponibilidad de financiamiento a través de un nidmero adecuado de
fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado. En este
sentido, la Compaiiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los
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flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus
obligaciones.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

33 Estimacién de valor razonable

Los estados financieros han sido preparados scbre las bases del costo histérico el cual estd basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, 1os cuales se describen a continuacién:

¥ Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la Compafifa puede acceder a [a fecha de medicién (nivel 1).

v" Informaci6n distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 en que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

v" Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Las estimaciones y
supuestos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:
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(a) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compaiifa cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. A pesar que la Administracién considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias
con la administracién tributaria en la interpretacion de normas que requieren de ajustes por impuestos
en el futuro.
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