CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ /
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de SANEXPORT S.A.

1. Hemos auditado el balance general de SANEXPORT S.A,, al 31 de
Diciembre del 2004 y los correspondientes estados de resultados, evolucion
del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre
éstos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de audioria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caricter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una anditoria también incluye la evaluacion de
los pnncipios de contabilidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la Gerencia de la compafiia, asi como también una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente
1a opimon expresada a continuacién.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad los Estados Financieros
mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de acuerdo con normas
contables establecidos por la Superintendencia de Compafifas del
Ecuador los cuales estan acorde con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.




CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera
de SANEXPORT S.A., al 31 de Diciembre del 2004, los resultados de sus

operaciones, el flyjo de efectivo, el estado de evolucidén del patrimonio.

5. Nuestra opim6n sobre el camphmiento de las obligaciones tributarias
de SANEXPORT S.A. como sujeto pasivo y agente de retencion del
gjercicio terminado el 31 de Diciembre del 2004 se emiten por separado.

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. 110Reg.
Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil., Ecuador
Abril 07, 2005




SANEXPORT S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délar)
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE NOTAS
Propiedad, Planta y Equipo K 1,088,006.01
TOTAL DEL ACTIVO 1,088,006.01

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y Documentos por Pagar CcC 58,702.61
TOTAL PASIVO CORRIENTE 58,702.61
PATRIMONIO: LL

Capital Social 800.00
Reserva de Capital 100,111.37
Reserva por Revalorizacién 952,131.46
Pérdida del Ejercicio Actnal { 23,739.43)
TOTAL DEL PATRIMONIO 1,029,303.40
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO 1,088,006.01

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




SANEXPORT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délar)

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de Administracion

Depreciaciones ( 1,193.70)
Impuestos y Contribuciones { 22,545.73)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES { 23,739.43)
PERDIDA NETA DEL EJERCICIO { 23,739.43)

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS




SANEXPORT S.A.

ESTADO DE EVOIL.UCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délar)

RESERVA

CAPITAL RESERVA P' REVALOR.

PERDIDA PERDIDA D"

Saldo a Enero 1, 2004 800,00

Transferencia de la Pérdida del Ejercicio
a Pérdidas Acumulada.

Absorcién de Pérdida Acumulada a Re-
serva de Capital.

Pérdida del Ejercicio

SOCIAL D'CAPITAL DEL PATRIM. ACUMUL. EJERCICIO TOTAL
123.377.68 86213146  ~—~ 0~ 2326631  1.053.042,83
-23.266,31 23.266,31 0,00
-23.266,31 23.266,31 0,00
~23.739.43 -23.739,43
100.111,37 952.131,46 0,00 ~23.73943  1.025.303.40

Saldo a Diciembre 31, 2004 800,00

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



SANEXPORT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE_LA
COMPANIA.

SANEXPORT S.A. (La Compaiiia), fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, provincia del Guayas, e inscrita en el Registro Mercantil el 08
de Noviembre de 1999 y aprobada por la Supenntendencia de Compatiias
de acuerdo a Resolucidon N° 00-G-Dic-0005156 el 29 de Septiembre del
2000 bajo la denominaciéon de SANEXPORT S.A,, su objetivo principal
es dedicarse a la siembra, cria, procesamiento, comercializacién nacional o
mternacional, asi como la importacién o exportaciébn de toda especie
biocuatica, especiaimente del camaron. El plazo de duracion de la
compaiiia es de 50 afios contados a partir de la fecha de mscripcion en el
Registro Mercantil.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

La Compaiiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de 1a ley de transformaciéon
Econémica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los principios de contabihidad generalmente aceptados vigentes
en el pais emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compaiiias
para regular 1a contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributanios se deberan considerar las modificaciones que a dichos
principios fueren establecidas mediante Ley de Répimen Tributario Interno
asi como normas legales o reglamentarias tributarias expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Transformacién
del Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se
Hevara en dolares de los Estados Unidos de América y su capital se
expresara en la misma moneda los Registros Contables relacionados con la
compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o
boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.




PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, estan contabilizados al
costo de adquisicidn reexpresado como se menciona en la Nota K, las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al
retirarse propiedades y Equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se
cargan al estado de resultados. La depreciacion de éstos activos es cargada
al estado de resultados y calculada por el método de linea recta sobre los
costos originales.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO PORCENTA.JES ANOS
Bienes Inmuebles e Instalaciones 5% 20
Magquinarias y Equipos 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10
Embarcaciones 10% 10
Equpos de Laboratorio 10% 10
Equipos de Transportes y Cargas 20% 5
Equipos de Computacion 33.33% 3

PARTICIPACION EMPLEADOS (15%)., La compatiia debe reconocer
el 15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacién
laboral. Este es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga.

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segin la Ley de Regimen Tributario
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais. La tarifa
para la Aplicacion del Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible.

Conciliacion Tributaria

Pérdada del Ejercicio { 23,73943)

Pagos Anticipados S —

Saldo a favor del contribuyente ) -




)

K. PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

SALDOA COMPRAS VENTAS SALDO

CONCEPTO ENERO 1, 2004 ADICIONES TRANSF. DIC-31-04
COsTO
Bienes Inmuebles e Instalaciones 11.554,53 0,00 0,00 11.554,53
Magquinarias y Equipos 5.126,33 0,00 0,00 5.126,33
Equipo de Transporte y Carga 6.200,92 0,00 0,00 6.290,92
Muebles y Enseres 1.127,86 0,00 0,00 1.127.86
Embarcaciones 1.754,18 0,00 0,00 1.754,18
Equipos de Laboratorio y Topografia 1.487,97 0,00 0,00 1.487.97
Obras de Infraestructura 191.535,62 0,00 0,00 191.535,62
Otros Activos Fijos 4.777,59 0,00 0,00 4.777,59
Revaluo de Activos 952.131,46 0,00 0,00  952.131,46
Total de Costos 1.175.786,46 0,00 0,00 1.175.786,46

CIACION
Bienes Inmuebles e Instalaciones 1.676,20 579,31 0,00 2.255.51
Magquinarias y Equipos 1.487,33 514,03 0,00 2.001.36
Equipo de Transporte y Carga 3.650,46 1.261,57 0,00 4.912,03
Muebles y Enseres 522,31 180,53 0,00 702,84
Embarcacicnes 508,96 175,92 0,00 684,88
Equipos de Laboratorio y Topografia 431,72 149,22 0,00 580,94
Obras de Infraestructura 55.571,57  19.206,05 0,00 74.777.62
Otros Activos 1.386,17 479,10 0,00 1.865,27
Total - Depreciacion 65.234,72 2254573 0,00 87.780,45
TOTAL 1.110.561,74 -22.545,73 0,00 1.088.006,01




CC. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Compaiiias Filiales

Exporklore — Principal 10,669 .88
Exporklore Div - Camaronera 3,674.45
Camaguay 1,140.01
Funapeme S.A. 3,202.60
Casesa S.A. 42742
19,114.36
Socios
Megalan 39,588.25
58,702.61
CAPITAL SOCIAL
N°. VALOR VALOR
SOCIOS ACCION CIACCION NOMINAL
Invenaca 20,000.00 0.04 800.00
RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compaiiia debe transferir el 10% de
su utthdad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Accionistas,
excepto en el caso de hiquidacion de la Compaflia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas o para sumento de capital.

RESERVA FACULTATIVA

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los socios de la compatiia y
puede ser utihzada para la distnibucion de dividendos.

RESERVA DE CAPITAL
Se incluyen en éste rubro las sigumentes cuentas que se originaron en ajustes

parciales por inflacion hasta el periodo de transicidbn: Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetaria.




El movimiento del rubro es ¢ siguiente:

Saldo a Enero 1, 2004 123,377.68
Absorcion de la Pérdida Acumulada ( 23,266.31)
Saldo a Diciembre 31 del 2004 100,111.37
HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2004 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros, (07 de Abril del 2005) no se produjeron eventos que en
la opimén de la Gerencia de la Compafila pudieron tener un efecto
sigmficativo sobre dichos Estados Financieros.




