FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
1. IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

La compania fue constituida mediante escritura publica del 6 de enero de 1972, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito, el 23 de febrero de 1972.

El objeto principal de la compaiiia de acuerdo al estatuto, se mencionan a continuacion:

El objeto social de la comparia es la venta de equipos electrénicos y de comunicacién, venta al
por mayor y menor de equipos de regulacion y estabilizacién de voltaje y fuentes de energia
ininterrumpible, venta de generadores, transformadores eléctricos, aparatos de distribucién, control
de energia eléctrica, cargadores de baterias, gabinetes y Racks, instalacion, mantenimiento y
reparacién de centrales de energia eléctrica, transformadores y repuestos, venta e instalacién de
sistemas de gestién y monitoreo remoto de centros de coOmputo y Datacenter, sistemas de alarma
UPS, rectificadores, instalacion, mantenimiento y reparacién de sistemas de extincién de
incendios, ventas de equipo de seguridad, incluso partes y piezas, , instalacion, mantenimiento y
reparacién de redes de comunicacion, cableado estructurado y eléctrico, implementacién de
sistemas de video conferencia, entre otros.

En el ano 2012 Firmesa Industrial Cia.Ltda., se encuentra listada en la Bolsa de Valores de Quito,
dénde emite obligaciones.

Operacion

Las compras; son productos importados tales como UPS, Aires Acondicionados de precisién, piso
de acceso elevado; Sistema de Deteccién y Extincién de Incendios, etc., adquiridos a través de
los correspondientes proveedores del exterior (Eaton Corporation; Powersonic; Fike Corporation;
PDI Power, Distribution, Canatal International, ASC Electrénica e Inform Electronik.).

Las ventas se realizan de contado y con crédito a corto plazo hasta 90 dias.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

De acuerdo con la resolucién 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 emitida
por la superintendencia de companias, en la cual se establece el esquema para la
adopcion e implementacion de NIIF en el Ecuador y considerando lo dispuesto el 27 de
enero de 2011 en la resolucion S.C Q. ICI. CPAIFRS.11.01 referente a la aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas entidades,
(Pymes), la compafiia FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA., se encuentra dentro del tercer
grupo, y adoptd las NIIF completas a partir del 1 de enero de 2012, siendo su afio de
transicién el 2011.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF.
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2.2
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24

2.5

2.6

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de la Compafia constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiias; y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su
aplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2011, .los estados financieros de la Compafia se
presentaron de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros al 01/01/2011 y 31/12/2011 que se adjuntan, han sido preparados

de conformidad a los requerido con la NIIF 1; en donde se requiere que para cumplir con
NIC 1, los primeros estados financieros conforme a las NIIF incluirdan tres estados de
posicion financiera, dos estados del resultado integral y dos estados de cambios en el
patrimonio, incluyendo las notas e informacion comparativa.

Se han efectuado reclasificaciones y reagrupaciones a varios componentes de los
estados financieros con el objetivo de unificar la presentacién, en especial por los efectos
de la transicion de NEC a NIIF, al 01/01/2011 y 31/12/2011.

Base de medicion y presentacion
Los estados financieros de la Companiia se registran sobre la base de devengado.
Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compahia para las cuentas de los Estados
Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacion.

Periodo econémico

El periodo econémico de la Compariia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparfia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compainia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron preparados bajo normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) y aprobados el 7 de marzo del 2012 mediante Junta
General de Socios.

Informacion financiera por segmentos

La Administracion de la Compafia ha identificado los segmentos operativos en funcién de
la manera de monitoreo del negocio; se considera de acuerdo a un tipo de
producto/servicio; los segmentos son: comercializacion de bienes y servicios, la
representacion de otras empresas nacionales y extranjeras. Principalmente la compafia
producird y/o comercializara al por mayor y menor: Reguladores Automaticos de Voltaje;
Estabilizadores de Voltaje; Acondicionadores de Voltaje; Fuentes de Energia
Ininterrumpible (UPS) de tecnologias On-Line e Interactiva, también llamados Sistemas de
Energia Continua o No — Breaks.

Asistencia técnica de Reguladores Automaticos de Voltaje; Estabilizadores de Voltaje;
Acondicionadores de Voltaje; Fuentes de Energia Ininterrumpible (UPS) de tecnologias
On-Line e Interactiva, también llamados Sistemas de Energia Continua o No — Breaks.
Contratos de mantenimiento preventivo y correctivo de Fuentes de Energia Ininterrumpible
(UPS) de tecnologias On-Line e Interactiva, también llamados Sistemas de Energia
Continua o No — Breaks, que representa 100% de los ingresos de la Compafiia. La
Administraciéon considera que la presentacién de los estados financieros, integrando todos
los segmentos operacionales, es el reflejo apropiado de dichos estados financieros.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

3.1

3.2

3.3.1

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparaciéon de éstos estados financieros, de conformidad con lo requerido por la NIIF 1
(Adopcion por primera vez), éstas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afnos que
se presentan en éstos estados financieros. A menos que se indique lo contrario.

Efectivo y equivalentes de efectivo
La Compafiia clasifica dentro del rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,
bancos y las inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, por su
naturaleza son adquiridos y mantenidos por la Compafia para obtener rendimientos.
Activos y Pasivos Financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
Cuentas y Documentos por cobrar comerciales
Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por los bienes
vendidos o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar

en 12 meses 0 menos se clasifican como activos corrientes de lo contario se clasifican como
activos no corrientes.
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Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor,
en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. La Compafia
establece una provisién para pérdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no
ser capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan. Por lo que tomando en cuenta
las politicas establecidas por la compafia se esperaria un impacto bajo en estas cuentas
por cobrar ya que por los tiempos de crédito se espera que le costo nominal de estas
cuentas sea similar al costo amortizado. Ademas no existen descuentos por pronto pago
que podrian eventualmente constituir una diferencia con el costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses o
menos se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
corrientes.

La politica de crédito que tiene la compania con sus proveedores y que ademas no recibe
descuentos por pronto pago, no existe probabilidad de diferencia en le valor nominal de las
cuentas por pagar a proveedores y el costo amortizado.

Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos entregados a proveedores,
impuestos, etc.

Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compafia durante el periodo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de
los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios
de productos terminados.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los gastos estimados de terminacion.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una provision de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacién de deterioro se considera también los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado. La
Compairiia estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacién menor a 90 dias.
Pérdidas relacionadas con inventarios se cargan a los resultados integrales en el periodo en
que se causan.

10
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3.4

3.5

3.5.1

3.5.2

Intangibles

Las licencias o software de los programas de cOmputo adquiridos se capitalizan sobre la
base de los costos incurridos para adquirir o poner en uso el programa de cémputo
especifico. Estos costos se amortizan sobre |la base de su vida Gtil estimada en cinco afnos.
Los costos asociados con el desarrollo o mantenimiento de programas de cdémputo se
reconocen como gasto cuando se incurren en el gjercicio econdémico.

Corresponde a los contratos de seguros, concesiones y arriendos, los mismos que se
amortizan de acuerdo con la vigencia establecida en los mismos.

Propiedad, planta y equipo
Reconocimiento y medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como
un cargo a los resultados del gjercicio en que se incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Depreciacion acumulada.
La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un

cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios
en las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del costo
de adquisicién corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afos de vida
util estimada de cada uno de los elementos.

La tasa de depreciacion, se presenta segun el siguiente detalle:

Porcentaje de Depreciacion

Activo 2012 2011
Edificio 2% 5%

Muebles y Enseres 10% 10%
Maquinaria y Equipo 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Herramientas 10% 10%
Vehiculos 20% 20%

11
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3.6

3.7

Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su
valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
no financieros.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

3.7.1 Impuesto a la Renta Corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 23%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el ano 2012, y del 22% para el
ano 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

3.7.2 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias
gravables (las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias
temporarias deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo
diferido por impuesto representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por
impuesto representa una diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

12
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3.8 Cuentas por Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor
razonable por ser de corto plazo, “por lo cual no se consideré realizar andlisis de interés
implicito por no existir cuentas a largo plazo.

3.9

3.9.1

3.9.2

3.1

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provisién es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensioén a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos
para el mismo empleador; después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren
derecho a un beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el
beneficio definido de pensién que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el
valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligaciéon es determinado mediante flujos de caja
estimados, descontados a una tasa del 4%.

Provisién por Desahucio

La legislaciéon laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La
Compania constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las
estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico
independiente, calificado por la Superintendencia de Compafias.

Provisiones corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconocen cuando:

13
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3.2

3.3

34

3.5

3.6

La Compafia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién.

El monto se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisioén son la mejor estimacion de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos se calculan al valor razonable o valor justo del monto recibido o por cobrar
por la venta de bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades
de la Compania. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos,
devoluciones y descuentos. Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o
por cobrar por la venta de los productos en el curso normal de las operaciones de la
compafia. Los ingresos netos de IVA, ICE (en los casos aplicables), devoluciones y
descuentos otorgados.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes o servicios son reconocidos en
la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la compafiia,
puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafia hace la entrega de sus productos
al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, gastos de ventas, impuestos,
tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

Distribucion de dividendos

La distribucion de los dividendos a los accionistas de la Compania se deduce del
patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el
periodo que los dividendos han sido aprobados por los socios de la compafiia.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, es el 5% en caso de companias limitadas de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo
de esta reserva sea equivalente como minimo al 20% del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuibles antes de la liquidaciéon de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacién util y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluaciéon de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC
12 Consolidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacién en los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF
establece los principios de consolidacién cuando una entidad controla una o mas
entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones
financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a
los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las
inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera,
rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las
revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones

en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de
participacion patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19
requerira que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y
los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en la presentacion de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio
del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos
relacionados con la presentaciéon de los Otros resultados integrales. Estos cambios
requeriran que los Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no
podran ser reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los
cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos diferidos
al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF
Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir de los
periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010.

El IFRIC 9: requiere que la entidad evalle si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos que
haya un cambio en los términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de caja que,
de otra manera, seria requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacién. La
Compania aplicard esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera que no tendra
efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial. Sin embargo, no es seguido
proporcionar una estimacion razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Nota 4. TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF).

4.1 Exencion a la aplicacion retroactiva utilizada por la Compaiia.
Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido.
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

4.2

4.2.1

De acuerdo a lo sefialado por la NIIF 1, la Compafiia ha optado por utilizar el valor
razonable como costo atribuido para los elementos de propiedad, planta y equipo que
comprenden sus edificaciones. Se incremento el valor de estos activos mediante el uso de
tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados.

Al resto de los activos fijos se les asigndé como costo atribuido el costo, neto de depreciacion
segun las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este valor es comparable con su
costo o costo depreciado bajo NIIF.

Las demds exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiia por no ser
aplicables

Conciliacion ente las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Companias en noviembre del 2008, las companias como FIRMESA INDUSTRIAL CIA.
LTDA., pertenece al tercer grupo de adopcién, deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de FIRMESA
INDUSTRIAL CIA. LTDA. por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Hasta el afio terminado en el 2011 la Companiia emitia sus estados financieros segun
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios
y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compafia es el 1 de enero de 2011. La Compafia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los
siguientes detalles:

e Conciliacion del patrimonio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre de 2011 (inicio
y final del periodo de transicién respectivamente).

e Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2011 (final del periodo de transicion).

Conciliacion del Patrimonio Neto, al inicio y al final del periodo de transicion.

Detalle Ref. 31/12/2011 01/01/2011
Total Patrimonio bajo NEC 1.978.749,75 1.774.415,62
Reclasificacion Edificio Revaluado ano 2010 / 104.553,37 194.975.31
PPE Inmuebles
Ajuste vida util Deprec.Acum.PPE Inmuebles c 1.725,13 186.626,46
Impuestos diferidos b -2.388,42 -42.924,09
Efecto de la transcién a NIIF al 01/01/2011 -51.272,94
Revaluacién PPE a 113.769,93 12.675,68
Efecto de la transcién a Niif al 01/01/2011 -38.597,26 -38.597,26
Efecto de la transcién a Niif del 2012 217.660,01 -
Total Patrimonio bajo NIIF 2.157.812,50 1.735.818,36
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

4.2.2 Conciliacién del Resultado Integral, al final del periodo de transicion.

Detalle Ref.  31/12/2011
Total resultado bajo NEC 265.388,35
Ajuste en Activos fijos a 218.323,30
Ajuste en depreciaciones ayc 1.725,13
Impuestos diferidos b -2.388,42
Efecto de la transicién a Niif 217.660,01
Total resultado integral segun NIIF 483.048,36
(a) Revaluacion de Propiedad, planta y equipo, cambio de vida util y reclasificacion de

Edificios a Terrenos

Las propiedades, planta y equipo son los activos tangibles que posee una entidad para su uso en
la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propédsitos
administrativos, y de los cuales se esperan usar durante méas de un periodo.

En tal virtud, la compahia decidi6 reconocer las partidas de propiedad, planta y equipo de la
siguiente manera:

o A su valor razonable, que implicé la revalorizacion por tasacién o peritaje a las
edificaciones.
o A su costo depreciado bajo NEC, el cual es comparable al costo depreciado bajo NIIF, a

todos los demas componentes de PPE.

El valor razonable de las edificaciones, se determinaron en funcién de tasaciones efectuadas por
Unica vez de acuerdo a lo establecido por la NIIF 1. Estas tasaciones fueron efectuadas en el afio
2010 por especialistas independientes. La aplicaciéon de los conceptos antes sefialados genero
una reclasificaciéon de edificios a Terrenos, asi como una disminucion en la depreciacion
acumulada por cambio de vida util del inmueble.

(b) Impuestos diferidos

Los ajustes de impuestos diferidos, surgieron de las diferencias temporales entre las bases

financieras y las bases fiscales de las transacciones de la Compania, en este caso de los ajustes

originados en la transicion a las NIIF. Los efectos impositivos fueron:

. Ajuste por cambio de vida util del activo fijo y en la depreciacién del edificio administrativo,
derivé un pasivo por impuestos diferidos, disminuyendo el patrimonio al 2010 en US$
38.597,26 y afectando el resultado 2011 en US$ 217.660, 01. Estos valores de ajustes
incluyen reclasificaciones realizadas entre Edificios y Terrenos.

(c) Ajustes en las depreciaciones

Estos ajustes si tuvieron efectos en Pasivo por impuestos diferidos y representa una diferencia
temporaria gravable.

4.3.1 Saldo de la cuenta “Resultados Acumulados por efectos NIIF”
De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias, los ajustes resultantes de la

adopcion de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados
Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
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resultados acumulados; sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio

econdmico concluido, si los hubiere.

El saldo de los efectos registrados en la cuenta de Resultados Acumulados por adopcion NIIF es:

Detalle 01/01/2012 31/12/2011 01/01/2011

Saldo Inicial -51.272,94 -51.272,94 -
Reverso registro Cta. Edificio Aum.Capital -194.975,31
Cambio de vida util PPE 104.553,37

Reclasificacion de Edificios a Terrenos 113.769,93 -
Impuestos diferidos -2.388,42 -42.924,09
Ajuste en depreciaciones 1.725,13 186.626,46
Utilidad del Ejercicio 2012 217.660,01

217.660,01 -51.272,94 -51.272,94

Revaluacién PPE (afio 2010) 12.675,68 12.675,68 12.675,68
Saldo final 179.062,75 -38.597,26 -38.597,26
Nota 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011

Caja Chica 14.500,00 12.652,24

Bancos 1.516.038,02 1.283.920,38

TOTAL USs$ 1.530.538,02 1.296.572,62
Nota 6. ACTIVOS FINANCIEROS (INVERSIONES)
Se refiere a:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011
Inversiones - 1.000.000,00
TOTAL USs$ - 1.000.000,00
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Al 31 de diciembre de 2011 se refiere a:

Numero de Fecha Capital
Banco Plazo Tasa de Saldo al 31 de Diciembre Interé
Operacion Emision  Vencimiento Interés US$ 20M 11 6res por
Cobrar
Promerica 101032143518 22-dic-11 23-gne-12 32dias  4,50% 500.000,00 500.000,00 2.000,00 Al vencimiento
Guayaquil 778323 23-dlic-11 23-gne-12 3tdias  4,50% 500.000,00 500.000,00 1.937,50 Al vencimiento
Total 1.000.000,00 3.937,50

Nota 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se refiere a:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011
Sin vencer 223.576,82 79.632,33
Vencidas a 30 dias 1.213.497,03 742.233,99
Vencidas a 60 dias 195.922,67 113.722,66
Vencidas a 90 dias 170.451,76 8.114,32
Vencidas mas de 91 dias 308.178,94 58.479,68

TOTAL USs$ 2.111.627,22

1.002.182,98

Nota 8. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011
Saldo Inicial -17.371,42 -14.748,00
(+) Estimacion del afio (a) -6.782,83 -2.623,42
TOTAL USs$ -24.154,25 -17.371,42

(@)

Este valor corresponde a la provisién del periodo 2012, conforme a la aplicaciéon de las

politicas y metodologias de administracién de riesgo crediticio y de acuerdo al andlisis de

antigledad de su cartera.

Nota 9. ANTICIPO PROVEEDORES

Se refiere a:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011
Anticipos Proveedores 150.488,95 409.376,29
TOTAL ANTICIPOS Uss$ 150.488,95 409.376,29
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Nota 10. INVENTARIOS

Se refiere a:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011
Mercaderias 4.396.815,78 3.294.856,95
TOTAL US$ 4.396.815,78 3.294.856,95
Nota 11. IMPORTACIONES EN TRANSITO
Se refiere a:

Detalle 31/12/2012 Detalle
IM-F1-52-2012 187.300,83 IM-F1-44B-2011
IM-FI-56-2012 5.192,28 IM-F1-48-2011
IM-F1-60-2012 6.510,77 IM-F1-49-2011
IM-FI-61-2012 17.664,25 IM-FI1-50/52-2011
IM-F1-62A-2012 15.350,59 IM-F1-51-2011
IM-FI-63-2012 162.770,25 IM-FDAT-53-2011
IM-F1-65-2012 64.232,97 IM-FDAT-59A/63-2011
IM-FI-66B-2012 153.443,56 IM-FDAT-62-2011
IM-FDAT-56-2012 113.935,14 IM-FDAT-33L-2011
IM-FDAT-58A-2012 13.876,11 IM-FDAT-54A-2011
IM-FDAT-62-2012 16.576,82 IM-FDAT-65-2011
IM-FDAT-62A-2012 1.385,85 IM-FDAT-33M-2011
IM-FDAT-68-2012 10.116,87 IM-FDAT-64-2011
IM-FDAT-72-2012 22.034,90 IM-FDAT-69-2011
IM-FDAT-75-2012 48,37 IM-FDAT-33/41-2011
IM-FDAT-76-2012 6.385,02 IM-FDAT-66-2011
IM-FDAT-77-2012 37,13 IM-FDAT-41B-2011
IM-FDAT-78-2012 3.679,37 IM-FDAT-41C-2011
IM-FDAT-79-2012 5.332,21 IM-FDAT-63-2011
TOTAL US$ 805.873,29 TOTAL US$

Nota 12. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Retenciones en la Fuente 247.505,49 154.195,46
Crédito Fiscal 12% IVA (a) - 142.577,58
Crédito Tributario 2010 - 30.323,48
SRl por Cobrar - 15.380,04
Crédito Tributario 2011 80.382,93 -
TOTAL Uss 327.888,42 342.476,56

31/12/2011

181,33
18,96
108.171,23
26.873,66
43.164,67
83.173,19
63.287,09
1.583,29
112.580,01
15.661,47
40.392,96
83.802,35
1.170,85
1.240,65
205.343,94
335,20
86.127,05
4.420,00
492,69

878.020,59

(@) La Compania realiza los registros de impuestos directamente contra la cuenta SRI
Pagar, al finalizar cada mes cerrando cada una de las cuentas individuales de impuestos.
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Nota 13. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Cuentas por cobrar Empleados (i)- 35.251,02 45.761,25
TOTAL US$ 35.251,02 45.761,25

(i). Valores a ser descontados a través de roles de pagos.

Nota 14. GASTOS ANTICIPADOS

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Seguros Pagados por anticipado - 21.466,45
Publicidad Pagada por anticipado 36.457,03 9.961,23
Intereses Pagado por anticipado - 808,03
TOTAL US$ 36.457,03 32.235,71
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Nota 15. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle es el siguiente:

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA Saldo Neto 31-
Nombre de la Propiedad, Planta y Equipo Saldo Neto 31-dic-11 .
Saldo al 31-dic-11 Adiciones Bajas Saldo al 31-dic-12 | Saldo al 31-dic-11 Adiciones Bajas Saldo al 31-dic-12 dic-12

No Depreciables

TERRENOS 506.969,93 0,00 0,00 506.969,93 0,00 0,00 0,00 0,00 506.969,93 506.969,93
Depreciables

EDIFICIOS 470.251,87 0,00 0,00 470.251,87 -147.070,77 -8.969,28 0,00 -156.040,05 323.181,10 314.211,82
VEHICULOS 120.017,26 186.228,49 41.955,36 264.290,39 -60.687,21 -44.980,09 41.955,36 -63.711,94 59.330,05 200.578,45
MAQUINARIAS 201.865,96 6.113,00 0,00 207.978,96 -89.077,70 -20.592,52 0,00 -109.670,22 112.788,26 98.308,74
EQUIPOS DE COMPUTACION 63.465,13 17.512,23 23.105,44 57.871,92 -34.415,90 -21.139,01 23.105,44 -32.449,47 29.049,23 25.422,45
MUEBLES Y ENSERES 42.014,71 21.601,30 12.998,15 50.617,86 -19.315,17 -3.994,20 12.998,15 -10.311,22 22.699,54 40.306,64
HERRAMIENTAS 81.098,46 25.289,81 1.417,03 104.971,24 -14.909,56 -9.618,17 1.417,03 -23.110,70 66.188,90 81.860,54
EQUIPOS DE OFICINA 117.142,69 0,00 969,99 116.172,70 -82.543,34 -11.720,65 969,99 -93.294,00 34.599,35 22.878,70
Sub-Total Uss 1.095.856,08 256.744,83 80.445,97 1.272.154,94 -448.019,65 -121.013,92 80.445,97 -488.587,60 647.836,43 783.567,34
Total Propiedad, Planta y Equipo US$ 1.602.826,01 256.744,83 80.445,97 1.779.124,87 -448.019,65 -121.013,92 80.445,97 -488.587,60 1.154.806,36] 1.290.537,27
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Explicacién del Efecto de la Implementacion a NIIFs en los rubros de Terrenos y Edificios

Efectos de transicion a Niif

DETALLE Saldos NEC 2010 DEBE HABER Saldos NIIF 2010
a) Terrenos y Edificios

Terrenos 393.200,00 393.200,00
Edificios 1.948.507,98 19.551,18  1.602.360,66 365.698,50
(+) Ajuste 0,00
Dep.Acum.Edificios -1.718.624,85  1.718.624,85 131.488,54 -131.488,54
TOTAL 623.083,13  1.738.176,03  1.733.849,20 627.409,96

a) Se realiza la reversion registro de valuacién afio 2010 y se cambia la vida Util, segun informe del

perito.
Efectos de transicion a Niif

DETALLE Saldos NEC 2011 DEBE HABER Saldos NIIF 2011
b) Terrenos y Edificios

Terrenos 393.200,00 113.769,93 506.969,93
Edificios 365.698,50 104.553,37 470.251,87
(+) Ajuste 0,00
Dep.Acum.Edificios -131.488,54 15.582,23 -147.070,77
TOTAL 627.409,96 218.323,30 15.582,23 830.151,03

b) Se realiza la reclasificacion de cuentas de Edificios a Terrenos, segun informe de perito y se
establece el valor real de los bienes inmuebles.

DETALLE Saldos NIIF 2011 DEBE HABER Saldos NIIF 2012

c) Terrenos y Edificios

Terrenos 506.969,93 506.969,93
Edificios 470.251,87 470.251,87
(+) Ajuste 0,00
Dep.Acum.Edificios -147.070,77 8.969,28 -156.040,05
TOTAL 830.151,03 0,00 8.969,28 821.181,75

c) Se registra el valor de la nueva depreciacion de acuerdo a la nueva vida Util.

RESUMEN:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Terrenos 506.969,93  506.969,93  393.200,00
Edificios 470.251,87  470.251,87  365.698,50
(Menos) Depreciacién Acumulada -156.040,05  -147.070,77  -131.488,54
Total Terrenos y Edificios 821.181,75  830.151,03  627.409,96

El valor razonable de las edificaciones, se determinaron en base al informe del perito efectuado
en el afo 2010 por Unica vez de acuerdo a lo establecido por la NIIF 1. Esta tasacion fue

efectuada, por un especialista independiente.
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Nota 16.  CARGOS DIFERIDOS

Se refiere a:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Software - Licencias 108.115,79 109.229,54
Menos amortizacion acumulada -61.661,57 -47.100,53
TOTAL Us$ 46.454,22 62.129,01

Nota 17. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Se refiere a:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Andolas Cia. Ltda. 322.399,17 322.399,17
TOTAL US$ 322.399,17 322.399,17

Firmesa Industrial Cia. Ltda. es poseedora del 60% de las participaciones en Andolas, no hubo
distribucion de dividendos.

Nota 18.  OBLIGACIONES EMITIDAS C/P

Se refiere a:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011

Obligaciones Emitidas (i) 26.657,85 -

TOTAL US$ 26.657,85 -

(i) Valor que corresponde a todos los pagos incurridos durante el proceso de obtencion de

Obligaciones Emitidas por el periodo de 3 afos. (Ver Nota 21).

Nota 19. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se refiere a:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Proveedores Nacionales 412.221,10 219.480,34
Proveedores del Exterior 441.641,94 724.385,11
Otras Cuentas por Pagar 118.759,78 99.661,78
TOTAL USs$ 972.622,82 1.043.527,23
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Nota 20. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Se refiere a:
BANCO Fecha de emision Fecha Tasa de Interés 1722012 ainz200
vencimiento Porcion corriente  Largo Plazo Intereses por | poycion corriente Largo Plazo Intereses por
RadSL RadSL

Banco Pichincha
OP. 884690-00 23-ago-10 28-jul-15 9,74% 36.761,89 122.033,92 1.988,91
OP. 1163206-00 20-jun-11 14-jun-12 9,74% 133.126,97 501,67

Sub-Total 0,00 0,00 0,00 169.888,86 122.033,92 2.490,58
Banco de Guayaquil
ME 0261804 18-nov-11 16-feb-12 9,84% 134.000,00 1.574,95
ME 0286771 15-oct-12 14-ene-13 11,34% 150.000,00 3.638,25
ME 0288766 13-nov-12 11-feb-13 11,34% 100.000,00 1.512,00
ME 0288767 26-nov-12 25-feb-13 11,34% 75.000,00 826,88

Sub-Total 325.000,00 0,00 5.977,13 134.000,00 0,00 1.574,95
Banco Promerica
OP. 9023346 24-sep-09 24-sep-12 9,84% 55.610,62 106,40
OP. 9023723 16-jun-10 16-jun-13 9,84% 34.897,38 18.794,70 220,14
OP. 23607 06-abr-10 06-abr-13 9,84% 29.662,67 15.975,57 1.072,80
OP. 23521 01-feb-10 01-feb-13 9,84% 75.133,85 19.865,50 1.557,99
OP. 1024076 09-mar-11 09-mar-14 9,76% 162.045,55 226.501,10 2.317,46
OP. 10100000505 24-jun-11 26-jun-14 9,02% 34.956,81 58.772,58 117,36
OP. 10100005470 28-oct-11 29-oct-14 9,84% 44.317,35 102.682,65 2.571,39
OP. 0101000019650 02-oct-12 17-sep-15 9,02% 279.851,24 553.998,86 2.506,24

Sub-Total 279.851,24 553.998,86 2.506,24 436.624,23 442.592,10 7.963,54
Banco Helm Bank
OP. 922089-50 22-jun-09 06-jun-12 4,50% 300.000,00 562,50

Sub-Total 0,00 0,00 0,00 300.000,00 0,00 562,50
TOTAL 604.851,24 553.998,86 8.483,37 1.040.513,09 564.626,02 12.591,57

Las operaciones de cartera se encuentran garantizadas con hipotecas de bienes inmuebles y con prendas comerciales sobre mercaderias.
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Nota 21. OBLIGACIONES EMITIDAS

Corresponde a los saldos pendientes de pagar a los inversionistas de la emisiéon de
obligaciones registrados por la compafia, de acuerdo a lo establecido por la Casa de Valores.

Nombre FECHA FECHA TOTAL . PAGOS SALDO OBLIGACIONES )
% Tasa Serie Interés
Comprador VENTAS  VENCIMIENTO VENTAS 2012 CORRIENTE LARGO PLAZO

BANCO PROMERICA 03-dic-12 30nov-15  48,00% 1.200.00000  8.25% A Desmaterializado 0,00 400.000,01 79999999 859500
ISSPOL 04-dic-12 30-nov-15  21,60% 54000000  8,25% A Desmaterializado 0,00 180.000,00 360.00000 383625
JUAN ESTEBAN BLUHM ~ 30-nov-12 30-nov-15 2,18% 54.600,00  8,25% A Desmaterializado 0,00 18.200,00 36.400,00 387.89
SWEADEN 30-nov-12 30-nov-15 6,00% 150.000,00  8,25% A Desmaterializado 0,00 50.000,00 100.000,00  1.065,63
JUAN ESTEBANBLUHM ~ 0d-dic-12 30nov-15 054% 13536,00  8.25% A Desmaterializado 0,00 4512,00 9.024,00 9,16
SWEADEN 05-dic-12 30nov-15  2,02% 5045000  8,25% A Desmaterializado 0,00 16.816,67 3363333 35841
PLUSVALORES 07-dic-12 30-nov-15 4,00% 100.000,00  8,25% A Desmaterializado 0,00 33.333,33 66.666,67 71042
PLUSVALORES 10dic12  30nov-15  6,00% 15000000  8,25% A Desmaterializado 0,00 50.000,00 10000000 106563
ACCIVAL 26-dic-12 30-nov-15 1,06% 2628900  8,25% A Desmaterializado 0,00 8.763,00 17.526,00 186.76
CFN 19-dic-12 30nov-15 481% 12012500 8.25% A Desmaterializado 0,00 40.041,67 80.08333 85339
BVQ 30-nov-12 30nov-15  240% 60.00000 TPR+375% A Desmaterializado 0,00 20.000,00 4000000 49780
EMPLEADOS FIRMESA 05-dic-12 30-nov-15 1,40% 3500000  8,25% A 001 AL 070 0,00 10.727,96 24.272,04 248 65

TOTAL 100% 2.500.000,00 0,00 832.394,64 1.667.605,36  17.761,99

La calificacién de riesgos emitida hasta el 31 de diciembre de 2012, es de “AA+”

Mediante Resolucion N2. Q.IMV.2012.5732, del 5 de noviembre de 2012, fue aprobada la
Emisién de Obligaciones de la comparnia Firmesa Industrial Cia. Ltda., por un monto de hasta
dos millones quinientos mil de délares (USD$ 2.500.000,00), amparada con la garantia general;
en los términos constantes en el contrato de emision de obligaciones.

Este programa fue aprobado por los Socios en la Junta General Extraordinaria celebrada el 6
de julio de 2012, en la que los socios establecieron los siguientes compromisos y resguardos
mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

1) Medidas orientadas a preservar el cumplimiento del objeto social o finalidad de las
actividades de Firmesa Industrial Cia. Ltda., tendientes a garantizar el pago de las
obligaciones a los inversionistas, se ha resuelto:

a. Delegar al Gerente General de la empresa o a quien lo reemplace en virtud de las
disposiciones estatutarias la determinacién de dichas medidas.

2) Como minimo no repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora;

3) Mantener durante la vigencia de la emision, activos libres de gravdmenes sobre las
obligaciones en circulacién, segun lo establecido en el articulo 13 del capitulo Il del Titulo
Il de la Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, la
Ley de Mercado de Valores y demas normas pertinentes. Las cuales se cumplen hasta la
fecha.

En virtud conferida por la Junta General de Socios, el Gerente General, establece que el emisor
mientras esté vigente la presente emisién de Obligaciones, limitara su endeudamiento de tal
manera que no comprometa la relacion de activos establecida en el Art.162 de la Ley de
Mercado de Valores y sus normas complementarias.

El representante de los obligacionistas es el Global Advise Consultores de conformidad con la
Ley de Mercado de Valores y la Codificacion de Resoluciones Expedidas por el Consejo
Nacional de Valores segun el Contrato de Representacion de Accionistas del 24 de septiembre
del 2012.
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Nota 22. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:

DETALLE

Impuesto a la Renta Empleados
Retencién de impuesto a la renta
Impuesto a las ventas 12%
Retencién IVA

12% IVA por pagar SRl

SRI por Pagar

Impuesto a la Renta Corriente
TOTAL

(a) Detalle cuenta SRI por Pagar

Impuesto a la Renta Empleados
Retencién de Impuesto a la Renta
Impuesto a las ventas 12%

12% crédito tributario por compras
12% IVA por pagar SRI noviembre
12% IVA por pagar SRI diciembre
Retenciones de IVA Clientes
Retencion IVA

TOTAL CUENTA SRI POR PAGAR

Nota 23. OBLIGACIONES LABORALES CORRIENTES

Se refiere a:

DETALLE

Obligaciones con el IESS
Beneficios Sociales
15% Participacién a Trabajadores

TOTAL US$

Nota 24. ANTICIPOS RECIBIDOS
Se refiere a:
DETALLE

Anticipos recibidos de clientes
TOTAL USs$

31/12/2012 31/12/2011
16.069,48
19.010,28
177.875,49
- 34.701,85
72.616,54 192.097,54
(a) 429.629,19 -
145.006,72 104.136,01
Us$ 647.252,45 543.890,65
11.210,29
16.075,95
534.047,77
-139.603,01
97.623,93
-72.616,54
-51.875,96
34.766,76
USs$ 429.629,19
31/12/2012 31/12/2011
81.625,27 60.431,40
124.026,19 107.632,21
123.411,36 65.210,18
329.062,82 233.273,79
31/12/2012 31/12/2011
1.378.800,65 4.092.240,46
1.378.800,65 4.092.240,46

Son valores recibidos de clientes, segun contratos firmados entre las partes.
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Nota 25. COBRANZAS POR IMPORTACION L/C

Se refiere a:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Cobranzas por Importacion (i). 488.285,74 -
TOTAL Uss$ 488.285,74 -

(i). Valor que incluye las siguientes Cartas de Crédito por pedido de Importacion:

Banco de Guayaquil 296.196,94
Banco de Pichincha 192.088,80
Total 488.285,74

Nota 26. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES
Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afos o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos
(20), y menos de veinte y cinco (25) afos de trabajo continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

El movimiento de Provision Jubilaciéon Patronal fue:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Saldo Inicial 29.987,23 29.987,23
Ajuste ario 2011 -29.987,23

Incrementos 567.904,36

Pagos / Bajas -2.587,91

TOTAL USs$ 565.316,45 29.987,23

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracién por el tiempo
trabajado.
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El movimiento de Bonificacién Desahucio fue:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Saldo Inicial 59.671,02 59.671,02
Ajuste afio 2011 -59.671,02

Incrementos 341.613,51

Pagos / Bajas -8.088,42

TOTAL US$ 333.525,09 59.671,02
TOTAL OBLIGACIONES LABORALES US$ 898.841,54 89.658,25

Estos valores son determinados mediante un estudio actuarial de una firma profesional
independiente y calificada por la Superintendencia de Compafias. Se ha registrado la
totalidad de las provisiones para el 100% de trabajadores que se encontraban laborando
hasta el 31 de diciembre de 2012 y 2011.

La Companiia ha registrado en cuentas de resultados los valores correspondientes a las
provisiones para empleados bajo relacion de dependencia, en base a un estudio actuarial
efectuado por una empresa independiente, siendo deducible del impuesto a la renta los
valores correspondientes a empleados con mas de 10 afos de servicio.

Nota 27. PASIVOS DIFERIDOS

Se refiere a:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Pasivos por Impuestos Diferidos 48.339,42 45.312,51
TOTAL Uss$ 48.339,42 45.312,51

Estos valores corresponden a los cambios realizados en la vida Gtil de Propiedad, Planta y
Equipo, relacionado con Edificios.

Nota 28. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2012 y 2011 comprende a
17450.000.000 participaciones sociales de valor nominal US$1,00 délar cada una, es decir que
el capital social suscrito y pagado el de US $ 1°450.000,00 délares de los Estados Unidos de
Ameérica.

Nota 29. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Ley de Companias, requiere que por lo menos el 5% en caso de companias
limitadas de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta
gue el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 20% del capital social. La reserva
legal obligatoria no es distribuibles antes de la liquidacién de la Compania, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas netas anuales.
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Nota 30. RESULTADOS ACUMULADOS NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, al 2010 y 2011 el saldo es de
US$ (51.272,94).

Nota 31. INGRESOS

Se refiere a:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Ventas de bienes 25.431.426,08 14.495.220,00
Descuento en ventas -286.893,44 -201.006,89
Devoluciones en ventas -3.023.658,30 -1.118.451,50
TOTAL Us$ 22.120.874,34 13.175.761,61

Nota 32. GASTOS DE ADMINISTRACION

Se refiere a:

DETALLE 2012 2011
Sue]dos, Remqneracpnes, Aportes Seguridad 1.209.081,15 1.051.594,33
Social, Beneficios Sociales

Planes Beneficios a Empleados 560.372,36 89.658,25
Depreciaciones Propiedad, Planta y Equipo 100.421,40 81.616,52
Otros Gastos de Administracion 1.657.538,63 1.118.777,18
Total US$ 3.527.413,54 2.341.646,28
Nota 33. GASTOS DE VENTAS

Se refiere a:

DETALLE 2012 2011
Sue]dos, Remqneracpnes, Aportes Seguridad 2.615.431.88 2.066.963,17
Social, Beneficios Sociales

Planes Beneficios a Empleados 339.245,36 -
Depreciaciones Propiedad, Planta y Equipo 20.592,52 21.060,08
Otros Gastos de Ventas 4.525.447 .64 1.686.159,50
Total US$ 7.500.717,40 3.774.182,75

Nota 34. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE, PARTICIPACION TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafia

presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ano.

31



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia calcul6 y registré la provisién para impuesto a la renta
a la tasa del 24%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 la Compafia registré6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacion fue como sigue:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Utilidad antes de participacion trabajadores e
Impuesto a la Renta 822.742,40 434.734,54
(Mas)
Gastos no deducibles 84.862,10 121.735,63
(Menos)
15% Participacion Trabajadores Nota -123.411,36 65.210,18
Deducciones especiales derivadas del COPCI -576,82 -
Deduccion por incremento neto de empleados -47.611,26 -
Deduccion trabajadores con discapacidad -105.541,07 -57.359,94
Base Gravada de Impuesto a la Renta 630.463,99 564.320,41
23% y 24% Impuesto a la Renta (a) 145.006,72 104.136,01
Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido (b) 3.026,91 -

(@) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la determinacién del saldo del Impuesto a la Renta
por pagar o la determinacion del saldo a favor, fue la siguiente:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Impuesto a la Renta Causado 145.006,72 104.136,01
Anticipos Pagados - -
Retenciones Recibidas -247.505,49 -154.195,46
Créditos Tributarios - -30.323,48
Saldo a pagar (a favor) -102.498,77 -80.382,93

(b) Los activos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal. Los impuestos diferidos corresponden por concepto
de la diferencia temporal originada por la provision por jubilacion patronal del personal
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que no ha cumplido los 10 afios de permanencia en la Compafia la misma que
fiscalmente es no deducible. Los pasivos por impuestos diferidos, derivados de las
diferencias temporales imponibles, surgieron debido al cambio de vida util en la
determinacion de la depreciacion del edificio administrativo.

Un resumen de las diferencias temporarias deducibles y las diferencias temporales imponibles,
entre las bases fiscales y tributarias, que originaron los impuestos diferidos registrados en los
presentes estados financieros, fue como sigue:

DETALLE 31/12/2012 31/12/2011
Gasto por Impuestos Diferidos 3.026,91 -
Ingresos por Impuestos Diferidos - -
Impuesto a la Renta diferido Neto 3.026,91 -

Los impuestos diferidos son calculados sobre la diferencia temporal deducible con el recargo
del 23% para los afos 2012 y 2011.

Nota 35. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas durante los
anos 2012 y 2011, con comparnias relacionadas.

31/12/2012 31/12/2011
DETALLE V(_enta de Cor_npras de Vc_enta de Cor_npras de
- bienes y bienes y bienes y bienes y
servicios servicios servicios servicios
Andolas Cia. Ltda. 60.642,16 1.670.390,83 229.968,48 671.937,72
Inmobiliaria Piedra de Oro S.A. - 73.257,32 - 48.000,00

Nota 36. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucién 464 del Servicio de Rentas Internas publicada en el Registro Oficial
No. 324, se establece la obligatoriedad, el alcance, y la informacion que deben presentar
aquéllos contribuyentes que durante el ejercicio fiscal 2008 hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior.

En el articulo 1 de dicha resolucion se expresa lo siguiente: “Los contribuyentes del impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a un millon de délares de
los Estados Unidos de América (USD 1°'000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el anexo de precios de transferencia.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los cinco millones de délares (USD 5°000.000,00) deberan presentar
adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de
transferencia.”
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De igual manera el parrafo segundo de este articulo se establece lo siguiente: “La
Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -mediante
requerimientos de informacion- a los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la informacion conducente a
determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de plena competencia, de
conformidad con la ley”.

El Articulo 22 de la Ley de Régimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios de
Transferencia:

“La determinacién del impuesto a la renta se efectuara por declaracion del sujeto pasivo, por
actuacién del sujeto activo, o de modo mixto. Los contribuyentes que celebren operaciones o
transacciones con partes relacionadas estan obligados a determinar sus ingresos y sus costos
y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientes en operaciones
comparables. Para efectos de control deberan presentar a la Administracion Tributaria, en las
mismas fechas y forma que ésta establezca, los anexos e informes sobre tales operaciones. La
falta de presentacion de los anexos e informacion referida en este articulo, o si es que la
presentada adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la
Renta, sera sancionada por la propia Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000
délares de los Estados Unidos de América”.

La presentacién de la informacién de operaciones con partes relacionadas se encuentra
normada en el Articulo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno y dice lo
siguiente: “Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia y los anexos que mediante
Resolucién General el SRI establezca, referente a sus transacciones con estas partes, en un
plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la
renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento.”

Finalmente el Articulo 259 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno norma sobre
la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores estan obligados, bajo
juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de los estados financieros de las
sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de
agentes de retencién o percepcién de los tributos; asi como la opinion sobre la metodologia y
los ajustes practicados en precios de transferencia.”

La Administracion de la Compania considera que: i) basada en los resultados del estudio de
precios de transferencia del afio 2010, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de
impuesto a la renta de ese ano, y, ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del 2011, ha concluido que no habra impacto sobre
la provisién de impuesto a la renta del afio 2011. El estudio final del afio 2011 estara disponible
en las fechas que requieran las autoridades fiscales.

Nota 37. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Caodigo Organico de la Produccion
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el

Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:
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. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afo 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del ano 2013.

o Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados
prioritarios para el Estado.

. Deduccién del 100% adicional para el céalculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

o Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

o La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

o Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses

por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Comparias emitié la resolucién
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de octubre de
2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a los saldos de las
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefnas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de companias Holding y controladoras; y designacion e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
“NIIF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacién o Superavit por Revaluaciéon de Inversiones; saldos que sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiiia.

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefnas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados

Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo
acreedor, s6lo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
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acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez
de las NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF”
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”.-

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcién por primera vez de las
NIIF, asi como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las companias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compaiiias y las compafias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) “Estados Financieros
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas o socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendran estados financieros
individuales por cada compafia. Igualmente, las compafiias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios 0 accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y de la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacioén de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalto de los
mismos. La designacién, calificacién y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a
esa materia, expedido por la Superintendencia de Compafias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o0 accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avallo. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las

Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y la Norma Internacional

de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectlen.
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Articulo octavo.-

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF”, ya que su aplicacion es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente ano.

Articulo noveno.-

Deréguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion.

Nota 38. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emisién de estos estados financieros, 8 de Febrero de 2013 no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinidon de la Administracion de la Compafia,
puedan afectar la marcha de la comparfia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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