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INFORME DE LOS A t!DITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de
FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

1. Hemos examinado el balance general de FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA. al
31 de diciembre de 2006 y 2005, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en su patrimonio y de flujos de efectivo por los aros terminados en esas
fechas. Los estados financieros y las notas financieras fueron preparados y son
responsabilidad de la administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién, sobre estos estados financieros, basados en nuestros
examenes.

2. Nuestros examenes fueron realizado de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye
un examen, a base de pruebas que respalden los valores e informaciones
contenidas en los estados financieros. Incluye también una evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la administracién, asi como también una evaluacion de la presentacién de los
estados financieros. Creemos que nuestros exdmenes nos proporcionan un
Jfundamento razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
FIRMESA INDUSTRIAL CIA, LTDA., al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios del patrimonio y de flujos de efectivo
por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Agociados Cia. Ltda.

Ledb."Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.
Balancas Generales

(Expresado en délares americanos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos

Clienles

{ - ) Provisidn Cuentas Incobrables
Inventarics

Anticipos Entregados

Gastos Anticipados

Cuentas por Cobrar Empleados
Compaiiias Relacionadas

Total Activo Corriente

MOBILIARIO Y EQUIPOS NETOS
Mebiliario y Equipos

{Menos:) Depreciacion Acumulada
Total Mobiliario y Equipo

Otros Activos

Cargos Diferidos
Inversiones Permanentes

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financioros.

Notas

N )

Al 31 de diciembre

2006 2005
121.404,32 173.283,48
577.038,32 550.527,46

(2.908,93) (7.368,82)
1.419.420,08 1.350.560,75
132.675,91 144.299,49
10.156,21 53.790,47
0.360,13 11.408,29
119.070,08 31.860,55
2.386,218,10 2.308.351,67
846.473,81 760.729,25
(427.550,52) (374.203,08)
518.923,29 395.526,17
255.567,75 263.665,83
505.000,00 505.000,00
760.567,75 766.665,83
3.665.700,14 3,472.543,67

afivel Cruz

dontadora
Registro C.P.A No.30747



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.
Balances Generales

{Expresado en délares americanos)

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Bancarias
Proveedores

Obligaciones Fiscales y Laborales
Intereses por Pagar

Anticipos Recibidos

Otros Pasivos

Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social
Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se acompaifian

pxarfder Aguiar
ente Genera

Notas

1
12
13
11

14

1

15
16

Al 31 de diciembre

2006 2005
1.448.285,49 1.364.944,74
641.209,03 478.431,24
189.745,39 183.394,76
25.817,46 23.272,88
11.457,42 19.162,55
111.753,90 17.845,00
2.428.268,69 2.087.051,17
181.666,70 346.893,21
2.609.935,39 2.433.944,38
1.000.000,00 1.000.000,00
6.674,12 4.993,85
49.099,63 33.605,44
1.055.773,75 1.038.599,29
3.665.709,14 3.472.543,67

lpgrante de los estados financleros.

Lecda. Marivel Cruz
Contadora

Registro C.P.A No0.30747



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresado en défares americanos)

INGRESOS

Venlas

{Menos) Descuento en Ventas
{Menos) Devoluciones
(Menos): Costo de Ventas
Utilidad Bruta en Ventas
GASTOS

(Menos): Egreso Operacionales

(Menos), Egreso No Operacionales

Mas: Ingresos No Operacionales

Utilidad del Ejercicio

( Menos): 15% Participacion Trabajadores

( Menos) : 25% Impuestc a la Renta

Utilidad Neta del Ejerciclo:

Las notas que se acompaiian, son parte.in

er

Aguiar

Notas

Al 31 de diciembre

2006 2005
5.228.888,49 4.420.290,01
(206.737,39) (1.389,00)
(397.791,22) (227 454,24)
(2.367.249,11) (2.260.690,30)

2.257.110,77 1.930.756,47
(2.150.266,82) (1.837.349,43)
(4.596,72) (3.676,31)
0,00 1.724,24

102.247 23 91.454,97
(15.337,08) (13.976,89)
(37.810,52) (43.872,64)
49.099,63 33.605,44

agrapte de los estados financieros.

cda. Marivel Cruz
Contadora
Registro C.P.A N0.30747



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Estados de Camblos en el Patri i
(Exp io en dsl N )
Descripcion Capital Reserva Reserva Aportes Futuras Reserva de Resultado Utilidad del Total
Legal F i C i Capltal Acumulado Ejarciclo

Saldo al 31 de diclembre de 2004 1.000.000,00 2.969,03 - - - - 40.496, 40 1.043.465,43
Impuesto a la Renta 2.024,82 3847158 {40.496,40) -
Distribucién de Dividendos - (38.471,58) - - (38.471,58)
Resultado del Ejericicio - - - - 91.454 97 91.454,97
15% Participacién trabajadores (13.976,89) (13.976,89)
25% Impuesio a la Renta (43.872,64) (43.872,64)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.000.000,00 .4\.993,05 - - - - 33.605.44 1.038.599,29
Asignacién Reserva Legal y Facultativa 1.680,27 31.925,17 (33.605,44) (0,00)
Transferencia a Resultados A lados No Distrib (31.925,17) 31.926,17 -
Distribucién de Dividendos (31.825,17) - (31.825,17)
Resultado del Ejericicio 102.247,23 102.247,23
15% Participacién trabajadores (15.337,08) (15.337,08)
25% Impuesto a la Renta (37.810,52) (37.810,52)
Saido al 31 de diclembre de 2006 1.000.000!00 G.(i'ML‘LZlr - - - - 49.099,63 1.055.773,75

Las notas que se p son parte integ de los

Led&Mgrivel Cruz
Contadora
Registro C.P.A No.30747



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dblares americanos)

Ao Tarminado al
31 de diclambre de

2008 2005
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranzas a los clientes 4.587.622,74 4.329.775,76
Otros cobros de efectivo relativos a la actividad (73.535,65) 93.140,34
Menos:
Pagos a proveedores (2.229.706,39) (2.569.587,38)
Pagos de remuneracitn y beneficlos soclales (1.981.601,60) {1.864.517,98)
Otros pagos de efectivo relativos B [a actividad {117.888.02) 66.218,72
AUMENTO (DISM.) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
|PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 184.891,08 55.029,45 |
ACTIVIDADES DE INVERSION g
Menos:
Pagos por compra de inmuebles, maquinaria y equipo {205.174,53) {27.202,29)
Pagos por ofros activos 8.483,32
Otros pagos de efectivo relativos a fa actividad (3.988,56) (252.266,20}
AUMENTO (DISM.) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
IPROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION {209.163,09) {270.885,17)
ACTIVIDADES DE FII;!ANQIAMIENTO i
Ingresos por préstamos bancarios a corto y largo plazo 12.023,15 277.300,09
Anticipos Recibidos (39.630,30)
Menos:
AUMENTO (DISM.) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
PROVENIENTE DE Al IDADES DE FINANCIAMIENTO (27.607,15 277.300,09
AUMENTO (DISM.) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVQ (51.879,18) 61.344,38
SALDO EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 173.283,48 111.938,10
SALDO EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL FINALIZAR EL EJERCICIO 121.404,32 173.283,48
CONCILIACION DEL RESULTADO NETQ CON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad (o Pérdida) del Ejercicio 49.099,63 33.605,44
Mis
Depraciacién y amortizacion del periodo 93.864,04 99.722,85
Provision Otras 69.036,79 23.272,88
Provisiones Incobrables 5.764,38 2.840,04
Participacién Trabajadores e Impuesto a la Renta 2006 53.147,60 67.368,03
Menos:
Aumento (Disminucién) en Gastos Pagados por Anticipado 43.634,26 943,66
Aumento {Disminucion) en Existencias (68.868,33) (243.628,80)
Aumento (Disminucidn) en Otras Cuentas por Pagar (23.272,88)
Aumento (Disminucién) de Cuentas por Pagar Comerclales 162,771,719 162.631,30
Aumento (Disminucién) de Cuentas por Cobrar Comerciales (36.737.14) (90.514,25)
Aumento (Disminucidn) de Cuentas por Cobrar Diversas (73.537.77) 88.160,45
Aumenio (Disminucidn) de Tributos por Pegar (80.016,30) (89.372,24)
AUMENTO (DISM.) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
[FROVENIENTE DE LA ACTIVIDADES DE OPERACION 184.591,08 55.029,46 |

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

a.Malivel Cruz

Contadora

Registro C.P.A No0.30747



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2006 y 2005

1.

11

1.2

21.

2.2

2.3

Identificacién y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

Mediante escritura publica celebradz el 6 de enero de 1972 ante el Notario del cantén Quito,
Doctor Cristdbal Guarderas, legalmente inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito, el 23
de febrero de 1972, se constituyé la Compafiia con el nombre de FIRMESA INDUSTRIAL CIA.
LTDA.

Objeto Social

El objeto social de la Compafiia es la produccién y venta de equipos de regulacién y
estabilizacion de voltaje, fuentes de energia ininterrumpible {UPS), productos de generacién de
corriente alterna(AC) y corriente continua(DC); productos de almacenamiento de energia,
gabinetes metalicos, cargadores de baterias, reclificadores y toda clase de equipos y aparatos
del ramo de electrénica industrial y comunicaciones.

Principales Criterios Contables

Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C).

Provisién Cuentas Incobrables
Durante este periodo se ha procedido a realizar la provisién para cuentas de dudosa
recuperabilidad del 1%, tomando en cuenta las cuentas que pertenecen a este periodo. De
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que se puede efectuar una provisién
del 1% anual sobre los créditos comerciales com;edldos en el periodo, esta provisién
constituye un gasto deducible para fines tributarios.

inventarios

La valoracion de los inventarios se ha determinado sobre la base del método promedio.



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Mobiliario y Equipos

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los mobiliarios y equipos han sido valorados al costo
histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea recta en
funcién de la vida dtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

2006 2005
Hemramientas y Accesorios 10% 10%
Maquinaria de Oficina 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipos de Oficina 10% 10%
Instalaciones 10% 10%
Ecquipos de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Ctros Activos 10% 10%

Participacién a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cddigo de Trabajo, la Compafiia entrega a sus
empleados y trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos, estableciendo su registro en el mismo ejercicio econémico.

Impuesto a la renta

La tarifa de impuesto & la renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% si las utilidades
son reinvertidas por la Compaiiia.

Intereses con Instituciones Financleras

Para el periodo 2006 y 2005 la compaiia ha provisionado el interés de las obligaciones con
instituciones financieras bajo el método del devengado.



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros {(Continuacién)

Caja - Bancos

Se refiere a:
Detalle 2006 2005
Caja chica uss 2.123,20 2.123,20
Bancos 119.281,12 171.160,28
US$ 121.404,32 173.283,48
Clientes
Se refiere a:
Detalle 2006 2005
Clientes uss$ 577.038,32 550.527,46

Provision cuentas por cobrar (2.908,93) (7.368,82)
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FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

El movimiento de la provision es el siguiente:

Detalle 2006 2005
Saldo Inicial Us$ -7.368,82 -4.528.78
Incrementos -5.764,39 -2.840,04
Decrementos 10.226,28 ~
| Uss$ -2.906,93 -7.368,82
Inventarios
Se refiere a:
Detalle 2006 2005
Mercaderias uss 1.409.655,72 1.341.139,57
Importaciones en transito 9.764,36 9.411,18
uUss$ 1.419.420,08 1.350.550,75
I

Anticipos Entregados

Se refiere a;
Detalle 2008 2005
Anticipos Entregados ' uUss 38.041,45 27.257,66
Deudores Varios (Impuestos) 94.634,46 117.041,83

Us$ _ 132.67591 144.299,49




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Compaiiias Relacionadas
Se refiere a:

Detalle

Andoias Cia, Ltda. uss$
Alhorvath Cia. Ltda.
Uss$

2006 2005
13.356,71 -
1056.713,35 31.860,55
119.070,06 31.860,65




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA,

NOTA No. 8
Movimientos de Activos Fljos

Detalle Edificios @

Instalaciones

Terrencs

Maquinaria
¥ Equipo

Equipo de
Oficina

Equipos de
Computacién

Herramientas Vehiculos Total Depreciacién

Acumulada

Transferencies / Redasificaciones

94.118,67

Adicianes - - - - 2226821 975,12 3.580,96 . 27.202,28 {82.886,56) (65.684,27)
Ventas y/o Bajas - - (7.788.17) - (56.854,81) (2.725,05) - - 67.36803 67.368,03 -
Ajustes - - - - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2005 $2.000,00 387.91585 - §6.004,05 69.557 37 28.007,19 2118312 125,081 763.725,25 [374.203,00) 355.526,17
Transferencias / Reclasificaclones. - . - - - - - - - - -
Adidones - - 163.661.70 6.632,95 1336199 - - 32.004.18 205.560,62 {81.777.41) 123.783.41
Ventes y/o Bajes - - - (517.07) (23.48949) (2.617.16) (2.192,54) . (28.316.26) 28.420.97 (386.29)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 $2.000,00 387.915385 153.661,70 102.019,93 4940047 2539003 18.990, 157.085,25 946,473 81 427.550, 518.923,




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

9. Cargos Diferidos

Se refiere a:
Detalle 2008 2005

Proyecto Division Técnica 249.384,75 24938475 ()

Otros Activos 6.870,00 288145

(Menos:) Amartizacion Gastos. Prepagados (687,00) (2.730,47)

Otros Activos Diferidos 42.381,94 42.381,94

(Menos:) Amortizacion Otros Activos Diferidos  (42.381,94) (28.251,84)

255.567,75 263.665,83

.- Representan anticipos entregados a la Compafia Kaliservinovo por un monto de US $

249.384,75, los mismos que corresponden al Proyecto de la Division Técnica,
{(PRODIVTEC), los cuales seran recuperados a partir del presente afic, una vez que
comience a funcionar este proyecto, el cual brindara SERVICIO TECNICO a Firmesa
Industrial Cia Ltda.

10. inversiones Permanentes
Se refiere a:
Detalle 2006 2005
Andolas Cia. Ltda. a 205.200,00 205.200,00
Kaliservinovo Cia. Ltda. b 299.800,00 299.800,00

US$  505.000,00 505.000,00

a.- Firmesa Industrial Cia. Ltda., es poseedora del 60% de las participaciones en esta
compaiila, de acuerdo a (a confirmacién del Valor Patrimonial Proporcional el monto de
la inversiébn no ha variade entre el periodo 2006 y 2005; tampoco la empresa ha
recibido dividendos.



1.

FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

b.- Firmesa Industrial Cia. Ltda., es poseedora del 99.93% de las participaciones en esta
compafiia, de acuerdo a la confirmacién del Valor Patrimonial Proporcional el monto de
la inversidn no ha variado entre el periodo 2006 y 2005; tampoco la empresa ha
recibido dividendos

Obligaciones Bancarias

Se refiere a:



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

Nota Neo. 11 Obligaclones Bancarias
DETALLE 2008 2008
Vencimlsnto Corto Plazo Largo Plazo Total VENCIMIENTO

ppae 650559 16/01/20068 120.000,00
ppae 650838 01/03/2006 100.000,00
ppaa 650638 02/03/2006 80.000,00
ppae 660217 27/04/2007 34.500,00 34.500,00

Lioys Bank 34.500,00 - 34.500,00 300.000,00
op160512 06/08/2007 222.380,84
ap4090743 06/08/2007 101.893,18 101.893,19

op4091340 30/01/2007 100.000,00 100.000,00

Banco Machala 201.893,19 - 201.8983,19 222.280,84
op 8205326600 20/02/2006 36.000,00
op 8205336601 02/03/20068 139.000,00
op 8205319602 13/02/2008 125.000,00
op 82068311600 05/02/2007 125.000,00 125.000,00

op 8206319601 13/02/2007 66.000,00 66.000,00

ap 8206331802 23/02/2007 139.000,00 139.000,00

Citibank 330.000,00 - 330.000,00 330.000,00
op 81927077 26/03/2008 26.123.77
op 164524-00 29/08/2006 60.000,00
op 188006-00 15M12/2008 60.000,00
op 238043 02/11/2007 70.000,00 70.000,00

op 192563 20/04/2007 73.952,23 73.952,23

op 2168015 13/08/2007 64.608,75 64.606,75

Pichincha 208.668,98 - 208.558,98 146.123,77
op 500005755 06/02/2008 30.000.00
op 500008891 30/01/2008 25.000,00
op 05000099961 12/03/20068 100.000,00
op 0500009157-00 14/04/2008 163.333,32 81.666,70 245.000,02 14/04/2008 408.333,34
op 05000012208-0t 03/12/2007 60.000,00 60.000,00

op 05000011735-(K 06-18-2008 200.000,00 100.000,00 300.000,00

Bolivariano 423.333,32 181.668,70 805.000,02 563.333,34
ma- 0268453 - 086/03/2006 150.000,00
me- 0274377 12/03/2007 85.000,00 85.000,00

me- 0274447 16/01/2007 75.000,00 75.000,00

me- 0274604 24/01/2007 ©0.000,00 60.000,00

Guayagull 250.000,00 - 250.000,00 4150.000,00
[Fotal Seneral 1.940.265,45 . 181.666,70 1.029.952,10 1.711.837,58 ]
[[teresos po Fagar 28.817,46 25.817.48 ~29.272,88
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13.

FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Proveedores
Se refiere a:

Detalle 2006
Proveedores Nacionales uss 8.289,67
Proveedores Exterior 504.039,19
Otras Cuentas por Pagar 128.880,17

Uss$ 641.209,03

Obligaciones Fiscales y Laborales
Se refiere a:

Detalle 2006

IESS e Instituciones Pablicas us$ 35.879,58

Beneficios Sociales 20.389,10
Impuesto a la Renta Empleados 2.488,91
Retencién impuesto a la renta 2.088,33
Impuesto a la ventas 12% 69.954,90
Retencién IVA 5.796,97
15% Participacion trabajadores 15.337,08
25% Impuesto a la Rentas 37.810,52

Us $ 189.745,39

2006

5.712,77
358.433,98
114.284,49

478.431,24

2005

10.180,27
51.488,32
1.424,24
2.144,98
52.827,45
7.479,97
13.976,89
43.872.64

___183.394,76
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15.

16.

FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otros Pasivos

Se refiere a:
Detalle 2006 2005
Cobranzas por Importacién 111.753,90 17.845,00
uss 111.753,90 17.845,00

Capital Social

El capital social actual suscrito autorizado y emitido consiste en la suma de US $ 1'000.000,00
ddlares dividido en 1°000.000 participaciones de US $ 1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad. Esta reserva se registra con la aprobacién de la Junta de Sccios que se
realiza en el periodo subsiguiente.

1n
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FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

Transacciones con partes relacionadas

Durante el periodo 2006 y 2005, las transacciones con partes relacionadas son:

2006
Inversiones
Andolas Cia. Ltda. 205.200,00
Kaliservinovo Cia. Ltda. 299.800,00
Cuentas por Cobrar
Andolas Cia. Ltda. 13.356,71
Alhorvath Cia. Lida. 105.713,35

2005

205.200,00
299.800,00

0,00
31.860,55
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