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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de
FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

1.

Hemos examinado el balance general de FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA. al
31 de diciembre de 2005 y 2004, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en su patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Los estados financieros y las notas financieras fueron preparados y son
responsabilidad de la administracién de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién, sobre estos estados financieros, basados en nuestros
examenes.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye
un examen, a base de pruebas que respalden los valores e informaciones
contenidas en los estados financieros. Incluye también una evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por
la administracién, asi como también una evaluacién de la presentacién de los
estados financieros. Creemos que nuestros exdamenes nos proporcionan un
Jfundamento razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros que se acomparian, presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los
resultados de sus operaciones, los cambios del patrimonio y de flujos de efectivo
por los arios terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Willi Bamberger & Asocilados Cia. Ltda.
R.N.AE. No-

Registro C.P.A No. 11.405




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Balances Generales

(Expresado en dblares americanos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos
Clientes

( - ) Provisién Cuentas Incobrables
Inventarios

Anticipos Entregados

- Gaslos Anticipados

Cuentas por Cobrar Empleados
Compaiiias Relacionadas

Total Activo Corriente

ACTIVO FNO

Mobiliario y Equipos

(Menos:) Depreciacion Acumulada
Total Mobiliario y Equipo

Otros Activos

Cargos Diferidos
Inversiones Permanentes

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Notas

a0 h s

Al 31 de diciembre

2005 2004
173.283.48 111.939,10
550.527,46 480.013,21

(7.368,82) (4.528,78)
1.350.550,75 1.108.921,85
144.299.49 130.475,02
53.790,47 54.734,13
11.408,29 10.630,83
31.860,55 134.613,03
2.308.351,67 2.004.808,39
769.729,25 809.894,99
(374.203,08) (358.704,55)
395.526,17 451.190,44
263.665,83 28.256,02
505.000,00 505.000,00
768.665,83 533.256,02
3.472.543,87 2.989.254,85

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Com. Alexander Aguiar
Gerente General

Leda. Marivet Cruz

Contadora

Registro C.P.A No.30747




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

Notas
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Bancarias 11
Proveedores 12
Obligaciones Fiscales y Laborales 13
Intereses por Pagar 11
Anticipos Recibidos
Otros Pasivos 14
Total Pasivo Corriente
PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias 11
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital Social 15
Reserva Legal 16

Utilidad de! Ejercicio
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre

2005 2004
1.364.944,74 1.308.225,30
478.431,24 315.799,94
183.394,76 166.927,39
23.272,88 -
19.162,55 10.679,23
17.845,00 144.157,56
2.087.051,17 1.945.789,42
346.893,21
2.433.944,38 1.945.789,42
1.000.000,00 1.000.000,00
4.993,85 2.969,03
33.605,44 40.496,40
1.038.599,20 1.043.465,43
3.472.543,67 2.989.254,85

Las notas que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Com. Alexander Aguiar
Gerente General

Lcda. Marivel Cruz
Contadora
Registro C.P.A No0.3074;




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

(Expresado en dblares americanos)

Al 31 de diciembre

Notas
2005 2004

INGRESOS '
Ventas 4.420.290,01 4.665.490,16
(Menos) Descuento en Ventas (1.389,00) (741,91)
{Menos) Devoluciones (227.454,24) (165.737,40)
{Menos). Costo de Ventas (2.260.690,30) (2.371.196,87)
Utilidad Bruta en Ventas 1.930.756,47_ 2.127.813,98
GASTOS
(Menos). Egreso Operacionales (1.837.349,43) (2.038.150,33)
(Menos). Egreso No Operacionales (3.676,31) (13.495,67)
Mas: ingresos No Operacionales 1.724 24 19.817,17
Utilidad del Ejercicio 91.454,97 95.985,15
( Menos): 16% Participacion Trabajadores (13.976,89) (14.397,77)
( Menos) : 25% Impuesto ala Renta (43.872,64) (41.090,98)
Utilidad Neta del Ejercicio: 33.605.44 40.496,40

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Com. Alexander Aguiar Lcda. Marivel Cruz
Gerente General Contadora

Registro C.P.A No.30747




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.
Estados de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en délares americanos)

Descripcion Capital Reserva Reserva Aportes Futuras Reserva de Utilidad del Total
Legal Facuitativa Capltalizaciones Capital Ejercicio
Saldo al 31 de diclembre de 2003 1.000.000,00 - - 12.596,00 - 59.380,64 1.071.976,64
Asignacion Reserva Legal y Facultativa 2.969,03 56.411,61 - (59.380,64) -
Movimiento Aportes Futuras Capitalizaciones (12.596,00) (12.596,00)
Reparto Utllidades (56.411,61) (56.411,61)
Utilidad del Ejercicio . - - - - ©5.985,15 95.985,15
15% Participacion trabajadores afio 2004 (14.397,77) (14.387,77)
25% Impuesto a la Renta afio 2004 (41.090,98) (41.080,98)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 1.000.000,00 2.969,03 - - - 40.496,40 1.043.465,43
Transferencia 2.024,82 38.471,58 (40.496,40) -
Distribucién de Dividendos - (38.471,58) - - (38.471,58)
Resultado del Ejericicio - - - - 91.454,97 91.454,97
15% Participacion trabajadores (13.976,89) (13.976,89)
25% impuesto a la Renta (43.872,64) (43.872,64)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 1.000.000,00 4.993,85 - - - 33.605,44 1.038.599,29

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Com. Alexander Aguiar
Gerente General

Lcda. Marivel Cruz
Contadora
Registro C.P.A No.30747




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en dblares americanos)

Afho Terminado al
31 de diciembre de

2005 2004
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobranzss a los clienles 4.320.775,76 4.562.876,53
Otros cob de efecti Hativos a la actividad 93.140,34 -31.94991
Menos:
Pagos a proveedores -2.569.587,38 -4.409.347.20
Pagos de remuneracion y beneficlos sociales -1.864.517,98 -75.278,49
Otros pagos de efectivo relativos a la actividad 66.218,72 285.838,40
DASM. DEI. EFECTIVO Y EQUNALENTE DE EFECTIVO
55029,40 332.139,33
Menos:
Pagos por wia de bk T y aquip -27.202,29 -84.530,97
Pngos por otros aclivos 8.483.32 10.160,04
Otron pagos da olnclivo relativos a Ia nctividnd -252.208,20 -208.620,38
AUMENTO 50!3".? DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
PROVEN! E A ADE! INVE -270.985,17 -352.999,38 |
ing por prést b {08 a corto y largo plazo 277.300,00 61.388.45
Menos:
AUMENTO DISM.) DEL EFECTNO Y EOUNALEME DE EFECTIVO —
E DE TO 277.300,00 $1.368,45 I
SM.) NETO DEL EFECTNO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 61.344,38 40.508 40
SALDO EFECTIVO Y EOUNALENTE DE EFECTNO AL NiCQO DEL E.SERCIC!O 111.939,10 71.430,70
i 173.283, 111.839,10 )
EFECTIVO Pu(WENlENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERAQON
Utilidad (o Pérdids) del Ejercicio 33.605,44 40.496,40
Mis
Depreciacion y amortizacion del periodo 99.722,95 99.261,99
Provision Beneficios Soclales 23.272,88 55.488,75
Provisiones incobrables 2.840,04 447848
Ajustes Activos Fijos 87.368,03 4.788.65
Menos:
A (Disminucion) en Gastos Pagados por Anticipado 043,68 -33.689,50
A {Disminucién) en Existenci -243.628,80 298.291,00
Aumento (msmhudon) en Olras Cuentas por Pagar -199.717,72
Aumento (Disminucion) de Cuentas por Pagar leemlales 162.631,30 130.841,10
Aumenio (Disminucion) de Cuentas por Cobrar C -00.514,258 7.180,80
Aumento (Disminucion) de Ci por Cobrar D} 88.160,45 -
Aumento (Disminucion) de Tributos por Pagar -89.372,24 -75.278,49
AUMENTO (DISM.) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
IPTEﬁ%Eov N 5% LA ACTVIDADES DE OPERAGION 55,029,40 332.139,33

Las notas que se acompaftian son parte integrante de los estados financieros

ing. Com. Alexander Aguiar
Gerente Generat

Leda. Marivel Cruz
Contadora

Registro C.P.A No.30747




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA
Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004

1.

11

1.2

2.2

23

identificacién y Objeto de la Compaiiia

Antecedentes

Mediante escritura publica celebrada el 6 de enero de 1972 ante el Notario del cantén Quito,
Doctor Cristébal Guarderas, legaimente inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito, el 23

de febrero de 1972, se constituyé la Compafiia con el nombre de FIRMESA INDUSTRIAL CIA. -
LTDA.

Objeto Social

El objeto social de la Compafila es la produccion y venta de equipos de regulacion y
estabilizacion de voltaje, fuentes de energia ininterrumpible (UPS), productos de generacion de
corriente alterna(AC) y corriente continua(DC); productos de almacenamiento de energia,

gabinetes metalicos, cargadores de baterias, rectificadores y toda clase de equipos y aparatos
del ramo de electronica industrial y comunicaciones.

Principales Criterios Contables

Base de Presentacion

Los estados financieros son preparados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C).

Provisiéon Cuentas Incobrables

Durante este periodo se ha procedido a realizar la provisién para cuentas de dudosa
recuperabilidad del 1%, tomando en cuenta las cuentas que pertenecen a este periodo. De
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno, establece que se puede efectuar una provision

del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en el periodo, esta pravision
constituye un gasto deducible para fines tributarios.

inventarios

La valoracién de los inventarios se ha determinado sobre la base del método promedio.




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Mobiliario y Equipos

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los mobiliarios y equipos han sido valorados al costo
histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea recta en
funcién de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

2005 2004
Herramientas y Accesorios 10% 10%
Maquinaria de Oficina 10% - 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipos de Oficina 10% 10%
Instalaciones 10% 10%
Equipos de Compttacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%
Otros Activos 10% 10%

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la Compafiia entrega a sus
empleados y trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de
impuestos, estableciendo su registro en el mismo ejercicio econémico.

Impuesto a la renta

La tarifa de impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% si las utilidades
son reinvertidas por la Compaiiia.

Intereses con Instituciones Financieras

Para el periodo 2005 la compafila ha prdvisionado el interés de las obligaciones con
instituciones financieras bajo el método del devengado, a diferencia que el periodo 2004 en el

que la compafiia tuvo como politica contable registrar el interés de las obligaciones bancarias
bajo el método del efectivo.




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros {Continuacién)

Caja - Bancos

Se refiere a;
Detalle 2005 2004
Caja chica uss 2.123,20 1.623,20
Bancos 171.160,28 110.315,90
Uuss 173.283348 111.939,10
Clientes
Se refiere a:
Detalle 2005 2004
Clientes Uss 550.527,46 460.013,21
Provision cuentas por cobrar {7.368,82) (4.528,78)




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

El movimiento de la provisién es el siguiente:

Detalle
Saldo Inicial

Incrementos

Inventarios
Se refiere a;
Detalle

Mercaderias
Importaciones en transito

Anticipos Entregados

Se refiere a;
Detalle

Anticipos Entregados
Deudores Varios (Impuestos)

2005 2004
Uss -4.528,78 -50,32
-2.840,04 -4.478,46
Uss -7.368!82 -4.528,78
2005 2004
uss 1.341.139,57 1.102.285,08
9.411,18 4.636,87
uss 1.350.550,75 1.106.921,95
m e
2005 2004
uss 27.257,66 28.794,00
117.041,83 101.681,02
uss 144.299!49 130.475!02




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros {Continuacién)

7. Compafiias Relacionadas
Se refiere a:
Detalle 2005 2004
Andolas Cla. Ltda. uss - 134.536,94
Alhorvath Cia. Ltda. 31.860,55 76,99
uss 31.860!55 134.613,93
8.- Mobiliario y Equipos

Se refiere a;




FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

NOTANo.8
Movimientos de Moblilario y Equipo

Detalle Terrenos Edificios o Maquinarie Equipo de Equipos de Muables y Herramientas Vshiculos Total Depreciacién Total
Instalacionss y Equipo Oficina Computacién Enserss Acumulade

Saldo al 31 de diciembre de 2003 &WOE 387.91: 25 1]“& 85.605.69 !ZZ.B‘GIM 35.194.53 18.627.84 1?2;3;7.04 m.ueE @E m.n4;1 4
Transferencias / Reclasiicaciones - - - - - - - - . - -
Adiciones . . . 12.330,02 14.388,80 368,00 21304 37.091,07 64.398,03 (85.296,95) (30.897,02)
Venias y/o Bajas - - - (202,12) (43.574,08) . - {24.498,07) -688.371,27 64.371,27 (4.000,00)
Ajustes . - 18,78 (1.641,54) 855,82 (5.805,41) (1.618,72) 131,03 -8.260,03 747338 (786,65)
Saldo al 31 de diciambre de 2004 52.000;00 387.01 585 7.788 47 $6.004,05 $4.118,57 2975712 17.222 16 125.081,07 809.894,99 ‘255.704‘55 451.100 44
Transferancias / Reciaskicaciones - - - - - - - - - - -
Adiciones - - - - 2226621 975,12 3.060.96 - 27.202,20 {82.886,56) {55.884,27)
Venias y/o Bajes - - (7.788,17) - (56.854,81) (2.725,05) - - -87.368,03 67.368,03 -
Ajustes - - . . - . . - - -
Saldo al 31 de diclembre de 2005 52.000,00 387.915,85 - $5.004,05 59.527,97 28.007,19 21.183.12 125.081,07 769.726 74.203, 395.526,17



FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA,

Notas a los estados financieros (Continuacién)

9. Cargos Diferidos
Se refiere a:
Detalle 2005 2004
Otros Activos 252.266,20 )]
(Menos:) Amortizacion Glos. Prepag (2.730,47)
Otros Activos Diferidos 4238194 42.381,94
{Menos:) Amortizacion Otros Act. Dif. (28.251,84) {14.125,92)

263.665,83 28.256,02

.- Corresponde en su mayor parte (US $ 294.384,75) al Proyecto de la Division Técnica
que comenzara a funcionar aproximadamente en julio 2006.

10. inversiones Permanentes
Se refiere a:
Detalle 2005 2004
Andolas Cia. Ltda. a 205.200,00 205.200,00
Kaliservinovo Cia. Ltda. b 299.800,00 299.800,00

. US$  505.000,00 505.000,00

a.- Firmesa Industrial Cia. Ltda., es poseedora del 60% de las participaciones en esta
compaiiia, de acuerdo a la confirmacién del Valor Patrimonial Proporcional el monto de

la inversion no ha variado entre el periodo 2005 y 2004; tampoco la empresa ha
recibido dividendos.




1.

FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

b.- Firmesa Industrial Cia. Ltda., es poseedora del 99.93% de las participaciones en esta
compafiia, de acuerdo a la confirmacion del Valor Patrimonial Proporcional el monto de

la inversion no ha variado entre el periodo 2005 y 2004; tampoco la empresa ha
recibido dividgndos

Obligaclones Bancarias

Se refiere a;




' DETALLE 2005 2004 I
Venchmiento Corto Plazo Largo Plazo Totad VENCBAENTO

mar-05 53.750,00
ene-05 80.000,00
ene08 140.000,00
ene-05 60.000.00

prae 050550 16/01/2008 120 000,00 120.000,00

prae 050008 010372008 100 000,00 100.000,00

ppae 650638 02/03/2008 £0.000,00 80.000,00

Lioys Bank 300.000,00 333,750,00
ene-05 183.274,63
ma-05 24.200,87

0p160512 06/08/2007 12048785 101,893,190 22238084

Sanco Machala ‘ 222.380,84 207.475,%
ene-05 30.000,00
feb-05 150.000,00
mar-08 85.000,00

op 8205326000 20022008 66.000,00 66.000,00

op 820533860+ 02/03/2008 129.000.00 139.000.00

op 8205319802 13902/2008 125.000,00 125.000,00

Chibank 330.000,90 203,000,00
mae-05 52,000,00

op 81827077 26032008 26.123,77 26.123,77

op 164524-00 2910812008 80.000,00 0.000,00

op 168006-00 15/12/2008 80.000,00 €0.000,00

Pichincha 148.123,77 $2.000,00
one-05 80.000,00
oct-05 100.000,00
nov-05 100.000,00

op 500005755 08/02/2008 30.000,00 30.000,00

op 500000891 30/01/2008 25.000,00 25.000,00

op 05000009061 12/03/2008 100.000,00 100.000,00

op 0500000157 14/0472008 163.333,32 245.000,02 408.333.34

Botivariano 56333334 2900.000,00
™05 170.000,00

me- 0200450 DO0I2000 150.000,00 150 000,00

Quayagquit 150.000,00 170.000,00

[1otat Generat 1.384.944,74 346.893,21 1.711.837,95 1.308.228,30 |

Tintereses po Pagar 2327288 2327288 N |

Alhorvath Cla. Ltda.; compafila

da de Firmesa inc

rial Cis. Ltda.; ¢l garante de las obligaciones con Banco Bolivariano,




12.

13.

FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Proveedores

Se refiere a:
Detalle

Proveedores Nacionales
Proveedores Exterior
Otras Cuentas por Pagar

Uss

Obligaciones Fiscales y Laborales

Se refiere a:

Detalle

IESS uss
Beneficios Sociales

Impuesto a la Renta Empleados
Retencion impuesto a la renta
Impuesto a la ventas 12%

Retencion IVA

15% Participacion trabajadores

25% Impuesto a la Rentas

uss

2005

5,712.77
358,433.98
114,284.49

478,431.24

2005

10.180,27
51.488,32
1.424,24
2.144,98
52.827,45
7.479,97
13.976,89
43.872,64

183.394,76

2004

5,490.40
68,765.28
241,544 .26

315,799.94

2004

9.748,31
34.656,78
1.372,29
2.051,53
52.776,76
10.832,97
14.397,77
41.090,98

—__166.927,39_




14,

15,

16.

10

FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Otros Pasivos

Se refiere a:
Detalle 2005 2004
Cobranzas por Importacion 17.845,00 144.157,56
uss 17.845,00 144.157,56
Capital Social

El capital social actual suscrito autorizado y emitido consiste en la suma de US $ 1'000.000,00
délares dividido en 1°000.000 participaciones de US $ 1,00 cada una.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea destinada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada

en su totalidad. Esta reserva se registra con la aprobacién de la Junta de Socios que se
realiza en el perfodo subsiguiente. '




17.-

18.-

FIRMESA INDUSTRIAL CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Transacciones con partes relacionadas

Durante el periodo 2005 Y 2004, las transacciones con partes relacionadas son:

2005 2004

inversiones )
Andolas Cia. Ltda. 205.200,00 205.200,00
Kaliservinovo Cia. Ltda. . 299.800,00 299.800,00
Cuentas por Cobrar
Andolas Cia. Ltda. 0,00 134.536,94
Alhorvath Cia. Ltda. 31.860,55 76,99
Cuentas por Pagar

. Piedra de Oro - 78.299,80

Evento Posterior

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de Diciembre del 2004, se expidi6 el
Decreto 2430 en relacion con reformas al Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, concernientes a nuevas obligaciones de los sujetos pasivos dei impuesto a
la Renta que realicen operaciones con partes relacionadas, para que presenten al Servicio de
Rentas Internas el anexo de Precios de transferencias referentes a sus transacciones con
partes relacionadas, adicionaimente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta.
igualimente deberan presentar el informe Integral de Precios de Transferencia, referente a
operaciones con partes relacionadas, en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de la
declaracién. Estas disposiciones entraran en vigencia para el ejercicio fiscal 2005.




