Guayaquil, 30 de agosto del 2005

Sefiores

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DE FERROCRET S.A.

Presente.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias Codificada, en calidad
de Comisario de la Compaiiia FERROCRET S.A., informo a ustedes Sres. Junta General de

Accionistas, los resultados obtenidos en el transcurso del anélisis a los estados financieros al 31
de diciembre del 2004:

CONSTITUCION

La compaiiia se constituy6 el 08 de octubre del 2002, su actividad principal es la fabricacion,
montaje de estructuras metalicas, tanques y articulos de metal; y, en general, realizar toda clase
de actos y contratos civiles y mercantiles que tengan relaciéon con su objeto social y sean
permitidos por la leyes ecuatorianas.

CAPITAL SOCIAL ACTUAL

ACCIONISTAS ACCIONES % VALOR
MEZA CASTRO ROBERTO 400 50 U.S. $400.00
MEZASILVA ANDREA C. 400 50 U.S. $ 400.00
TOTAL 800 100 U.S. $ 800.00

GESTION ADMINISTRATIVA

El administrador de la compaiiia durante el ejercicio materia de nuestro informe, cumplié con
los objetivos planeados por la Junta General de Accionistas de mantenerse como empresa en
marcha; y, con las disposiciones legales sefialadas en la Ley de Régimen Tributario Interno, en
materia tributaria, Superintendencia de Compafiias, Codigo de Trabajo y demds organismos de
control relacionados con las operaciones de la empresa.

Se verifico que el Administrador presenta mensualmente el balance general y el estado de
pérdidas y ganancias, asi como el presupuesto general de la compaifiia para informacién de los
accionistas.




CONTROL INTERNO Y CONTABILIDAD

La empresa lleva en orden sus libros contable y de conformidad con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, en referencia al control interno de la compafiia se
analizd los documentos contables en base a un muestreo del universo de la informacién,
reflejando un razonable procedimiento de control interno.

GESTION TRIBUTARIA

En lo referente al cumplimiento de las disposiciones tributarias contenidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, Reglamento para la Aplicacién de Régimen Tributario Interno y
demas normas tributarias promulgadas por el Servicio de Rentas Internas, se constaté que la
compaiiia cumple satisfactoriamente con las obligaciones impositivas a las cuales esta sujeto.

Es necesario recalcar en este punto que la Compaiiia FERROCRET S.A. FIERRO Y
CONCRETO ha procedido a reinvertir sus utilidades generadas en el ejercicio fiscal 2004 en
un monto de U.S. $ 5,000.00, basados en la Resolucion No. 263 promulgada por el Servicio de
Rentas Internas, encontrandose de esta forma, la Compaiiia, exonerada en el pago de Impuesto a
la Renta del afio 2004 en un 10% sobre el valor reinvertido, vale mencionar, que la Compaiiia,
para no tener que pagar el 10% del cual se ha exonerado por facultades de Ley tiene que realizar
el Respectivo Aumento de Capital por Reinversion de Utilidades la cual tiene que estar inscrita
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del 2005.

GESTION FINANCIERA

De la estructura financiera de la empresa se observa lo siguiente:

Capital de Trabajo ACTIVO CORRIENTE U.S.$ 8.669.40 0.59
PASIVO CORRIENTE U.S.$14,706.77
Activos Fijos ACTIVO FLJOS U.S. $29.999.61 0.77
ACTIVOS TOTALES U.S. $ 38,869.01
Patrimonio PATRIMONIO NETO U.S. $20.121.32 0.52
ACTIVOS TOTALES U.S. $38,869.01
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INTERPRETACION

CAPITAL DE TRABAJO.-

Del andlisis al capital de trabajo se observa que por cada doélar que adeuda la compafiia, tiene
U.S. $ 0.59 para su cancelacion. Existe por parte dela compaiiia falta de liquidez para solventar
sus deudas. Cabe indicar que esta situacion estd siendo analizada por la gerencia.

ACTIVOS F1JOS.-

Los Activos Fijos de la sociedad representan el 77% de los activos totales.

PATRIMONIO NETO.-

El Patrimonio de la Compaiiia representa el 52% de los activos totales; lo que demuestra, que la
deuda a terceros es del 48%.

Atentamente,

Sdnchez Espin

Reg. Prof. # 0.41115
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