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Garef

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los sefores Accionistas de
TEKCHCSS 5.4,

Opinion

Hemos auditado los estados Minancicros gue se adjuntan de TEROCSA 54, que comprenden 2]
estado de siteacion financiera al 31 de diciembre del 2017 ¥ los correspondientes estados da
rasulbada integral, de cambios en el patrimonio ¥ el estado de ujos de ofective por el ano
terminado en esa fecha, ag coma las nolas a los estados financiorss gque incluyen un resumen
de 1as politicas contables significativas,

Liv ruestra opinedn, los estados financiceros adjuntos presentan razonablements, en todes los
aspectos materiales, la posicion financiera de TEKDCSA 5.8 al 31 de diciemibre del 2007, al
resultada de sus operaciones v sus MNujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, de
conformidad can Normas Internacionales de Informacian Financierm - NIIF emitidas por el
Consgjo de Narmas Intemacionales de Contabilidad (TASE por sus siglas en ingles).

Fundamentos de la Opinion

Muestra audiloria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionalés de Auditoria (MIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en estae
informe en la seccion "Fesponsabiidades del avuditor én redacién con 1@ awvditoria de ios
astados financieros”. Somops independientes de TEKOCSA 5.4, de acuerdo con el Codigo de
Ftica para Prafesionales de la Contalnlidad del Consejo de Mormas Intermacionales de Etica
para Contadares ([ESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de indepandencia de la
Supenntendencia de Compafias, Valores y Sequros del Eceador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de confarmidad con dicho Cédigo, Consideramos que la evidencia
de auditoria gue hemos obterido es suficiente v apropiada para propercianar una base para
nuestra opinicn.

Otros Asuntos
Los estades financiaros de TEKOCSA S.A., por ¢ afo terminada al 31 de dicembre del 2016,
[ueron auditados por otros auditores quienes emitieron una opinion SN salvedades el 7 de

ghril del 2017

El informe de cumplimiento tributario de la comparia TEKOCSA 5.4., al 31 de diciembre del
2017, por requerimiento de Servicio de Rantas [ntormas se emite por separada.



Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compainia por los Estados Financreros

La Administracion es responsable de |a preparacian y presentacion razonahle de los ostados
financieros de conformidad <on Normas Inlornaconales de Informacian Financiera MTIF
crmilidas par el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE por sus Siglas . en
ingles), v del control intermo determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de lgs estados finanoeres libres de errores materiales, debida a lraude o arrar.

En la preparacion de los estados lnancieros; I Sdministracion @z responsable de evaluar la
capacidad de |a Compania para conlinuar como negodo on marcha, ravelando, segun
corresponda, las asuntos relacdonados con negocio en marcha v €l use de |2 base contable de
negano en marcha, a menoss que la Administracion benga laintencidn de liquidar la Compafia
O CeSAr SUS gporaciansgs, o bien, no tenga oftra alternabva realista gue hacerlo,

L3 Adrministracon v os Locargados del Gobierno, son responsables de o supervision del
procesd de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetwios de nuestra auditoria son oblener segundoed rasonable de s los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debide a fraude o crror, y cmitir
un informe de audiloria gue incheya nuestra opidion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, poro no garanbiza gue urd auditory orealizada . de conformidad  con Marrmas
Tntermacionales de Auditonia (MLAS, detoctard siempre un 2o maternal cdande este exsta.
Errgres pueden surgir debido 3 fraude o orgr ¥y o oson considerados. materiales si,
ndvidaalmente o en suoconjunbo, pueden raconoblaments preverse gue anfliuoyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarnos loman basandose en los cstados financicros.

Camo parle de upa audilors efectusda de conformidad con las Mormas Inlemaciondles de

Auditaria, aplicemos nouestrs Juce proflesmonal v mantenemeos una actitud de escephicisms

profesional durante toda la auditoria:. Tambeen:

= Tdentificamos v oevaluamos os riesgoes de error material en los estados financieros, debido
i froude o error, disenamos vy ejecutamos procedirmentos de aoditoria para responder a
dichos ficsgos v ablenomes ovidenoa de auditena suficiente ¥ adecuada para proporcionar
una hase para nyestra opinion. Fl nesgo de no detectar un arror matarial defido a frauda
s mas elevadn gue en ol caso de una noorreccign matenal debido a error, va gue 2l
fraude pucde wmplicar Colusion, falsificacion, omisiones deliberadas; manifestaciones
imtencionadamonte erraneas o vulneracion del contral inlermo.

«  Obtenemos canacimiento del control interno relsvants para la auditora con 21 fin de
disefar procedimientos de auditora que sean aprapiados en las arcunstancias, pero no
can el proposile de expresar una opinian sobre a0 efectividad del control interno de la
Compania.

=  Evaluameos s las politicas contables aplicadas son apropiadas: v 50 las estimacionas
contables vilg correspondiente informacion reveladas par la Adrmirislracion 05 razonable.

e Concluimos sabre lo adecuado . de la wulizacién, por parte de la Adminisiracion, de la base
contable do negocio en marcha y, basados en la evidencia de aoditoria obtemda, conclulr
i axiste: o no una incerbidumbre. matarial relacionada con eventos o condiciones gue




pusden gencrar dudas sigmificativas sobre la capacidad de la Compania para conbinuar
comig negociy 8n marcha,.  5icconcluimos que existe uma incemidumbre material, se
recjeiore gue larmemos e alencian en nuestrooinforme de acdilona o las respectivas
revelaciones en o5 estados finandieros o, 51 dichas revelacones no son adecuadas,
pxpresar una gpinion madificada. Nuestras conclusionss se basan en g evidencia de
guditoria obtemida hastz la fecha de ruestroanforme de auditonia, sineembargo, oventos o
condicionas futuros pueden ocasionar gue la Compafiie deje de ser unz empresa on
Muncionarmiento.

= Evaluamos la presentacian genaral, la estructura v &l contenideo de los estados financieros,
incluvendg las revelaciones, v silos estados financieros representan las trensacciones v
cvenlos subyacentes de un modo gue logren una presentacdn razonable,

»  DOblenemos evidencia suficiente v adecoads de audilona relacionada con g informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinien sehre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision v realizacian de la auditoria de 1a compania, asi
Ccomo Unicos responsables de nuestra opmion de auditoria,

Comunicamas a los responsablos de la Administracion de la Compamia respocto g, entre obros
asuntos, el @lcance ¥y el momento de realizacion de fa auditoria planificada v los hallazgos
significativas, asi coma cualguier deficiencia significativa de conlral inlerms que idenlilicamos
cn ol transcurse de la auditoria.

"GAREF" CONSULTING CLA. LTDA, JEfrém Garzon C.
Guayaquil, Marzo 31, 2018 - * Socia
SOWVE-RNAE-G54 Licencia No, 30.840
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TEKOQLCSA 5.4,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTINGS CORRIEMTES:
Lloechivao v bancos
Cuentas por cobrar
Tmpuesios

liventarios

Dtros activos

Tokal activos corrientes

ACTINGS NO CORRIENTES:

fropisdades v oquipos
Propigdades de inversion
Otros activos

Tatal activos-no corrientes

TOTAL

Ver nolaos a los esbados linancieros
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2017

2016

{en U.S. dolares)

105,153
1,145,699
50,019
£93, 464
20,416

23,222
968,760
32,187
477,146
19,236

2,012,751

129 012
511,344
[ i

" ]

s TL.
695,765

1,733,051

£,363:608

AL Jose Laes Mlonales

Conlader Cencral



PASIVOS ¥ PATRIMONIO

PASTVOS CORRIENTES:
Prostamos

Cuentas por pagar
Impuoeslos

Chligacones acumuladas
Cros activos

Total pasivos corrfentes

FASIVOS MO CORRIENTES:
Frostamos

Obligaciones par benceficios definidos
Otros activos

Total pasivos no corrientes

Talal pasivos
FATRIMONLO:
Capital social
Heserya lagil

Resyltados acumulados

Fatal patrimonio

TOTAL

Vir nolos a los estados financieros
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2017

(en U.5.

177,781
1,635,038
15,714
32,860
62,166

e
. .-{':'-E 24 .-llg

G013, 064
46,734
28,568

_ 873,366

2,601,885

120,800
301,178
(42,343)

i

i
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P Jose Lous Moriles
L ontador Creneral

2016
délares)

HE, 905
1,306,020
15,246
31,541
1,494,377

600,050
24,230
9,599

684,415

2,158,797

120,800
30,174

75 833
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TEKOCSA S.A.

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas

INGRLSOS
COSTOS OPERACIONALES
MARGEN BRUTO
Gaslos de administracion v ventas
Participacion trabajadores
Gastos financieros
HLSULTADD ANTES DF IMPUESTLY A LA RENTA
Gaslos por impuesto 8 1a tenta
w=arrienta

Diferide

RESLILTADD DEL ANC

Vor nolas a los extodos Inanceros

14

2017

2016

[en U.5. dolares)

4. 488 757
[3.480.434)
1,006,323
(1,024 207)
{70.511]

'B0.395)

(23,743)
16,615

S.4853,.12%9
(4,169 503)
1,313,626
{1,157, 122)
[12,132)
;?Ea,1-1;'. 3

66,228

22653

S Ramon Velasoner A o

Kepresenlanie | woal Contador Gieneral

Luns Morales



TEROCSA 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2017

ENERLF T, 2016

Fage de dividendos

Capital

SaCid]

120,800

Aumonto de resarva legal

Resultads del ano

DICIEMBRE 31, 2016

Dividendos pagados

Fesultado del ano

DICIEMBRE 21, 2017

120,800

Var notas a los estados financieros

Resorvas

27,5461

[

Fesultados

adcumulados

Slen WS, dalares)

86,633

(33,453)

L
b
d

i0ive 75,833

30,178 (1d:343)

Total

235, 094
{33453)
2,517

22,653

226 EL]

108,635

S Eoamesn e lnsogeety

I'i::"l"ll\.""u"' trae T (MM

CA AL Bosd i Mon

[ontador General

:Il.'.'\-



JEEQCSA 5. A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

£017
(en U.5. dolares)

FLUIOS DE EFECTIVD PARA ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 4,785,854
Fagado o proveedores, empiesdos v otros (4,348,480]
Intereses, impuesios y olros 185,751
Efectivo neto ulilizado en actividades de operacion (148,357]

FLUJOS DE EFECTIVD PARA ACTIVIDADES DE TNVERSIDM:
Adguisicion do propledades v equipos, neto a0 B8]

FLUIOS DE EFECTIVD DL ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO!

Dividendas pagados 2 B653)
Prestamon B4,830
Ligchive notoe provenienie de actividades de linancamicnta i

EILETIVO Y BANCOS;

Disminucion nuls durante el afg (133,06%)
Saldos al comienza del ano 238 227

SALDOS AL FINAL DEL AND 102,103

R i i =
Vier notas a 1o% ¢St os INandcnos

it =
-~ = F, : _._._'_'_'_._,-—" s
v - e
e e il
e Kamop Velasouer” CP AL Jose L ans wlornles

Kenreseniznme4 emal L oonbacdor Lgneral




TEKOCSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida en la Republica del Bouador ol 25 de Sepliemibre del 2002 2
nscritd on o registro mercantil de la misma cudad de constitucian ¢l L8 do octubre del
2002. La actwvidad princpal de '3 compania ¢5 la venta al por mayor y menor de
compulidoras vy servicios en sislemas infommhaticns.

La informacon contenida en esios estados financenss &5 rsponsabilidad de s
Adminisiracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 DPeclaracion de cumplimiento.- Los estados financieras, han side preparados de
conformidad con |25 Mormas Internacionales de Informacion Fmanciara MIIF,
emilidos por 8l conssjo de Mormas Internaconales de Contabllidad (A58, por sus
siglas on inglas).

2.2 Moneda Funcional.- La moneda luncional de la compaliia o5 ¢l Dolar de los
Catadox Unldos de América (U5, ddlar), of cual o5 la manuda de clroulacidn en 1a
Repuhhica dol Ecuador,

2.2 Bases de preparacion.- |os estados financierps, han sido preparpdos sobre las
bases del costo  histérico excepto s abligaciones post-emples que son valorizadas
con base a meétodos actuariales, a partr de los redistros contables mantenidos por 1a
Compania.

Ll walar rpronable es el precio gue soo radbiria por vender un active o e wvalor
pagado pard transfenr un pasivo enire padicipantes de un meércado en la fecha de
valoracion, independicniemente de = ese preco o8 directamente observabie o
eslimads utilizande otra tecneca de valomaoon., Al esbimar of valor rvoneble de un
aflive o un pasivo, I3 Companrg tiens en cuenia 1as caractenshicas del activo o
pasivo gue los parbopantes del memcado lomanan en cuenta al fjar ¢ precio del
activo o pasivo 3 13 fecha de medicor:

Adicionalmenie, a cleclos de informacion hnancera, las mediclones efectuadas a
valor razonable se clasifican en o nvel 1, 2 0 3 con base en «f gradeo de importancia
gz los insumos para B medicion del valor razonable én su tolalicad, los cuales .
gdescrilsen a continuacicn:

wvel [: Son precies colizados (sin ajustar) en mercados actlvos para activos ©
pasivos dénticos que la entidad pusde accedeér a la Techa de medicidn,

Nivel 20 Insumos distintos a lgs precios colizados incldidos en al Nivel 1 que sean
vhservables para el activo o pasivo, ya sea directa & indirectamenta,




Noved - Insumes son datos no cbservables para i aclivo O pasivo.

LoG importes de'1as nolas a los ecindos lnaoooras &5ian SXprésadas en miles de
L5, dolares, exceplo cuandd se espeafigue o contraris

Nocontinuacien e describen las pomopales. politicas contables adoptadas on la
grogaraoon da esbes estados financeros.

2.4 Efective y bancos.- Incluye aguellos activos finonciires hguidoes, depositos o
nversiones financiacas loguldas e se pueden Cransformar ramdamente gn efectivo
an un plazo inferiar g tres meses vy sobregiros bancarlas, Los sobregings bandarios
SOT Prosentides como pasivos corrientas en el pslado do situacion financiera.

2.5 Activos financierog.- Los achivos financerps s clasilican ofn  owersisnes
mantendas hasta el vencimiento v cuentas por cobrar, La clasificacion depende de
la naturalera v proposilo de los actvos financieros ¥ se determinag al mamento del
reconocrmento imcial

2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los acivos
finnncigros e dernvados con pagos fijos o delerminables ¥ veéncimiento fijo,
que la Administracion de iz Compana henes 3 ntencien v |2 capacidad de
mantensr hasta s vencmienlo,

Estos actives financitergs son medidos inicialmente 3l valor razonable mas los
costos e fransaccion. Posteriormente, son medidos al costo amorbizado
wiihzando el método de la tasa de interes efecliva, recenociendo los ingresos
par Intereses sobre una base de acumulacidn efectiva en los Ingreses par
imwersianes

2.5.2 Cuentas por cobrar.= Son aclives financiares no derivades con pagos lijos o
determinables, gue no cotizen en on mdrcacds aclive, las  cuales: son
rogislradas a su valor razonabie y =e dasifican en activos corrientes, excepta
las venctmmentos superiores & 12 meses desde la Techa del estado’ de
situacion linancicra, gue s¢ clasifican como aclivos Mo cormentes

Las cuentas por cobrar induyen una provision parm reducre su valor al de
prabable realizacon. Esta” provision se conslituye en funcion de la
antiguedad de los saldos y un andliss de ia probabilidad de recuperacwn de
las cuentas

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieras.- La compania da de baja un
activo financiero onicamente cuandg expiren los derechds contractuales sphre
los flujos da efectweo del acoiva financiero, y transfiere de manera sustancial
las riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.6 Propledades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- 5S¢ miden iniciaimeanle al
costo e adguikicion.,

Ll costo de propiedodes v equipos comprende su precio de adquisicion mas
tocdos ios cogtos direciaments relacionados con A ubicadion del actvg, =u
puikla on condiciones - de lenconamiento  segurn 0. prévisto por k3




2.7

2.6.2

2.6.3

2.6.9

Adrmunisiracion

Madicion posterior af reconocimiento: modelo del costo.- Yarz aguellos
Jetivas valuades baje el modelo-del coslo, despucs del redondécimiento inicial,
son registradas al costo menos 3 depreciacidn acumulada y el importe
peumulads de las pérdidas de deterioro de vilor,

Las guslos de reparaciones v mantenimigntos, s impuldn & resultados on gl
paricde én que se producen. Cabé sehalar, gque algunos rubros de
propiedadey v pgquipos de la Compafia, requiersn revisiones pericgdicas. En
este  senbdo, s robros  objetos de  sustitucion  son oreconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion gue
permitn  deéprecarnos en onopenodo promedio entre o aclual hasta 13
SHQUIENLE reparacion,

Método de depreciacion y vidas utiles.- £l costo de propiedades y eguipos
s¢ deprecia de acuerdo con & métode de linea recta. La vida olil esbimada,
valor residual vy método de depreciacion son nevisados al final de cada aho,
siendo ¢l efecto de cualguier cambtic en o estimadoe sobre una base
ErospaCtiivi.

A continuacion & presentan las princpales partydas de propiedades ¥y equipos
y las vidas dtiles usadas en el cdledls de fa depreciacion:

Propredades v eguipes Vida util (en afos)
Ldificio 20
Muablos v enseres 1
Enuipos de lelecomunicaciones 10

Vehiculos
Equipas de computacion

Reliro o venta de propiedades y equipos.- Lo ulibdad o pérdeda gue surja
del retire o venba de unactn de propiedades v &Quipes &5 caloulada comiz 13
dilferencia entre o precio de venla ¥ ¢l valor en libros del aclive v reconocida
en resullados del ano.

Pasivos financiaros.- Lot instromaontos de dewdn son ClasifNCados comd pasheos
financieros de  conformidad con fa sustancia del acuerda contractual.

Los pasivos financieros se clasifican come pasivo corrdnle 8 menos que la Compafiia

tenga

derecho Incondicional de difenr el pago de |a obligacion por lo menos 12

meses despucs de la focha del estado de situacion financiers,

2. 7.1

Prestamos.- Represeptan pasivos linancigros con entidades linancicras Y
ERrCaros, gue o recongoen inickalmente a sy valer rasonable, neto de las
costas de la transaccion incurrides; subsecuentemente se las mide y
registran @n su totalidad al costo amortizado utilizande el metodoe de la tasa

dp imares ofoctiva,

.EI'.1I'_:|'-.. Prestamos  Se clasificen oomo Pas i Cormienie a monos  gues la



2.8

Compaidtiz tenga derecho incondicionnl do difefir ¢f pago de a obligacién por
g menos 12 meses despues de la fecha del estade de siuacdn financhera, v
pgue sa clasificd Ccoms pasivo i carnents,

2.7.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derlvades con pages fijos o
delerminables, que no colizan on un mercado  Active. Esios pasivos
financienos son regstrados 2 su vakor razonzbile

Despuds del reconocimients imecial, & wvaler razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l meétodo de la tasa de Interds efoctiva, menns
cuAlguier dotoriorg, Los gastos par intereses [incluyénds los interssgs
imphciios) S8 reconocen como Costos [Inancierss v ¢ calouwlan ulilizando ia
tasa de inleres efectiva, cxceEpto para las cpsntas por pdgar & cortg plara
cuafido-cl reconocimienta del nterés resullare inmateral

2.7.3 Baja en cuerta de los pasivos.~ 5 da omcamente cuando =i, v solo si
gxpiran, cancelnn o cumplen sus obligacones, ya sea por peestamas v/o
cuentas por pagar,

Provisiones.- Son reconotdas cuando la compania tiens una cbligacion presentis
[ya sea legal o implicita) como =sultado de un suceso pasado v es probable gue ka
compafia tenga qué desprenderse de reCursos gue  incorporen  bensficlos
econgmicos, para cancefar la obligacon, y puede hacerse und estimacion fiable del
importe de & obligacion

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubllaclon patronal y  bonificacion por
desahocio.- Ll costo de los  benclicios definidos (jubilacion patronal v
bonificacidn por desahucio}, 5 determinade en base  al comespondsente
calcula matematico acluarnal realirade por un prolesicnal  incdependients,
utihzando e Metodo de la Unidad de Crédito Provectada, con valorncionis
actuarizias realizadas al final de cada penodo.

Los costos por sérvicn prosenle vy pasado s2 reconocon en el resultado del
afio en el gue se qgeneran, asi comno el interés financiero genarado por la
abbgacon de benelicwn definida.

La=s nuevas mediciones, gue coomprenden lgs gananoas ¥y perdidas
actuariales, e reconocen on @ estado de situacion financiera con cargo o
abono a atro rosultado inbegral, on el penodo on gue se peoducen,  El
recanocimients de las ganancias v peérdidas actuariales en otro resullado
integral se rellajan inmediatamentle &n las Ganancas acumoladas v N0 00
reclasificadas-a |a ublidad o pardidd del pencdo.

2.9.2 Participacion de trabajadores.- L3 Compamia, reConoce en sus ostados
financierns un pasivo ¥ un gaslo por la parbiopacion de lox trabajadores en
fas wtilidades ce o Entidad. Este benéficio se calcula 4 |a tasa del 1% de b
utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

2.10 Impuestos.- El gasto por impueslo a [a renta representa a lo suma del impuiesio a

& renta por pagar corrienbe v el impuesto diferido.
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2.10.1 Impuesto corriente.- Sc besa en la wlilidad gravable (Inbutaria) registrada
duranie #f ant.  La ulbilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 3
las partdas de Iingreses o gastos imponibles o deducibles v partidas que no
saf grisvabiis o deducibles, El poasivo de ja IE_'lr.l|'!||:|.:'||'1|.'_- gOF cohcepts del
Impuesta cornonte se calcula wolizando fas tasas fiscales aprobadas por &
Qrganisma de Control Tributario  SRI, al fingl d¢ coda penodo.

2.10.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sohre los  diferonoas  lermpararias
doeterminadas entre &l valor en libros de los oclivos v pasivas incluidos en los
estados lnancierss y las bases hscales correspondientes utilizadas para
distermunar a utilidad oravable.

El pasive por impuesto diferido se reconoce géncralmente para todas las
diferencias temporanas smponibles. Se reconocera un aclivo por impuesios
diferidos. por causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en Ia
medida ¢én gue rosulle probable gue I3 Compafiia disponga de utilidades
gravables fuluras conlra &5 gue S8 podnn cargar esas  diferencas
temporanas deducibies.

Loa a&Clivos v pasivos por impuesios diferidos, son modideos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacidén eén el periodo on 2l gue o
activo s¢ realice o el paspD S Cgncele.

La Comparia realiea-la compensacidn de activas por impuestas diferidos con
pasivas por impucstos diferidos, sala s tene meconocklo egalmente o
derecha de compensarios, frente of Organismo de Contrel Tributario — SRL

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos.- 5S¢ roconooan como ingreso ¢ gasto, v
son registrados en los resultados del ato, excepto én la medida en gue hayan
surgido de una transaccion o SUCCS0 que s& recanoce fuera del resultado, va
st @0 obeg resultado mbegral o directaments an @l polrimion, & Cuve Cass
¢l impuesto también se reconoce fuara del resultade o cuando surgen del
registro inicial e una combinacion 02 NegoQIosS,

Reconocimiento de ingreses.— Se calculan al valor razonable de la venta de
tomputadoras o prestacion de servicios inlormaticos, tenendo en cuenta el importe
gstimado de cualguier descoento, devolucion o rebaja comercial gue Lo Comparsa
pueda alprgar

Coztos y Gastos.= 5o registran - al costo historico ¥ 20 reconocen a meddas guee
san incurridos, indcpendicntemente de la lechd en que 5¢ hava realizado el pago, v
s¢ registran en @l perindo mas cercand on of que se conocen,

Compensacién de saldos y trapsacciones - Loma norma general, en los estados
financieros de |a Compafim, no se componsan log actives v pasivos, tampoca los
ingresas v gastas, salvo aguellos casos en los gque [ compensaclon sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacién sea ¢l rellejo de la esencia de la
CEdnGaCCIan,

Estimaciones contables.- La preparacicn de los presentos estados financieros en
conformidad con NIUF reguiere gue la Administracion realice Ciertas estimaciones ¥
establezea algunos supucstes mhérentas a la actividad economica de la Compariia,

=]
E
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con 2l propdsito de detarminar la valuacion v presentacion de algunas paridas que
forman parte de los estados financieros. En opmién de la Admemistracion, Lales
estimaciones vy supuestos estuvieron basados en la mMepar CEtlZacion o8 la
informacidn dispanible al momento, los cuales podrian Hegar o diferic de sos efectos
lirniless,

Las estimacicnes ¥ JUicies subyvacentes seorevisan sobee una base regular: Las
revesianes .1 las estimacianes contables se reconopoen an 21 perindo de (2 revision y
peridoz futuros s @ rewision alfeécta tanto al perodo actual comoe a perodos
subsecuenies,

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatariamente efectivas en el aio actual

Durante el afic en cursa, la compania ha aplicado algunas modificacianes a las ML
amitidas por el Consejs de Mormas Intermacionales de Contabilidad (IASE por sus
siglas en ingles), v gue son mandatariemente efectivas a partir del 1 de enero del
2017 o poslerarmente,

Modificaciones a fa NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La compama ha aplicado estas modificacionss por primara vez 8n el ang an curso.
Las madificaciones requieren gue und entidad revaele informacion que parmila a log
suanas de los estados financieros evaluar ios cambios-en las ob Qationes dervadas
de las actividades de financiacion, Incduyendo tants los cambios gue son en efective
como agqueallos que na son an efectivo.

Modificaciones a Ia NIC 19 Planes de Beneficios Definidas: Cantribuciones
de Empleados

La compafiia ha aplicado las modificaciones & eska norma por primera ver en este
ana. Anles de las modificacionss, la compaila reconoca (as  contrnbuciones
discrecizhnales: de Ios-empleados, a oz plangs-de bepeficios definides, como una
reduccion del costa del servicia, cuando se pagaban las contribuciones a los planes,
yose reconocian las cantribuciones de los cmpleados espeaficados en los planes de
beneficios definidos coma una reduccion del oosto del servicie cuandg se prestaban
lxs servicios, Las modificaciones reguieren  gue e compania  conlabilioe  las
contribuciones de o emplaados de 1o siguiento manora:

- Las contribuciones discrecionales de los empleados se conlabilizan coma una
reduccian del costa del servicio al momento del pago a los planes,

+ Las contribuciones de los empleados especiflicadas en fos planes de benelcios
definidos se contabilizan coma la reduccdn del coste del servicic, soio sl tales
contribuciones estan vinculadas a los servicios, Especificamente, cuando el
imparta de dicha contribucidn depende del nimero de anos. de servicio, la
reduccidn de costa del servicia se realiza mediante la asignacion de las
contribuciones 2 los periodos de servicio en la misma manera que los beneficios
cony atribuidos. Por otro lado, cuanda dichas contribucmones se determingn ogn
base en un porcentaje [ijo del salano {es decir, independiente del mimero de
afios de servicio), la compania reconoce la reduccion dal costo de servicio en ¢l
sormdo on gue se prestan los sarvicios relacionados.



Estas modificacionss 3¢ bhan aplicado de forma retrospectiva. La aphcacion 0o ostas
modificaciones ng ha enido mingun impacta matecal en s revelacones o 1gs
imparbes recanacidos on os estados financieros de la Entidad

La compania ng hd aplicade las siguentes Narmas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas vy revisadas gque bhan sido emitidas, pero sdn no s60
cleciivas:

Efectiva 2 partir de

periodos gue nicien
MIIF Tiulo en o despis de

NI S Inetrumantos fimancieros Enero 1, 2018

Ingresns procedentes de
contratos con clisntas

NITF 16 arrendamentos Enero 1, 2019

MIIF 15 Enern 1, 2018

2t permile 3 aphcacion anticipada de £#5Ia% NOrMmas nuevas v =visadas,

MIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayco del 2014, 5¢ emuio la: MNIIF 15, quo establece un modely extenso v
detaflads gue deben utilizar lzs entidades en @l registro v reconocimeento de
ingrasos procedenios die controtos con-clieates,  La NIlE 15 reemplazarg 2l actual
ineamienlo de recanacimiento de ingresos, incluyendo [a NIC 18 Tngresos, lo NIC 11
Contratos do Consrraccidn -y [asinlerpeclacianss respectivas an ta lecha ¢n que
entre 2n vigencia

B pnncpio fungamental de la MITF 15 es gue una entidaé deberia reconcoer el
ingrese que reprasenta la tronsferencia de biencs 0 servicios  estahlecidos
oontractuatmentc a oS clentes, 2n un Impocte gue eflaje lz contrapreslacan que 1a
critidad cspera recibir 8 cambio de bienes o =ervicios. Especificaments, I norma
gngde un modalo di b pasos para coniabilorar ¢ iNgress;

Pasoe L: identificar & cantrata con los chientes.

Paso 2: identificar las cbligaciones de ejecucion en ¢l contrato.

Paso 3: delerminar ¢l pracio de |z transaccidn,

Paso 4: distnbuir el precio de lransaccion o iy obligacones de ejecucion en ol
contrato,

Faso 5: reconocer ¢ ingréso cuando (o en | medida gue) la entidad satistaga la
Shanacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contahiliza un Ingrese cuando {o en la medida que) se
saticfega una obligacion de ejecucion, o5 decir, cuanda &l “control™ de los bianes y
servicios relacionades con una obligacidon de eyecucidn particular es transferdo al
chente, Sa hon afiadide muchos mas ineamientos detallados on Iz NLIF 15 pama
poder analizar siuaclones especifcas,  Ademas, @ MUF 15 regulers amphas
revelaciones,



En Abnl 2016, & [ASE emitio “Clarficaoones 3 Ia NIIF 15° en relacon 2 la
dentificacion dio obhgaooones- de cjecoCsan, Cconsderationes fe prncipal versos
Sgenle, a5 Comd und guia de aphcacion para licenciis,

L Adminfstracion de la Compania: oreve gue la aplicacion de la NIIF 15 en el futurc
pucde tencr un IMPpactd sobre los importes reaconooides en los estados financeros y
sds revelaciones, Sin embargo, noees gosible proporcionar una estimacion raronable
de cae aleclo hasta que un examen detailade haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacon 02 los presentes eciados fimancieros en conformidad oon NI reguiere
gue la Administracion rmealice dertas esbimacongs y establezca algunos supusstos
inherentes @ la sclividad cconomica dc ia entidad, con & proposilo de determminar 12
valuacion y presentacion de algunas partidas gque forman parte de los estados financienos.
En opinion de la Adminklracion, lales eslimaciones ¥ supuestos estuvieran basados en la
mejor uliliracion de la informacion disponible al-momenlo, los cualss podnan Beoar a
diferir de sus efectos finales,

A contmuacion s¢ prosentan las. estimaciones vy Juicios contables cnticos  gue [
admimistracion de la Compania ha utlizado en el procesd de aphicadidn de los criterios
caniables:

3.1 Deterioro de activos - 4 |3 fecha de cierre de Sada ponods, o enaguelia Techa

que se considers necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algon Indicio die que dichos actives hubleran sulrido una perdida por
dederiorn, En caso de gue exsta algun indicio e realizn una aslimacson del importe
recugerable de diche active., S se lrala de actives identificables que no genaran
flujos de efactive de ferma indepondiente, se estima la ricuperabilidad de la unidad
goneradara de efectiva a la que pertengce el aclivo,
Las pérdrdas por deterioro reconocidas ©n un 3ctivo en perigdos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en ins ostimaciones scbre su iIMporte
recuparabli incrementando o valor del aclive con abono a resultados con el limike
del valor en libms que el aciivo hubicra tenido de no haberse reconocido la perdeda
por geteriorn

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Ll vialor presente de
ias provisiones para obligaciones por beneficios defimdes depends de varios
factores qua 5on determinadoes en funcion de un calcule actuarial basados en vanons
supuestos, Estos supuestos utiliqados para determinar ol valor presente de estas
ocbligaciones incluye una tasa de descoento, Cudlgueer cambio en los supeaslos
impacta en ol valar 2n libros de las provisiones de estas beneficios,

El actuario contratads per la Compafiia para realizar ol cdleule actuarial, utiliza la
tesa de descuconto, la tass de martalidod v de rotacidn al final de cada ano
reporlades por 18 administracion de o Campafiia, La tasa de descuento 5 |a tasa
de interds que debs ser utiizada parm delerminar @ yalgr presente de los flujos
futuroe din eleclive estimados Que S8 Cspera Vvan a or requeridos para cumplir con
la abligacion de estos bensficios, ta cual s determina utilirando comao referencia los
rendimiontos del mercado, al cierre del afip, correspondiente @ bonos empresariales
de aita calidiad an ia moneda en fa gue s pogaran 105 benehicios.



3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos Lo estimacion de fas
vidas utihos ¥ & valar residual se efectuan de SCuardo O o mencionado en la Nota
26,3

2.4 Impuesto a la renta diferido.- La Compariig ha realizada g estimacion de sus
impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias entre ol valor en libros v
la Dane tnbutard de los actives v pasivos &8 revartiran en el [uturo.

3.5 Valuacién de los instrumentos financieras - Camo e cdescribe én |la Nota 16, la
Compaiia utiliza las técnicas de valuacion parm e medicén dol valor rasonable de
sus actives fnanciercs v pasivos finangieros gque 5o basan, on la medida de To
poaible, en dales observables del mercado. La Compafia utiliza dichas técnicas de
valuacion para acciones no cofizedas (al wvalor raronable con cambio on obro
rosultado integral} ¥ algunas olros achvos ¥ pasivos financieros.

La Nata 16 induye informacion detallada sobee 13 naturalaza de las gresuncones
para eiecios de ostas tecnicas de valuacion, as coma un analiksic de sensibilidad
deraliada para gichas presunciones.

3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos de la Compania.

Las gbligasones por presiaciones. definiklas de la Comipans 5¢ déscucnian a una
tasa establecida ulllizando como referencid 105 réendimientes el mercadao, al cierre
dal afo, correspandienta & bonos empresanates da alta calidad en o moneda #n la
que si pagaran |95 beénohicns. Sooroguiers un juiehs shgnihcalive ol aslabdecer los
critarios para bongs a ser incluidos en la poblacion da la que s¢ dariva la curva de
rendimignta, Loas criterios mas impoclaoles consideradas para la seleccion de los
Boanas Imeluyen ¢ Lamano de la comsicn dg os banos carporpativas, calificacion de
los bonos vy la identificacion de los  valores  alipcos gue s¢  excluyen

4. EFECTIVO ¥ BANCOS

vee WHCHIMIDOE 31
2017 2015

fen LS. dolares

Caja 19,708 28,851
Bancos (1) Bo &ds 209,371
Fatal 105,153 238122

(1) Al 31 de diclembre dal 2017, représenta saides en cuentas corrlenles en bancos
focales v del exterior, los cuales ne gencran intereses,




5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciermbre 31
2017 2016

(en LS, dalares)

Coamenciaies)

Clignfes (1) 886,159 584 TE8
Provigion para cusnias incobrables (64,2571 (e, 202]
Subtotal 821,907 640,536

Compaiiias refadionadas, nota 15 170,658 181,297
Emplaadas 5E1 13,914

Otras
Subtatal

Taotal

152,513
323,752

1,145,699

4

152,513
347,724

968, 260

{1} Clienles, regresenlan impories pendientes de cobro por vanla de squipos voservicios
prasiados por fa Compania, los cuales tienen vencimientos hasta 90 dias'y no
generan intereses.

5. IMPUESTOS
6.1 Activos del afio corriente,- Un resumen es como Sigue:
. Diciembre- 31,
2017 2015

[en U5, dolares)

Retencmnes an la faente del 1B 48, 8583 25.6
Fetenomnes on la fuente del IVa 1,136 6.513

Total 50,019 32,187
6.2 Pasivos del ano corriente.- Un resumen s Comd siguc:
... Diciembre 31..

2017 L016
(e U5, dokares)

Impuesto gl valor agregada 3,969 5034
Impuéesto a'la Renta 11,745 13,212
Tatal 15.714 15,246

5.3 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente.- Ung
reconciliacion entre ia utilidad segun estados financieros de la Campania y el gasto
par impuests 8 1a renta cornentg, 85 Comao sigue:

= =




.. EHciembre 31

2017

201G

(en U5, dolares)

Ltihdad gravable {85395 G, 28
Partidas conciliztorips:

Gastos ng deducibles 31,218 20,038

Divedendos exenios {1.706) (2.028

Otras rentas exentas (19221}

Deductones athcionales (15,051}

Gastos incurndos pard genarar ingresos exenlos 1I.644 10,866
Total 21,935 80,053
Base imponible L 4560 80,053
Tasa de Impuesto 2Z2% 2 2%
impucslo 2 2 renia causans e 17.612
Anticipo impuesto a la ranta 23,743 43,575
Antropo impoesto @ | ronta v reconoodo en los 23,743 43,575

resultados (1)

(1) Oz conformidad con disposicionss legales, |8 tarifa para el impuestis o la fenta, se
calcula en'un 22% sobre las utilidades sujelas B distribeodn v del 12% sabre las
ulilidades sujetas a capitalizacion,

A partr de! ano 2010, so debe considerar como anpuesto - a la renta minimo e
walor del anlicipd Caktulado, o cual resulla dé la suma matematica deel 0.4% dol
atlivg, D.25% del patrrmonio, G.4% de ingrésos gravados.y 0U2% de Costos ¥
gastos deducibles.

6.4 Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Léy Crganica para la reaclivacion de la
economEa, fortalecimisnta de 1z dolarnzacisn v modermizacion de s gesticn
financiera, 3 continuacion, =e detallan los aspectos mas importantes do 12
menconada Ley:

# Spran considerndos deducibles para ol calcule del impuesto a fa renta les pagos
por desafucio y Jubidaciin patronal, gue nd provengan de provisiongs declaradas
en apercitias antergres [ deduciblos o no g,

o Sa jncrementa la tarifa de impuestson inorenla opara sociedades nl 2hUs, v
cuando @ socledad tenga accionislas, Socdios, parficipas, consbituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidas en paraisos fiscales o
regimenes de meénor Impes=ician, o cuando la sociedad incumpla @ dober de
irdformar sobre Tus accionislas, sochos, parlicpes, constituyentes, bencliGanos o




similares, -la larifa serd la correspondiente. 3 socodades mas 3 punlos
corcentuales. Se dobe damostrar gque el benehiciario efectivo no 25 un titelar
nominal o formal bajo regimen jundico especifico

= Para el caloulo ‘del anocipo de impucsta a la renta, del rubro de gastos
dedueibles se puaden disminuir los gastos por sueldos v, salarios, decimalercera
Vo decimoCuara remuneraciones, apartes palronales v jos valores de gastos
moremeniales por generacian de nuevo smples ¥ la adguisicrdn  de nuavos
activos productivos que permitan ampliar la copacidad  productiva futora v
ganerar un mayor nivel de produccion,

*  No serd deducibie del impueslo a la renta y no sera crédito tributario, el IVA on
compras - realizadas  en cfective  superiores o USsL 000 (antericrmente
Esh, D00,

. La momina de los administradores, representantes legales ¥ o008 o accionistas;
gue s anvia anualmente a la Superintendencia de Compafias debe mclair tanlo
lzs propictarios  legales como fos  baneficiarios efectivos, atendiendos 3
estandares intermacionales de transparencia en materia tribulara v de lucha
conbra actividades ilicitas,

7. PROPIEDADES ¥ EQUIPGS

.. Diciembre 31
2017 2016
ften LS. dlf)iEr'-E:?-:l

Coska 478,572 25,004
Dogreciacion acumulada (349, 5601 C311.539%

Total 120012 GLEALS

Clagificacidnn:

Terreno 511 344
Edificia 18,750 21350
Vehicublos 98, 504 4 h48

Equipos de aficina 1,408 L
Equipas de computacion

Muchies v enseras e 11,1449
Magquinarias ¥ equipss 1,650 £.540

Folid 122,012 213,463
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8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de dioembed gel 017, inciuye princpalmente inversions of SCOones: ordinanas

por USS35,806. TEKOCSA S.A. poses ef 33.33% de s acoones de la compania C.O
JOMES MARTTIMA S A, MARIONES.

La adnministracion ha concluidds gue estas acangs nd ¢ otorgan a la compafia control, ni
cantrol conjunta, ni inflluencia significativa de fa entidad, dehbide a que no s liene uni
participacion en 1as juntas directivas.

9. PRESTAMOS

. Biciermbre 31
2017 216
Qe Us, dolants)
Cargntizpdos - g epslo grmorburado:

Proestamos bancano 780, B80S

£39,089

LT [

Corniente 147,741 25992
Mo corriente £03.064 600,030

Total TEQ BOS 085,08

Al 21 de giciembre del 2017, préstamos bancaria reprosenta abligaciones con instituciones
financigras localos v del exterior, con vencimiento hasta ¢l ane 2019 y tasas promedios
entre el 3,25% al 11.35% anual.

Un detalle de |os prostamos bancarios a5 camd sigud!

lasa
VencuTisenTo promedic
Institucon Ninanchera: nasta i TRITEE] Len LS dodares]
Banco Bolivariano Junie 2019 11.35% 265 ag7F
Banco Guayaguil 5.4 Marzo 2015 11.23% 14,818
ferrabank MOA. Febrero 2018 3. 25N SO0, 0G0
Tokal TR0, BOS

10. CUENTAS POR PAGAR

v Dicemnbre 31,
A1 2015

(en U.5. dalares)

Froveedores (1) | &5, 204 1. 195940
Otras (2) 146,674 106,580

Total 1,635,038 1,272,134

oL

P




(1) Al 31 de diclembre dod 2017, proveedores induye prncipaimente deodas con
Cartimex S.A. por USS$296,782, Elecirdnita Sigo XXI Llectrosigle S.A. por
LIS§723,534, Safied 5.A. por USS177,648

(2) Al 31 de diciembre dol 2017, inclizye cuentas por pagar a inslituciones financleras
wrzalan por Uso de las Larpilas de créditos,
11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
v Dicrermbre 31

2017 2016
tun LS. dolares)

Jubitacion patronal 31,712 39,2849
Desahucio L5022 15,041
Tatal 46,7134 54,330

Jubilacion _patronal.- De acuerdo. con dispesiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajedores gue por wveinte aftos o mas huberen prestado sus servicios on forma
conlinuadd o ntérmumpida, endraon derecho a sor Jubilados por sus cmpleadores sin
parjuicio de |3 jubilacion gue lés cormesponde en su condicion de afikados af 1E55.

Desabucip.~ D acuerdo con dsposicones dul Codigo de Trabajo, on los casas de
terminacon de l1a relacian labaral por desahuco solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, Ia Compadfiia entregard el 25% de ta dllima remuneracion mensual por cada
ung de los anos di servicn.

Los caiculos actuariales del valor presente de la abligacion devengada por concépto de
beneficios delinidos fuergn replisddds ef 31 de ddiembre de 2017, oor un actuaRcio
mdependiBnbo,

Ll valor presente de las obligacianes por concepto de beneficios delinidos, los costos deal
senvicin actizal v ol costo del servicio anterior fucron calculndes uliizands el métode de
Iz unidad de orédite proyectada,

Bajo este melodo los benelicios defimdos deben sor atribuidos al penodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal forma gue se atrbuye la misma
cantidad de benefico & eade pfo deoo servicio, considerande ¢l uso de hipotesis
actuarialos para calculir el valar presente de 05105 beneficios, Estas hipotasis roflejan el
valor de diners a través dol Hempo, el imcremdntd salarial v las probabiidades de pago
Oe estos benelicios.

Las ganancias v perdidas actuarales que surjan de los ajusiies por e experamos v
cambios en los supuestos actupnales se corgan a los resultados integrales durante el
remanants da vida labaral promedio esperado de los empleados,

Las hipatesis actuanales significativas utilizadas para fa determinacion de las obhigaciones
por benelicos definidos son a8 [Bss de descuenlo, ncremento salarial csperado v la
mortalidad. El analisis de sensibiidad detallado @ continuacion so ha desarmoliado cn
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2 oz cambios razonablemente posibles gque se& produrcan al final del perodo de

referencia og los respeclivos Supuostos.

1. PATRIMONIO

12.1

12.2

Capital social.- Al 31 de decicmbre del 2017, @ copial sooal representa 120,800
acciones de valor Rominal umtanop de UUSsS1.

Apaortes pars futuras capitalizaciones.- Al 31 de dioembre del 2017,
representan aportes realzados por los acownistas de la compania

12.3 Reservas.- Al 31 de diciombeedel 2017 correspondi a g siguente;

12.4

Reserva legal.- La ioy do compatias requisre gque por lo menos of 10% de s
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta coma minimo
alcance gl 50% del capital social. Esla reserva o 8sta disponible para ¢ pago do
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizadn en su tolahdad.

Resuftados acumulados.- Un resumen e5 0OMO Sgue:

Resvitados acymulados provepientes de lg adopcicn por primera ver de
fas NITF - Incluye los valores respllanies de los ajustes onginados en fa adopondn
por prirnera ver de las NLF. Bl saldo acreedor podra ser ublizado para compensar
perdidas acumuladas. Este saldo no es dispomble para el page de dividendas y no
podra ser copitalizado. Los trabajadares ne tendran derscho g una participacian
sobre oste saldo v paded ser devuclta on ¢l caso de lguidacion de la Companin,

Reservas scqun PCGA anteriores.- Los saldos acreedores de las roservas de
capital ¥ por revaluacion de progicdades, podran ser ulihzados para compensar lias
perdidas scumuladas v ol excedents, si hubiere, podrd ser capitafizado. Lok saldos
de estas cuenlas podran ser devueltos en ¢l caso de Siquidacion de la Compafia

Otro resultado integral - Fepresentz las gananCias /o pendidas que surgin por
Iz mediciaon al valor razonable de cerios rubirgs d¢ propiedades, nucyas MedICkones
de obligotiones por beneficios definidas, ¥ oftros adlivos mantonidos para g venla
revaltorizados, 56 enviaran o resultados del and cuando se reaficen vy los saldos
acrecdores no podran socr canitalizados,

13. INGRESDS

oo DO 31,

2017 . |
fen LS. damres)
Bicnes 4,280,558 9540
Servicios 129908 2_Boi,
Apoyo gublicitarios 45 134 1.10%
otros 2EAST 0.0 1%
Total 4,486, /57 100%



14. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

v DN IMbre 31,00
201/ o

{en U5, dalares)

Sueldos, salarics ¥ demas mmuneraciones AGT, 537 A4LGHY
Honorarios 112,580 10, 99%
[mpuestos, multas v obras contribucciones 47,338 4.62%
[l mmiZacian 43,820 438
SeqUrDs 38,008 EfrrL
Dapraciacian 38,0240 3.71%
Mantenimients y reparaciones 24,814 £:845%
Agug, luz v telecomunicaciongs 22847 2.23%
Transporie 17,336 | E54h
Suministros ¥ materizles 13,863 1.39%

Alguiler 9,908 1.00%
Dros 187,186 18.27%

Tatal L0224 20 100%

15. PRINCIPALES SALDOS COM PARTES RELACIONADAS

&l 31 de diciembre del 2017, los principales saldos con partes relacionadas, efectuadas de
comin acuerdo enfre las partes, ncluyen las siguisntes:

... Dicsembre 31..
2017 2010
fen L=, dalares)

Cuentas por cobrar:

Mariintour 5.2 i B ) 63719

Tawntech 5.4 40,521 G143
Jaorge Mivar Erazo i bl Ml 51,159
Explocan 5.5 b33 1,353
[ngeoprice 5.4, 1,100 1,100

Olroz 819 1,913
Tutal 170,698 121,297

Al 31 de diciembre del 2017, los préstamos con partes relacionadas, efectuadas de
cormiin acuerdo entre las partes, incluyen [as siguiantes:

s




... Dnowembre 31
2017 2010
(en U.5. dolaros)

Préstamos:

Vandatay Ventures SoA, 53,1048 41 900
Follpe Vivar 701 672
Lamberstone Power S.A, g2.2648

Tatal b 1G7 45,572

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1

Gestion de Riesgos Financieros.- En @ cursa normal do sus negocios v
actvwidades de financlamianto, la Compafiln nstd expucesta a distintos riosgos de
naturaleza financiora qui pucdeon sfectar de Mancéra mas o menos signilicativa al
valor economico de sus flujos v activos v, GN ConSecuencia, sus resultados

La Compafia dxpone dé una organiracion y de sistemas de inlormacon
administredos por 13 Gerenoa, gue permalen dentificar dichos nesgos, determinar
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitignoon, cjecutar dichas medidas
¥ controlar sy efectlvidid.,

A continuacior 5e pressnta una delinncign delos rlesges gooe enflrenta p Compari,
una caracterizacion y cuanlificacion de #stos y una descripcion de los moedidas de
mitigacion actualmenle ¢n use por perte de la Compafiia, si as ¢l caso.

16.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.- |3 Compafia se encuentrd expucsia =
rigsgos ¢n 18 tasa de interes debido a que la Compania mantiens prestamo
a tasas de interes fijas. El riexgo e mancjado por la Campama
manteniendo prostamos a wesa fijl.

16.1.2 Riesgo de Crédito.- tl ricsgo de crididto se refiers al riesgo de que una
de las portes incumpla con sus obligaciones contracluales resultando en
una pardida financiera para la Compafia. La Compaiia ha adoplodo una
palibca de unlcamente nvolucrarse con partes solvanles v o oblener
suficientes colalerales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de |3 pérdida financiera oCasionada por 05 inCumphmienios. La
Caompaitia unicamente realize transpccones con estudianies mitigando
significativamentc ol nesgo.

Las cuentas por cobrar estan compuestas principalmente por valor a
cobrar a las distintas asociaciones qud Donen negocios Conjuntss con la
compania,

16.1.3 Riesgo de Liguidez.- La Adminslracion es la gue tiene 1a respansabilidad
final por la gestién de liguidez, La Administracion ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la geslion de liquidez de manerd que la gerencia
pueda manejar los reguerimientos de finandamiento & corto, maediana y
larmgo pleze asi como Iz gestion de liquidez de la Compadia. La Compania

]



mane & rosso de liguigez mantenierklo reservas, faclidades financheras
Voo prestamo  adecuadas, momlorcande  continuamente  las  Nujos
efectives prayectadas v reales v conciianda los perfiles de vencimiento de
los: activas v pasivas lHinancieras,

16.2 Categorias de instrumentos financieros,.- £l detalle de los aclivos v pasivos
financienos madwdos al Costo amortizado por la Compania Son como Sigue

Dreyvembre 31
116G

fen LS. dolaros)
Actives Hnancards
Ffectiva v bancos, nota £ 105, k53
Cuentas por cobrar, nata 5 L4250 palad

Tota 1,250,852 1,206,482

Pacnvns fnancleros

Préstamns, nola 9 780,805 585,085
Cuentas por pagar, nota 10 lL.635.038 1,306,020
Total 2815 Ra3 1.99% 100

16.3 Valor razonable de los instrumentaos financieros.- Lo Compafia considern gqua
bos importes en libras de  los activos v pasivos financieros reconocitdos al costo
amortizadeoen los sstades financieros s¢ aproximan & su valor razonable,

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre e 31 ce diciemire del 2017 ¥ l2 fecha del nforme de los suditores ndependientcs
‘Marro 31 del 2018) no e produjeron eventos que en apindon dc 3 Administracion
puderan tenor un efecto importante sobhree oz estadas inandiens.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Las estados financieras adjuntos por o ano werminade ol 21 de dicembre dol 2017, han

sido aprobados por la Administracion de la Compafia y fueron presentados y aprobados

por los Acoionisbos




