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Garef 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES   

Alos señores Accionistas de 
TEKOCSA S.A 

Opinion 

Horas auditado los estados Imancicros que se adjuntan de TEKOCSA S.A que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de 
resultado integral_de cambios en el patrimomo y el estado de Nujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha ass como las notas a los estados financieros que incluyen Un resumen 
delas políticas contables significativas. 

  

  

En nuestra opinión, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en tados los 
aspectos materiales, la posicion financiera de TEKOCSA SAA al 31 de diciembre del 2017, el 
'esultado de sus aperaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera — NIF emidas por el 

:sejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus suglas en imglós) 
  

  

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelanto on este 
informe en la seccion “Responsabiidades del auditor en relacion con la auduoría de Jos 
estados financieros” Somos independientes de TEKOCSA S.A de acuerdo con et Codigo de 
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Etica 
para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañtas, Valores y Seguros del Ecuador_y hemos cumplido las demas 
tesponsanilidades de etica de conformidad con dicho Codigo Consideramos que la evidencia 
de auditoria que hemos obtenido es Suficiente y apropiada para proporcionar una base para 
nuestra opinion 

  

  

  

Otros Asuntos 
Los estados financieros de TEKOCSA S.A. por el año terminado ul 31 da diciembre del 2016 
fueron cuditados por otros auditores quienes emitieron una opinion sin salvedades el 7 de 
soni del 2017. 

  

El informe de cumplimiento tributario de la compañia TEKOCSA S.A, al 31 de diciembre del 
2017. por requerimiento de Servicio de Rentas Internas se emite por separado



Responsabilidad de la Administración y de los Encargados del Gobierno de la 
Compañía por los Estados Financieros 

  

  La Administracion es responsable de la «sentacion razonable de los estados 
finana ón Financiera — NIF 

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8 por sus Siglas en 
inglés) y del control interno determinado por la Administracion como necesa para permitr 
la preparacion de los estados financieros libres de errores matenales, debido a fraude o errar 

    separacion y 
jeros de conformicad con Normas intemacionales de informa   

  

      

En la preparación de los estados financieros, la Admnistracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia para conmuar como negocia en marcha revelando, segun 

corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha a manos que la Administracion tenga la intención de liquidar la Compañia 
/ cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternatwa realista que hacerlo 

  

  

  

La Acministración y los Encargados del Gobierno, son responsables de la superusion del 
proceso de reporte financiero de la Compañaa 

  

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados Fmancieros 

  

os objetivos de nuestra sudiloria son oblener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto estan ibres de errores matensles, debido a fraude o error y embar 
ún informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonmble es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una ouritoria realzada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoria (NIA), dotectará siempre Un errcr material cuando esta bxusta 
Errores pueden surgir debido 2 fraude O error y son considerados matenales Si, 
ndwduslmente o en su conjunto, pueden rozomableriente preverse que influyan en las 
decisiones economicas que los usuanos toman basandose en los nstados Ímancieros 

  

    

  

  

        

  

  

  

Como parle de una audioría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Audiona, aplicamos nuestro Juicio profeswonal y mantenemos una acutud de escepticismo 
profesional durante toda la suéitona Tambien 
+ Tdentilicamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados Inancieros, debido. 

fraude o error diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
¿ichos niesgos y obtenemos evidencia de auditona suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinion El riesgo de no detectar un error material detdo a traudo 
es más elevado que en el casa de una incorrccción matenal debida a error, ya que el 
fraude puede implicar colusion, falaficación, omisiones delberadas, momifestaciones 
imtencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

  

      

+ Obtenemos conecmvento del control interno relevante para la audiona con el fin de 
diseñar procedimientos de a apropiados en las excunstancias, poro no 
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno 
Compañia 

citona que ses   
    

+ Cvaluamos st las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones. 
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion 1 razonable 

+ Concluimos sobra lo adecuado de la ublización por parte de la Administración de la base: 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obterida, concluir 
S1 existe o no una incertidumbre matenal relacionada con eventos o condiciones que 

  

  

 



  generar dudas sgnificatwas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la tención en nuestro informe de audilona a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros O, Si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada — Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
ausitaria obtenga hasta la facha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

pus 

  

  

  

  

    

+ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieras, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un mado gue lagren una presentacion razonable   

+  Oblenemos evidencia suficiente y adecuada ue auditoria relacionada con la información 
financiera de la compañia para expresar una opimion sobre los estados financieros Somos 
responsables de la direccion, supervision y realización de la augitora de la compañva, ass 
camo unicos responsables de nuestra opinión de auditoria, 

    

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañua respecto a, en 
y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos 

significativos así como cualquier deficiencia significativa de control nano que identificamos 
en el transcurso de la auditoria 

    

  

'ÉaREr” CONSULTING CIA LTDA Eltén Garzon C 
    vayaquil, Marzo 31, 2018 Socio 

US-RNAE-954, Licencia Na: 30.840



  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
£fectvo y bancos 
ventas por cobrar 

Tmpa 
Inventanos 
Otras activos 

al activos corrientes 

  

  

  

ACTIVOS NO CORRIE 
optedades y equipos 
opledades de inversion 

Otros activos 
Total activos no corrientes 

  

    

TOTAL 

Ver notas a los estado 

  

    

Sr Basiún Vies 
senta Leg 

    

Notas 2017 2016 
(en US dolares) 

  

    

    

  

  

4 105,153 236,222 
5 1 145 599 168 260 
6 019 197 

603154 177146 
19,136 

135.051 

7 

2,710,520 2,385,608 

AS 
Apfret 

  

EP AJose lun Morales 
Contador General



PASIVOS Y PATRIMONIO 

ÍSIVOS CORRIENTES    Cuentas por pegar 
Impuestos 
Obligaciones acumuladas 
Otros activos 

| pasivos corrientes.   

  

PASIVOS NO CORRIEN 
Prestamos. 

ciones por beneficios definidos 
Otros activos 
Total paswwos no corrientes 

  

PATRIMONIO 
Capita social 
Reserva legal 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

notas a los estados financieros 

  

Se Ramón Velishads 
Representan.     

Notas 

1 

  

2017 
(en U.S 

177,782 
635,038 
15712 
32860 
62166 

503.054 
36,724 

508    
873,366 

601,88 

120 800 
30178 
(82343) 

      

CTA Jose ús Morales 
Contador Ge   

  

1,306 020 

    

2,385,608 

 



TEKOCSA S. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
'OR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017     
  

  

    
  

    

Notas 

INGRESOS 3 

MARGEN BR! 

Gastos de administracion y ventas 14 
Participacion trabajadores 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA 

Gastos por impuesto a la renta 
miente 

Diferdo 

RESULTADO DEL AÑO 

Ver notas a los estados Inancier 

   = == 
Sr Ramón Vis CÁ. ose Las Morales 

“Costado Gen 

  

2017 2016 
(en US. dólares) 

5,483,129 

(4,169,503) 

      

1,313,626 

(2,029,207) (1,157,1 
(12,132) 

(70510) (78,14) 
(80,395) 66,228 

(23,743) 
16,615 

(95,523) 22,653 

   



TEKOCSAS.A 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

Capisal Resultados 
social escrvas — acumulados — Total     

(en US dolares) 

  

  

ENERO 1 2016 120800 27.661 86633 235094 

Pago de dividendos (83,453) (53,453) 
Aumento de roserva legal 2,517 2517 
Resultado del año — 22,653 224653 

DICIEMBRE 312016 20800 30178 75833 226811 

Dividendos pagados (22,053) — 122,653) 
Resultado del año (95,523) — (95,523) 

DICIEMBRE 24, 2017 120800 30,178 (42343) 108,635 

Var notas a los estados financieros 

  

GÍA. José Lans Morales 
ReprosentameTeza Contador General 

 



TEKOCSA S.A, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de client 
Pagado a proveedores, empleados y 

  

  

5 

  

     ¡RA ACTIVIDADES DE TIWV 

  

  

FLUJOS DE   FECTIVO 
Dividendos pagados 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

  

  Efectivo nato proveniente de actividades e financiamiento 

  EILCTIVO Y BANCOS, 
Disminución noto durante el año 
Saldos al comienzo del año 

  

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 
  

  

2017 
(en U.S. dólares) 

        

(133,069) 
238,222 

105,153 

  

16 Lan Mores 4h Sr Ramon Velar PA 
Kepresentnc Hal colador bienral  



TEKOCSA S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIE 

  

RE DEL 2017 
  

.. INFORMACIÓN GENERAL 

  

  La Compañía fue construida en la Republica del Ecuador el 25 de Septiembre del 2002 e 
ascrita en el registro mercantil de la misma cu tución el 18 de octubre del 

2002 La actvidad principal de la compañía es la venta al por mayor y menor de 
computadoras y servicios en sstemas informaticos 

  

  

  

  

  

  

lidad. de la   estados financieros es responsa 

  

La información contenida 
Administración de la Compañia.    

  

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Declaración de cumplimiento.- Los estados financioros, han sido preparados de 
conformidad con les Normas Intemacionales de Información Financiara — NIF, 
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB. por sus 

siglas on ingles) 

  

  

2.2 Moneda Funcional La monda funcional de lo compañía es al Dólar de los 
Estados Unidos de América (U:S dolar), el cual es la moneda de circulación en la 
República dol Ecuador 

2.3. Bases de preparación.- Los estados financieros, han sido. proporados sobre las 
boses del costo histórico excepto las obligaciones post-empleo que son valorizadas 
con bose a métodos actuariles, a parur de los registros contables mantenidos por la 
Compaíva, 

  

  

  

£l valor razonable es el precio que se recibria por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de s: ese precio es directamente observable 0 
estimado utilizando otra técnica de valoración Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las característcas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomaran en cuenta al fjar el precio del 
activo o pasivo 3 la fecha de medicion 

  

        
            

    

  

Adicionalmente, 1os de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el mevel 1, 2 o 3 con base en el grado de Importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a continuacion 

   
   

  

Ave! 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a lo fecha de medicion          
Nivel 2. Insumos distintos a las precios cotizados incluidos ln ul Nivel 1 que sean 
observables para el acuvo o pasivo. ya sea directa o indirectamente
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  dove! 3. Insumos son datos no obsenbles para al activo o pasivo. 
Los importes de las notas a los estados financieros astan expresados en miles de 
US. dólares, excento cuando se especfique lo contrario. 
  

A continuación se describan las prncipales políticas contables acoptadas en ta 
preyaracion de estos estados financieros   

Efectivo y bancos.- Incluye aquelos activos financioros Iuquidos, depósitos 0 
inversiones financieras líquidas que se pueden transformar rápidamente en efectivo. 
en un plazo Interior a tres meses y sobregiros bancarios Los sobregiros bancarios. 
on presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financicra 

  

Activos financieros.- Los acuvos financieros so clasifican on meersiones 
mantendas hasta el vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificación depende de 
la naturaleza y proposlo de los activos financieros y se determina al momento del 
reconocimento inicial 

  

  

  2.5.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los actwos 
financieros no _ derivados con pagos fijos o determinables y vencimento fijo, 
que la Acministració imparia tienes la intención y la capacidad de 
mantener hasta su ves 

  

  

   

  

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los 
costos de transacción Posteriormente, son medidos al costa amortzado 
útilizando el método de la tasa de interes efectwa, reconociendo los ingresos 
por Intereses sobre na base de acumulación efectiva en los Ingresos por 
Inversiones 

2.5.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos 
determinables, que no cotizan en un mercado acliwo, las cuales son 

¡stradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, excepto 
0: vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado de 
situacion financicra, que se clasifican como activos no corrientes 

  

  

Las cuentes por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
proba lización — Esta provision se constituye en función de la 

antiguedad de los saldos y un andliss de la probabilidad de recuperación de 
las cuentas. 

  

     

  

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compañia da de baja un 
activo financiero unicamente cuando expirun los derechos contractuales sobre 
los Mujos de efectwo del activo financiaro, y transfiere de manera sustancial 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financicro 

  

Propiedades y equipos 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento.- 50 miden Inicialmente: al 
costo de adquisicion 

Ll costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo su 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por ta 

1
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Administración 

  2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos 
actos valuados bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicia! 
son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las perdidas de deterioro de valor 

  

Los gustos de reparaciones y mantenimientos, sa Imputan a resultados en el 
parodo en que se producen Cabo señalar, que algunos rubros de 
propiedades y equipos de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En 

semudo, los rubros objetos de Sustilución son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un Niel de disgregación que 
permita depreciarios en un geriodo promedio entre la actual hasta la 
Sguiente reparación. 

  

  

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles. El costo de propiedades y equipos. 
se deprecia de acuerdo con el método de línea recta La vida uti estmada, 
valor residual y método de depreciacio revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualqui en el estumado sobre una base 
prospectiva 

  

  

  

   

A continuación se presentan las principales parudas de propiedades y equipos 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

  

    Propiedades y pauipos Visa útil len años) 

Lolo 0 
Musbles y enseres 10 
Equinos de tetecomunicaciones 10 
Vehículos 
Equipos de computacion 

  

2.0.4 Retiro o venta de propiedades y equipos.- Li ulilidad o pérdida que suña 
¿el retiro o venta de un actvo de propiedades y equipos es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
en resultados del año. 

    

Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de - conformidad con ¡2 sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaña 
tenga derecho Incondicional de difenr el pago de la obligación por lo menos 22 
meses después de la fecha del estado de situación financiera 

  2.7.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financieras y 
terceros, que se reconocen imcilmente a su valor rozonable, neto de los 
costos de la transacción incurridos subsecuentemente se las mide y 
registran en su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa 
de Interés afec 

  

Estos: préstamos se 

  

7 como pasivo corriente a menos que la
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2.10 Impuestos. 

  

Compañía tenga derecho incondicional de difenr et pago de la abigación por 
lo menos 12 meses despues de la fcha del estado de situación financiera, y 
que se clasifica como pasivo no corriente 

   

  

2.7.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 
determmables, que ro cotizan en un mercado activo Estos pasivos 

eros son registrados a Su valor razonable 
  

    
  Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado utilizando el metodo de la tasa de interós efectiva, menos 
cuniquier deterioro — Los gastas por Intereses (Incluyendo los Intereses 
implicios) se reconocen como costos Imancieros y Se calculan ulilizando la 
123 de interes cfectva, excepto para las cuentas por pagar a corto plaro 
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

  

2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos.- Se da unicamente cuando si, y solo si 
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o 
cuentas por pagar 

Provisiones.- Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente: 
ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que la 
mpañía ter de recursos que incorporen beneficios 

micos, pas jee ha del 

     
        

   importe de la obligacion 
  

Beneficios a trabajadores 

2.9.1 Beneficios definidos. Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio.- £l costo de los beneficios definidos (Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio), os determinado en base al correspondiente 
cálculo matemático actuarial realizado por un profesional independiente 
ulilzando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con valoracion 
actuariales realizadas al final do cada período 

        
      

     

Los costos por servicio presente y pasado se reconocon en el resultado del 
año en el que ce generan, asi como el ínterás financiero generado por la 
obligación de benelicio definido 

  

Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas 
juariales, se ruconocen en el estado de situacion financiera con cargo O 

abono a alro resultado integral, en el penado en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y púrdidas actuarioles en otro resultado 
integral se rellcjon inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasíficadas a la utilidad o párdida del periodo. 

  

  2.9.2 Participación de trabajadores.- La Compañía, reconoce en sus estados 
financieros un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en 
las utilidades de la Entidad - Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la 
utilidad contable de acuerdo con disposiciones logalos vigentes.   

  1 gasto por impuesto a la renta represent a la suma del impuesto 3 
la rente por. pagar corriente y el impuesto diferico 
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2.13 

2.14 

2.10.1 Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada 

  

¡rante vl año. La utilidad gravable úicre de la utilidad contable devido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no 
son gravables o deducibles El pasivo de la Compañsa por concepto del 
impuesto corriente se calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas por e 
Organismo de Control Tributario — SR, al final de cada periado 

2.10.2 Impuestos diferidos.- Se reconoce sobr las diferencias Lemporarias 
Gcterminadas entre el valor en ibros de los activos y poswvos incluidos en los 
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para 
¿eturminor la lidad gravable.   

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
dlcrencias temporanas imponibles, Se reconocerá un activo por impuestos 
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la 
medido en que resulte probable que la Compañía disponga de utiicades 
gravables futuras contra las que se podmn cargar esas diferencias 
temporarias deducibles 

  

  

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las 
tasas fiscales que se esperan sean de aplicación en el penodo en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele 

  

Lo Compañia realiza la compensación de activos por impuestos diferidos con 
pasivos por impuestos diferisos, sólo si tiene reconocido legalmente el 
doracho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario - SAI 

  

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Su reconocen como ingreso o gasta y 
Son registrados en los resultados del año excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya 
sea en otro resultado mtegral o directamente en el patrimonio. en cuyo caso 
el impuesto también se reconoce fuera del resultado o cuando surgen del 
registro inicial de una combinación de negocios   

    Reconocimiento de mgresos.- Se calculan al valor razonable de la venta de 
computadoras o prestación de servicios informáticos, teniendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento, devolución O revaja comercial que la Compañía 

pueda otorgar. 

  

  

Costos y Gastos.- Se registran. al costo histórico y se reconocen a medidas que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y 
e registran en el periodo más cercano en el que se conocen, 

  

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados 
financieras de la Compañia, no se compensan los activos y pasivas, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la componsación sea requerida o 
permiida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

  

    

  

Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en 
conformidad con NIF requiere que la Administración realice Ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la Compañia, 
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    con el proposito de determnar la valuación y prosentación ie algunas partidas que 
forman parte de los estados financieros En opinion de la Administración talas 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la 
información disponible al momento sales podrian llegar a diferir e sus efectos 
linates. 

  

  

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el penado de la revision y 
periodos futuros si la reusión afecta tanto al periodo actual como a periodos 
subsecuentes. 

Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la compañia ha aplicado algunas modificaciones a las MI 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus 

glas en inglés) y que son mandatoriamente efectivas 2 partir del 1 de enero del 
2017 o posteriormente 
  

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 
  

a compañia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curs: 
Las modificaciones requieren que una entidad revele formación que permita a las 
¿suarios de los estados fi os evaluar los cambios en las obligaciones derivadas 

de las actadades de Financiacion Incluyendo tanto los cambios que san en efectivo 
como aquellos q 

  

       
  

    

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones 
de Empleados 

La compañia ha aplicado las modificaciones a esta norma por primera vez en este 
año Antes de las modificaciones, la compañia reconocía las contribuciones 
discrecionales de los empleados, a los planes de beneficios definidos, como una 
reduccion del costo del servicio, cuando se pagaban las contribuciones a los planas, 
y se reconocian las contribuciones de las empleados especificados en los planes de 
beneficios definidos como una reduccion del costo del servicio cuando se prestaban 
los servicios Las modificaciones requieren que la compañia comtatilco las 
contribuciones de los empleados de la siguienta manera 

      

  

  

+ Las contribuciones discrecionsles de los empleados se contabilizan como una 
reduccion del costo del servicio nl momento del pago a los planes,   

+ Las contribuciones de los empleados especificadas en los planes de beneficios 
definidos se contabilizan como la reducción del costo del servico, solo sl tales 
contribuciones estan vinculadas a los servicios. Específicamente, cuando el 
importe de dicha contribución depende del numero de a 
reduccion de costo del servicia se realiza mediante la asignación ce las 
contnbuciones a los periodos de servicio en la misma manera que los beneficios 
son atnbuidos Por otro lado, cuando dichas contribuciones se determinen con 
base en un porcentaje fo del salario (es decir independiente cel numero de 
años de servicio), la compañía reconoce la reduccion del costo de seruao en el 
eriado en que se prestan los serdcios relacionados 

      
  

  

  

  

  

 



Estas modificaciones su han aplicado de forma retrospectiva. La aplicación de estas 
modilicaciones no ha tenido mungún impacto moteral en las revelaciones o los 
importes reconocidos en los estados Imancioros de la Entidad 

La compaña no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son   

Efecuva 3 partir de 

    penodo: 
Nu so sn 

muro Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
dF1s  Ágresos procedentes de ER 

PRE contratos con clientes. 1 
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas.   

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes   

    En mayo del 2014, se emió la NITF 15, que establece un modelo extenso y 
detallado que deben utiizar las entidades en el registro y reconocimiento de 
Ingresos procedontas de contratos con clientes La NiIF 15 reemplazará el actual 
invarniento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos la NIC 11 
Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas an la fecha en que 
entre en vigencia 

       

  

El omncipio fundamental de la NIF 15 es que una entidac deberia reconocer el 
greso que representa la transferencia de bienes O Sericos establecidos 

contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la 
entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Específicamente, la norma 
añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso 

  

    
    

  

Paso 1 idenuficar el contrato con los clientes 
Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la transacción 
Paso 4. distribuir el precio de transacción n lns obligaciones de ejecución un el 
contrato, 
Paso 5 reconocer el 
obligación. 

50 cuando (o en la medida que) la entidad satistaga la   

Segun la NITF 15, una envdad contabiliza un ingreso cuando (a en la medida que) se: 
satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y 
semvicns relacionados con una obligacion de ejecución particular es transferido al 
cliente Se han añadido muchos mas lineamientos detallados en la NIF 15 para 
poder analizar Situaciones especificas, — Ademos, la MF 15 requiere amplias 

    
  

 



  

En Abnl 2016, el TASB emitió ¡caciones a la NI en relación a la 
identificación de obligaciones de ejecución consideraciones de principal versus 
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias 

    

     
  

La Administración de la Compaña prevé que la aplicación de la NIF 15 en el futuro 
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos un los estados financieros y 
sus revelaciones. Sin embargo, no es cosible proporcionar una estimación razonable: 
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NI! requiere 
Que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
intierentes « la ectivisad cconómica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la 
mejor información disponible al momen! 

  

  

    
    

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables 
admimstración de la Compal 
contables 

  

que la 
izado en el proceso de aplicación de los criterios 

  

3.1 Deterioro de activos - 4 la fecha de cierre da cada pariodo, o en aquelía fecha 
que se considera necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existo algun Índicio de que dichos activos hubieran sulrido una pérdida por 
“ctertoro En caso de que exa algun indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho activo. Si se trala de activos identificables que no generan 
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad 
generadora de efectivo a la que pertenece el activo 
Las pérdidas por deterioro reconoridas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en los estimaciones sobre su Importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite 
el valor en libros que el activo hubiera temido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

  

  

3.2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios defimdos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios 
supuestos. Estos supuestos utiliados para determinar el valor presente de estas 
obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los supuestos 
impacta en e) valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

  

El actuario contratado por la Compañia para realar ol cálculo actuarial, utiiza la 
tesa de descuento, la tasa de mortolidod y de rotación al final de cada año 
reportados por la administracion de la Compañía La tasa de descuento es la tasa 
de nterás que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los Mujos. 
futuros de efectivo estmados que se espera van 3 ser requeridos para cumplir con 
ía obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los 
rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales. 
de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. 

 



3.3 Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos La estimación de as 
das utiles y el valor residual se etectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 
263 

3.4 Impuesto a la renta diferido. La Compañía ha realizado la estimación de sus 
impuestos diferidos considerando que tadas las diferencias entre el valor en libros y 
la base butano de los activos y pasivos se revertirin en el futuro 

3.5 Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 16, la 
Compañía utilza las técnicas de valuación para la modicion del valor razonable de 
sus activos financieros y pasivos financicros que se basan en la medida de lo 
posible, en datos observables del mercado, La Compañia utilizó gichas técnicas de 
valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con Cambio En otro 
resultado Integral) y algunos otros acuvos y pasivos financieros. 

  

    

incluye informacion detallada soore la naturaleza de las presunciones 
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sens: 
detallada para dichas presunciones 

  

  

3.6 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 
obligación por beneficios definidos de la Compañía. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañia se descuentan a una 
tasa establecida utilizando como referencia las rendimientos del mercado al cierre 
del año, correspondiente a bonos empresanales de alta calidad en la monexta em la 
que so pagarán los benaficios. Se requiere un juicio significalivo al establecer los 
eritarlos para bonos a ser incluidos en la población de la que sa deriva la curva de 
rendimiento, Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los 
bonos incluyun ul Lomaño de la emisión de 'os bonos corporativas, calificacion de: 
los bonos y la identificación de los valores atipicos que se excluyen 

  

  

  

EFECTIVO Y BANCOS 

Diciembre 31 

  

2017. 2016 
(en US a 

caja 19,708 
Sancos (1) 85,445 

Total 105,153 239,222 

(2) AL 31 de diciembre «tel 2017, represcnta saídos en cuentas corrientes en bancos 
locales y del exterior, las cuales no generan Intereses



CUENTAS POR COBRAR 

Diciembre 31 
   

  

  

2017 
(en U.S dolares) 

Comerc 
Clientes (1) 896 159 684,788 
Provision para cuentas incobrables (66.25 (51.252) 

Subtotal 821,807 

  

    
parias relacionadas, nota 15 

Emplaacos 

  

     
       

Otras 
Subtotal 

Total 368,260 

(2) Clientes representan importes pendientes de cobro por venta de equipos y serncios 
prestados por la Compañia, los cuales tienen vencimientos hasta 90 dies y no 
generan intereses. 

IMPUESTOS 

6.1 Activos del año corriente - Un resumen es como sigue 

Diciembre 31. 
2017 2016 

(ent. dolares) 

Retenciones en la fuente del 18 48,683 25,674 
Retenciones en la fuente del IVA 1138 6.513 

Total 50.019 32,187 

6.2 Pasivos del año corriente Un resumen us como sigue 

Diciembre 31. 
2017 2016 

(en US dolares) 

Impuesto al valor agregado 3060 
Impuesto a la Renta 11,745     Total 

  

6.3 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente. Uno 
reconciliación entre ía utilidad segun estados financieros de la Compañía y el gasto 

or impuesto a la renta corriente, es como sigue 
    

  

3



Diciembre 3 
2016 

(en US dólares) 

  

  

20 

Utilidad gravable 188,395 00228 
Portas conciliatorias 

    
    

Gastos no deducibles 20,038 
Dividendos exe (2.028) 
Otras rentas exentas 
Deducciones adicionales (15.051) 
¡Gastos icurndos para generar ingresos exentos 10.866 

Tota! 80,053 

Base imponible 66,460 80,053 

Tasa de Impuesto 22% 2% 

Impuesto 3 a renta causado 612 
Anticipo impuesto a la renta 23,783 43,575 

Anticipo impuesto a la renta y reconocido er los 23,743 49,515 
resultados (1) 
(1) De conformidad con disposiciones legalos. la tarifa para el impuesto a la renta, se 

calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas o distribución y dol 12% sobre las 
vlilidades sujetas a capitalización: 

  

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el 
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del 
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0 2% de costos y 
gastos deducibles, 

    
    

6.4 Aspectos tributarios" 

29 de diciembre del 2017 se emilio lu Ley Orgánica pora la reactivación de la 
econorma, fortalecimiento de ta dolarización y modernización de la gestion 
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la 
mencionada Ley: 

  

  

+ Serán considerados deducibles para el calculo del impuesto 3 la renta los pagos 
por desahucio y Jubllación patronal, que no provengan de provisiones declaradas 
den ejercicios anteriores (deducibles o no; 

  

+ se incrementa la tarifa de impuesto a la ronta para sociedades al 25%, y 
'a vociodad tenga accionistas, socios participes, constituyentes 
los o similares residentes O establecidos en paraísos fiscales o 

regimenes de menor imposicion, o cuardo la sociedad incumpla el deber de 
informar sobre sus accionistas, socios, porticipes, construyentes, beneficiarios o 

   



similares, la Lorifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos 
porcentuales, Se debe demostrar que sl beneficiario efectivo no es Un titular 
sominal o formal bajo regimen jundico específica 

    
  

  

ra el calculo del antcipo de impuesto a la renta, del rubro de 
deducibles su pueden dismunuir los gastos por sueldos y salenis, decimal 
y decimocuarta remuneraciones, aportas patronales y los valores de gastos 
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisición de nuevos 
activos productivos que permitan ampliar la eaparicad product futura y 
generar Un mayor nivel de produccion 

      
        

    
  

* No será deducible del impuesto a la renta y no sera credito tributario, el IVA en 
compras cenlizadas en efectwo supenores 2 USSI 00D (anterormente 
USs3 090) 

+ La nómina de los administradores. representantes legales y socios o acciomistas 
que se envia anualmente a la Superintendencia de Compañias debe inclu tanto 
los promietanos legalas como los benelicianos etectios, atendiendo 2 

  

  

    

estandares internacionales de transparencia en materia tribulana y de luena 
contra actividades Iheitas 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Diciembre 3 
201. 2 

(en US dolare: 
Costo 478572 925005 
Depreciación acumulada (349,560) 11,529) 

Total 129,012 $13,465 

Terreno 511,344 
Edificio 18750 21.750 
Vehuculos as sos 64,548 
Equipos de oficina 1,408 2128 
Equipos de computación 
Huebles y enseres, 5,693 
Haquinarias y equipos 1,650 

clas 129,012 

 





8. OTROS ACTIVOS 
de diciembre del 2027. incluye principalmente inversiones en acciones ora 

por US$35,806. TEKOCSA S.A posee el 33.33% de las acciones de la compaña 
JONES MARITIMA S.A. MARJONES 
    

2%
 

  

La administración ha concluido que estas accianes no le otorgan 3 la compañia control. ni 
control conjunto, ni influencia significauva de la entidad, debido n que no se Liene una 
partscipación en las juntas directivas 

  

9. PRESTAMOS 

Diciembre 
2017 

(en U.S. délares) 

  

estas 180,805      

    
  

“Comente 177,742 
No corriente 603,064 

Toral 780,805 589,089 
  AL3 de diciombre del 20) :amos bancario representa obligaciones con Instituciones 

financieras locales y del exterior. con vencimiento hasta al año 2019 y tasas promedios 
entre el 3 25% al 11.35% anual 

  

Un detalle de los prástamos bancarios es como sigue 

     

   
promedio 

astrución finan: anual (en US dólares) 

Banco Bolivariano, 11.35% 
Banco Guayaquil S.A 11 25% 
errabank NA 3.25% 

Total 

10. CUENTAS POR PAGAR 
Diciombre 31. 

2017 2016 
(en US dólares) 

    1,888,364 1,199,440 
146,674 106,580 Otras (2) 

  

535,038 1,279,134  



1 

(2) Al 31 de dicembre del 2017, proveedores incluye principalmente deudas con 
Cartimex S.A. por US$296,782, Electrónica Sigo XXI Llectrosiglo S.A 

  

  

  

U5$723,538, Safied S.A por US$177,648 

(2) Al 31 de diciembre del 2017, Incluya cuentas por pagar « Instituciones financieras 
alas por uso de las larjatas de creditos   

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Diciembre 31 
2017 2916 

(en LS dolares) 

  

31,712 39,289 
15,022 15.041 

Total 40,724 54,330 

Jubilación patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los 
babajacores que por veinte años o más hubleren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a Ser Jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la Jubilación que les corresponde en su condicion de afilados al 1ESS 

  

  

Desahucio- Do acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio Solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañia entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicio. 

  

Los calculos actuarales del valor de la obligación devengada por concepto 
beneñcios definidos fueron realizuuos el 31 de diciembre de 2017, por Un actuario 
independiente 

  

E valor presente e las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utiizando el método de 
la unidad de crédito proyectada 

  

  

Bajo este método los benelicios definidos deben ser atribuidos al penado de servicio del 
empleado y basados en la formula del plan, de tal forma que 5e atribuye la misma 
cantidad de benefico a cada año de servicio, considerando el uso de hipotesis 
actuariales para calcular cl valor presente de estos benefinos. Estas mpotasis reflejan ol 
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago 
de estos beneficios 

  

Las ganancias y perdidas actuariates que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuanales se cargan a los resultados Integrales durante el 
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 

  

Las hipotesis 
por beneficos 4 
mortal 

  

ariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones 
los son la tasa de descuento, incremento salanal esperado y la 

lad El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en 

       



base a los cambios rozonablemente posibles que se produzcan al. final del periodo de 
referencia de los respectivos supuestas, 

12. PATRIMONIO 

  12.1 Capital social.» Al 31 de dciembre del 2017, ul copital social representa 120,800 
acciones de valor nominal unitario de US$1 

12.2 Aportes para futuras capitalizaciones.- Al 31 de dcembre del 2017, 
representan aportes realizados por os accionistas de la compañia. 

12.3 Reservas - M 31 du diciombre del 2017 corresponde a lo siguente 

Reserva legal = Ln loy de compañias requiero que por lo menos cl 10% de la 
utiliéad anual sea apropiado como reserva logal hasta que ésta como minimo 
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no está disponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su tolalidad. 
     

12.4 Resultados acumulados. 

  

-men es como sigue: 

  

  

  

Resultados acumulados provenientes de la adopción por_primera vez de 
las NITE - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción 
por primera vez te las NIIF. El saldo acreedor podrá ser ublizado para compensar 
pércidas acumuladas Este saldo no es sisponble para el pago de dividendos y no 
podra ser cupitalizado Los trabajadores no tendrán derecho a una parucipación 
sobre oste saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la Compañía 

Reservas según PCGA anteriores. Los soldos nereworos de las reservas de 
capta y por revaluacion de promegades, podrán ser ullizados pare compensar las 
cérdicas acumulados y el excedente, si Pulbere, podró Ser capiaizado. Los saldos 
de estas cuentas pocrán ser devueltos en el caso de Iguiencion dela Compañia 

  

  

Otro resultado integral.- Representa las y idas que surgen por 
la medición al valor razonable de ciertos rubros nuevas mediciones 
e obligaciones por beneficios definidos, y otros activos mantenidos para la venta 
revalonzados Se unviarán a resultados del año cuando se realicen y los saldos 
acreedores no podrán sar capitalizados. 

        

  

  

13. INGRESOS 
Diciembre 32. 

Bienes 
Servicios 
Apoyo publicitarios 
Otros. 

  

Total 4,496,757 100%



14. 

15 

  

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 
Diciembre 32 

2017 a 
(en US dólares) 

  

  

         

Sucidos, salarios y demas remuneraciones AGTE7 45 68% 
Honorarios 112,580 10 99% 
Impuestos, multas y otras contribucciones 47330 4 52% 
Indemnización. 43870 2 28% 

Seguros 38 608 377% 
Depreciación 38.020 371% 
Mantenimiento y reparaciones 242% 

ya, luz y telecomunicaciones 223% 
porte 1 69% 

Suministros y matenales 1.34% 
Alquiler 1.00% 

187,186 18.27% 

024,207 100% 

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

  

AL 31 de diciembre del 2017, los prinespalos saldos con partes relacionadas, efectusd: 
cuerdo entre las partes, ¡ncluyen las siguientes   

Diciembre 31 
2017 2016 

(en US, dolares) 

Cuentas por cobrar: 

  

Marimtour S.A. 71,366 3719 
Tewntech S.A 30,521 61323 
Jorge Vivar Erazo 51,159 51,159 

5623 1983 
1,100 1300 

19 1913 

Total 170,698 181,2 

  

    AN 31 de diciemb: 
comun acuerdo 

préstamos con portes relacionadas, efectuadas de: 
entre las partes. incluyen las siguientes  



Diciembre 31 

  

2017 2916 
(en U.S dolarós) 

Próstamos: 
Vandelay Ventures S.A, 53198 41,000 
Felipe Vivar 701 672 
Lamberstone Power S-A. 3,268   

Total 
  

  

62,167 45,572 

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

16.1 
  

Gestión de Riesgos Financieros. En el curso normal de sus negocios y 
acuvidades de finonciamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza Financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia. sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de informacion, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad 

  

  

A continuación se presenta una efiucion de los riesgos que enfrenta la Compañia, 
una caracterización y cuantificación de éstos y uno descripcion de las mudidas de 
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañia, i es el caso 

16.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés.   La Compañia se encuentra expuesta 

  

  

riesgos en la tasa de interes debido a que la Compañia mantiene prestamo 
a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo préstamos 3 tasa fija 

161.2 Riesgo de Crédito.- £l riesgo du crédito se refiere al riesgo de que una 
de 135 partos incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una perdida financiera para la Compañia. La Compañía ha adoplado una 
poliuca de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
Suficentes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida firencera ocasionado por los incumplimientos. La 

¡paña únicamente realza transacciones con estudiantes. mitgando 
¡ficativamente el nesgo. 

   
    

  Los cuentas por cobrar están compuestas principalmente por valor a 
cobrar 2 las distintas asociaciones que tienen negocios conjuntos con la. 
compañía 

16.13 Riesgo de Liquidez.- La Administración es la que Licne la responsabilidad 
final por la gestión de liquidez, La Administración ha establecido un marco 
de trabajo apropiado para la gestion de Iiquidez de manera que la gerencia 

manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
/ asi como la gestión de liquidez de la Compara. La Compañia 

  

  

  largo y



maneja el riesgo de Iiguidez manteniendo reservas, facilidades financieras 
y do préstamo adecuadas, momtorcando continuamente los flujo: 
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimuento de 
los activos y fasivos Imancieros 

  

16.2 Categorias de instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pavo: 
inancieros medidos al costo amortzado por la Compañra son como Sigue 

    

Ffectivo y bancos, nota á 108 153 236,222 
Cuentas por cobrar, nota 5 1,145,699 268,200 

Total 1,250,852 92 

   Pagar; nota:10. 

  

16.3. Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compañía considera que 
l0s importes en libros de los actwos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

    Entre el 31 de diciembre del 
Marzo 31 del 2018) no se produjeran e 

Pudieran tener un efecto important 
7 y la fecha del imíorme de los zuditores independic 

os que en opimón de la Admin 
bre los estados fina 

    
        

  

  

18. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 32 de diciembre del 2017, han 

sido aprobados por la Administración de la Compañía y fueron presentados y aprobados 
poros Accionistas, 

 


