P LE .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Dictembre 51,
ACTIVOS Mlns 2414 24011
fer miles de 1S, dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v hancos 5 27,496 §4.265

Cuenizs por cobrar comerciples v otms

cenles por cobrir 0 304,497 290 481
Inventaring 7 52,081 62,572
Activos por ERPUestos COrrienies 12 - 3
Ot sctivos 9 23804 64,289
Vatal aclivas cortientes S7.948 451,607
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Prageedades, plania v squipa, asto 1 25930 25,795
Autivos intangililes ] )
Actives por impuestos diferidos 12 1] i
Total activos no corrizntes 25834 P
TOTAL 431578 477,402

Wer oy o los estados Daane jeros




Biciembre 31,

PASTVOS V PATRIMONID Moias 2014 2013
_ (en meiles de LS, dilares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamas Il 62720 it
Oiplizaciones Bancariss il 15 337 44,840
Cueinias pob pagar comerciales v olras
CUBnips por papar 1Z P33.604 5,433
Pasivos por impuesios corriesles 13 | 5,630 3357
Uligaciones acumladas 56,138 32,088
Toral pasives corrlienios A48 B9 3ET
PASIVOE MO CORRIENTES:
Cihligaciones por boneficios defimdos 14 e 5T 2R
Pazives por impuesios diferidos i 0
Total pasivos no enmicntes 32493 27836
Yoral pasivos T I vk 1 77,163
PATRIMVONID: I
Capiin] social RO &40
Ruserva legal 400 400
I Hehdades retonides e 2049 039
‘Taml parrimonic Gl 4 RGN
TiXTAL 433878 4702
Wer notas a los estados Hnancienos
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EMPRESA MADELI 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

Diciembre 31,
Notas 114 2,013
{en 1S, dolares)

INGRESDS 17 5431901 3.0K6,868
CLSTO DE VENTAS 19 (4.808,026) {4,590, 202)
MARGEN BRUTO 563,875 FMhpEE
Ingrasas por inverlones & - -
Custns de sdminisimeion LB (3E04]) (60,561)
Ciaslos Comercigles |49 (331,595 (208,294}
C'ostos finandicron [5.200) (1,081}
ODhras Ganancias v Péndedas 20 2187 1.52%
Punicipacidn a Troabajadores R {25.680) {28, 1493

UTICMAD AMNTES DE IMPUESTO A LA

KEMTA x5l _ {50510
Menos mstn por impuesio o la renia: 12
Corriente 33,701 35,780
Criferido - -
Taul RN 15,7k
UTILIDAD DEL AND I11,816 12,730

Ver notas a los estdos financleros
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EMPRESA MADELL 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AND TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

Dlahidades
retenidas T
Capital — Reserva gptieacion lers Hhbkiets
snaial legal vior MiTE retenides ['nzal
cofen LA, dolares) ..
Saldns al 31 de diciembre de 2003
A0 4] (15602 e a0 239
Vtihdod del asis
| R I R B
Apropiagion de reservas Z £
Maga de dividendos
- - (Aldadn Gidadh
Saldos al 31 de diciembre de 2004
&00 400 L1602 LIL&l6  O74(s
e notas a los estados financiesos
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EMPRESA MADELT S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
{en U.5. dblares)

FLUJO DE EFECTRD POR ALTMIDADES OF OPERACION

Efeeliva recibida d2 clientes 5414 538 50181586
Efeciivo pagado 7 proweedores y emplesdos 5,071, 754) (4.913.029)
ntoreses rocibidng - 5

Caslos financidros

{5. 209} (1,681)
Partichacion irabajadaras
el {28,148} {20.B15)
kEnpuesis ala rerea {31.399) (31,828}
Do Ingroasos 2,167 1,528
Efoclive nado provenients do actividadas os oparacion 280 652 53,321

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTMICADE S CE INVERSION
Adquisicidn de propladades, neto {5.022) {1.308)
Fraqo d= venta de propéedad, planta y eguipo :

Adquigician ¢lé ofros activas intangibles x 2

Flujo néto de sfeciive ulilzade porias actividades de inverzaon 15 5250 _{1.309)

FLUJE DE EFECTIVG POR ACTIVIDESDE S DE FINANCISMIFNTO

Fago de préstamos 33,208 20403
Dividéndos pagados a los proplstarios {314 641} (88.712)
Flujo neio de eledivo provemanie de acividades de fnanciam {281,433} {39.310)

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD

incramento (disminucidn} nato an efectvo y equivalenias de ef (& 770} 12702
Saldo el combnzo del mic 24 955 21563
SALDO AL FIN DEL ARG 27405 24285

Ver fntae a los etados financienos consalidados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

FRMPRESA MADELD S.A. o5 una Compaiiz anonima constiluida en el Boador, Su domicitic
principal es lo ciudad Santo Domineo de los Tsachilus, calle YVenezoeta 17 v Rio Chila La Compadia
ze constituyd en la Republica del Ecuadar el 08 Agosto de 2002 El obieto principal dz |3
Campania es VENTA AL POR MAYCR DE ALIMENTOS EN GEMERAL.

Al 3} de diciembre de 2014 v 2013 el personal total de la compafia aicanza 23y 13 empleadns
respectivamente, iue se cncuontras distribuidos on los diversos segmentos operacionales:

La infurmaciin conlenida en estos estedos mancieros o5 responsabilidad de la adminizwacidn de la
Compaiiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

&

2.3

2.5

Decluracicn de complimisnte - Los estades financieras han sido preperados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiess {NHF).

Basex de preparacidn - .05 cstados financicros han sido preparados sobre tay bases del costo
histdrico cxcepto por cierlos instrumentos financieros gque son medides a sus vilores
razonables, el como s explica en las politicas condables incluidas inds abaje.  Eb cosio
histdrico esid basado peperalmients en el wvalor eazoneble de la contraparmids dada en el
intercambio de los activos,

Efective vy hameox - El efective v bancos inchoye aguelios aclivos financieros ffguidos,
depisitos v sobrogirns hancamios.  Los sobreginos bancanos son presenbzlos como pasives
comientes en el estade de situecion Anancier.

Jrvenrarios - Los inventarios son prezentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, ¢l
mennt.  Son valuados al costo promedio ponderado:  Las importacioncs en transito 5o
encucntran registradas a su costo de adguisicion.  Los inventarios incluyen una provision pera
reconocer pérdides por ohsolescencia, Ia oual es determinada en funcion de un anilisis de la
posibilidad real de wbilizacion en la produccion o venta, Bl valor neto realizable represente el
precia de venlyestimade menos Wdos Tos costes de lermiinacidn v los coslos necesardos para la
venta.

Propiedades, plania v eqilpe

250 Medicion en ef momente del recomocimiento - Las partides de propiedades, planta
edquipo se medivin inicialmeante por sU o5k,

El cosio de propicdades, planta ¥ cquips comprands su pracio de adauizicidn mds wodos
los costos directamente relacionados con l2 uhicacion v s puesta en condiciones de
funcinmamicnto ¥ |2 cstimecion inicial de cualguier enste de desmantelamiento v rofine
del elemento o de rehebilitacion de e ubicecion del activ.

s
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Adicionalmenie, se considersrd como parte dzl coslo de los scfives, los coslos por
prestamos  direclamente atribuibdles a2 fa sdouisicion o consmuccidn de aotivos
culificadis,

Medicion posterior al reconocimiento: modele del coste - Despuds del reconocimientoe
infcial, las propedades, plama v equipo son registradas al costo mencs Ia depreciacidn
peumulada y el importe acumulade de las péndidas de deteriorn de valor.

Los gastos de reparaciones y mantemmicntos se impulen & resultades en el perfodu en
que se producen. Cabe sefular, que ulgumas partidas de propledudes, planta y equipo
e In Conypaiiiz, requicren revisiones penodicas.  En es5te sentido, izs partes ohjoto Jde
sustitucion scn recorcidas separadamente del resto del setivo y con us nivel de
disgregacidn que permile depreciarlos en e periedeo que medic entee | acual v hassa ks
siguiente reparaciin.

Mérodo e deprectacidn | vidas jitlles - E| costo de propiedades, plaite ¥ equipo =c
deprecia de steerdo con ¢ miedo de linca rectn.  La vida inil estimada, valos residomd
v méiodo de depreciscidn son revisados al final d¢ cada afo, siendo el efecro de
cuialguier cambio en ef estimody reglstrado sobre une hase prospectiva.

A contineneitn se presentan |as principaies particas de propiedades, plante v squipo v
las vidas Giles vsadas cn el céfelo de by depreciscion:

Yalor
Activa Desgripeion Nicky Stk Rexidual
{afo} (%}
Edificios Plantas industrislesiconstruceiones 50 15
Maguinpriu v Maquirnseria menor 3 3
Herramientas Maguinaria de uso contlmm, bambas,
agritadorss g 5
Mueblesfoquipos  Equipe de computo, electrénico 3 3
de oficina v Mueblevioquipos de oficine 5 i
compung
Viehiculos Vehiculos, equlpa camineny 5 10

254 Retiro 0 venra de propiededes, planta y equipe - La uillidad o pérdida que surfn del

retiro o venla de uny partide de propicdadés, planta y equipo es calculada como la
difercacia enive & precio de venta v el valor en lbros del uclive y recomccids on
resultados.

Propiedades de inversidn - Les propicdades co inversion son aguellss mantemdas per
producir remas, plusvalias o smbas {Inclayendo Ly propiedades de inversion en constriecion
para dichos propisitos} v se miden inicialmente sl costo, Inchuyendo los cosios do la

transacciin.  Luego d2l reconocimiento sicial, las propiedades de inversién son negistradas al

., o
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costn menns fa depreciacion acumutada v of impore acunmulado de las pérdidas de deterinro de
valor,

Costay por préstamas - Los costos por préstamos atrbuidos dircctamente 2 la adguisicion,
construccion o produccion de activos calificados, os cuales constituyven aclivos que reguiersn
de-un periodo de liempo sustancial pera su wse o venla, son sumades al costo de estos activos
hasia el mom2ntd 2n gue esién 15008 parm su uso o vania.

Ll inpreso por intereses de lag inversiones temporales en préstamos especificns pendientes para
ser consumidos en achives calilicedos es dedocide de los costos por prastunos eplos para su
capitalizacidn

Todos los oiros cost0s por préslamos son reconocidos en resultados durante of periodo en que
52 TNEUTTEN,

Dateriorny def valor de fos aorivos tangibles - Al Dnal de cade periodo, fa Compania evalida los
valores e libios de sus activos tangibies a fin de dederminar 50 exisle un indicativo de que estos
activos han sufiido alauna pérdida pos deteriora. En tal cgso, se catcula el imports recuperahle
del active o unidad generadora de efective & fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterinrn (de hahor alguna).  Las pérdides por deteriorn s reconncen inmedialamente £n
rizsultados;

Cuando una pérdide por deterond es reveriide, el valor 2n libéos del activo aumenta al vaior
estimade revisade de su impocts recuperalle, de tal maneea que ef valor en libros incremeniade
an exeode of veior en libros gue sc hahria caloulado si no se hubicra reconocido. da pérdidae por
ceterign pera dicko golive enoafos anteriores. Bl reverso de use péndida por detertor es
reconcoido automdlicamente =n resellados.

frversfoiies of sielsfdiarins ¥ asocladay - Lo Compadiia mide sus inversionss en subsidiarias
as0ciadas &l oosio, excepto i l& inversidn es clasificada como mantenida para la venia, on cuyne
casn se contahiliza conforme-a la NEHF 5 Aosivar Ne Corrlentes Montenidas para Io Venda v
Ooeraciones Diveontinuadar,

Lus dividendos procedentes de una subsidiaria o asociade se reconocen en el resuliado cuandoe
sufia el derecho a recibirlo.

fmpresios - El pasto por impucsta a la renta represents la suma det impoesto a la renta por
pupar comiente ¥ el impuesto diferido.

2001 Twigieesto corrienie - Cl mpuesto por pepar comlentes se base en o ubihdad pravable
ftributarial registrada durante el aio. Lo wilidad geavable difiere de la ulilidad
contable, dehidn a les partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas
gue no seran gravables o deducibles. Bl pasive de la Compatiia por concepfo del
impuesio cormiente secalcule utilizendo las tasas fiscales aprohadas al final de cada
perioda.

2002 Twpwestes diferidos - El impuesste dilerido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determingdaz entre el valor en libses de los aciives ¥ pasives ncluldos en
los estados financieros v sus bases fiscales, Lin pasive por impuesto diferido se
reconnce peneralmente pare todas las diferenciss emporarias imponibies,  Lin active
por impuesto diferido se reconoce por todas [as diferencizs temporarias deducihles, en

i
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la medids en que resuite probable que fa Compafiia dispomss de iilidades sravahles
fumeras contra las que se podria cargar esas diferencias temporanias deducihles.

Los aclivos v pasivos por impuestos difesidos se miden empleands las msas fiscales
quc 32 espera sean de splicacian en el perfodo 6o 2f que el activo sc realice o ¢ pasivo
s cancele.

La Compafila debe compeme activos por impucsio: diferides con pasives por
impuestos Giferidos s, v zolo sl tiene reconocido epalmente o derscho de
compenairios, frente & I misma mtoridad Ascal. los imperies reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene i3 imencidn de liguidsr sus scrives v pasivos comD nelos.

2HL3  Tmpuestoy eorrfentes 3 diferides - Los impuestos corrientes v difcridod se recopocen
CiEm ingreso O gesto, ¥ son incluidos on ¢l resuhado, excepto en b medida en (e
hatyan surgado de une IAMSGCCEN O Suceso g s= recopoce fuera del esuliado (por
clemplo por cambics en 13 dasu de dmpuestos o en la normativa ributaria,
regstimnucian de la recupershilidad de los activos por impussios diferides o en fa forma
csperada de recuperar 21 valor on [ibros de un activol, ve sc2 en olm resullads integral
v directaments €0 el patrimonio, en cuyo ciso el impueste tambier se econoce Teéra
del resuliadn; o cuando supgen del registro Iniciaf de una combinacidn de negocios

Froviviomes - Las provisiones se reconocen cufndo In Compafila tiene una obligacidn preseniz
(ya sen legal o lmplicita) como resuliado de on seeeso pasadn, ¢z probable que la Compatia
tenga que desprenderse de recursos que incofporen benelicios econdmicos pare cancelor I3
obligacidn, ¥ puede hacerse uma estimacion (ieble del imporie de la obligacian,

El wnporie reconecido como provision debe ser la mejor estimaciin dol desembolso nocesario
pars canceisr la obligaciin presente, al final de cada periodo, teniendn on ceenta los nesgos v
las incenidumbres cormespondientes. Cuando se mide una provisién wando el Mujo de-elfecrive
estimade para cancelar la obligacidn preseste, su valor en libzos representa 2l valor presente de
dich Nujo de elecrivo.

Cuanda Se espemn la recuperacion de pigunos o todos fos bencficios econdimitos fequeridos para
cancolar une provision, 58 feconocé unz cieala por Cobrer como un activo 51 3 virminenic
clerio que se recibin of desembalso v el valor de la cuenta por cobmt puede ser medido con
Viabilzdad.

2111 Geranifas - |a5 provisiones para €] coso esperado 2 oblipaciones por gurantias en s
venia de bicnes se recosoven o la Techa de la venta de los productes cormspondienies,
gl mejor eslimado de los desembolsos requeridos par cancelar [a obligecién deé o
Compadia

Reneffofos o emplewios

LIZI Beneficiox definidos: Sabilaclin patronel, boriffcacion por desuafracie v confrafe
cefeerive - I costo de los bencticios definidey (Jubilacion patronst, bonifieacidn por
desehagio v comtralo colectivo} o5 determinado attfizando of Métata de la Unidad de
Crédiin. Proyectadn, con valorociones gotuarinles mealizadas al final de cade periodo.
L.as ganancias y perdides actuarsies so recomoceh en ko resultados del periodo cn que
s prodiscen.

.
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Parrfcipacion @ feabaladores = La Compatia reconoce il pasivo ¥ un gasto por Ia
paricipacion de los trabajadares en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
caloula & la masa del 15% de las wtilidades liquidas de acusrdo con disposiciones
bzpratless,

Aregrfamsienios - Los arrendamientos se clasifican come linanciercs cuando los tdmninos el
arrendamisnin translieren sustancialmenie a los wrendatarios wdos [os resgos v beneficios
inherentes & g propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasitican como operativas,

251

132

La Compaiite comn arrendudors - Bl ingreso por concepte de alquileres hajo
arrerdamientos operalivos se reconoce empleande el métode de linesa recle durante el
plazo corespondients al arendamiento.  Los costos directos iniciales inmcwrndos al
negociar ¥ oacendar un arrendamients operativo son aftadides al valor en libros de]
activo armmendade, empleando el método de linea recta durante el plazo del
wrrepdamicnio

La Compadite como arrendulorin - Los alquilerss por pagar bajo arrendamientos
aperativos e cargan a resultados empleands el meéiodo de linea recla, durante el plazo
corvespondiente al arrendamisn,. Las coolas coilinganies por arcendamnienta &2
reconnoen comao gastos en (os porindos o los que scan mearridos.

Encase de que g2 reciban incentives por arrendemientos operativos, dichos incentivos
a0 recoidcerdn come pasivos,  El benelicio agrepado d2 los incenlivos &8 reconoes
oo una reduccidn del pasio por concepio de alquiler sobee [a base de linsa fecla

feconocimiente e ingrasoy - Los inpresos se calonfan al valor rsronahle de Ia
coniraprestecion cobrada o por cobrar, lemendo en coenta el importe estimado de omlquicr
deseuenio, bonificacion o rebaju comercial gue la Compaiia pueda otorgaer.

2040

2042

2143

Fewda dfe bienes - Loz ingresos ocdinarios procedsinies de ia venda de bienes deben ser
recopocides cuando a0 Compaliia teansficre los riesgos vy beneficios, de tpe
significative, derivedos de la propicdad de los bicnes; el importe de los ingresos v 1oz
cosleE incurrides. 0 por incurrir, en relacion con le transaccion pueden ser medidos con
flabilidad y es probable yue la Compafiia reciba los beneficios economicos asnciados
can la transaccion,

Ingresay por dividendos ¢ fngresos por infeeeses - E| inpreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconncidn una ver que se han estsblecida los derechos de
los aceionisias pare recibic csle pago.

Los ingresos pob iereses son registmdos sebre una base de bempo, con referencin al
capital pendiente ¥ 2 la tasa de interds afectiva aplicable, Ja cual e Ta tusa de dascuenlo
gues iguala exactamente los thujos de efective por cobras o por pager estimados a lo
large de la vida esperada del instrumento financiese con el valor neto en Hbros del
activo o pasivo lnanciere sobre of reconocimiensa tnieial,

Ingresos por alguileres - Lo poliies de ln Compagia pare ol reconocimicnta de
ingresns provenientes de arendamientos operaiivos se describe sn fa Mota 21305

= |k
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Castox y Gasiox - Los costos ¥ gaslos sc registran al costo higloneo, Los costos ¥ gasios sc
reconocen & medide gue son incurridos, independiéntemente de la fecha e que 8¢ hava
reaiizadn el pago, v te egistran en ol perindo s coreano =n o e s¢ Cofeoen.

Compensacidn de xafdox y rransuceiones - Como nomma general en los estadoy fngncierns no
e compensan (05 uctivos v pesivis, ampocu o5 ingresos v gastos. salvo squellos casos on bog
yue ia compensacicn sea reguznida o permitida por elpana norma v esta resentacion sea ¢l
fefieio de lo esencia de la pansacoidn.

Los ingresos v uasios con onigen en transacelonss gue, comtrictualmente o por ung nunma |egal,
cortemplan 13 posibifidad de compensacidn y la Compaiiia tiene la intencidn de Hauidar por su
imporme netn o de reafizer ef active ¥ proceder 3l poso del pesivo de forma simoltines, =2
PrescIiaN neins ¢ resaivndion.

Activos flnancisros - Todos los ativos fiminciems $2 reoonocen ¥ dan de baje = fa focle de
negociacion cuandd se realiza una compm O vemia de un sctive fingnciern ¥ son medidos
inleielmente al valor resomalbile, may los cosios de ba transaceitn,

Todos s activos financiems reconncidos son posteriormente medidos en su wslidad al costo
amortizadi o al valor razonehle.

Lz Compaflia ciasifica sus aclivos financieros en las gigwentes cateporias. cucntas por cobrar
comercialos v oims cuenlas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) v uctivos fasncieros
disponibles para bn venta.  La clusificacidn depemde del propdaite con el que se adguineron los
mstrementos Tnencigros.  La administacidn determina la clasificacion de sus instrumenios
financieros ¢n e momento del reconncimiento inicial.

2471 Coentas por cobrar comerciales v olras cuenias par cobrar - Lus cuenlas por cobrer
comercialgs v cleas cuentas por cobray son agtivos financierns 0o dedvados con pagos
fijos o determiszables, que no cotizan en un mercade activo.

Despuds del reconocimiento inicial, o valor razonable, se miden al costo amonizado
utilizando el método de ln wss de intcrés efectiva, menos cuabmiber deteriom.  El
pericado de crédiie promedio sohre la vemta de hienzs e de 60 dias

L.as cuentay por cobrar comercihes Inclueyen ung provisidn par reducir su valor al do
probable reMizacion. Dicha prevision s= consiltuye en fundén de un andfsis de la
probabilidad de recuperacion de fas cuentas.

Las cocnias por cobrar comerciales v ofras Cuentas por cobrar s &Ctives financierns
ng derivados con pagos fHios o determinebles, gue no culizan en un mercndo activo. S
clugifican ¢n sctivos cormiontes, cxeepio ks véncimicnios supériores a |2 meses desde
la feche del ¢stado de Situackin Nimanciers, gue $¢ clasilican comg sctivos no comientes.

2172 Actives financieres disponibfes para fa venfi - Los aclivos Toencicros disponibies
para la venta son uctivos no dervidos que se desipnan en esta caleporfa o o g
cluaficen en ningune de olrs calegorias.  Inchven Iversiones en insmamentos de
patrimanio,

Las nversiones on instnemenlos de patnmonkd o id kengan un procio de mircado
colizade de un mercade active ¥ cuyo valor reronnble no pueda ser modido con
fabilidad se medivin af cosia,
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Se incluyen on activis nn corricates a menos que ia sdminisirecion pretenda snajestr
b tnversion e los 12 meses sigeienies a fa Teche del estedo de situacidn Granciesa,

2173 Dereripro de actlvos financleros al coste ameriizado - Los activos financieros que so

2074

miden al eosto amerizadoe, iluyende Jos sresdamicntos Bnsncierns por cobrar, son
prokados por deterioro ai final de cada perindo,

El impome de la pérdide por deterorn del vaior pern un ordstamoe medide al coste
grmorterado ex Ly diferencia entes of imporks en libros v les Qupos de efective 2stimados
futuras, refejasdo el electo del colatesal v ias pasantizs, desconiados a la iase do
interés efective original dzl active fimgnciern,

£l valor cn libeos col activo franciern se reduce por la peérdida por detenome
directamente, excepio para las cuenias comerciales por cobrer, donde el importe en
frbros se reduce o draves de e cuesle de provision, La recupsracidn postenor de Loz
valares previaments aliminados se convierte en oréditos contra la cuenta de provisian.
Loz cambios en of importe en fbros de 1 coenta de provisidn se recopncon en of csfadn
de resyiiados,

Baje e wn goifve firipciers - La Compania derd de baja un active financieno
inicasenie cusndo expiren los derechos contracnzales sobie los flujos de etective del
getivo financiero, v transfiere de manera sustancial las ticsgos v bencticios inherentes »
ks propiedad del activo financicro. 5P fa Compafila no transfiere nf rotiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inhercntes a la propicdad ¥ continds
retemiende el control del activo frensferdo, e Compafite reconoce se perlicipacion en
e opchivo v la oblipacion esocieds por fos walores que tendefe que pagar. 5 3
Compafiia reliene sustancialmente odos [os gesgos v benelicios inBersntes a3 [a
propiedad de un active tinanciero transterido, Iz Compaiia continua reconceiendo of
setivo financiero ¥ también reconcce un préstamo colaters! por los ingresas recibidng.

Pavivay fimancieroy enmiffdoy por fo Compaditg - Los instrumentos de deods son clesificados
com pasivos Inancieros de conformidod con [e sestencie el acuerdo conlraciual,

Los pasivos Onancieros ze clasilican como pasivo corrients a menos que fa Compania fenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menas 2 meses despuds de fa
fecha del estado de situacién tinancicra,

2081
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2183

Poasives  finaiciérps mvdfides of cosfo mmorifzede - Les pasivos Ononcienss se
FECOiocen inicialments a su coslo, telo de los coslos que se Rovad incurrdéo en la
transaceion,  Posteriovmente, 52 miden a 5o costo amortizada v ocualquicr diferencia
enire fos fondos ohtenidos (nete de los costos necosarios para su chiencion) ¥ cf velor
del remboiso; se reconoee en el estado de resultados durante la vids del seocrdo con el
método de la tasa de infertys efectiva.

Prestamioy - Bepresentan pasivos Bnancieros gue sereconocen imicialmente 5 su valor
razonable, nelo de los cestos de 1o ransaccidn incumridos. . Eslos préslomos se registron
subsecuentemente & su costo amortizado wsando el métode de interss efectivo.

Cuentay por papur comercigley v array cuentay por pagar - Las cuacntas por pagar
comercitles ¥ olrus cuentas por pagar son pasivos financierns, no derivados con pagos
[1jos o delerrminables, que no colizan en un mercedo sclivi.
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idespuds del reconoctmiento inicial, a valor mzosehle, se miden al eosto amar zado
utilizandn ¢l metodo de la tasa de interds efectiva. El periodn de crtdito promedio pam
|2 compra die clentos bienes o e 47 dias (53 dias en of afa 20100,

La Compadtis tiene implementadas politicas de maneie de ricspo financiero per
fdemuar Que indas las coenilzs por pager s¢ paseen de conformidzd ¢on Ins Wminos
credizicios preacordedas.

Baje de on pasive finaaciere - La Compaiiia d2 de baja un pasive fimangier 51, v sofo
si, expiran, cuncelan o cumplen  las  oblighciones  de o Cumpaiifa

Reclasificuciones. Cherias cifras de los estudos financicros del afo 2810, fuzron
réclasificadas par hecerlas compargbles con le presentocion del ufio 2002,

Normess muevas ¢ revitadas emitidas pero aitre no efectivas - La Compaiiia no ka aplicad:

laz

siguienies  Normas Intemscionules de Informmcion  Financiera (MIIF)L Nommas

Intermacionales de Conrabilidad (MNIC) ¢ Interpretaciones del Comité {CINIF) nuevas ¥
revizadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

NI Titule Efegtiva a partic
HllF g listrumentes fnancieros Enene-1, 215
WITF 13 Medician del valor razonahie Energ [ 2015
Enmiendas o la NIIF 9 ¥ Fecha obligatorin cfectiva de 1z NIIF

NIF7 9 v revelaciones de framsicidn Enero 1, 2015
Enmiendas a s NIC 32 Compenascion de activios v activis

finangieres Enerv 1, 204

Enmierdszs a las NIIF Mejoras anuzles a las NIUF Ciclo
(NHF 1, NIC 1, 16,329 34) 20092011 Enera 1, 2014

Lo Administracion amticipa que osias enmiendos gue serdn adoplodes on los estados Mmancieroy

de la Compadia on los perfodos futueos tendrdin un impacto sobre los Importes de los setlvos 5

pasives y Ias revelaciones de la Compailia.  Sin embargo, no es posible proporciorar ima

eslimacidini razonable de ¢se efecio haste gue un examen detaliodo haya sido completado,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

Lz prepuracidn de los presentes ootados fimancieros en conformided con NHF requicre gque [
Adminislracion realice ciertas estimaciones v cstablercs algunns supucstos inhercnies o 13 aclivided
econdmica do la entidad, con el propdsito de delemminar 1o valpacidn vy presentacion de algunss
portidas que formen parte de los estados finencierss.  En opinidn dz la Adminisimcidn, labes
eslimaciones ¥ supucsios ¢tluvicron basados en la megor wtilizacion de lz informeecion disponilye al
mamients, los cusfes godran fepar o diferir de ses efertos nales.

=% -



4,

Las estimacicnes y juicios subyscentes se revisan sobre une bese regular.  Los revisiones o fas

-

eslimacionss coniables =e reconocen en el periodo de fa revision vy operiodos fuluros st g revision
atecta tanto al perfodo actual como a perfodos subsecuentes.

A continuacian se presentan a5 eatimaciones v juicios contabies criticos que fa administracion do la
Compatie ha wilizedo en of procesa de splicacian de los orinerios contables:

At

iz

33

3.4

Dheterfore de gotfooy - & ln fecha de crerre deceda periodo, o enoagueetle Fecha goe se considers
necesario, 2 analiza el valor de fos sclivos poara delerminge sp exisle aletn mdicio de quee
dichos sctivas hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En cazo de que exista algin indicie
st redlizn una estimacion del importe recuperable de dicho active: 51 se trata de activis
identificables que no generan Mejos de efecive de forme indeperdiente, se estime o
recuperebilidad e fa unided seneradora de efectivo a be gue petenece of aclivo.

Cretemiper sf los activos hen sulmds deterioro impéiica ol céloulo del valor en uso de las
utidades generadoms de efective.  El céfoulo del valor 20 uso requiers que o Compaitia
determine los flujes de efective futiros que debarian surgie de les unidades peneradors de
efcctive ¥ uns tasa de descoento apropizda para cefowlar of valor prosente.

i oel caso de Gue el importe recuperable see inlenor el valor nelo en bros del activo, se
megisia fa corespondiente plovizida pof péndida por detectorg por fa diferencia, con cargo a
resuiiados,

Las perdidas por deteriorn recomocidas en us active on poviodos anteriores son revertidas
cugndo se produoce un cambio en fas estimaciones sphre 51 imparte recuperable incrementando
el valor del activey con sboou a mesubledos core el mule del vaior en libros gue el selive hubee
tenide de ne haberse reconocido [3 péedida por deterios,

Frovivianes para obfigaciones por hneficios definidas - BE valor presonte de las provisiones
para ohligeciones por beneficios & definidos deperde de verios factores gie son determinadng on
furitidn de un célculo eclusnal besados en varios supuesins.  Bstos supuesios itilizados pare
determinar 2l valor presente de estas obligeciones imeluye uns se de descusnto, - Cualguier
cambio en fos supnesios impacia en ef valor en Hbeos de las provisiones de esios benelfcios.

El actuario contratade por la Compadilz para realizar e cdleulo actuaeiad, wiiliza Ia fasa &z
descuente, la tass de mortalidad v de rotacion af final de cade afio reporados. por la
gdmamstiracion de o Compafiia. La tose de desceenio os la tass de intends gue debe sor uiilizads
para determingr ei valor presente de fos lujos futeros de caja eslimedos gus Se espers van o ser
requeridos para cumplic con la obiigacidn de estos benelicios.

Estimacidn de vides iifey de velifcnlas, magquinarin ¥ equfps - La estimacion de las vidas
utiles v el valor residual se efectian de scusrdo s lo mencianado on iz Matg 2.3.5

fopoteste & fa resde dffecfde- Le Comperie ha realizedo In estimacion de sus impuestos
diferidos comnsiderando que tedas ks dilerencias entre el valor en libros v Lo base tnbutarta de los
setivos ¥ pasivos se revertirin en el fetuso,

EFECTIVO Y BANCOS



El efectivo ¥ equivalentes de olectiva como se muestra en el estado de flujo d= cfectivo puede ser
conciliado =on las pertidas relacionedas en el estado de situacion Bnanciera de 2 sigulenle mancix

MHciembee 31,

pRIE] LaliLs
fea 1.5, dilares)

Depaigitps en eugnms corrientes on banoos locaies y

del exierin - 15,308
Caja peneral 27 b | E0sT
Total 27,490 34,265

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cucnizs por cobror comerciales v otnas cuentin por cobrar e conw Sigee

Diciem bre 31,
1014 2013
(e 115, dolares)
Clienies Locales F1504 301530
Provision para Cuenms dudosas ( 11.494) {13.053)
Subtotnl A0, 497 0 4K1

hras cuvmtad por cobrar,
Caenlas por cobrar 2 empleados -

Tol b 4uT 250481

El movimienio de |z provisian para coentas dudosas, foc como sigoe:

Biciem bre 31,
2014 2013
(eee US, ddlures)
Saldo imicial 13,055 11,717
Bujas {4,510 {4ath)
Provisidn d2] periodo 2949 1.73%
Seldo al lienl del pito 11494 1305

- 13-



. IMNVENTARIOS

Llie resurmeen de inveniarios @5 como sipae:

Dickem e 31,

Il I3

fen LLE, dalares)

Imventario Tarita 0% 44305 44,723
imventaria | arifa 1.2% 13,224 | 5,769
Frovigon Inventarios x Deterd (3,538} r2.920%
Tnral SXhgl £:3.572

Duranie los afios 2004 y 2013, los costos de los inventerios reconocidos comoe grstos Teeron de

15841, 868 mil v LISS4,500 mil respectivamente.

7. OTROS ACTIVOS

Ll pesumen de oloos 2olivos 28 GO Sigue;

fHriombre 31,
24 .ol

{en 1.5, diilares)

BORLTOS E.ET4 4289
ontratistas 15 Gl 00
Tuotal 23,874 frd 28

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFPO

Un resumnen de propiedades, planta y squipe 85 com sipus;



Daciem lire 31,

E&l-i ;,[ﬂ.'i
(ee U5, ddlures)

Costo 4196 31815
Depreciacion acemaiada {32.566) (2a000)
l'otal 25550 25195
Clay it ¢

Magulnaria y Equipo 1004 1.872
hfuebks y Enseres 21R19 s’
Equipos de Compuaciin AR 2GR0
Wehiculos 16,96 | i L
Taozal 23,914 5185

Los movimicnios de propiedades, planta ¥ equipo fisnon como figes

Torraus
an Bdmypinaria ¥ Mguipade  Mmbesy  (hiegs
prepintsd  Fdificscmpes Egipn Velicoles  commse Eonsti Lot
{en jriles de LS, ditiras)

AL IR e |
Taldo gl 51 = a

deciemnbee ciof 217 ] 13 24 5 k| Ik 47
Aulgnliwinmes ¥ 2 i i LU L
Wimted s iy 0 in 0 (117 [V i
Mmenmeniodtec irgrin

an lu revaluggiin 2 ] 1 3 ] &
Haliton ol 31 de

dsgtembee el 2 i i 13 24 & i i L%}

Eileacsugey  Winguissis Egepads  blehles s
vEmupy  Viefecules Coospamacidn  Tomersy  Tog]
o em mifics gy 115 ddlues) -

Saledors ul 31 de ciysemibee del 2013 It () i3 i3 il {31
Flimtiugidm en by venes de aulives i B 1 il ii i
B amonio = by i oyl
Tevalukson i 7 [ i1 f
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L i iy in i
(1
Habos of 55 e frmmilag del 1014 i H —i2] £ AR &5

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lin resumen de cueniis por pugir comerciales y olsis CUSHLAs por pagar &8 comn shgue:

Diciem bre 31,
014 4013
(em U.S, ddlares)
Pranveadores keales 161,973 48.E41
CTAPTEPROV.LOCALES (§9.68% {15152}
Oieres Provesbores PL&LO 4,744
Tortak | %3,694 EEI&E!

<t periodo de crédit promedio de compeas de clemos bienes es 30 ding dende lu feche de lx fcoura.
10. IMPUESTOS

12§ Actives y pasivey del afie corriente - Un restimen de activos v Quasivos par inguessios
COTTienles &5 Somo Sigue:

Pashens por Bupuesies corrientes:
Impuesto al Valor Agrepado - VA por pasery

TELenCione: 3420 sS85
Helenciones en |u feenle de mpuesto a fa renia
POY pagar
v iotl de podivos por impoesins corricaios 12.23¢ 12373
Tertal L5 450 Ly 55T

2.2 Conciliacion fribudaria - contalide del irpuesio a la renta corriente - \na reconciliacion entre
ia wilidad segin estados financieros v el gasto por impuesio & 14 renlis cormiente, o5 como sigee

20]4 i3
fen LS. dalarcs)

-2 -



Ltilidad segim estados financieros antes de inpuesto

8 b renta 145587 159.510
Gastos no deducibles 4,771 2,107
[ngresos exentos
Crras deducciones (remuncraciones empleadod con

discapacidad)

Ingrese {gasto) por sjustes NIF 2808 Lo3g
Utilidad yravable 131186 162635
linpuesza & la rena causada (1) Ar7al 33,784
Anticipo calceiudo (2) 43,198 31.20]
Impizesto o & pento corrienle eargedo 8 resulladns 1M J5TRO
limpucsto a la Repta diferido 1,00 (3,00

Total Impuesio a la Renta iizol J3.780

(1) De conformidad con disposiciones fegales, la sasife para ol impuesto a 12 rente, se caleula
o un 22% subre las utilidades sujetas a distribucion ydel 12% sabre las utllidades sujetas
& capitalizacion.

{2) A panir del afio 2010, se debe congiderar como impiesio a bn restz minimo ol walor del
anticipo caiculado, <f cunf resulta de 2 suma matematica del 1,4% del sctivo, 1.2%6 del
patsimimic, 0.4% de ingresos gravedos y 0.2%0 de costos v gustos deducibles.

Fara &l ofio 2014, Iz Compaiiia deformind como articips de fmpuesio 3 [a remin de USH
31201 Sn embargo @l impuesto a o renta ceosado del afo es de 5 33708 ¥
consecugnizmente, la Compaiita regisird en resuliades USE 33.701 equivalente a impussto
a ka romie causaido,

127 ftpazesto i b renita reconocldo en los resuitades - £l gasto del impoesto a la renia incline:
Gusto del pmpussio corricle EERC I 35,780
Gaslo (ingreso) del impzesto diferido relacionndo

von
origen ¥ reverso de diferencias temporariss

Total gasto por inpuesio o la renti 37010 35780

1.4 Movimiento de {u provividn frs impaesio o fa renta - Lox moviggientos de fa provixidn para
impucsto-a la renta fucron como sigue:

18-



Diichem bre 31,

(e UL5, dolares)
Rakdo alinicio del afio T, 186 -
Provisen def aio IXT00 35,780
Papos efectaados (3E239) (28,5940
Tatak 2,648 7.186

Paaos Efecinades - Corresponde &l impuesto causado on cads o,

133 Aspecios Tribuiarios

Cibeliveg Orpmindes e fa Prodwceldn- Con fecha diclembes 29 del 2010 s2 promelgd en cf
Suplemento de] Repistro Oficial Mo, 351 ¢ Cadigo Orgdnica de la Produceién, Comercic e
inversiones, 2 mismo que inghiye antre otros aspectos ribatanos les siguientes:

« L reduccion progresiva en o anle de mpoeesto a la rénta para sociedades, asi tenemas:
23% pera el afio 2012 v 32% o parlie del afio 2003, Al 31 de diciembre del 2052y 2011,
para b medicidn det astivo {pasive) poz impuestes Jiteridos, la compania warilizo ana s de
inpeesioon la repta promedio del 2255,

Aspoctos Tribivarios de la Lep de Fomente Amehizntal ¢ Optimizaciin de fos Inpresos del
Fxtigefor- Con Techa noviemsbre 220 del 20101 52 praculzd 2o el Suplemento del Registro Diieial
Mo 383 Ia Ley de Fomeste Ambiznal v Optimizacién de 1os Ingresos del Estado, fa misma gque
incluye entre otros gspectos trivutarios fos siguientes;

»  Lazarifs del Impuesto a fa Ssfids de Divisas - ES0 se incrementa del 2% al 5%, Por
prosuncion soocansiders hecho penerador de este impuesto ef wso de dinerm en e exterior ¥
s establece come exento de este mpussio el pazo de dividendos 2 compaiilas o personas
natareles que no estén domicilindes en parafzos fiscales. Los pagos de csie impucsioen la
importacian de materias primas, insumos v hicnes de capital, que consten en el listado goe
eatableres el Comied de Politica Tributaria y que scan ublizados en procesos productivos,
pucden sor wiilirados como oréditn tribotarie de impuesto a la rente.

Prepreciuciin de Bevalpocidn Deoreie Diventive No, JISF - Con Techa 20 de maye del 2012, €]
Servicio de Eentas Internas promuled el Decrete Eiecutivo Mo, 11ED en el que 52 reforma ¢f
Replamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminandoe ] litera!
mediante €l cuai, la autoridad tributaria y los caniribyentes consideraban sin efectos eibutanins
ta reveiuacion de activos fijns.

Com base e el relerido decrelo, la compaiia no s un elecio contable, por ceanio o apliicd
pibgihy peavalie,

- -



13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Uin resumen de obligaciuncs acumuladas ex como sigue;

Diciess bre 31,
214 2013
{en U5, dilures)

Partieipsacwdn a tabajadores - 2R,0148

Panicipeciin Trebajadores 35, 679.54 x
Participecidn Trabajadores 25,680 28,149
Banaticics sociples 22169 | 9634
Oirox pativos 8280 4,505
Towl i 118 $2 ARE

13,1 Participacidn a Trabsjodpres - D¢ conformided con disposicionss logales, los trabajadones
tenen derecho a participar en Jas utilidides de le empresa en wn 15% aplicable a las willdades
liguidas ¢ contbles, Lot movimientos de ls provision pasa panticipackon a tabajadorss fucron

COm sigue:

Saldos gl comianzn del atn

Provisid del ang
Pagus cfect padng

Snldos gl fin del aho

13.2 Rengficios Spoialen- Un detalle e como sigue:

Diciem bre 31,
2014 L0013
(en LN, ddlsres)
28 440 2a.8M1
25630 28,149
{2B.139) 24 801)
23680 I 149



Ericiem bre 31,
014 2,013
fen U5, dolares)

Ercimmo cuarlo sielde por pagar FA80 5.5k0
[éoimo terecer sueldo por pagar [ 033 ARH
Frndns de reserva por pagar Tak a7%
Fomdos IS5 por pugar 1,172 B i
Prostamaos [E55 975 gi2
Vacaciones 54024 JA8L
Chros benelicios sociales T2k 7212
Teedial 22 6% 19as4

i4 OBLIGACIONES POR BENEFICIQS DEFINIDOS
Lin resumen de ohligeciones por heneficios definidos @5 come sigue:

Dichemshire 31,
2014 2, 8E3
fen U5, dédares)

Jubilacion patronzl 25328 ZEa9
Doni eacidn por desahieios 1587 nA487
Total ERR b 2T RIN

14,1 fubilacidn pateonal - De acuerdo con disposiciones del Codipo del Trebajo, los trabajadores
quE por veinle ¥ cineo gfios o mis hubisren prestodo sus servicios e forma continoads ©
inderrumpida, tedrin derecho g ser jubilados porsus empleadorss sin pegjuicio de la jubilaciin
que les corresponde en su condicion da aliliades al Institute Ecustoriane de Seguridad Sncial

Las movimientos en el valor presente de la ahiipacion de jubilacian patronal fueton coma sigue:

e
bk
i



Diciem bre 31,

PRI Lo
fen LS, ddlures)

Saldos al comiznze del i 21,319 17723
Costo de loz servicios del perinda corrlents 3979 1,626
st o bElEreses - -
iGananwisy péndidas sctumriales v educciones - -
Pagis = =
Sebdos al fin del afic 25328 21349

M2 Bonlficacidn por desaliucio - D¢ acuerdo con disposicienes del Cldipo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desalwecio soficitado por el emipleador o por el
trabijgdor, 1a Compaitia entregara ¢l 25% de |n Glima remuneracion mensusl per cada ung de
low aios de servicie.

Los mavimmerdos en el valor presente de oblipacidn ¢ bonificacion por desahucio fuesen comm

sigue:
D¥icdemi e 31,
FRL 2013
{en 115, délures)

Saldus af comienzo del 4l 7,487 1,820
Cuslo de g yervicios del perfodo carricste L 1K) |.&67
Cotto pur imereses - =
{Ganancias ) pérdidss scuerisles v reducciones . -
Pagos ’ -
Saldos al fin del afio 7587 6487

Los cllculos sciuariales del valor presenie de fa obligacién devengeda por covicepto de bencficlos
definidos fucron realizades ¢l 31 de diciembre del 2014 v 2003 por us setuario independiente. F
vilor presenic de las obligaciones par concepio de beneficios definidos v los costos del servicio
pcieal v of cosle del servicio anterior fueron caiculados silizando 2 métodas de fa unidad de credino
proyoectada, Bajo este mésndo los beneficios definides deben ser amibuidos al periodo de servicia
del empleado v basados en Ia fdrmoda del plan, de tal suerte que se amibuye B misio cantidad de
benelicio a cada afio de serviclo, considorando ¢f uso & hipdtesis octuariales para calculsr ¢l valor
presente de dichos benefioos.  Estas hipdess neflgjan ef valor de dincro o travis del tiempo, €]
incrementa salarial v 183 probahilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principakes usadas para propésitos de los ciloulos actuariales son las sipuentes:

o



o Diciembee 30,

2014 2013
i Y
Tesals) de conmutacion acluariel 4 4

Los inportes reconocidos en los resultndos respecto o dichos planes de benelcios definidos son los

siguienles!
Dicicm bre 31,
Tilld (]
cen LLE, dolares)
Costo gzl del servicia TS 3203
Iniereses subre la oblipecidn - '

Pérdidas actuariales reconocidas oncl aio - -
Ganancias provenientgs de reduccongs o
cancelssiones

Total 078 5293

15 INSTRUMENTOS FINAMCIERDOS

L3.1 Gestidn de-riespos financieroy - Ereel curso normal de sus negocios voactividades de Doanciaroiento,
la Compaiia ¢std expuesio a distindos riespos de baturaleza financiera que-pusdan afzclar d2 manera
s o menos significariva al valor ceondmica de sus flujos v actives v, en fonsecuencia, sus
resnliados,

La Compafiiz dispone de une organizacion v de sistemas de informacion, sdministrados por be
Dvireccidn de Finanzas v Planeacion Corporativa, gue permiiten idendifoar dichos riesgos, determingr
aumagnitud, proponer al Directerio medidas de mitigacidn, eiecular dichas medidas v controlar su
cfootvidad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que cnfrenta bz Compaiia, una caracterizacién
y cuantificecion de éstos y une desenpeicn de las medidas de mitigacion actambmente oo sso por panc
de la Compaiiia, 51 85 2l caso.

-4
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Riesge de créditn - El nesgo de orédi se refiere sl nesgo de quec une de fas pares
incumpla cun sus ebliguelones contractunles resullendo e una pdrdids Ananciesa para
la Compaitiz- La Compafiln manejs este respo de cnédito medisnte una politica d=
oforramicnto a su pascipal clieste, Pronaca

Rizsgo de Hguider - La liguidez de ks Compafin ez manejada por la administracidn
bajn ¢l contral del Cincerario, guien ha estableécido of marco de trabejo apropiado parn
fue [s gestitn de |liguides sea desarrollada en forme ordenade v sistemaitics, ¢n base n
los requeriasenion de finincinniento & corin, mediano ¥ lorpo plazos. La Conipafiin
maneja of riespo de Houder manteniondo reservas, facihidsdes Gasnciesas v de
préstume sdecuadns, moniloreandao contimuamente los Nujos efectivos proveetados y
reales v eoncilisndo los perfiles de vencimientn de fos uetives v parives financieros.

Riesgo de capitaf - La organiteacion gestiona su cupital pars asegusar que 16 Compaiiia
este en ¢apacidad de continuar cono goipresa ¢n narchs, mienteas que maximizon ol
rendimbento 2 sus pocionists a ravds de lz opthmizacion de los saidos de deuda ¥

pAlnmonio,

Los sistermas de informacion perencial generan suficients informaciin para los
difereivies organos de direcchim, 3 fravés del cual se revita en forma constanie la
estrrctura de capital de in Compefiia, Comao parte de esto revision se analiza ¢l cosio
del cagital v los riespos asocindes con cude ¢lase de capital.

Lus principafes indicadores financizros de s Compseitia s¢ detzilan @ comtinpacion:

Capital de trabajo LSS 104,400
Ingice de liguides 1.34 veces
Pasivos iwisies / patrimodio 345 veges

La adminisirzciton considera que fos indikadores finencicnos antes indicacos ¢stén
dentro de 103 perdmetres adecuados parn we organizacion del tamallo v mvel de
desarpollo que la Compaltin reguizne.

13.2 Caegoriay de fnstrumcnites finascierss - El detalle de bos activos v pasives financieros maniemsdos
pur in compafia 25 comp sipoe:

... Diciembre 31_...

2014 2013
{en LL5. ddlanss)

Costo smortizado:
Efcetivo y bancos 27454 34.265
Cuenias ror colwir comergiiles v otras cocntis
por cobrar 304257 Fo 481
Total 111991 324746
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Costo amnerizacdo:

Préstamms TR.O5T 44,844
Cuenles por pager comerciales v oleas cusnias

par pagar 3300 15,433

Taral 231451 f3 288

is PATRIMONIO

Un resumen de capatal social es coino sigee:

woo Dciambre 31,...
2014 203
{en L5, dolames)

Capital social &40 LK
Frima de emision i I
B Bl

Tatal

6. Capitad Sociad - ELcapital social autormeado consiste de 1,600, Capital suscrito de 5 300G e
peeiones de TS5 1.00 valor nominal unitario (USER0R a1 31 de diciembre del 2004 v 20830, las
cuales otorgan U voto por accidn v un derecho a los dividendos respeetivamenie.

.2 Reserpay

Reserva Lepad - La Lay de Companias requisre que por fo menos el 1026 de |a ofilidad znusl
zeq apropiado como reserva legal hasta que dstz comao minimo alcance el 50% del capital
sacial. Esta rescrva no os disponible para el papo de dividendos en efective pero puede ser

capitalizads en su tntalidad.

I3 Urilidades rerenidas - Un resumen de las uritidades retenidas o5 como sigue:

Huldos a
[Motembre 31, Dciembre 21,
2004 2013
111816 114641

Listlidades retenidas - distribuibles



Saidos 8
Diciombee 31,  Diciembra 31,

alkid 2013
Resultados scumilados provenientes de I
adopeion por primena ves de [as NHF
(Mol 3,313 {1 56002 {15602}
Tomal 26214 Py AV EL

Los saldes de las sigidentes cucntas surgen de le spéicacidn por primers vez de lus NHF v de
tos saldus segin POGA antenones, Jos comies segun Resolucion cmitida por la Superinsendencia
de Compahias €l F4 de oclubre del 2012, podrdn ser utilizados de la sigoiente forme:

Resultadoy ac _ : s fapcive por primera v de fog NIUF - Incluye
It vatores r:uﬂlmlts 1.I¢ fos ajm m.gnuﬁum fa :dm:m por primesz ver de fas NIIF. El
saldn sdlo podra ser copitalizado en la parid que exceda il valos de las pérdidas acemuladas y
las ded gltimo ejercicio econdémico conciuido, =i ez hubiersn; itilizade on absorber pérdidas, o
devielto en @l vaso de liguidacidn de le compadia.

Beservay seggin POGA guferiorey - Los saldos acrésdores de Tas reservas de capiiat, par

viluagids o por vatuselin de inverslones segin PCGA snteriores, solo podnla ser capitalizados
e | parte gue cxceda il valor de lns pévrdidig sevmilodas v fas del Gltimo jercicio econdmico
concluido, si lns hubieren; wilizado en sbsorher pérdidas; o devoelio on el casa de Higuidsecion
¢ |z compafiia.,

17 INGRESOS

Lin resumen de los lngresos de lo compafio {excluvendo fns ingresos provenientes de inversiones - ver
Muota 26) &5 comn sl gue:

2014 2043
fen LS. dolaes)
Ingresos provenienies de b venia de bieney 5.431,00] £ D46 86K
Total 431801 5,045 864

18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Lin resumen de fos gastos administrativos v operativos reportados ¢ los estados fnanciens
consolidudos o5 comn sigue:
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fen LA, dolanes)

Ciosto de venias 4, 868026 4 500,207
Cizsios de admimsiracian SE1D al 561
Crasios de Comnercielizocidn 331.526 205,204
Parlicipacids 4 frabajedorss Z3.0E0 18149
Tosal A L Y 48876

Lin detalle de costos v gastos por su neturslesn o8 coma sigue

PR 203

fen miles de UL, dolsres)
Coslir de venlas £ 568 4,340
REpUITE i H
Publicidad i 0
{iastos de mantenimicnio 17 1z
Ciasios por depreciEcion ¥ amariiaciin 3 2
Giastos por beneficios o los emplesdos bl 43
Flonorarios v servicios i1 3
{iastos por Floges A6 42
{mpuesios {5 il
Ciastos de embalajes 3 2
Servicios Corporatives comercitles il K
Armendos 13 i7
{Hios gastos 1a TS
Tatsi 5258 4859

19 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

F0F La eesnpaiifa eomne 