
EMPRESA MADELI S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
  

Diciembre 31, 
ACTIVOS Bolas 28 

(en miles de US. 

  

ACTIVOS CORRIENTA 
Efectivo y bancos s 2 
ueuñas por cobrar comerciales y otras 

  

196     

  

cuentas por cobrar 6 304.497 290.481 
Inventarios 7 52081 asa 
Activos por impuestos comentes 1 E 
Otros activos. 9 23.874 54289 

Total activos curriomtes 407,948. 451,607. 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y equipo, neto 10 25550 25:95 
Activos mungibles o o 
Acaivos por impuestos difeidos a o o 
Toral acrivos o comemos 25930 25208 

TOTAL 10578 ama 

 



Diciembre 3. 
PASIVOS Y PATRIMONIO. Notas 2014 2013 

(en miles de US. dólares) 
    PASIVOS CORRIENTES: 

Préstamos. n 6070 0 
Obligaciones Bancarias " 15,337 
Cuentas por pagas comerciales y os 
ventas por pagar n 153.694 
Pasivos por impuestos comentes m 15,650 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corriemes. 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos 1” 
Pasavos por jepuestos diferidos 
Total pasivos no corrientes 

  

"oral pasivos 

  

PATRIMONIO: 16 
Capa social 300 300 
Reserva legal 400 400 
Ulilidados rotondas 6214 299.039 

Total parimomo.    
TOTAL Ta 

  

et notas a os estados financieros 

ME 
Mariam Dai Ein 

Gerente Comador 
  



EMPRESA MADELI S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

    

Diciembre 31, 
Notas 20m 2019, 

(en U.S. dólares) 

INGRESOS ” 5431901 5,016,868 

(COSTO DE VENTAS 19 (4,865,026) (4.500,20) 

MARGEN BRUTO. 563,875 516566 

Ingresos por Inversiones 15 < z 
Gastos de administración 19 (58941) (60.561) 
Gastos Comercial 19 031.595) 29m 
Costos financieros. 5209) 0] 
“Om Ganancias y Pérdidas 20 2,167 1,525 
Pasticipación a Trabajadores 19 (25.680) 09.149)   

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA 

  

RENTA 1505 
Menos gasto por impuesto ala renta nm 

Cornente 35,280 
Diferido . E 
Tos 32m 35780 

UTILIDAD DEL AÑO 1n3m0 

  

  

— Eq Ga 
Contador     



EMPRESA MADELES.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

Capial Reserva 
social legal 

Suléns al 31 de diciembre de 2015 
3000 

Viilidad del año. 

Aproplación de reservas 
Pago de dividendos 

Saldos al 31 de eictombre de 2014 
300 

  

Wer notas a ls estados financieros 

Vélidades 
retenidas 

Aplicación Tera 
vez 

(en US, dólares) 

Validado   

   

(15,602) 36H 300239 

IESt6 UEStO 

15502 LULSIS  9zSlS 

  

e la 
leo y 

  

Gerente 

 



EMPRESA MADELE S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

2014, 2013 
(en UsS. dólares) 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTMDADES DE OPERACION 
Elechvo recibido de cientes. sAtesóo 5019156 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5071750 (4913.00) Intoreses tecibitos Ss 
Gastos financioros (6209) 11581) 
Partopación trabajadores oso) ama 
impuesto ala renta. 61399) 
vos Ingrosos. 
lucio neto proveniente do activadas      peración 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 
Adquisición de propiadades, neto (6.529) (1309) 

Precio de venta de propiedad, planta y equipo. E - 
Adquisición de otros astvos Intangibles — 
Fljo neto de afecto utlizado porlas actvidades de inversón ————22% 1308 

  

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 
Pago de prctamos. 33,208 20.402 
Dividendos pagados alos propletanos (914,943) (59,712 

Fijo noto de olectvo proveniente de actividades de fnanciam 1281.53 0920 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Incremento (disminución) neto en efecto y equivalentes de ef (670 12702 
Saldo al comienzo del año 34255 21,563 

SALDO AL FIN DELAÑO. zu 24285 

Vernotas a los estados financieros consolidados. 

TS Myriam Dávila —reguiel Gan 
Contador” 

  

  

  Geremo 
    



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1 

  

INFORMACIÓN GENERAL 

  

EMPRESA MADELE SAA es ma Compañte arómma consttucda en el Ecuador Su domuctho 
principales la cuidad Santo Domngo de los Tsáchilas, calle Venezuela 17 y Rio Chila La Compañia 
se constituyó en la República del Ecuador el 08 Agosto de 2002 El objeto propa! de la 
¡Compañía es VENTA AL POR MAYOR DE ALIMENTOS EN GENERAL. 

  

AL 31 de diciembre 
Tespectwamemte, que se 

  

2014 y 2013 el personal total de la compañía sicanza 23 23 empleados 
ucntras distribuidos cn los diversos segmentos operacionales   

La información contenuda en estos estados financieros es responsabilidad de la aduinisuación de la 
Compañía 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21 Decturación de cumplimiento - Los estados fivancieros ha sido pre 
on las Normas Internacionales de Intormacion Financies (NIE), 

22 Bases de preparación - Los estados financicros han sido properados sobre las ases del costo 
histónco excepto por ciertos mstrumenios financieros que son medidos a sus valores 
razonables, tal como se explica en las políticas conables incluidas mos abajo, El costo 
Tistrico <stá basado generalmente en el valor razonable de la contaparuda dada en el 
inercambio delos aetivos, 

   

      

  

23 Efectivo y bancos El efectivo y bancos meluye aquellos actos amenos. liquidos, 
depóstes y sobregios hancarios. "Los sobregros hancanos son presentados como pasivos 
«comentes cm el estado de situación financiera 

  

Tnventarlos - Los inventarios son presentados al costo de adquisición valor eto reliable, el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado... Las imporaciones en trans so 
encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisidn para 
reconocer pérdidas por obsalesccncta, ln cuales determinada cn función de sm análisis de la 
posibilidad real de uulización enla producción a venta. El valor neto relizable represento el 
precio de venta estumado menos Lodos los costos de termnación y los costos necesarios para la 
venta 

25 Propiedades, planto y equipo 

2.54. Medación en el momento del reconocimiento - Las parias de propiedades, planta y 
equipo se medirán inlalene por su costo 

    El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precto de adquisición más todos 
los costos directamerto relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
Funcionamiento y la ostmación mical de cualquier costo de desmantelamiento y retiro. 
del elemento o de rebbiltación de la ubncactón del actvo. 

  

  

 



26 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por 
préstamos directamente «trbuibles a la adquisición O construcción de activos 
calificados 

    

  

  

2.52 Medición postertor al reconocimiento: modelo del coto - Después del reconocimiento 
Inicial, ls propicdades, planta y equipo Son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado delas párdidas de deterioro de valor 

Los gastos de separaciones y mantenimmentos se imputan a rosulados en el período en 
que se producen, Cube señalar, que algunas partidas de propiedades, plantz y equipo. 
¿e la Compara, requieren revistonos periódicas. En ete sentido, las partes objeto de 
sustitución sen reconocidas separadamente del cesto del activo y con un vel de 
disgregación que permuta depreciarlos e l periodo que medic entes la actual y hasta a 
siguiente reparación. 

2.53. Mérodo de depreciación y vidas úles - El costo de propiedades, planta y equipo ss 
“deprecia de acuerdo con el método de línca recta. La vida iril estrada, valo residual 
y mésodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
¿ualquier combio en el estimado ogisrado sobre una hase prospectiva. 

A continuución se presentan las prncipete partidas de propiedades, plants y equipo y. 
las vidas útiles usadas cn el cálculo de la depreciación 

valor 
Activo Descripción Vido Residnal 

(años) o 

Edificios Plantas industrlos/construcciones s 15 

Maquinariay—— Maquinarta menor 3 3 
Herramientas —— Maguinarua de uso corto, bombas, 

adore , 5 

Muebles/oquipos - Equipo de cómputo, electrónico 3 3 
deoficimay —— Mueblevdcquipos de oficina s 3 
cómputo 

Vehiculos Vehiculos, equipo caminero. 5 10 

2.54 Retiro venta de propiedades, planta y equipo - La idad o pérdida que surja del 
  ir o venta de una parida de propiedades, planta y equipo es calculada como la 
diferencia ente el precio de venta y el valor en libros del uciivo y reconocida en 
resultados, 

Propicades de inversión - Les propiedades de inversión son aquellas mantenidas para 
producie rentas plusvalias y ambas (Inclasendo tas propiedades de inversión en consrueción 
para dichos propósitos) y se muden inscilmente al costo, incluyendo los costos de la 
ranscccaón Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al 

7



costo menos la depreciación acun 
valor 

  

volada y el importe acunulado delas perdidas de dotoiro de   

  27 Costos por préstamos - Los costos por próstamos atribuidos directament 1 la adquisición 
construcción v producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren 
de-un periodo de tiempo sustancial pura su uso o venta, sn sumados al costo de estos 
hasta el moreno en que estén stos para su uso o vena 

     

E smgreso por intresos de las inversores temporales en próstamos específicos pendientes para 
ser consumados en acuvos culíficados es deducado de los costos por préstamos arios pra Su 
copuelización 

  

  

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos cn resultados durante el periodo en quo 

28 Deterioro del valor deloy uctivos tangibles Al final de cada periodo ta Compañía evsióa los 
valores en hibros de sus activos tangibles a Jn de deserminar sl eíste un indictivo de que estos 
actvos han sultido slguna pócdida por deteriora. En al caso, se cacula el impor recuperable 
del activo o unidad generadora de efectivo a fín de determinar cl alcaneo de la párcida por 
deterioro (de haber alguna) Las pérdidas por deterior se reconocen inmediata 
csaltados. 

   

  

  

Cuando una perdida por deterioro es sevesids, el valor en libros del activo aumenta al valor 
estunado revisado de su import recupersble, de tal manera que el valoren iras Ipeementado. 
ao excede el valoren lbros que se fabria calculado 51 no se hubicra reconocido la párdida por 
cionoro pea dicho activo sm años ameriores. El reverso de ma perdida par deteoro es 
seconccado automáticamente cu resulados 

  

  

   

29 — Inversiones en subsidiarias y asociadas - La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias 
Asociads a) coso, excepto sie versión s clasificada como mantenida para la venta, en cuyo. 
casa se contabiliza conforme a la NIF S crias No Corrientes Momenidos para la Venta y 
Operaciones Da adas 

  

  

  

Los dividendos procedentes de una subsadiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando 
suda el derecho recibi, 

2.0 Impuestos. El gasto por impuesto a la ron representa la suma del impuesto a la renta por 
pajar comento y l impuesto diferido    

  2.104. Impuesto corriente El ispuesto por pagar comente se basa en la utilidad gravable 
(tributan) segisrada durante el amo La unidad gravable difiere de la unidad 
contable dobido alos partidas de mgresos o gestos imponibles o deducibles y partidas 
¿que no során gravables o deducibles. El pasivo de la Compañia por concepto del 
impuesto cornente se calcula uiizando las tasas scales aprobadas al final de cada 
periodo. 

     102 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las 
temporanas determinadas ente el valor en bros delos activos y pasivos includes en 
los estados financieros y sus hases ficalos. Ln pasivo por Impuesto diferido se 
rezonoce goncralmente para todas las diferencias zemporaras imponíblcs. Un acto. 
par mpueso diferido se resonece por todas las «herencias temporaris deducibles e 

$ 
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ls medida en que resulte probable que La Compañía disponga de utilidades gravable. 
fincas contra las que se podría cagar esas diferencias temporarias deducible. 

Los sctvos y pasivos por impuestos diterdos se suden empleando las tasas fiscales. 
que se espera sean de aplicación en el pestodo cn el que cl activo se alice o el pasivo 
se cancele 

La Compañía debe compesses activos por impuestos diferidos con: pasiwos por 
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido lewalmente cl derecho de 
«compensarlos, frent a la misma uoridad fiscal. los importes reconocidos en esas 
partidas y la Compañía tiene la intención de Inquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.103. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos comentes y diferdos se reconocen 
como Impreso o gusto, y son meluidos cn el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de une transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por 
ejemplo por cambios en la tasu de impuestos o en la momativa iria, la 
rcestimación de la recuperabilidad de los actwos poe impuestos diferidos o cn forma 
esperada de recuperar el valor en lbras de un acto), ya sea en tro resultado integral 
1 directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también so seconoce fuera. 
¿el resultado o cuando surgen del rogisiro inicial de na combinación de negocios 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía ríen na obigación preseme 
(ya sen legal v Implica) como resultado de us suscso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos pura cancelar la 
obligación, y puede hacerse una esumación fable del import dela obligación 

EX importe reconocido como provisión dsbe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
pura cancelar la obluación presente, al final de cada período teniendo en cuenta los nesgos y 

las mccrridumbros correspondientes. Cuando mie una provisión usando el Muja de efecivo 
sumado para cancelar la obligación presento, 5u valor en libros represent e valor presente de 
¿dicto Maja de ecavo, 

  

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos os beneficios económicos requeridos para 
Caneclar una provisión, se reconoce una cuesta por cobrar como un activo st es virtualmente 
cierto que se recibió el desembolso y el valor de la cuenta por Cobrar puede sr medido 090. 
Vbiidad. 

    

211.1. Garamías - Las provisiones para el coso esperado de obligaciones por geranias en la 
venta de bienes se reconocen a la fecha de a venta delos produtos comspondientes, 
al mejor estado de las desembolsos requeridos para cancelar la obligación de la 
Compañía. 

Beneficios empleados 

2.123 Beneficios definidos: Jubilación patronal, bonificación por desahucio y contrato 
eulecsivo - Fl costo de las beneficion definidos (Jubilación patronal, baruficación por 
deschacio y contrato colectivo) es determinado usitzando 0! Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones actuaials resfizadas al final de cade periodo. 
Las ganancios y pérdidas actuaials se reconocen en las resultados del período cn que 

se producen. 

    

 



2.122. Participación u trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gssto por la 
porucipación de los trabajadores en las lidades de la Compañía. Este beneficio se 
slcula a la asa del 15% de las unidades líquidas de acuerdo con disposiciones 
Iegales 

     

213 Arrendamientos - Los setendamientos se claiican como financieros cuando los ¡éramos del 
Grtencamento tanslicen sustancialmente a los arendataros todos los riesgos y beneficios 
Gncrentos ln propiedad. Todos les demás arrendamientos se clasifican como operativos, 

  

  

2.131 La Compañía como arrendadora — El mgreso por concepto de algaleres bo. 
arsendamients operativos se reconoce empleando el método de la recta durante el 
plazo corespondiene al arsendamiento . Los costos directos iniciales incurmdos al 
negociar y scontar un arrendamiento operaivo son añadidos al valor en libros del 
scuvo arrendado, empleando el método de línea recta durante el plazo del 

  

  

2.132. La Compañía como arcendotaria — Los alquileres por pagar bajo arrendamientos 
“Speratvos se aegan a resultados empleando el método de línea recta, durante el plazo 
corcespondiente al arcendemiento, Las cuotas ooNingenes por arrendamento 5e 
reconacon como gastos en los periodos en los que scan mcurndos    

  

eciban icentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos 
se reconocerán como pasivos. El benelicio agregado de los incentivos se reconoce 
como una reducción del gato por concepto de alquiler sobre la base de linea recta, 

  

  

2.14 Reconocimiento. de grosos — Los impresos 5e calowian al valor reranable de la 
«contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo En cuenta el importo estimado de cualquier 
¡escueto bomficacin o rebaje comercial que la Compas pueda otorgar   

  

214.3. Venta de bienos - Los ingresos ocdmarios procedentes de Ta vent de bienes deben ser 
recoracidos cuando la Compenía wansíire los fesgos y beneficios, de tipo 
gmficauo, derivados de la propiedad delos bienes, el impone de los grosos y los 
costos mcumdos, o per cum, en relación con la transacción pueden scr medidos con 
Fabilidad y es probable que la Compañía reca los heneficios económicos asoctados 
sona inasacción, 

  

    

2142. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses El 
inverstones en acetones es reconocido sa vez que se h 

los accionistas pra rcibr esto pago 

  ¡greso por dividendos de las 
establecido los derechos de   

   Los ingresos par mereses son regutrados sobre una base de tiempo, con referencia al 
cspital pendiente y ala taa de interés etcrivo aplicable, la cue es la tasa de 

iguala exactamente los Nujos de efectivo por cobrar o por pagar estiados a lo 
largo de la vida esperada del mstrumento fitanciero con el valor meto en fibras del 
activo u pasivo Fnancrro sobre el reconocimiento Ino! 

     
     

    
       

  

Ingresos por alquieres - La política de lu Compañía para 
ingresos provenientes de arcendamientos operativos se descrb 

reconociriemo de 
da Nota 2131 
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Costos y Gastos - Los costos y gnstos sc registran al costo litsrico,. Los costos y gastos se 
roconoxon 2 medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se luya 

realizado el pago, y se registran nl pedo més cecapo en l quese conocen, 
Compensación de saldos y rramsacciones - Como norma gencral en los estados Anencieros no 

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gasts, salvo squellos casos en los 
ywz la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación sca el 
1oflejo de la esencia dela transacción. 

Los ingresos y astos con origen en transacelones que, contratualmente o por ma nurma legal, 
umtemplan la powbitad de compensación y la Compañía ienc la unción de Hiquidr por su 
import neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en cesutados. 
Activos financieros - Todos los activos financeros se reconocen y dan de bajo xa foc de 
egociación cuando se realza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costs dela transacción 

Todos los scrivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
“amorizado o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguremtes categorías, cuentas por cobrar 
otmercials y miras cuentas por cobrar (prórtamos y cuentas por cobrar) y activos financieros 
ispomublos para la venta. La clasificación dopende del propósito con el que se adquincron los 
instrumentos Finencieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos 
Financieros en el momento del reconncimiento intra 

  

2.7.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuenas por cobrar 
comercialos y oras cuentas por cobrar son activos Snancieros no derivados con pagos. 
ios o determinablos, que no cotizan cn un mercado activo, 

Después del reconocimienta inicial, a valor rzomsbl, se amen al costo amnizado 
vtlizando el método de la tasz de Ímerés efectiva, menos cualquier deterioro. El 

período de ersdis promedio sobre la venta de bn es de 60 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable renización, Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
Frobabilidad de recuperación delas cuentas. 

Las cucetas por cobrar comerciales y ctas cuentas por cobrar son activas financieros. 
o denvados con pagos fijos u detormmbles, que no cotizan en un mercado acto, Se 
lasfican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde 
la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no comientes 

2.172. Activos financieros disponibles para la venta - Los actuvos financioros disponibles 
para la venta son activos mo derivados que se designan en esta categoría 1 no se 
«lasficas en runguna de otras categoria. . Incluyen inversiones en instrumentos de 
Patrimonio, 

  

Las inversiones en instnamentos de patrimonio qus no tengan un precio de mercado 
cotizado de us mercado activo y cuyo valor razonable no pueda ser medido con 
Fiabilidad se ruedián al costo, 

ix
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Pasisos financieros emindos por la Compañía Los 

  

$e incluyen en activos no cormcctos a monos que la adewmsteación pretenda enajenar 
le nversnon e ln 12 meses sentis ula fecha del estado de situación inancsera   

Deterloro de activo financieros al costo amorizado - Los acirvos finaperros que se 
misen al costo amorizado,ineluyondo los srendammentos Anoncicros por cobrar, som 
probados por deterioro al final de cad periodo 
El impor de la pérdice por detonoro del valor pera un préstamo medido al costo 
ssmortezado es la dif orte en libros lus lujos de efectivo estunados 
Futuros, reflejando descomiados a la tasa de 
mer sfccciv original del acto. 

     

  

   
  

  

   
y scuvo firancicro se reduce por la perdida por detemuro 

excepto para las cuemas comerciales por cobrar, donde l import en 
Eíbros se reduce u través de una cuento de provisión. La recuperación posterior de las 
valores previamente eliminados se convierte en créditos cana la cuenta de provisión 
Los camiios en el Importe en ras de la cuenta de provisión se reconocen en el estado, 
de resultados, 

  

  

Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja us activo Manciero 
Vnicasnente cuendo explren los derechos comtvales sobre los flujos de efectivo del 
sctivo financiero, y transfiere de manera sustancial os riesgos y beneficios inherentes 1 
ls propiedad del activo financioro, St la Compañía mo transflro 7 retome 
sussancinimente todos los nesgos y heneticlos inherentes a la propiedad y contas 
rotoniendo el control del acto trensfendo, la Compañia reconoce su participación es. 

  

  

  

«l activo y la obligación asociada por fos valores que tendría que pagar — Sila 
Compañía retiene sustancialmente todos los 
Propiedad de un activo, 

os y benolilos inBorens a la 
nancsero tansteido, la Compañía continua reconoetendo el 

ón reconoes un préstamo colateral par los ingresos recibidos. 

  

    

iumentos de dela son clasificados   

armo pásivos financieros de conformdad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos Gmanciros se clas van como pasivo comente a menos que la Compañía tengo   

derecho incondicional de diferir cl pogo de la obligación por lo menos 12 meses después dela 
echa del estado de smación firancira 

2184 

2482 

2483 

Pasivos financieros medidos al como amortizado — Los pasivos Giuncionos se 
reconocen inicialmente a su costo. neto de los costos que se hayan meurrido en la 
transacción, Postearmente se den a su costo amontizado y cualquier drftsencia 
mire los fondos obierados (neto de los costos necesarios para su obtención) y el vor 
del rembolso, se reconoce cn el estado de resultados durante la vés del acuerdo con el 
método dela aa de interés efoctiva 
Préstamos. Representan pasivos Francos que se resonacen imcialment a su valor 
Fazomble, neto delos costos dela transacción incumndos Estos próslemos se registran 
subsccuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

  

  

    
    

  

    
Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pagar = Las cuentas pot pagar 
comerciales y otras cuentas por págar son pasivos fnancicras no denvados con pasos. 
Eos o determunables, que no cotizan en un mercado actrvo. 

 



s 
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2.184. Baja de un pasivo financiero - La Compañta de de baja un pasivo Financiero 

Después del reconocimiento inicial, y vor razoewble, se miden al costo armonizado 
vélizando el método de la tsa de interés efocriva. El periodo de crédito promedio pera 

la compra de cientos bienes es de 47 días (53 días n el año 2010). 

  

La Compañía tiene implementadas políticas de muncjo de riesgo financiero para 
asegurar que todas les cuentas por parar se paguen de conformidad con los términos 
erediscios preacondados 

y soto 
si, espiran, cancelan 9 cumplen las obligaciones de la Compañía 

  

2.J85 Reclaificaciones- Cronos caños de los estados financioros del año 2010, fueron 
eclasifiadas para hacerlas comparables con ls presentación del año 2012 

Normas muevas y revisadas emlides pero aún no efectivas - La Compañía no a aplicado 
las siguientes ¡Normas Inemacionales de Informución Financiera (NIE), Normas 
Intemscionales de Contabilidad (NIC) < Interpretaciones del Comité (CINIF) nuevas y 
revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, 

MIE da Efeciva pate 
mues Instrumentos financieros nero 1,2015 
AE 1S Medición del valor sazonable Enero 1,2015 
Enmiendas ula NIP9 y Fecha obligatoria efectua de la NIF 
Ns 9 y revelaciones de ramición sera 1,2015 

Enmiendas ala NIC32 Compersación de activos y activos 
financieros Enero 1,2018 

Enmiendas as NIF, Mejoras amales alas NI 

  

(NIF 1,NIC 1,16,32y 32) 20092011 Enero 1,2014 

La Administración antcipn que estas esriendas que serán adoptadas on los estados Ainancieras 
¿le la Compañua en los pertodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Compañía. “Sin embargo, no es posible proporcionar tna 
stmación razonable de ese efecto last que un examen detallado haya sudo completado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La prepursción de los presentes estados Mnancieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admuastración realce cietas estemaciones y establezca algunos supuestos inheromes la activada 
económica de 

  

emudad, con el propósito de detemminas la valusción y presenta 

  

í de algunas 
arsidas que forman parte de los estados financieras. En opinión d la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la infomación disponible al 
moreno, las culos podrian llegar diferir de sus efects Finales



Las estimaciones y ¡uicios subyacentes se revsa sobre una bese regular. Las revisiones u as 
estimaciones contables so recomcen en el penado de la revsión y pericos futuros si la revisión 
alcetatanxo al periodo actual como a periodos subsecuentes 

  

  

A sortiruación so presenan las estimaciones y juicos comables 
Compas ha utilizado enel proceso de aplicación delas serios 

ersicos que la administración dela 
bles      

   31 Deterioro de uctisos Ala (echa de sere de cada perodo, o en aquel fecha quese considere 
osesaro, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indhcro de que 

chos activas hubieran sudo una perdida pr deterioro. En caso de que exista algún indicio 
aliza una estimación del impor recwperablo de <hcho actwo. SÍ se trata de actvos 

identificables que mo generan Mujos de ofectivo de forma independiente, se estima la 
recoperatalid de la unsdad generadora de efecrvo a la que perteere el acto 
Determinar si los actos han sufíido detensro implica el cálculo del valor en uso de las 
imidades generadoras de efectivo, El cálculo del velos en uso requiere que la Compañía 
etermne los Muyos de efectivo finuros que detrían surgir de las unidades generadoras de 
efoctwo y una tasa de descuento apropiada para ccular o valor present. 

    
  

  

  

  

Es el caso de que el importe recuperable ses inferir al valor neto en bros del acto, se 
segistsa la conespondiente provisión por pérdida por deterioro por la difesencia, con cargo a. 
resultados. 

  

Las pércidas por desenoro reconocidas en un activo cn periodos anteriores son revenidas 
cuando se pros 10 cn lar esrmacionos sobre su import rocnporabl incromentardo 
el sator del activo con abona sesultados cor el mute del valor er libros que el uctuvo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la péedida por deterioro. 

  

        

       
  

3,2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos El valor presento de las provistos 
para obligaciones por benefixos a definidos depende de veros factores que son deter 
Función de un cálculo actuarial busados en varios supuestos Estos supuestos wtlizados pare 
determinar el valor presente de estas obligaciones rcluye una tasa de descuento Cualgurer 
sabio en os supuestos impacta en el valos en Moros de as provisiones de stos Benefios 

      
  

    

  

kl actuario contratado. por la Compañía para seclizar el cálculo actwaich vuliza la tasa de 
descuento, la tasa de moralidad y de rotación af final de cada año roporados por la 
slmeastación de la Compañía. La tasa de descuento esla tase de imterós que debe ser unilzada 
para determunas el valor presente de los Mujos futuros de ara estimados que se espera an u ser 
requeridos para cumpliccon la obligación e estos enel 

  

  

33 Estimación de vidas útiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
uses y el valor residual se cfectuan de acuerdo alo mencionado en le Nota 2.53   

  3.4 Impuesto a la reno diferido- La Compañs ha realizado la estimación de sus impuestos 
ditcidos considerando que todas las dsferenciss entre el valos es bros y la base tnburana de los 
Actos y pasivos se rosertén enel fito,   

4. EFECTIVO Y BANCOS



El efectivo y equivatenes de cfectivo como se muesta on el estado ue Mujo de ofectiso puede ser 
«oncillado con las panidas relacionadas en el edo de situación Financiera de la siguiente manera: 

Depésitos en cuentas corients en bancos locales y 
delexterior 
Capa general 

Tota 

Diciembre 3, 

en US, dólares) 

> 15308 
12496 8057 

21496 34265 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
"in resumen de cuentas por colar comerciales y oras cuentas por cobrar es como sigue 

Clients Locales 
Provusión pera Cuencas dudosas 
Suso! 
Otras cuentas por cobrar 

senta por cobrara empleados 

  

Tota 

  

315991 
(1:99) 
304.497 

  

304497 290ARI 

Fl movimiento de ls provisión para cuentas dudosas, fue como sigue" 

Seldo inicial 
Budas 
Provisión del periodo 

Saldo al fina! del año. 

Diciembre 34, 
aa 0 

(en US. dólares) 

15055 nm 
sto en) 
2949 128 

149s 15958



6. INVENTARIOS 

Ur resumen de inventarios es como sigue 

Diciembre SI, 
2014 28 

dólares 

      

inventano Tanta 0%. 14395 
inventario Fada 12% 19224 15709 
Frovison Inventarios  Deteri (5538) 

Toi     aras Jos años 2014 y 2013 los costos de los muentariosreconoc 
USSILRGR mal y USS4,500 ml respectivamente.   

OTROS ACTIVOS 

  

Un eesumen de tros acivos e cun 

  

Diciembre 3, 
203 2018 

(en US, dólares, 

  

Seguros ss 428 
Contratistas 15100 50000 

Total 2878 54289 
    

8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resure de propiedades, planta y equipo es como ag



Diciembre 31 

  

    

2018 20m 
en US. dólares) 

Coso 55.196 51sts 
Depreciación acunmtada 20m 

tos 

Clasificación: 

Maquinaria y Equipo 2014 18m 
Muebles y Enseres 2819 » 

Equipos de Compuración 3137 2500 
Vehiculos 16.061 214ós 

Tol 25900 5795 

Los movimientos de propiedades, plana y equipo fueron como sigue: 
Tonos 

. osea y Tipo de rey os 
E Lo 

Tenlerde Us. don 
Ea sal 
Sao e 
ome 20N o 0 .o o 2 s s om 
ce . 2 ' 3 . » 

ve 0 ..oo . 0 CS 
Faccmematsorto arenoso 2. 4. E a s 

atole 
mts z010 s a .oa 4 1 .. 2 

lacio Mita arado Maty 
Emma Vencido Compamción a Tat 

lens US die 
preciada ets 
a ud vent e 291 A) 
Emanaión et vena de cvs s >. e O 
Reta mo; om 

17



Con or toi    
ma 

Sut 35 de Ses dl o mm a 2 De   

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

"Un resumen de cuestas por pagar comercales y ctas cuentas por pagar es como sigue: 

Diciembre 31, 
201 (En US. dólares) 

  

Prareedoros haces 161973 
CTAPTEPROV.LOCALES (19489) 

¡ues Proventores muero 
Font Ecos 

  

1 período de erá 

  

promedio de compras de cietos bienes e 30 día desde la cha dela factura. 

10. IMPUESTOS 

12.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y passos por impuestos. 
Corrientes es como sigue: 

Pasivas por impuestos corrientes” 
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y 
recono 3.420 92 
Ketenciones en la fuente de impuesto aa rento 
por pagar 

y Lota de pasivos por mpuestas correos 12200 12373 

Total 15659, 15357 

122Concilación tributaria contable del Impuesto a la renta corriente ina reconcición entre 
Ja utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a nenta comente, es como sigue 

201 am 
(en US. dólares



Utilidad según estados financteros antes de Impuesto 
alarenta 15517 159.510 

Gastos no deducibles 477 2107 
Ingresos exentos. 
Orras deducciones (remuneraciones empleados con. 

  

capacidad) 
Ingreso (aso) por juses NU 2398 1018 
Vélidad yema 156 1265 
Impuesto la rena curado (1) ma 15m 
Anticipo calculado (2) 319 31201 

Impuesto la senta comer cargado resultados 20 1520 
Impuesto a la Renta diferido Los poo 

Total impuesto a la Renta 320 35.780 

1) De conformudad con disposiciones fegales,lazaifa para el impuesto ala renta, se calcula 
en un 221% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidadis sujetas 
acapralización. 

  

  

12) A pantir del año 2010, se debe considerar como impuesto al resta mino el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de La suma matemática del 0.4% del acuvo, (2% del 
pateunoio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costs y gastos deducibles. 

Para el año 2013, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$ 
31201, Sin embargo el impuesto a la rema cuusado del año es de S 3370 y 
consecuentemente, la Compañía registró cn resultados US$ 33.701. equivalente al mpuesto. 
la roma casado. 

12.3 Impuesto ula renta recomocido en los resultados El gasto del   ¡puesto ala reta incluye 

¡Casto del impuesto corriente 35701 35780 
Gasto (ingreso) dl impuesto diferido relacionado 
ona 
gen y 1overso de diferencias temporarias 5 

Total gasto por impuesto  Jaremto m0 35.780 

124 Movimiento dela provisión para impuesto a la renta» Los moviementos de la provisión para 
impuesto ala ret fueron como sigue 

192



Diciembre 31, 

    

    

  

zone 2013 
en US, dólares), 

Saa al inicio del año. 7,186 
Provisión del año 35701 780 

(68239) 05359) 

Ton 26 7186 

  

Danos Efectuados - sortesponde sl impuesto causado en cada año 

Aspectos Teibesarios 

Lúdico Orgónico deta Producción: Con echa diciembre 29 del 201055 promulgó sn el 
Suptemeno del Registro Offcal No 351 el Cádigo Orgánico de la Produecion Comerczo 
Inversiones, el mismo que incluyo catre oros aspectos Ibutartes los segurentes 

  

«La reducción progresiva es le tarifa de impuesto la renta para sociedades, as tonomos. 
239% para el aña 2012 y 22% a partir del año 2013. Al 31 de dicembre del 2012 y 2011, 
pana lu medecion dl activo (puso) poz impuestos dinos, la compañia mó 
ssmpuesto la recta promedio del 22%, 

  

  

  

Aspectos Telbuiarios de la Lay. de Fomento Ambiental y Optomización de los Ingresos del 
Extado- Con fecha noviembre 24 del 201153 promulgo en el Suplemento del Regssico Oficial 
“No. 533 la Ley de Fomento Amnbienral y Optimización d los Ingresos del Estado, la msm que 
incluye ene otros aspectos turarios os siguentes. 

La ari do Impuesto a da Sea de Divisas - ISD se incromentó del 2% al 5% Por 
presunción se considera hecho ¡encrador de sto impuesto el uso de dinero en el exterior y 
e establece como exento de ete fonpuesto el pago de dividendos a compañías o personas 
matales que mo estén domiciliados en peralsos fiseles_ Los pagos de ste impuesto en la 
importación de materias primas, Isumos y hieres de capital, que conste enel sado que 
establezca cl Comité de Política Tutora y que sean utilizados en procesos productivos, 
pueden serunlizados como crátito tributario de impuesto la renta 

  

  

     

    

Depreciación de Revelucción Decreto Ejecntico No. 1180 “Con echa 30 de mayo del 2012. 1 
Seracio de Rentas Internas promulgo el Decseto Ejecutivo No, 1130 en el que se reforma el 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tnbutario foteno, eluminando el ral 
Ímedianto e cual la añoridadtviborara y los comribuyentes consideraban sn ecos 
la revaluación de actos fos 

  

    
  

  

Cos base em al referido decreto, acompaña no tuvo un efecto contabl 
singn tea. 

por ccano mo aplicó 

7



13 OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue. 

Diciembre 31, 
24 aa Cn US. dólares 

Pantcipación a tmbajadores - 20,149 
Pasciación Trabajadores E y 
Partcipeción Trabajadores 25680 28109 
Beneficios sociales 22.168 ps 
Oros pasivos 2289 4905 

o SOJE_ ss 

13.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
úienen dorecho a partcipar enla urlidados dela empresa en un 15% aplicaba ls utilidades 
Tiquidas o contables. Los movmientos dela provisión para participación a trabajadores fueron 
somo sigue: 

Diciembre 3, 
20 201 

(en US. dólares, 
Saldos al comienzo delaño. 220 20m 
Provisión del ao 25.680 28149 
Pagos efectuados (8169) ae 

Saldos alfin del año: 25580 28149 

13.2 oncficios Socates- Un detalles como sig:



Diciembre 31, 
13 2013 
(en US dólares, 

  

  

  

   

Décimo cuarto sueldo por pagar 5,90 55m 
Domo trecrsucldo por pagar 1053 
Fondos derosea por pagar 749 
oros IESS por pegar 102 
Prestamos IES 915 

Vacaciones 502 
726 

  

Ouos beneficios sociales 

Toral 

  

16 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obligactones por beneficios defimdos es   so sigue 

Diciembre 31, 
2018 200 

(0 US dólares) 

  

Jubilación patronal 25308 
Bonificación por desalcio 7587 

Total 32915 

14.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones dol Cód del Trabajo, los trabajadores 
ue por vato y cinco años o más hubieren prestado sus servicios er forma continuada o 
interrumpida, tearán derecho aser jubilados porsus espleadores sn perjuicio de la Jubilación 

pende en su condición de alados al Insiuro Ecvstoriano de Seguridad Social   ue les cu 

  Los movinnentos en el valor present dela obligacion de jubrlación patronal fueron como sigue



Diciembre 31, 
aa PON 

(en US. dólares) 

    

¡Saldos al comienzo del año 21,549 
Costo de los servcios dl periado coriento 3979 156 
Costo por intereses 

(Ganancias) pérdidas sctariales y reducciones 
Pagos 

Saldos alfa delo. 2508 213 

142. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones dl Cód de Trabajo, en los 
asos de terminación de la elación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
amabnjador, la Compañía entregará el 25% de laúltma remuneración mensual por cada uno de. 
los años de servico. 

   

Los movimientos en l valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como. 
sigue 

Diciembre 31, 
PA 

(o US. dótares, 

Saldos al comienzo del año 6487 4820 
Costo de ls serviios del periodo corriente 1100 Lor 

Costo por intreses - e 
(Gxnancias) pérdides sctariaes y reducciones 3 - 
Pagos y 3 

Saldos alfin del año 150 6387 

Los cálculos actuarialos del valor present deta ubligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron reulizacos el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario mdspendiente, El 
valor presente de las obligaciones par concep de beneficios definidos y los costos del seevicio 
actual y el costo del servcio anterior fueron caiculadosiilizando cl método de a unudad de crdico 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser amibuido al periodo de servicio 
¿el empleado y basados enla fórmula del plan, detal suero quese atribuye lo misa cantidad de 
beneficio a cade año de seeici, considerando cl uso de mpótesis actariales paa calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Esta hipótesis relejan el valor de dinero através del iempo, el 
¡neremento salarial y las probabilidades de pago de cstos bencfiios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos delos cálculos actuerales son las siguientes 
A-



Diciembre 31 
aaa Jona 

Tasas) le consautción actuarial 4 4 

Los importes recunucidos en lo resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los   

Sguentes 

Diciembre 3, 
201 206 

en US, dólares) 

Costo actual del servicio sor     
Intereses sobre la obligación -   

Pérdidas nctuarialos reconocidas enel año - 
Gananoras provenientes de reducciones o 

decias 

  

  

  

Tos 

  

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

15. Gestrón de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actvidados de firancramuento, 
ls Compañía está expuesto a distintos riesgos de nouraleza financiera que pueden afectar de manera 
más o menos sugnficariva al valor coonómico de us fujes y acrivos y, en consecuenola, sus 
resultados, 

La Compañís dispone de une orgamzación y de sistemas de información, adiustdos por la 
Dusección de Finanzas y Planeación Corporativa, que permiten dentífica dichos usgos, deter 
Su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dxchas medidas cos 
festa 

  

    

compañia una caracterización 
mente en oso por pane 

A continuncion se presenta una defiución de los osgos que enfrenta 
y cuantificación de éstos y ura desrpcsón de las medidas de tigación acto 
eta Compañía, ses el caso 

 



Riesgo de crédito - El ñespo de cródit se refiere al riesgo de que una delas partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en ura pérdada fnancrera para 

la Compats. La Compañía marrja ste nesgo de crádito mediante una polla de 
rorgamiento a su pricipal let, Pronaca. 

  

15.11. Riesgo de liquidez - La liquidez dela Compañía es manejada por la acmimstración 
lao cl contrl del Directorio, quien hu establecido el marco de trabajo apropiado per 
ue la gestrón de liquutez se desarrollada cn fora ordenade y sistematic, en baso a 
los requeriazentos de financiamiento a corto, mediano y largo plazos. La Compañía 
maneja cl riego de liquidez manteniendo peservas, Facilidades financieras y de 
préstamo adecuados, morutoreacdo continuamente los flujos efectivos proyectados y 
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de os ucivos y pasivos Financieros. 

Riesgo de capital - La organzación gestiona su copual paro asogurar que la Compañía 
esté un capacidad de continuar como ompresa co marcha, mmentras que maximizar cl 

rendimiento asus accionistas através dela optimización de los saldos de donda y 
Patrimonio. 

Los sistemas de información gerenesal generan suficiente información para Joy 
diferentes óeganos de cieocaón, através del cual se revisa en forma constame la 
stuctura de capital dela Compañia, Como parte de esta revisión se analiza el coso 
del capta y los sesgos asociados con cada clase de capital 
Los prncipates indicadores financieros de la Compañia se detallan a cotinuación: 

Capital de trabajo SS 104.400 
Índice de Iguides 134 veces 
Pasivos totales /patnmonio 345 veces 

La administración considera que ts indicadores financieros antes indicados están 
ento de os parámetr adecuados para una organización del tamaño y nivel de 
eserrallo que la Compañía requiere 

152 Categorías de insaramentes financieros» El deal delos activos y pasivos financieros manterados 
por la compañía es como sigues 

Diciembre 3L.. 
2ola 2013 

ten ÚS. dólares) 
¿Costo umortizado: 
Efectivo y bancos 21A9G 34265 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar 304497 AS 
oral 31993 324746 

-25-



Costo amortzado 
Préxiamos 
Cuentas por pagar comerciales y oces cuentas 
por pagar 

TEDST 8809 

  

ota 

16 PATRIMONIO 

Un resumen de cpital saca es como sigue 

Dicterabre 31. 
    aos ola 

(en US. dolares) 

Caprtal social 300 son 
Prima de emsión mr —e 

Total 20 200 

16.4. Capital Social El capital socral mstorzdo consiste de 1,600, Capital suscrito de $ 390 de 
acciones de USS1.00 valor nominal unitario (USESO0 a 31 de iciombre del 2014 y 2013), las 
cuales axorgan un voto por geción y un derecho los divdendas respoctivamente      

162. Reservas 

Reserva Legal La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
Sea aptopisdo como reserva legal hasta que st como minumo alcance l 50% del capital 
Social Esta reserva nos disponible para cl paro de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada cn sw totalidad. 

16.3. Utilidades rrenidas - Un resumen delas uiicados retenidas s como sigue 

Saldos 
Diciembre 31 Diciembre31 

EN 2013 

mustó 14:64 Vnlidades retenidas. dstribulblos



Saldos 
Diciombre 31, Diciembre 31 
ana 2013 

Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez delas NIF 
(on 33) (150) (15500, 

Tol 26214 299.052 
Los saldos de las sugulentes cuentas surgen de la aptscación por primera vez de las NIF y de 

los saldos según PCGA antenres, los cantes según Resolución: + la Superirzendenci 
de Compañias el 14 do octubre del 2012, podrán ser utilizados dela siente forma: 

   

  

Kesultados actomalados provententos dela adopción por primera ve: de tas NIE Incluye 
los valores resultante de los ayustes originados en ia adopción por primera vez delas NIF. El 
saldo elo podrá sercapializado en la parte que exceda ul valor de las pérdidas acumuladas y 
las del ultimo egercicio económico coneluido, sí las hubxeren, utilizado en absorber pérdidas; o. 
devuelto em el cas de liquidación de la compañia. 

Reservas según PCGA anteriores» Los saldos acreedores de las reservas de capita, por 
valuación u por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser copializados 
+n la parte que exceda ul valor de ns pérdidas ncumulacas y as del úimo eyecicio económico: 
conelurdo, sí las hubieren; urilizado en absorber pérdida; o devuelto enel caso de liquidación 
dea compañía. 

17 INGRESOS 

"Un resumen delos ingresos de la compañía fexcluserlo los mgresos provenentos de inversiones - ver 
Nota 26) es como sigue 

  

2004 2003 
(en US dólares) 

Ingresos provenientes dela venta de trenes SAM) 504688 
ol SILO) 5086868 

18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administraisos y operativos reportados en los stados financieros 
consolidados es como sigue: 

am



  

  

      

  

  

fer US, dae 

  

Costo de venas 468.026 4500202 
Gastos de admiración Se 110 50561 
Gastos de Comercalización 2156 298294 
Ponicipacón a trabajadores 25.580 28 

Toral 5283342 4861206 

Un detalle de cotos y gastos por su naturalezas como sigue: 

ata ama 
(en miles de 175 dores) 

Costo de ventas 4368 4500 
Seguros 0 0 
Publicidad o 0 
¡Gastos de manteriminto ” 2 
Gastos por deprertación y amortización 5 2 
Gastos por beneficios u los empleados 56 4 
Honorarios y servicios mn 5 
Gastos por Fletes 4 2 

puestos 15 ú 
¿astas de embalajs 2 

Semcios Comporstwos comercales o 
Armendos 7 
os gastos 

  

19 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

19. La compañía como arrendatario 

  

  

19.11 Acuerdos de arrendamiento - Las errendamientos operativas se selacionas con ua 
propiedad de inversión (Oficinas y Bodegas) posciés por la empresa GUILLERMO. 
VARGAS y alquílaca a la Compañía con términos de arrendamiento de Y aho, con 
una opción de renovarlo. El arrendatano no ene opción de comprarla propiedad ala 
Fecha de exparación del perno de ermrdaminta 

    
  

Durante los años 2014 y 2013, los gastos porslaquiler de propiedades pagados por la 
sompañía, bajo aendamientos operarios, ascendieron a SD $17 782,16 y 
17657 16 respoemvamento 

 



20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

20. Transacelones Comerciales - Durante os años 2014 y 2013, la Compañía realizó as 
siguientes transacciones comerciales con la Cia. PRONACA. su ímica compañía relacuuada, 

Venta de bienes —— Compra de bienes 
20Lg 208 20á 2013 

(en miles de U.S. dólares) 
Promcs 2 e 1497 

Los siguientes saldos se encontraban pentientes al final del periodo sobre el que se informa 
Saldos adeddos por partes. Saldos adeudados a panes 

   
celacionedas lectora 

Dmbre 3 Disicnbre 3. 
2014 20 ama 

(enmiles US, dólares) 
Pr 

  

e . 22 

Los saldos perdients no estan garantizados. No e han ororgado ml recibido garantias. No so 
a recomacido ningún pasto en el período actul ul en periodos anteriores con respecto 
incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados cun los saldos adeudados por partes 
relacionadas 

  

Compensación del personal lave dela gerencia La compensación delos miembros clave 
de la gerencia duramts el año fue a siguien: 

204 2013 
(en US délros) 

Deneficios a cono plazo y total 0 2 

La compensación de los ¡membros clave es dotermnada con buss cp el rendimiento de las 
potsorss y as tendencias del mercado, 

21 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Estro:l 31 dedaciombre del 2014 y la fecha de emisión de £os estados financieros (Marzo 02 de 2015) 

10 se produjeron cvontos que en opimón de la Administración pudieran tner un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 

  

  

22 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

 



  Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sdo presentados al 
Directono y acctontstas de la Compeñla y a probados en AbrIl O del 2015 por la Junta General 
UUmversal de Acciomstas 

 


