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toría emitido por un auditor independiente 

Abril. 04 del 2018 
Alas señores Socios 
WADELISA. 
Santo Domingo, Ecuador 

nforme sobre la auditoria de los estados financieros. 

Opinion 
Hemos auditado los estados financieros aéjuntos de Compañía MADELI S.A. que comprenden el 
estado de situacion financiera al, 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados integral, el estado 
de cambios del patrimonia neto y de uos de efectivo por el año terminado en esa fecha asícomo las 
notas explicatwas de los estados financieras que incluyen un resumen de las polticas contables 
Snificativas 
En muestra opinón, los estados fmancieras adios presentan roroablemente, en todos 5us 
aspectos importate, la siuacion financiera de la Compañía MADEL $. al 32 de dctembre del 
2017, a como sus resultados y fjs de efecto corespondientes al ejercido terminado en ea 
fecha, de conformidad con as Normas Internacionales de información Financiera (uE) 
Fundamento de la opinión. 
Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Aucitoría 
(NA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con cichas normas se describen más adelante en la 
sección Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de 
nuestro informe: Somos independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales e Ética para Contadores. 
(Código de Elica del IESBA), y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad 
con el Código de Etica del 1ES8/ Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido. 
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

  

Asuntos claves de la auditoria 
Asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro criterio profesional, fueron de mayor 
importancia en nuestra auditorí de los estados financieros del periodo actual, Estos asuntos fueron 
subertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la 
formación de nuestra opinión al respecto, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos 

  

¡o hemos identificado asuntos ciaves de augitoria que deban ser informados 

OGuayaqui' Quito 
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Responsabilidados de la administración por los estados financieros. 
La Administración es responsable de la preparación y presentación Nel de los estados financieros 
adjuntos de conformidad con las NIF, y del control interno que la administración considere necesario 
para permitir la preparación de estedos financieros libres de incorreccion matenal, debida a fraude o. 

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la superdsión del proceso de: 
informacion financiera de la Sociedad, 

  

En la preparación de los estados financieras, la administración es responsable de la valoración de la 
capacidad de la sociedad «e continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según 
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y Utilizando el principio 
contable de empresa en funcionamiento excepto si la administración tiene intención de Iiquidar 
la saciedad o de cesar sus operaciones, o bien no ext otra alternativa realista 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financioros 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados Financieros en su 
conjunto están libres de incorrección materal, debida a fraude o error, y emitir un informe de 
auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no 
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrección 
material cuando existe Las incorrecciones. pueden deberse a fraude o error'y se consideran 
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en 
las decisiones económicas que fos usuarios toman basándose en los estados financieros 
Como parte de una auditoría de conformidad con las UA (Normas Internacionales dé Auditoria), 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante 
toda la auditoria. También: 

  

+ identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados financieros, 
debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra opirión 

  

+ El riesgo de no detectar una incorrección matenal debida a fraude es mas elevado que en el 
«ción material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 

intencionadamente erróneas o la elusion 
caso de una mc 

  

falsificación, omisiones deliberadas, manifestacion: 
del controlinterno. 
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+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la dirección del principio contable de: 
empresa en funcionamiento y basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos. 
sobre sí existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que: 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como. 
empresa en funcionamiento Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere. 
que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la eudencia de: 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o. 
condiciones futuros puedon sor causa de que la Compañía deje de ser una emprosa en 
funcionamiento, 

    

+ Esaluamos lo adecuado de las políicas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por a dirección 

  

+. Obtenemos conocimiento del control interno relevante pora la auditor con el fín de diseñar. 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la 
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia control interno de la entidad 

+ Esaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
inclu la información revelada, y silos estados financieras representan las transacciones y 
hechos subyacentes de un modo que logran la presentación fe 

Comunicamos a los responsables del gobiero de la entidad en relación con, entre otras cuestiones, 
el alcance planificado y el momento de realización de la auditoría y los hallazgos significativos de la 
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identiicamos an el 
Iranscurso de la auditoría 
También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaración de que 
hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en releción con la independencia y 
comunicado a ellos acerca de todas la relaciones y demás cuestiones de las que se puede esperar 
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes 
salvaguardas, 
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables del gobierno de la 
entidad, determinamos las que han sido de mayor significaiudad en la aucitoría de los estados 
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones cave de la auditoria 
Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales a 
reglamentarias probíbon revelar públicamente la cuestión , en circunstancias extremadamente poco 
frecuente, determinemos que una cuestión no se debería comunicar en nuestro informe porque debe 
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios 
interes públic de la misma. 
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios. 
La información suplementaria requerida sobre el informe sobre el cumplimiento de las obligaciones. 
tnbutarias como contribuyente o como agente de retención o percepción de los Lsibutos, requerido, 
según el Ar. 273 de la Ley de Régimen Tributario Interno; por parte de la Compañía MADELISA, será 
porseparado. 

Guayaquil Ecuador 
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MADELI S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Año terminado en Diciembre 31, del 2017 y el 2016 

   iyfiam Liuadalupe 

_ 
CONTADOR ——7 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
(Expresados en dólares) 
  

  

     
    

  

MAA 30220] 
Nerivos 

= Activos corrientes. 
Elecuvo 1 3551295 

, Cuentas par cobrar 2 p072T 18 
Inventarios 3 1616.12 100.562:42 
Gastos y pagos anterpado. 4 207839, 2121063 
Total activos corrientes n6si23s 584.601718 
Propiedad, planta y equipo. 5 3592850 
Oros activos no cornentes 00 
  

SEIS 

  

Pasivos y patrimonio de los accionistas 

   
  

  

    
  

  

  

  

  

    

  

  

- Prestamos de brncas y financieras 6 255,559.10 21108 
Cuentas por pagar 7 208,879 73 230,67550 
Obligaciones con los trabajadores 8 5558 14 49.603,97 
Obligaciones con los fiscales 10 132370 12.886,57 

Total pasivos corrientes 63033173 302667. 
Pasivos a Larzo plizo 12 1651003 15056497 
Total pasivos 1694416 OT I05 2 
Patrimonio de los accionista: 
Capital saca 13 00.00 0000 

Reservas 
Reserva legal 14 400.00 200.00 

[Resultados Acumulados 
Ganancias acumuladas 
Reserva de capital 15 000 00m 
Superávit del Ejerciero 35008 1337574 
Ajustes NIF Aplicacion 1 vez (ISS00AD) (1560240) 

[Pecdidas. Ganancias Actuariales 195893 090 
Utilidades (Pérdidas) del ejercicio estos 50325 90) 

¡Total patrimonio de los aceronistas TA3IOAZ 18,646.44 
      5526115 60m 

000 cono 
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ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
(Expresados en dólares) 
  317 2017 312208 
  

  

     
  

      

  

    

  

  

  
        

    

   e 

Ventas Notas mes 25 
Costo de vetas 16 Gsmaos toa 

Jia bruta mao aa 

Gastos de admnistracion 11304676 
Gastos de venas suo 

Lindas (pérditaje apersoón osas comas] 
tros impresos 416054 4094 
Gastos Mianciras netos MES 225050 

00 090 

tiran (pérdida) antes de participación a trabajadores 055436 CITO] 

Paruepacióna rbajdoros e 
Impuesto alaronia 4 

Utilidad (perdida) Neta 

NL 0 > 
Mokesgeir C F 

ha Davila Soria Myriam Ghadslape 
GERENTE GENERAL 

Dr. Escuio Guamán 
CONTADOR —   

 



MADELI S.A. 

Estados de Flujos de Efectivo 
Método Directo 

(Expresados en dólares) 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

     

  

       

  

  

  

  

      
  

  

  

  

  

  

  

  

  

    
    

322017 | 311212016 

Pa 750048 

Clases de cobras por sctivdades de operación 7, 
Jrs prats des ens de ens y prestación de sevi 12 
[Clases de pagos por actvidades de operacion 036600] 0 

a procedo porel mniao debes y semi (TA.161 00) 
ness pegados (4132.00) 

oras nadas adas decimo 477000 
AAA 30700] a 
quico: e propicias plana y squpo 30700) 
Escromoceseo esa ionbeaEnanon E) Da 
Financición por préstamos alo plazo TII52 00) 
otras entradas (salidas) de efcino 705948 

FEeno y aqutalene a ecunolponopío del eros 537 0 
EszCTIvO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO UE 0 

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto 
provisto (utilizado) por las actividades de operación 

(Expresados en dólares) 
ENE 

(IN AED ASES EI TENEDOR EINESTO IA 
AJUSTE VOR VARTIDAS DISIINTAS AL EFECTIVO. 91500] ma 
[Kiss por aso de deprsiación y amortización 50] 
[Cambios EN ACTIVOS Y PASIVOS. Taca] ma 
[incremeno) disminución en its cuentas por cobrar 15027100) 
[incremento disminucsón en inventarios 1023400 
[Ineremento) dismmueion en íros activos 1:60.0] 
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 022040 
lncremento (dismunución) en beneficios empleados En 
Incremento (disminución) e aicapos de cientos 35200 
Incremento (disminución) en otros pasivos 135400] 
ajos deci neo de acid depen ano] a   
  

10



  

 
 

 
 

 
 

  

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

      
  

 
 

  
  

    
  

  

  
 
 

  
¡sap a sopescud) 

INOMRLVAT3 Na SOTANIYD 30 OOWAS3 

  
 
 

 



MADELI S.A 
Políticas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros 

(expresadas en Dolares) 
A... (e 

Descripción del negocio, 

  

COMPAÑÍA MADELI S.A os una Compañía Anónima constituida cu el Ecuador Su domicilio principal es 
la cludad de Santo Domingo, calle Venezuela 17 y Rio Chia, La Compañía fue constituida por escntura. 
pública otorgada ante el Abogado y Notario Décimo Sexto Doctor Rodolfo Pérez Pimentel del Cantón. 
Guayaquil, Provincia del Guayas, el 8 de julio del 2002, fue aprobada por la Superintendencia de 
Compañías mediante Resolución N* 02-G-JJ-0005226 el 30 de julo del 2002. La duración de la 
compañia es de SO años, desde su inscripción. 
Su Actividad Predominante es, La administración, compra, venta, permuta y arrendamiento de bienes. 
inmuebles urbanos y rurales de cualquier género, y su Actividad Económica Principal es a venta 2 
porimayor de alimentos en general 
Bases de Preparación 
Los estados financieros han sado preparados sobre las hases del costo histórica excepto por ciertos 
instramentos financieras que son medidos a sus valores razonables al como se explica on las políticas 
contables incluidas mas abajo. El costa histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la 
contrapartida dada en el intercambio de os activos 
Bases de elaboración y políticas contables. 
Estos estados financieros ss han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Información 
Financiera "NP" emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), las cuales 
comprenden: () MF, () Normas Internacionales de contabilidad (NIC) e (1) Interpretaciones. 
originadas por el comité de mterpretaciones de normas internaciones de información financiera 
(CINE) vel anterior commté permanente de interpretación SIC. 

  

Estos estados Iinancieras se han elaborado de conformidad con la Norma Internacional de Informacion 
Fimanciera emtida porel Consejo de Normas Internacionales de Contsbilidad. Están presentadas en las 
unidades monetarias (dólares de Estados Unidos. de Aménca) moneda que se utiliza en el país Ecuador, 
que esla moneda de presentación y la moneda funcional de la compañía 
La preparación de estos Estados Financieros contorme con las NIF, exigen el uso: de ciertas 
estimaciones contables. Tambán exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar 
políticas contables y que tengan la mayor relevancia sobre los importes reconocidos en los estados. 
Financieros están detalla 

  

a continuación 

Políticas de Presentación, 
Políticas de presentación delos balances. 
Los balances son presentados por activas corrientes y no corrientes, así como sus pastos cornentes y 
o corrientes, como categorías separadas en su estado de situación financiera, excepto por activos y los 

úpasiwos por impuestos diferidos que la norma exige que sean presentados como no corrientes a posar de 
su venemiento a realización 
Políticas de presentación del estado de resultado integral. 
Los gastos reconocidos en el resultado son presentados utilizando una clasificación basada en la 
función la gerencia estima que proporciona una iformación más fable y relevante 

  

  nes del rendimuento financiero, que puedan ser 
:anancia o pérdida y capacidad de predicción 

Los gastos se clasifican para destacar los compo 
diferentes en tármuos de frecuencia, potencral de 
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MADELI S.A. 
Políticas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros 

(expresadas en Dolares) 
Es 
Efectivo y Bancos. 
El Efectivo y Bancos incluyen aquellas activos inanciccos líquidos, depósitos y sobregiras bancarios. Los 
subregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estada de situación financiera. 

Inventarios 
Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor, Son valuados 
al costo de adquisición Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolencia, 
la cual es determinada en función de un análisis dela posibilidad real de utilización enla penducción 
venta. El valor peto realizable representa el precio de venta estimado menos todos llos costos de 
terminación y los costos necesarios para la venta. 
Activo Financiero 
“odos los activos Financieros se reconocen y dan de baja a fecha de negociación cuando se realiza una 
¡compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 
la transacción. 

  

  

* Cuentas por Cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
La cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos no derivados con pagos is o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
VALORACIÓN POSTERIOR AL RECONOCIMIENTO ll 
Propiedades, planta y equipo. 

  

aL 

* Medición en el Momento del Reconocimiento. 
Las partidas de propledad, planta y equipo se medirán inicialmente por su costo. 

  

directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento y lz 
estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento o de rehabilitación de a 
ubicación del activo. 

    

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
diferentemente atribuibles la adquisición o construcción de activos calificados. 

* Medición posterior al reconocimiento: Modelo del Costo 
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al ensto menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas del deteoro de valor   

Los gastos de reparación y mantenimientos se imputa 4 resultados en el período en que se producen, 
Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la compañía, requieren revisiones 
periódicas En esto sentido. las partes objeto de situación son reconocidas scpuradamente del resto del 
activo y con sun nivel de disgregación que permue depreciarlos enel periodo que medie entre la actual y 
basta la siguiente reparación 
* método de depreciación y vidas útiles 
E costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta La vida útil 
estimada, valor residual y méxodo de depreciación son revisados a final de cada año, siendo el efecto de 
valquier cambio en el estimado registro sobre una base prospectiva. 
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MADELI S.A. 
icativas y Notas a los Estados Financieros 

(expresadas en Dolares) 
AAA 

las principales pardas de propiedades, plantas y equipo y vidas usadas en 

    Políticas Contables Sig, 

A continuación se present 
el cálculo de la deprecración 

  

a tasa de depreciación anual del activo esa siguiente 
Activo Descripción Vida il (años) Tasss 

Pants idurias/ si Esiñclos a 50 15% 
Maquinaria menor 3 33 

Maquinarias y Herramientas A Maquinaria deso continuo, 10 10% 
bombas, aftadores 
Equipo de Computo, A 

Muebles) Equipos de Oficina. electrónico. a $» 
enano Hucbles/Equipos de Oficina 10 

Vehiculos Vehículos, equipo caminero 5 

  

* Retiro o Venta de Propledades, Planta y Equipo 
La ubidad o pérdida que surja del reira o venta de una partida de propiedades, planta y ex 
esiculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida em 
resultados 

  

Propiedades de Inversión 
Las propiedados de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas 
(incluyendo las propiedades de inversión en construcción para dichos propositos] y se inciden 
inictalmente al costo, incluyendo los costos de la transacción Lucgo del reconocimento micial las 
propiedados de inversión son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado delas pérdadas de deterioro de valor 

  

  

  

Costos por préstamos 
Los costos por préstamos atribuidos directamente a lsadquisició, construcción o producción de actwos. 
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un período de iempo sustancial para su uso! 
venta, son sumados 31 costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o vente 

  

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en próstamos específicos pendientes para ser 
consumidos en activos calificados en deducido de os costos por próstamos aptos para su caputalizacion. 

“Todos las otros costas por préstamos son reconocidos en resultados durante el perlado en que se 

  Deterioro del valor delos activos Tangibles 
AL final de cada periodo, la compañía ovalúa los valores en libros de sus activos tangibles 3 in de: 
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pértida pur deterioro. En tal 
aso, se calcula el importe recnperable del actwo o umdad generadora de efectivo a fin de determinar el 
alcance de la pérdida por detemoro (de haher alguna), Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados. 

  

ta



MADELIS.A. 
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros 

(expresadas en Dolares) 
Az AO gg nn 
Cuando una pérdida por dererioro es revertida, el valor en libros del actwvo aumenta al wnlor estimado. 
revisado de su importe recuperahle, de tal manerz que el valor en libras incrementado no excedo el 
valor en libros que se habría culculado si no se hubiera reconocido la pérdids por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados. 
Pasivos Financieros Emitidos por la compañía 
Los mstrumentos de deuda son clasíficados como pasivos imancieros de conformidad can la sustancia 

  

del acuerdo contractual 
Las pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compañía tenga derecho, 
rucondicional de difecir el pago de ta obligación por lo menos 12 meses después de a fecha del estado de 
situación inanciera. 
Préstamos 
Representan pasivos Fnancieros que se reconocen Inicialmente a su valor razonable neto delos costos 
de la transacción incurridos, Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortzado 
usando el método de interés efectivo. 
“Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuentas par pagar comerciales y atras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con 
pagos fos o determuables, que no cotizan un un mercado activo 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoruzado utilizando el 
metodo dela tasa de interés efectiva. El período de crédito promedio para la compra de ciertos hienes es 
de 15 días a 30 días alaño 

  

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de rtesgo financiero para asegurar que tad: 
«uentas por pagar se paguen de conformidad con las términos crediticios pre acordados. 
“Baja de un pasivo Mnanciero 
La compañía da de boja un pasivo financiero sy y solo si, expiran, cancelan o cumplen 
la Compañía 

  

:s obligaciones de 

Impuestos 
El gasto por impuestas ala renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 
* Impuesto Corriente. 
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (Tributaria) regustrada durant ul año La 
vnilidad gravable, dire de la utilidad contable, debido alas partidas de ingresos o gestos imponentes 0 
deducibles y partidas que no serán pravables a deducibles El pasiva dela compañía por conceptos del 
Impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al Tnal de cada período. 

* Impuesto Diferidos 
El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias tomporarlas determinadas entre el valoren libros. 
delos activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto, 
diferido se reconoce generalmente pora todas las eherentes temporarias imponibles. ln actwo par 
impuesto ferido se reconoce por todas las diferancs temporarias deducibles en la medida en que: 
resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
dsryar esas diferencias omporarias deducibles 
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se muden empleando las tasas fiscales que so esperan sean 
de aplicación en el período en el que el activo se realce a cl pasivo se cancele. 
La compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pastvos por impuestos diferidos st, y 
solo si Uiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los 
importes reconocidas en esas partidas yla compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos. 

* Impuestos Corrientes y Diferidos. 
Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como Ingresos o gastos, y san incluidos en el 
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción e sucesu que se reconocan 
fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativo tributaria, la 
reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de 
recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral u directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del 
rexistro inicial de una combinación de negocios. 

  

  

Las provisiones su reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o implicita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la compañía tenga que desprenderse de recursos 
ue incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse tna estimación. 
able del importe dez aligación, 
El Importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario para. 
cancelar la obligacion presente, al final de cada período, Leniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisión usando el Mujo de efectivo estimado. 
para cancelar la obligación presente, su valor entibros representa el valor presente de dicho Nujo de 
Cuando se espera la recuperación de algunos a todos los beneficios económicos requeridos pora 
cancelar una provisión, se reconoce ¡ma cuenta por cobrar como un activo ses virtualmente certo 
se recibirá el desembolso y el valor dela cuenta por cobrar puede ser medido con fbilidad. 

         

Garantías 
Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías en la venta de bienes se reconocen 
a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejar estimado de los desembolsos 
requeridos para cancelar nbligación de la compañía 
Beneficios aos empleados 
*Hencficios definidos: Jubilación Patronal, Bonificación por Desahucio 
El costo de los heneficias definidos (jubilación patronal, bonificación por desahucia) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariles realizadas al final 
ie cada período, Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en ls resultados del período que se 
producen. 
"Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco años o más. 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho 4 ser jubilados 
por sus empleadores sin perjulio de la jubilación que les corresponde en su condición de añlados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, 
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*Honificación por desahucio 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trahajo, en los casos de terminación de la relación laboral 

por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la compañía entregara el 25% dela última 
remuneración mensual por cada uno de los añas de servico. 

  

     

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
delinidos fueran realizados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
costa del servicio anterior fueron calculados utilizando el mérodo de la unidad de crédito proyectada. 
Bajo este método los beneficios defiuidos deben ser atribuidos al período de servicio beneficio 3 cada 
año de servico, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcula el valor presente de dichos 
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos henefiios 

  

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 
E valor presente de las pro   siones para obligaciones por beneficios a definidos uepcade de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial besados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento. Cualquier cambio en os supuestos impacta en el valor en ibros de las provisiones de estos 
beneñcias. 

  

  

El actuario contratado por la compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la 
tasa de mortalidad y de rotación al (al de cada año reportado por la sudwlnistración del compañía, La 
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los 
lujos futuros de caja estimados que se espera van 2 ser requeridos para cumplir con Ta obligación de 
estos beneficios. 
Dividendos. 

  

La compañía procederá de acuerdo a lo que dispone la junta general de acciomstas, en cumplimiento a 
las leyes vigentes, 

    

Uniformidad en la pres 

  

ción. 
15 de los estados financieros, lo 

ble hacerlo. Cuando los importes 5e 
Cuando su modifique la presentación o la clasificación de parti 
compañía recasificará los importes, a menos que resulte Impract 
reclasifiquen, la compañía revelará lo siguiente 

  

    

a) Lanaturaleza de la reclasificación. 
b]  Flimporte de cada partida o grupo de partidas que se han reclaificado. 
e) Larazón dela reclasificación 

  

  Si la reclasificación de los importes es impracticable, la compañía revelará por qué no ha sido 
practicable la reclasificación. 
Materialidad (importancia relativa) y agrupación de datos. 

  

La compañía presenta las partidas de los elementos que conforman los estados financieros de acuerdo a 
la importancia relativa de los mismos utilizando el método de presentación por liquidez, considerando, 
¡ue este nos permita demostrar la imagen Nel del giro del negocio. 
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«Participación a Trabajadores 
La compañía reconoce un pasivo y un asto por a participación de los trabajadores en ls utilidades de 
la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15 % de las milidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales. 

  

Arrendamientos 
Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendatario transfieren 
sustancialmente a los arrendatarioy todos los riesgos y beneficios inherentes la propiedad. Todas las 
demás arrendamientos se lasífican como operativos 
* La compañía como Arrendadora. 
El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método. 
de línea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento, Los Costos directivos iniciales 
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento. Los costos directas iniciales incurridos al negociar y 
acordar un arecadamiento operativo sen añadidos al valor en libros del activo arrendando, empleando 

“el método de línea recta durante el plazo del arrendamiento. 

  

* acuerdos de arrendamiento 
Los arrendamientos operativos se relacionan con una propiedad de inversión (Oficinas y Hadegas) 
poseidas por la empresa GUILLERMO VARGAS y alquilada a la Compadla con términos de arrendamiento. 
de 1 año, con una opción de renovarlo. El arrendatario no Liene opción de comprar la propiedad a la 
fucha de expicación del periodo de arrendamiento. 

  *La Compañía como Arrendatarla 
Las alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método. 
de línca secta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por 
arrendamiento se recanocen como gastos en los períodos en los que sean incurridos.   

En casu de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivas se reconocerán 
como pasivos. El beneficio agregada de las incenlivos se reconoce como una reducción del gasto por 
concepto de alquiler sobre la base de línca recta. 
Reconocimiento del Ingreso. 
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobradora o por cobrar, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar. 

  

  

Los ingresos de actividades ordiwurias procedentes de la venta su reconocen cuando se entregan los 
bienes y ha cambiado sw propiedad, Los ingresos de actividades urdinarias se miden al valor razonable 
dela contraprestación recibida o por recibir, neta de descuentos. 
  Las ingresos ordinarios se reconocen cuanda el ingreso se puede medir confiabilidad, e probable que la 

entidad vaya a recibir un beneficio económico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones,   

  

*Venta de Bienes 
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cunado la Compañía 
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el 
importe delos ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con Nabilidad y es probable que La Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción. 
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Costos y Gastos 
Las costos y gastos se registran al costo histórica. Los costas y gastos se reconocen 3 medida que som 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran enel período. 
más cercano en el que se conocen. 

  

Compensación de Saldos y Transacciones. 
Como norma general en los Estados Financieros no se compensan low activos y pasivos, tampoco las 
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en las que la compensación sea requerida o permuñdz por alguna 
oca y esta presentación seo el reojo de a esencia dela transacción. 
Los ingresos y pastos con urigen en Lransacciones que, contractualmente o par una norma legal, 
contemplan a posibilidad de compensación yla Compañía tiene la intención de liquidar por su importe 
eto o de realizar el actvo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netus en 
resultados. 

  

"Tratamientos alternativos permitidos 
En algunos casos, las NIF permiten más de un tratamiento contable para un hecho o transacción, La 
compañía formulará los estados financieros y elegirá el tratamiento que consideran más apropiado 
para el negocio. 

  

La NICO requiere que una entidad seleccione y aplique sus políticas contables de manera uniforme para 
ransacciones y/u otros eventos y condiciones que sean similares salvo que wma norma o interpretación 
exija o permita especificamente establecer categorías de partidas para las cuales se apropiado aplicar 
Aiferentes políticas, Cuando una NIF requiera o permita ustablecer estas categorías, se selecciona una 
política contable adecuada, y se aplica de manera uniforme a cada categoría. Por ell, unz wez que se ha. 
elegido un tratamiento alternativo, se convierte en una política contable y se aplicará de manera 
coherente. Los cambias en la política contable sólo se harán si así lo requiere una norma o una 
interpretación, o si el cambio implica que los estados financieros suministren información más fable y 
relevante. 

  

  

Estimaciones y Juicios Contables Críticos 
La preparación de los presentes estados Inancieros en conformidad con NU requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad! 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y prestación de algunas partidas 
ue forman parte de los Fstados Financieros. La opinión de la Administración, tales, estumaciones y 
supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible 41 momento, los 
cuales podrían llegara diferir de sus efectos finales, 

   

as UF que aún no han entrado en vigor. 
  NIC930 Cuando una entidad no haya aplicado uns nueva NIIF que habiendo sido emitida todavía no ha. 

entrado en vigor, la entidad deberá revelar: este hecho; e información relevante, conocida o 
razonablemente estimada, para cvaluar el posible impacto que la aplicación de la nueva NIF tendrá. 
sobre los estados financieros de la entidad en el pertodo en que se aplique por primera vez. 

  

La compañía no ha aplicado normas e interpretaciones a modificaciones más recientes 2 ésas, que: 
están emitidas y son aplicables los períodos anales que comienzan el 1 de enero de 2017 
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1 Efectivo 

Cuentas por 2 
por cobrar 

3 Inventarios 

4 Pagos Anticipados 

Propiedad 
y edificios 

  
nreamendeca a = 

  

  

  

2 RT 
ACTIVOS 
Caja 6167890 5437298 
Caja Cuca 120000 
Banco Ines os 000]      

[a resimen de ss cuenta, fe como sigue 
AZ POT ZAS] 

  

  

  

  

tontos terceros a0521550 37933189] 
Anticiposterceras (82822) — (1552659) 

ventas por agudas Proc 3196432 25726] 
Cheques Postechados. 5795705 59W097A3| 
Provisión Incabrables (ens4032) (1676979 
Factura por emite 90357 169345] 
Antcipo Quin o 

lemplesdos po 19483 
EETROI MATO) 

  

[Dn roman de cuenta e coo ge 
  

  

  

— Gn 
Tarot ra SOS 2IZr ALSO] 
Inventano Tarifa Gravada 2080413 3055988] 
Provisian Inentarios 

eses (1391225) (1160847) 

TERIONZ—M005RzA) 

  

  

   dE a e   
sue 3yR2ndl 

  io Talara IE 131026] 
Seguros 93737 733040] 
Contratistas 90 411) 
5680 

[un resumen de esta neta, fue como sigas 

    
  

Maqumaría y Eguipo 0 37BR9AO 3668040] 
Muebles y Enseres 1032770 1040682| 
tguipos de Computación 235541 
Veliculos 24.12020| 

ALTNTS ATA 
[Menos depreciación acumulada (4319993) (3783928 
      EAS 
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6 Préstamos Bancarios 

Cuentaspor pagar 

Obligaciones con 
empleados 

Enano decos   

  

[Costa 32p0 31/12/2010] 
aldo cal TOSTIOS 9571 

Mas adiciones delaño 255690 000) 
Reclarifcaciones 0.0) 

Baldo nal 
CE | 
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

[Depreciación 320 a 
Falda local TATIRA3O) (AMAS) 
Mas gasto delaño (621407) 
Menos baja 09 090) 

Saldo mal 1512005) (470238) 
movimientos deteriora 0 como 

[Deterioro AUR UE 
saldo mear 018510 9.1850] 

gasto dolaño 5402 
Menos baja 090 090 

Saldo final 13012 218510] 
Dre e conose JR 07 ER) 
internacional 2550 22660098]   

operación Bco Internacional 
[Ne <0030572, fecha de mico 
[22-12-2017 fecha de 309UnoO 368012] 
becimiento 22-12-2018, 58 
[deinerés 8.9596 

  

  

  

  

25555006 263411:0| 
[Un resamen fue como que. 3/EA0n 314/2800 
Pronse ZATONZOL 2282745] 
Prestamos A Terceros 941570 35601 

Face Rec. roveed Locales (32869 (66807) 
Fenicia Proctor (399 (112790) 

Froveedores Corto Pazo sONÓ7Ñ0 103620] 
  ETRE TE 
ran di e e] 

    

    [ 320 IA] 
Provisiones 
Aporte Patronal por Pagar 296242 30194 
Bonificación Deshaucho 00 nso| 
Décimo Cuarto 978676 931 
Décimo Tercera 1560.40 280710] 
Fonda de reserva 81053 91592 
Aporte Personal x Pagar 230416 235050] 
Nómina por Pagar 876282 1629306) 
Préstamos ISS 195663 127651 
Liquidaciones x Pagar 28376 146258) 

PASAN 1525737 30277 
2



MADELIS.A. 
Políticas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros 

(expresadas en Dolares) 

Movimiento de 
3 Obligaciones con los 

Empleados 

Obligaciones 10 Fiscales 

  

  

VIENEN 1325737 2130207 
vacaciones 718430 614276 
Impuesto ala Renta mas 000 
xcara por pagar 00 1642 
Honorarios 09 22222 
astas caja chica por pagar 207936 360524 
Telefonía Pública 2008 15150] 
Alquilores y Artendo. amas 104204 
Energía Eléica po pagar aos 7139] 
Poriipacion robojadores 1934815 osa] 

T a BN   
  

PESE dea CRE E cono 
3207 AZ 

lo ticipación 

    

  

lelosrabajadores: 

  

doma! 200 2d] 
Provinón deañoscual s43e8as 00d 
Pagos efermados de uiladesaño 000 04d] 
sagoselecados amiepos 089 80 
Sai Final sl ad 
  

De acuerdo alas lyos laborales vigentes la Compañía debe destinar l 
159% de su utilidad anual antes del impuesto 2 renta, para reparto 
entre sus trabajadores 
[nenericios Sociales: 
Saldo mica! 000 000 
Provisión de ño actual 1274910 000 
Ajustes ulalación patronal En 00 

Pagos cfecuados zea 00 
  

  

709 cad 
  

  [un resumen de es cuenta, fu como ie 
  

  

  

HZ HEN 
OS 

[atenciones de VA 231326 210102) 
[tstencionos de IRF 850973 8195] 
ira ventas 2 164948]     EH 

Conciliacion Tributaria - Contable del Impuesto ala Renta Corriente 

11. Impuestoa larenta 
La prowsión para el mpuesto als renta por el año termunado el 33 de 
diciembre 2017, ha sido callada en conformidad con disposiciones 
legales, aplicando las tasas del 220%, sobre las utilidades sujetas a 
distribucion y del 12% sobre as uelidados sujeta capitalización 
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A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, La tarifa importa será del 
22.4 parar del sño 2010, se debe considerar como impuesto a la senta 
mínimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la sumo 
matemática del 0.4%) del aivo, 029 del Patrimonio, 04% de ingresos 
gravados y 02% de costos y gastos deducibles 

  

  

y gueto 4 ento colada de cuerdo sa   enpasiiva legal es cono gue. 
  

  

  

      

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
    
  

  

  

  

      
      

: SAA 
ITILDAD (FERMIDA) CONTA APUESTO 414/8ENTASY PARTICIPA. ones (arameo) 
Menos: 
15% Porrtpación a mabajadores 4) 1420015 00 
00% Dividendos Exentos 
10096 Otras Rentas Exentas (Art. 9 LT 
009% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPCI (Art 9 0.2 LRTI) 
Deducción por incremento neto de empleados (Art 10 LITO) 
acucción por pago a trabajadores con discapacidad (Art 10 LRTI] 
[amortización de Partidas Tributarias (Are 11 LAT) massa 

Y ás 
[úestas no deducibles locales astra 09 

- [rastas no deducibles dl estrias 
[sastos incurridos paa Gonorar Ingrosos Exntos 
59 Poricpación de trabajadores atribuibles a ingrsos exentos 
ayusto por precios de transtorencia 
[oras cante eta TOS 6107 
scream A AA E 0 SUMA 2591526 00m 
ear OVIEE AA EIMPLESO LENTA 13% TEST 73 000| 
[arorsro ara neeracaosno 0) 
[sido del Antcipo Perdient 1308057 — 1176130] 
Amici corespondiat paa el ejer fecal 3992740 3304259] 
rebaja del slo del antespo - DeertoEsecuo NO 210 523223 
anicio reducido correspondiente al ejercicio Hara declarado 
Npuesto ala rent causado mayor al anticipo reducido 
[retenciones ca a fuente quo le eaizaron a el eorciio sal 13,080. 
[crio Triurario de Años Anteriores 1,319.05 
uno aravon ner corran An 1355] 

- ” Pasivosa a cn 
z largo plao ROO 

- Tula Parla 3473002 2029308] 
Desatucia Pagar marzo 10.91209] 

- Senos 000 00] 
EE so] 

Según resolución de la superintendendia de compañías NE 02 G-> 
- 0005226 aprueba la creación de la compañía y fue registrada en el 

18 Cblolsodar Registro Mercancl del Cantán Guayaquil, Provincia del Guayas, al 8 
dle ali del 2002. 
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14 Reservalegal 

15 Resultados acumulados 
poradopción por 

primera vez de las NIF 

v Riesgos 
Gestion de Riesgos Financieros 

Gestion de Riesgos 
Financieros 

El Capital Social autorizado consiste de 1600, Capnal suserto de $ 
800 de acciones de $ 1.00 valor nominal umtarto (US $ 800 AL. 31 de. 

diciembre del 2016 y 2017) las cuales utorgan un voto por acción y 
un derecho los dividendos respectivamente, 

  

  

La ley de compañías del Ecuador requiere como mínimo el 109% de 
la utilidad liquida anual sea aproprada como reserva legal, hasta que 
ésta alcance máximo el 50% del capital suscrito y pagado, Esta 
reserva no puede ser distriburda a los accionistas, excepto en caso. 
de liquidacion de la Compañía, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital 

  

  

Segun resolución No. SCICLCPAIFRSO 11.007. publicada en el 
Suplemento del. Regutro Ofical N* 566, viernes 28 de Octubre del 
2011 la Superintendencia de Compañías resuelve En su art 2 
Resuelve que el saldo de la subenenta resultados scumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NUF 
provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NUF para las PYMES), en lo que corresponda, y 
que Acumulados provenientes de la adopción por prmera vez de 
las NIF", que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser 
capitalizados en le parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicto económico concluido, si Tas 
hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
Hawdación de la comnañía 

  

  

  

  
  

De registrar un saldo deudor ste podrá ser absoriudo por los 
Resultados Acumulados y los del último ejercicio. económico 
concluido, los hubiere. 

En el curso normal de sus negocios y actividades de nanciamicnto, a 
Compañía esta expuesto distintos riegos de naturaleza Ananciera que 
pueden afectar de manera mas o menos signliativas al valor oconomico 
¿e sus los y atvos y en consecucnci, sus resultados, 

  

La compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados parla Dirección de Finanzas y Planeación Corporit 
permiton dontiiar dichos riesgos, determinar sum 
Dicectrio medula de emtigación,ejocutar dichas medidas y controlar su 
efectividad 

     

   

A continsación se presenta una definicion de los mesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantaicación de estos y uma descrpción 
de las medidas de mitigación actualmente en uso por parto de la 
Compañia, sol caso 
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MADELI S.A. 

Políticas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros 
(expresadas en Dolares) 

A 
FA riesga de crédito se refer lviesgode que una delas partes incumpla 
con sus obligaciones comtracuales resultando n una párdida fnancera 

icspo de Crédito para la Compañía. La Compañía mancia este riesgo de crédito medias 
ana politica de otorgamiento ass princi) ciente, Pronaca. 

  

  La liquidez de La Compañía es manejada por La administración bajo el 
control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado 
para que la gestión de liquidez sca desarrollada en forma ordenada y 
Sistemática en base 2 os requerimientos de nonciomientos a, corto, 

Riesgo de Liquidez. mediano y largo plazos. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
wmorteniendo rescrvas, facilidades imencicras y de préstamo adecuadas 

S monitoreando continuamente los ups efectivos proyectados y reales y 
concilados los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
Hinancicres. 
a organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía ste en 
capacidad de comimuar como empresa en marcho, mientos que 

- lespo de Capital maximizan e rendimiento a sue accionistas a ravós de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. 

S Las sistemas de información gerencial generan sufcionto Información 
para los diferentes órganos de direción, a travó dl cual so revisa en 

| forma constante la estructura de capital de la Compañia. Como parte de 
esta revisión e analiza el costo del cupitl y los rlespus asociados 
ada clase de capital. 

  

La compañía so encuentra expuesta al riesgo de provosdor dehido a que 
eo even Ver un unico proveedor principal. 

  

- 18 Transacciones con partes Durante el año 2017, la componía no tuvo Iransacelones cun partos 
o relacionadas. relacionadas 
< 19 Compensacion del personal. La compensación de os miembros clave de la gerencia durante el año, y 
E lave dela gerencia. es determinada con hase en el rendimiento de las personas y has 

tendencias del mercado. 
20 Otrasrevelaciones En complimiento com disposiciones. legales emitidas por la 

Superintendencia de Compañias, este informe incluye todas las 
revelaciones correspondientes; aquellas no desritas son inmateriales y/o 
inaplicables para su revelación y lectura de terceros. 

  

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de este informe que se indica 
al final ma se han produción eventos que en la opinión de la 
administración de 12 Compañía pudieran tener un efecto importante. 
Sobre los estados Mrancieres. 

     

  

28 Eventossubsccuentes. 

Abril. 04 del2018 
Aprobación delos estados — Estos estados financieros fueron revisados por la Junta General de 

financieros Accionista y autorizados para su emisión, publicación el 
Abri, 09 del2010 

osa! 
a Ghadalupe. ds 
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