3.A.N.G. Administracion de Negocios
Gerenciales Cia. Ltda.

Informe de ouditorio emitido por un auditor independicgnts

Abril, {2 def 2018
A los sefores Socios

MMADELL 5.4,
Santo Domingo, Ecuador

Infarmie sobre la auditoria de los estados financieros.

Opinian.

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Compafia MADEL S.A. que comprenden el

= estzdo de situacion financiera al 31 de diciembre cel 2017, el estado de resultados integral, el estado

- de cambios del patrimanio neto y de fiujos de etectivo por el afio terminado en esa fecha asi como las

= notas explicativas ce los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

% En nuastra opinidn, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos impartantes, |a situacion financierz de la Compania MADEL 5.4, al 31 de diciembre del
2017, a5 como sus resultados y fujos de efective correspondientes al ejercicio terminada en 2sa
fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de Informacian Financiera {MIF).

Fundamento de la opinfdn.

Hemaos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacienales de soditoria
[MiA), Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante on la
ceccion Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieras de
nuestra informe. Somos independientes de la Compafiia de confarmidad con el Codigo de Etica para
= Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacianales de Etica para Contadorss
- (Codigo de Etica del IESBA), v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con el Codigo de Etica del IES8A. Cansideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido
proparciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinian.

- Asuntos claves de la auditaria.

Asuntos claves de auditoriz son aquellos asuntas gue, 3 nuestro criterio profesional, fueron de mayor
imporiancia en nuestra auditoria de los estados financieros del pericdo actual, Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, v en la
farmacion de nuestra apinion al respacto, sin expresar una opinion por separada sobre los mismaos.

Mo hemaos identificade asuntos claves de auditoria gue deban ser informados.
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3.A.N.G. Administracion de NMegocios
Gerenciales Cia. Ltda.

Responsabilidades de la administracidn por los estados financieros.

La Administracidn es responsable de la preparacion vy presanlzcidn figl de los sstadas financieros
adjuntos de conformidad con fas MUF, v del contral interno que |z administracion considers necesario
para permitir la preparacion de estzdos financieros libres de incorreccian material, debida a fraude o
Brrar.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacian finandera ce |a Sociedadl.

En la preparacidn de los estados financieros, la administracidn es responsable de |z valoracidn de la
capacidad de la sociedad de continuar como empresz en funcionamiento,. revelanda, segun
carresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamisnta y utifizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto 51 3 administracion tiene intencion de liquidar
la sociedad o de cesar susoperaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetives son-obtener una seguridad razonable de o gue los estados finoncierocs en su
conjunto estan libres de incorreccidn. material, debida a fraude o error, ¥ emitis un informe de
auditoria gue contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un allo grado de sepuridad pero no
garanliza que una auditora realizada de-conformidad con las MIA siempre detects una incorreccidn
material cuando existe, las incorrecciones pueden deberse a fraude o error’y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en
las decisiones econémicas que fos usuarios toman basindose 2n los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA [Mormas Internacionzales de auditoriz),
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de ascepticismo profesional durante
toda la auditoria. Tambien:

& dentificamos v valeramos los riesgos de incorreccidn maledal enc los estados linancieros,
debida a fraude o error, dissfamas v aplicames procedimientos de auditaria para responder a
dichios riesgos y obtenemos avidencia de auditoria suficiente y adecuadz para proparcionar una
base para nuestra ppinian.

. El riesgo de no deteclar una incorreccion material debidz a fraude ez mas elevadn que en el
casa de una incorreccion material debida a error, ya gue el fraude puede implicar colusian,
falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadaments erranaas o la alusion
del cantrol intarno.
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3.A.N.G. Administracion de Negocios
Gerenciales Cia. Ltda.

L Concluimes sohre o adecuado de la utilizacidn, por la direccidn, del principio contable de
empresa en funcionamiento v, basdndonos: en la evidencia de auditoria oblenida, concluimos
sobre s existe o na una incarbidumbre materizl relacionads con kechos o con condicioness que
puaden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadia para continuar como
empresa en funcionamisnto. 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se requisre
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre 3 correspondiente
informacian revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue
SXOFESEMOS Unad opinion modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoriz obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pucden ser causa de que la Compania deje de ser una empresa en
funcicnamienta.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas vy 1a razonabilidad de lzs
estimaciones contables v la correspondiente informacidn revelada por fa direccian,

» Obtenemaos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con et fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las circunstancias v no con 13
finalidad de expresar una opinion sobre |3 eficacia de control interno de la entidad.

L Evaluamos |a presentacion global, la estructura v el contenide de los estados financieras,
incluida fa informacion revelada, ¥ si los estados financieras representan fas transacciones v
hechos subyacentes de uivmodo gue logran la presentacidn fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierne de la entidad en relacidn. con, entre otras cuestiones,
el alconce planificade ¥ el momento de realizacidn de la auditoria y los hallazpos significatives de la
auditoria, asl como cualquier defidencia significativa del control internc gue identificamos en el
lranscurso de la auditoria.

Tambien proparcionamos & los responsables del gobierno de 13 entidad una declaracian de que
hemos cumplide los reguerimientos de ética aplicables en relacion con |z independenciz v
comunicado @ ellos acerca de wodas |z relaciones v demds cuestiones de las que se puede esperar
razonablements que pueden afectar a nuestra independencia v, en su Case, las correspondientes
salvaguardas,

Entre las cusstiones que ban sido objeto de comunicacion con los responsables del gabierno de la
entidad, determinamos |as que han sido de mayor significatividad en 2 auditoria de los estados
tinancieros del perinda actual y que son, 2n consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimas esas cussliongs en nuestra informe de audiloria salve gue §as disposiciones legales o
raplamentarizs prohiban revelar piblicamente [z cuestion o, en drounstancdas extremadamants poco
frecuentes, deierminemos que unz cuesiion no se deberia comunicar en nuestro informe porgue debe
raronablemante esperar que |35 consecuencias adversas de hacerlo supsrarian oz beneficios de
interés pablico de |3 misma.
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3.A.N.G. Administracién de Negocios
Gerenciales Cia. Ltda.

s Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La infarmacion suplementaria requerida sobre el intorme sabre el cumplimiento de fas abligaciones
tributarias como contribuyente o como agente de retencidn o percepcidn de los tributos, requernido
sopln el Ark. 279 de la Ley de Régimen Tribulario Interno; por parte de la Compafia MADEL 5.4, serd
porseparado.
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MADELI S.A.

MADELI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Ano terminado en Diciembre 31, del 2017 y el 2016
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MADELI S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en ddlares)

Utilidades (*érdidas) del ejercicio

52.811.03

Inizams 3122016
Activios
Activos corrientes:
Efcctivo 1 6307543 35.572.95
Cugntas por cobrar 2 333,763,494 40727118
Inventarios 3 THATNZ 1), 562.42
Ciastos y pazos anticipada 4 2307839 21,2103
Tokal activos corricnles T16,332.38 ARLO1T.18
Propiedad, planta y cguipn 5 3R928.30 41, 732.55
Diros activas no cormentes 10K 0.00
755.261.18 G260, 340,73
Pasivos v patrimonio de [os accionistas
Irasivos corrientes:
Prestamos de banoos y (inanciens 3] I55.539.06 263,411,018
Cuentas por pagar 7 108 870.73 236,675.50
Obligaciones con los trabajadores g8 62.658.14 49,603 .97
Obligacionss con los fiscales 10 13.237.80 12.886.57
Total pasivos corricnles 630.33:.73 36266722
Pasivos a Larun pluro 12 16,610.03 15,036,007
Tuotal pasivos (76,941,706 17, 703.29
Patrimonio de los accionisias:
(Capital social 13 000 #0040
Reservas
Reserva legal 14 400,00 200,00
Eesaltados Acumulados
Ganancias acumuladas
Reserva de capilal 15 i (e.on
Superavit del Ejercicio 13,0884 #3.373.7:
Ajustes MIF Aplicacion | vez { 15.602.40 [ 15.602.440)
Pérdiclas. Ganancias Actuariales 105895 (.00

{ 50.326.50)

Total patrimanio de los accionisias

TR316.42

1646 24

735,261,108

H26, 34077
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MADELI S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

(Expresados en dolares)

Utilidad {perdida) Neta

3122017 31122016
Ventas Metas 738233751 SA%E 727 24
Costo de ventas 16 &.600.86%05 4,963 784 49
Utilidad hruta con ventas TR AGE. AR RATHA2TT
Jastos de administracicn [13.046.78 102407 56
(Jastos de ventas H7340d 04 445, 22838
Utilidad (pérdidajen nperaciion 95.017.0k { 19.813.15)
mias
Dtros ingresas 4.760.74 4. 809,44
EEOS
Crastos [nancieros. nelos 1 E32.42 228060
Diros gastos .06 R
Litilidad (pérdida) antes de participacidn a trabajadores 9563458 (ITZE4E0
¢ impueesio a la renia
Participacion a trabajadorcs g8 1434815 000
[mpucsto a la renta 11 1869518 3304259

52601035

i 50.5326.50)
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MADELI S.A.

Eztados de Flujos de Efectivo

Metodo Directo
(Expresados en dolares)

K3l el b 31272016

II""-'-q.'I!F'\.‘“-"ﬁTI'J|-CI|"".1|"'\-| RO WETO NE FFECTRE S B A LTS TES AL FFECTTTV D -'r-j ED—‘H

II'I'I'JI"'\-i NE FEECTTVF FRCENESTES EE L TTLRA RS 12%] A TTV HEATIS T ST LEIAL 1 ] ] ll}l'_:l. L:IU

Clases de enbros por actividades de operacion F.232.0060.00

Cobros procedentes de Eas venlas de bicnes y prestacion de s2rvicios T.232.00606.00

lases de pagos por actividades de operacion [ 7,220, 866000 LA
Peoos o proveedores por o] suminisiro de bisnss v servicios (70193, 16100

Intercacs parados (4 132000

Criras entradas (2alidas) de efective 4,7 T0.00

EFECTIVO PROCEDENTES DE (ETILIZADIR EXNTALTIVIDADES DE I3V ERSI0N [ 250700 0
Adguisicienes de propisdades. plont v equipo [ 2507 00

fee e rmocenes Tes pE A TIIEADS B ACTIIDARES THE AR [ 722:32) LR
Financizcion por préstanos o largo plazo [ T.852.000

(Hras entrades {salidas) de electivo TG 48

BT S TO  BEAISE KRS REEC DE EYECTIVE v BT ALESTES AL EFECTIVG :I' I’:’ﬁ 43

Efective y equivalente al efectivo al principio del periodo 5557295 IRHY
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERTODG B3, 07343 LEEHE

Conciliaciones de |a utilidad neta con el efective neto
provisto (utilizado) por las actividades de aperacion
(Expresados en ddlaras)

| 311272017 317122016
GANANCIA (PERDIAY ANTES DI 15% A THRABAJADDUES E INFUESTO s2allang

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 2497500 A0
E.-"L_iu:'.ls::; por paste de depreciacion v amortizacion i, 50500

[t’.&'.\il!li]ii EN ACTIVOS ¥ PASIVOE, { 66 3RA00) (. 10i
{Ineremento} disminucion en otras cuentas por cobrar [ 1A02TENDG

(Incremento} disminucidn en invenlarios 1023400

{Incremento) disminucion en ofros aclivos I 1LEGS00}

Incremente (disminucion) on cucnlas por pagar comercisles 62,2000

Incremeno (disminucidn) en beneficios empleados P4, 345.00

Incremento (disminucion) en anticipos de clicntes 33208

Incremento (disminucion) en olros pasivos [ 138400

Flujos de efective neto de aclividpdes de opercisn 1204000 b 0
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MADELI 5.A.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(expresadas en Dolares)

o e e e U b A 2 N i e T P o e L e =

Degcripeldn del negociao.

COMPANIA MADELL 8.4, 5 una Compaiia Andnima constituida e ol Ecoador, Su domicilio prineipal es
la cludad de Santo Domingo, calle Vensziuela 17 v Rio Chila. La Compatia fue constituida por escritura
piiblica otorgada ante &l Abognda v Norarin Dacimo Sextn Doctor Rodalfo. Pérez Pimentel del Cantan
Guavaguil, Provincia del Guavas, ¢l 8 de julio del 2002, fue aprobada por |z Superintendencia de
Compafias, mediante Kesolocion M2 02:G=1f=0005220 ol 30 de gulio del 20020 La duracidn de la
compania ¢ de 30 afos, desde su inscripcidn,

Su Actividad Predominante e5; La administracidn, compra, venta, permuta v arrendamienta de bienes
imuebles urbanos v rurales de cualquier género., v su Actividad Econdmica Principal es a venta al
por mayor de alimentas en gensral

Eases de Preparacion

Los estados financieras han sido preparados sohre las hases del costo histdricn excepto por cierbos
instrumentos financieras gue son medidos a sus valores razonables, @l como se explica en las politicas
contzbles incluidas mas abajo. Bl costo histdrico esta basado geperalmente en el valor razonable de 13
contrapartida dada en el mtercambio de los activos

Bases de elaboracion v politicas contables.

Eztos estados financieros so han claborado de acuerdo con la Noema Inbernacional de Iformacidn
Financiera "NITF" emitida poe 2l Consejo de Mormas Intermacionales de Contabilidad [IASE), las cuales
comprenden; (i) MOF, [ii}] Mormas Internacionales de contahilidad (MIC) e (iii] Interpretaciones
originadas por &l comité de interpretaciones de normas internaciones de informacidn financiera
(CIMIE] oel anterior comité permanente de interpretacion 51C.

Eztas estados financieras se han elaborado de conformidad con |z Norma Internacional de informacion
Financiera emitida porel Consgjo de Mormas [nternacionzales de Contzbilidad. Estan presentados enlas
unidades monetarias {dolares de Estados Unidos. de América]) moneds que se uliliza en el pais Ecuador,
quees fa moneds de presentacidn ¥ s moneds luncional de la compatia.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIF, exigen &l uso de ciertas
estimaciones contahles. Tamhién exige z la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicar
politicas contzbles v que tengan la mayor relevancia sobee los impoctes reconocidos en los estados
limancicros cstdn detalladzas a conlinuacion,

Politicas de Mresentacion,
FPoliticas de presentacion de los balances.

Loz balances son presenbados por activos corrientes v no corrientes, asl como sus pasivos corrientes ¥
N Corrientes, como catégarias separadas en su estadn de situacion financiera, excepto par activos ¥ los
pasivos por impuestos diteridos que (3 norma exige que sean prezentados como no corrientes 2 pesar de
suvencimiento o realizacion.

Politicas de presentacidn del estado de resultado integral.

Log pastos reconucidos en el resultzdo son presentados wtlizando una clasificacidon basada en Ia

funcido, la gerencia estima que proporciona una informacion méas fiable v relevante.

Los gastos se clasifican para destacar los componentes del rendimiento financiero, que puedan ser
diferentes en términos de frecuencia, potencial de ganancia o pérdida v capacidad de prediccién.
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MADELI S.A.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
(expresadas en Dolares)

Efectivo v Bancos,

El Efeclive v Bancos Incluyen aguellos activos linancieros Hguidog, depasites v sobregivos bancarios. Los
sobreglros bancorios gon presenladog como pasivos corvientes en el earado de siiacion Gnancicra.

Inventarins

Los inventarins som presentados al costo de adguisicién o valor neto realizable, of menor, Son valeados
al costo de adquisicidn. Los ioventarios incluyen una provizian para recanocer pérdidas por ohsolencia,
Ia muzl es determinada én funcidn de un analisis de 12 posibilidad real de wtilizacion en la produccian o
venta. El valor neta realizable representa & preco de venta estimado menos todoy los costos de
ferminacidn v los cnsins necesarios paa i3 venta.

Activo Financiern

Todos los activos Finuncieros se reconocen v dan de haja a la fecha de negociacidn cuanda se realiza una
compra o vipta dé un activo finandera y son medidos inicialmente al volor razonahle mas los costos de

s transagcidn,
* Cuentas por Cobrar comercinles y otras cuentas por cobrar

La cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son actived no derivadas con pagos fijns o
determinables, que no cotivan &n un marcado activio,

VALORACION POSTERIOR AL RECONOCIMIENTIO INICIAL
Propledades, planta y equipn.

* Medician en ¢l Momcnto del Reconacimiento.
Las partidas de propiedad, planta y equipo se medirdn inicialmentle por su ¢osto.

El costo de propiedades, planta v cquipo comprende su precio de adguisicion mas todoes los costos
directamente relacionados con la ubicacidn vy Iz puests en comdiclones de (uncionamiento y 1=
estimacian inscial de cualquier costo de desmantelamientn y retiro dod clemento o de rehabilitacion de 1=
ubicaciln del activa,

Adiciopalmente, ¢ considerara como parie del costo de los actives, lns costis por préstamos
diferenremente atribuibles a ls adguisicidn o construccion de activios calificados.

* Medicion posterior al reconocimiento: Madelo del Costo
Desputs del reconocimiento infcial, las propiedades, planta y equipo son registradas al cnsto menos |3
depreciacidn acumulada y &l importe acumulado de [as péedidas del deteriora de valor.

Los pastos de réparacian ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periods en que se producen.
Cabe sedalar, que algunas partidas die propiedades, planta y equipn de o compafida, requicren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes cbjeto de situacian son reconncidas separadamente del vesto dal
active y cun un pivel de disgregacidn gue permite depreciarios en el periodo que medie entre |a 2ctoal y
hasta la sigutente reparacion,

* Métndo de depreclaclon y vidas ukiles

El costo de propledades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con ¢ método de linea recta. La vidz o3l
estimada, valar residual y método de deprecadian son revisados al final de cada afin, siendo ¢ viecla de
cualquier cambio en &l extimado registed sobre una base prospeoriva,
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MADELI S.A.
Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros
{expresadas en Dolares)

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, plantas v equipa v vidas usadas en
el caloulode la depreciacion:

La taza de depreciacidn anual del active es la siguienles
Activa Drescripeidn Wicka Uil fafios) Tazas
Flantas industriales /

Edificips - ik 15%
conslrucciones
Maguinaria manor 3 3395
Maguinarias ¥ Herramientas : y
Maguinaria de usn enntinin, 10 10%:
haombas, agitadores.
Eguipa de Computo, 2 3304
Muchles/ Eguipos de Oficina slechrdiion, i B
Cosnpal
i o Muchlos/Equipos de Oficing 10 105
Vehicuing Veliiculos, couipo caminero o 20

* Retiro o Venta de Propledades; Planta y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retivo o venta de uia pactida de propicdades, planta v equipos cx
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active v reconocida en
resultadnos.

Fropiedades de Inversion

Las propiedades de inversidn son aguellas mantenidas para producir rentas, pluosvalias o amhbas
[incluyende: fas propiedades de imwversion en consbruccidn pzrz dichos propisitos] vose inciden
inicizlmente al costo, incliyendo los costos de fa ransaccidn. Luepo del reconocimientn inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menns lp depreciacion acumulada v el importe
acurmutado de las pérdidas de deterioro-de valor,

Costos por préstamos

Log costos por prostamos alribuidos directamente a la adguisicion, construccion o produccian de activios
calificados, [os cuales constitusven activos gue requicren de un pedodo de Hempo sustancial para su uso
o venta, snn sumados 2l costo de estos activos hasta el momento en gue estén [5los para su uso o venks,

El ingreso por intereses de fas inversiones Wwemporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en acfivos calificades en deducido de los costos por présiamos aplos para su capitalizacion,

Todos los olros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo en que se
freurren.

Deteriora del valor de los activos Tangibles

Al final de cada periodo, b companfa evaloa los valores en libros de sus activos tangibles 2 fin de
determinar si existe un indicativa de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
casn, se calcula el importe vecuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el

alcance de la pérdida por deterioro (de haher algunal. Las pérdidas por deteriora se reconocen
inmediatamente en resull@ados.
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Cuande una pérdida por deteriorn s revertida, el valor en libros del activa aumenta al valor estimada
revizadn de su importe recuperahle, de tal manera que &l valor en libros incrementado no excede el
valor en libros gue se-habria caleulado siono se hubicrs ceconocido la péedids por detertoro os
reconecido automalicamente oo resullados.

Pasivos Financierss Emitidos por la compania
Loz instrumentos de deuda son clasificados como pasives linancieros de conformidad con |z sustancia
ded zeverdo contraclual,

Loz pasivos financieros se clasilican como pasivo corcienbe a menos que la companniz weoga dececho
incondictonal de diferic of pago de la obligacion por lomenos L2 meses después deda fecha del eztado de
situacidn financiera

*Praskamos

Fepresentan pasivos financieres gue se reconocen inkcialmente a su valor razopable, neto de los costos
de la transaccidn incurridos, Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amaortizado
usando &l métndn de interes efectiva.

*Cucntas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

[25 cuentas par pagar comerciales y 0fras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados con
zons fios o determinzbles, gue no cotizan en un mercado activo

=g I i

Despuds del reconocimiento iniclad, a valor razonable, s& miden al costo amortizado utilizando &l
merndo de la tasa de interés sfectiva. Bl perindo de crédita promedin para la compra de ciertos hienes ex
de 15 dias a 30 dias al afio

La Compafila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiera parn asegurar que todas las
rUEntas por pagar s paguen de conformidad con los terminos crediticios pre acordados.

*Baja de un pasivo financiero
La compaiifa da de haja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o complen 1as obligaciones de
i Compaiia.

Impuestos

El gasto por impuestns a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesti diferido.

* Impuesto Corriente

El impuesta por pagar corriente & hasa en la utilidad gravahle [ Tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable, difiere de |2 utilidad contzshle, debido 2 l85 partidas de ingresos o gastos imponentes o
deducibles v partidas que no seran pravables o dedocibles: Bl pastvo de la compania por concepios del
impuesto corriente se calcula ulilizando las tazgas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

* Impuestn Diferidos

Elismpuesto diferido se reconoce sobee las diferenctas temporarias determinadas entre el valor en libros
de Loz activos ¥ pasivos incluidos en log estados financieros ¥ sus bases fiscales, Un pasive por impuasto
diferidn se reconoce generalmente para todas las diferentes temporarias imponibles. 1n active por
impuesta diterido se reconcce por todas las diferencias tlemporarizs dedocibles en la medida en goe
resulte probshle gue la Compafia disponga de wtilidades gravables fuluras contra las que se podefa
cargar eszs diferencias Lemmporarias dedocibles.
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Log activas v pasivos por impueslos diferidos se miden empleando s tasas fscales gue se egperan sean
de aplicaciin en el pecfodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo se cancele,

La compafiia debe compensar activas por impuestos diferidos con pasivos por impucstos diferidos s, v
sala i Uene reconecido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiseal, log
importes reconocidos en esax partidas v la compaiiia tene 3 intencidn de hiquidar sus activos y pasivos
COmo nehns,

* lmpuestos Corrientes y Diferldos

Los impuestos corcientes y diferidos S8 reconocen: como ingresos o gastos, ¥ son incluidos en el
resultadn, excepto en la medida #n gue hayan surgide de una rransaceion o suceso gue s recanocen
fuera del resultado { por efemplo por camblos en la tasa de impuestos o enla normativa tributaria, la
reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferldes o en fa forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activa), ya sea cn otro resultado intepral o diredamente én el
patrimanio, en cuyo caso ¢l impuestn tamhbién se reconoce fuera del resultzdo; o cuando surgen del
reglsiro inlcial de una combinacion de nepocios,

Prisviciones

Las provisiones se reconacen cuando fa cnmpadiiz tene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita)
comn resullado de un sucesa pasaidn, ¢s probable que la compadia tenga que desprenders? de recursos
gui Invorperen beneficins econdmicos para cancelar la ohligacion, y pucde hacerse una estimacidn
flable del importe de la ohligacidn,

El tmporte recopocido coma provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necasario para
cancelar la ohligacion presente, al final de mda periode, lenlendo en cventa los riesgos v los
incarvidumbres correspondientés, Cuandn e mide una provisidn usanda &l fujo de efective estimado
para cancelar la obligacidn presente, su valor en ibros repréesenta &l valor presente de dicho Nujo de

Cuando se espers I3 recuperacion de alpmos o tdos los beneficios econdmicos regqueridos para
CANCHAT una provisiin, 56 réeconoce una cuenta por cobrur como un activo i es virtozlmente clerto que
st recibird ¢l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con Gabilidad.

Garantiay

Lag priwisiones para ¢l costo esperado de abligaciones por garanting en la venta de biencs s réconacen
a la fecha de la venta de los productos corcespondientes, ol mejor esimado de Jos desembaolsos
requeridos para cancelar |a ohligacion de la compaiia.

Renelicios a los empleados

*Benelicios definidos: Jubilacidn Patronal, Bonificacién por Desahudio

El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal, honificacién por desahucia) es delerminado
utilizandn el Método de Ja Unidod de Crédito Proyeciada, con valopiciones actuarizles realizadas al fimal
dir cadda periodo. Las ganancios y pérdidas actearisles se reconocen an lns resultados del perfodo que se
producen.

*lubllaciin Patronal

De acuerdo con disposicienes del Codigo del Trabaijo, los trabajadores que por veinte v cineo afos o mias
hubjeren prestada sus servicios en forma continuzda o inteerempida, tendran derecho a ser jubiladas
por sis emplesdares sin perjuicia de la jubilaciin gue les corresponde en su condicidn de afiliades al
Institulo Ecuslorianae de Seguridad Sacial.
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YHonilicacién por desahucio

D¢ acuerdo con disposiciones del Cidigo de Trabajo, en los casns de terminacion de la relacidn lahoral
por desahucin solicitado por ¢l cmpleador o por el trahajador, b compaiia entregara el 25% de |z dltima
remuneracion mensusl por cada uno de los afins de servicio,

Los cilcutos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepte de heneficins
definidos fuerom realizados el 31 de diciembre del 2017 v 2016 por un actuwario independiente. El valor
presunte de las obligaciones por conceptn de bencficios definides y los eostos del servicio actual y el
costu del servicio anterior fueron calculados otilizando el mérodo de la unidad de eeédite proyectada,
Rajo este métado log heneficlos deflinldos deben ser atribuidos al pecfodo de servicio beneficio a cada
afin de servicin, considerando ol ugo de hipatesis actuzrizies para calenlar ¢l valor presente de dichos
heneficios. Estas hipdtesis reflejan # valor de dinero a través del Hempa, el incremento salarial v las
nrohahbilidades de pago de estos henaficios.

Provisiones para obligaciones por benelicios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por bepeficins a definidas depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un cilenlo acmarial besados en varios supuestos. Fsios
supuestes utifizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tzsa de
descuento. Cualquier camblo en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de cslos
heneficios.

El actuario contratada por la compadia para realizar el cilouln actuarial, utilizs la tasa de descuantn, la
tasa de mortalidad y de rotacidn af final de cada afo reporeado por b administracion de la compafiia, L
tasa de descuento es la lasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujns futuros de cajn estimados que <e espera van & s&r requeridos para cumplic con 1a obligacion de
estos beneficios,

Dividendos.

La compzfiia procederd de acverdo a lo gue dispone k3 junts genéral de accionistas, en complimicnto a
lax leves visentes,

Uniformidad en la presenbscion.

Cuando se modiflgue la presentacion a la clasificacién de partidas de los estados financieros, o
campafiia reclasificard los impartes, a menos gque resulte tmpracticable hacerlo. Cuando log importes se
reclasifiguen, la compaia revelard lo siguiente:

a) Lanaturaleza de la reclasifcacion.
h] Elimporte de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
£] Larazin de la reclasgificacidn,

5i la reclasificacidn de o importes es impracticable, la compafita revelars por qudé no ha sido
praclcable la reciasilicacian,

Materialidad (importancla relativa) y agrupacion de datos.

La compaiiia presenta [as partidas de los elementos gque conforman los estados financieros de acuerda a
la importancia refativa de los mismos ulilizando el método de presentacion por liguidez, considerando
gue este nos permica demastrar la imagen fet def giro del negorin.
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*Participacion a Trabajadores

La compafiia reoooce ul pasivo ¥ un gasto por la pariicpacdn de los trabajadores en las utilidades de
la Compania. Este beneficio sa ealoula a la asa del 15 % dé las ohlidades liguidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos

Ligs arrendamientos s clagsiffean como linancieros cuando los tdrminos del arrendatacio transfieren
sustanciaimente a los arrendatarioxs twdes los viesgos v heneficios inherenles a fa propiedad. Todos lox
domds arrendzmientos se casiiicon como aparatives.

* La compania como Arrendador,

El ingresa por conceprn de alguileres bajo arrendamientos operativox se reconoce empleandn 8l métndn
de linea recta durante ¢l pluzo correspondiente al arrendamicnto, Los costos directivos inicizles
incurridns al negodar y acordar un arrendamientn. Los costos directos iniciales incurridos al negociar v
acordar un arreadamiento operativo son afadidos al valar én libras del active amendando, émpleando
el método de linea recta durante el plazo dol arrendamiento.

¥ Acuerdos de arrendamisntn

Los arrendamientos operativos se relacionan con wna propiedad de inversion {Oficinas vy HBodegas)
poseidas por Iz empresa GUILLERMO VARGAS y alguilada a la Compadiia con términos de arrendamicnto
de | afio, con una opeidn de renavarln. El arrendstario no Uene opeidn de comprar la propicdad a la
fecha de cxpiracidn del perinda de arrendamiento.

* La Compafiia coma Arvendataria

Los alguileres por pagar bajo arrendamientos aperalivos se cargan a resultados empléando el métodao
die linca recta, dorante el plazn correspondicnte al arrendamiento, Las cuotss conlingentes por
arrendamienin se reconocen comao gastos en los perfodos en log que sean incurridos.

En =250 de que s¢ reciban incentivos por amendamicntos opérativas, dichns incentivas se recoiocérdn
como pasivos. Bl beneficio agréegadn de los incenlivos 3¢ réconoce como una redeocion del gasto par
comcepbo de alquiler sobre I base de linea recta.

Reconocimicnto del Ingraso

Los tngresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobradora o por cobrar, reniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuentn, honificacidn o rebaja comercial gue la Compaiiia
nueda ntargar.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venm xe reconocen cuando se samrepan lng
bienes ¥ ha cambiado su propiedad. Los ingresas de actividades ardinarias se miden ab vabor razonable
de la contraprestacian recibida o por recibir, neta de descuentos.

Lo imgreses ardinarios s& reconocen ruandao of ingrese se puede medir con fiabilidad, s probabile gue o
entidad vava a recihir un heneficio ccondmico futuro v ouanda g¢ aleancen delerminadas condiciones,

*Venia de Bienes

Los ingresns ordinaring procedentes de la venta de hienes deben ser reconocidos conado by Compaiia
transfiers los riesgos y benelicios, de tipo significativo, derivades de la propledad de los bienes; ¢l
importe de los ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurriy, én relacién con la transaccion puéden ser
medidos con Nabilidad y &5 prabahle gue Lz Compatiia reciba las heneficing econdmicos asociados con la
Liansacciin.
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Costos v Gastos

Las cosins ¥ pastos se registran al costo histdrico. Los costns y gastod s¢ reconocen 3 medida que son
incurridos, independientements de ka fecha en gue se haya realizado el pago, v se registran en el periodo
ifd% CErcans en el que 58 CoOnBCRTL.

Compensacion de Saldos y Transacciones.

Como norma general en los Estados Financieros no s compensan loy activos v pasivos, tampocn los
ingresas y pastos, salvo aguellos ensas en lns que la compensacian sea requerida o permitida por alguna
porma vy esla prezentacion sea el retllejo de la eseocia de la Uansoceidn.

Los ingresos y gastos con origen en Lransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |z posibilidad de compensacidn y Ia Compafia tene la intencldn de liguidar por su imparte
netn o de reslizar ¢l activo y proceder al pagn del pasivo de forma simultinea, se presentan netus en
resuliados.

Tratamicnlos alternatives permitidos

En alsunos casos, las NHF permiten mas de on ratamiento contable para un becho o fransaccidn. La
compaiifa formudard Ins estados (inancleros v elegivd el ramamiento gque consideran mds apropiadn
para el nepocio.

La NIC B requiers que una entidad seleccione yaplique sus politicas contables de manera usiforme para
Lransacciones v/u otrox eventos y condiciones gue sean similares, salvo que una norma o interpratacian
exija o permita especificamente establecer categorias de partidas para las cuales se apropiadn aplicar
diferentes politicas, Cusndo una NIF requiera o permita establocer estas cotegorias, se selecciona una
politica contable adecuada, ¥ & aplica de manerz uniforme a cada categoria. Por ello, una vex que se ha
elegido un oratamiento alternabive, se convierie en und polivies confable ¥ se aplicard de manera
coherente. Los cambing ¢n la polftica contable s6ln =2 hardn =i asf lo requiere una norma o una
interpretzcion, o =i el cambio implica que los estados finandierns suministren informacién mis fiable y
relevante.

Estimaciones ¥ Juicios Contahlés Criticos

La preparacién de los presentes estados fnancieros en conformidad con NIF requiere que s
Administracion realive clertas estimaciones v establezea algunos supuestos inherentes a In aetividad
economica de la entidad, con of propdsito de determinar la valuacion v prestacion de alpunas partidas
gue forman parte de log Estados Financieros. En opinidn de [a Administracion, tales, estimaciones y
supuestos estuvieron hasadox en la mejor utilizacidn de o informacién disponible &l momento, los
cuales podrian Hegar a diferir de yuy electos finales,

Las NIF gue ain no han entrado en vigor

NIC 830 Cuando una sntidad na haya aplicado unz nueva NIF gue habienda sido emitida todavia no ha
entrado en vigar, In entidad debera revelar: este hechoy # informacon relevante, conocida o
razonablement= estimada, para evaluar el posible imparo qoe la aplicacion de la oueva NIF rendrd
sobre loz estados inancicros de la entidad en el periodn en gue se apligue por primera vez.

La compafiiz no ha aplicado normas ¢ interpresaciones o modificaciones més recientes 3 éstas, que
estin emitidas y son aplicables o los perfodns annales que comicnzan ¢l 1 de enero de 2017
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1 Efectivo

2 Cucntas por
por cobrar

3 [nventarios

4 Pagnos Anticipados

Propiedad
v edificing

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

A7 311272016

ACTIVOS
Cajn &a1.478.50 54 372495
Caja Chica 1E0000 1,200,010
Banco Internacional ahorras 13453 0.00
2307343 55,572495

Lo eestingen de esia cuenta, fee coma sigue:

Cheques Posfechadios
Prowisidn Inzabrshles

F1FIE 2017 21127380106

Clicntes toroeroy 48521554 37033489

Anticipng tercerns [828.22] { 15.526.31]

Cocnias por Liguidar Pronaca 1904 32 A57. 04

a7 oT0n

[ 20,540.32)

54,097.13
{ 16,769.79)

Pravviston lnventarios ¥

Factura por emitir G357 1,393,245
r..:ll'ltll:il_:le Quincena 000 19443
EmpleEgdos

553,763,594 0727118

Unresumen de esta cuenta, e coma 5igue: I
3L/LA75017 317183016
Irrseniaria Tariin 0% e 524,24 Al,591.01
Inwventario Tarifa Gravada 20,804.13 30,055,808

[ 13912.25)

[ 11,688.47)

Mlater

Ta41602 100,562.42

Tk pesumen de esta cuanta, M oo siEne:
JL/12S 2017 ALS1272006
Crodito Tributavia 13,941,792 1, 31%08
Seouims Q13717 040
Conlratistas (ERIH] 1246117
| 2307309 2121063

!EIu resumen de esta cuentn, Bee oo sisue:
| 311272007 3141202016
Macguinsris v Equipo in T AIA0 FeA89.40
MMuehles ¥ Enseras 13 RET.T0 Lo AikG6
Evuipas de Computaciin G,251.43 A355.461
Vehiculos 22 L2020 24 12020
g202073 TO.571.83
Menos depreciacion acumulada {43,199.93) {37R39.28)
38.028.80 4173255
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Préstamos Bancarios

Crantaspor pagar

Obligaciones con

empleados

El movimientn de activos fijos, fue coma sigue:

Costo - 31/12/2017 3171272016
Saldo inicial TEAT1.H3 7H0T1HE
fas adiciones del ann 255690 ERILE]
Reclazsificacionas .00
Saldo linal gz,178.71) 79,571.43
El movirmiantas de o depeeciacidn , fus come sigae: |
Depreciacian: IL1230LT ALM22014
Saldn inicial [ 47,024.38) { 47,024.38)
Mas gasto del ann [ 6.212.67)
Menos baja .00 0.0

Saldao final

| 53,239.05}

[ 47.024.38)

El movimientos dal dateriorn | fue comn sigue:

Fart.Anticipn Proveedores

Deterioro IV E20107 AL127201G
Saldo inicial 018510 018510
Mas gasto del ano B34.402
Menos baja (.00 0.0
Zaldo final 1003012 018510
[l vessumen fue e signe; 31712,2017 3171272016
Intarnacianal F25 55906 22R,600,98
aperacidn Beo Intarnacianal
W= 2030572, fecha de inico
2E-LE-2017, fecha do A0G0H00 680520
viercimiento: 22-12-2018, tas
de interds 805%
25555900 2321118
[l resnmen e comn ETES ;I_:-'li,-“EEI‘IJT-' .':i.ll,:'.l. ;'.-.-E-.Jlﬁ
I'renaca 28709701 22827403
Prestames A Tercems Q44501 33,64
FactX Recih. Proveed Locales { 3,286.94] [ BOE07)

{1,423.84)

{ L.127.98)

Mrovesdares Corta flazg 10,047.80 1016294
20087073 236,675.50

{Un resumen de esta cuenta, fue comn sioue:
I 3171272017 3L/12/2016

Provisiones

Apurte Palronal por Pagsr e L gz
Bonkficacion Deshaacin (.00 (TR [4]
Décinig Cuarto 078676 Fa38E1
Mgl Tercarn 1, 068080 2A0TA0
Fondo de rescrva B10.53 H15.492
Aporte Personal x Pagar 230406 235059
Mdmina per Pagar d.76282 L 259306
Fristamos B33 1956.63 127054
Liquidacinmes x Fagar 23376 146258
PASAN 13,£57.37 2138277
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Movimiento de
9 Obligaciones con los
Empleados

Obligaciones

10 1
Fiscales

VIENEN 13,257.37 21,382.77

Vacacones 718430 A, 14270
lmpissio a bz Renta 17.30 Q.0
Cuenta por pagar .00 fiha2
Hangrartos DL 22223
Gastos caja chica por pagar Z2979.3n0 36320
Telefonta Pobibica 2,048 1,251.56
Alguileres y Arricndo 44119 30 S
Energia Eléctrica por pagar aR1.63 TR1.39
Participacion Trobajadores 14,348.15 R
| 6265814 49,653.07

Ui resumen de esta cuenta, M corme Sigue;

ILS122017 AL1Z/E015
Farticipacion de las trabajadores:
Satda inicial .00 .00
Frovisian de aio actual 1434815 (.00
Fagos efecteadng de ntilidad s ann {1, L1
Fagos efectuados anticipos I 111 11!
Saldn Final | 1434015 (L4160

rer acuerdo o las leyes laborales vigentes, la Compadia debe destinar el
15%: da so utilidad anval antes del fmpnezio a by renta, pora repariiclo
cntre s trabajadores.

Benaficins Socinles:

Saldo inicial .00 .00
Mrovtsidn de akn acteal 12,549,148 AL
Ajustes jubilacion patronal 0.0 L
Papos clectuados [ 12,749.18) (LA
12,749.18| 0.00
Un resumen de oata cuenta, fue coma sigue:
Jrfz2my 311272006
Impuestos Corrienoes
Botenciones de VA 231324 314162
l”ﬁfﬂ:‘tl'tllnljﬁ de |BF 850073 8,0495.27
{lva Ventas 24148 |G DR
13.237.80 1288657

Conciliacion Tribularia - Contable del Impuesto a la Renta Corriente

11 Impuesto alarenta

La provision para of impuesto a lz renta por e} afo terminado el 31 de
diciemire 2017, ha sido caleolada en conformidad con disposiciones
legales, aplicando las fasaz del 22%, sobre las ubnlidades sujetas a
disribuciaon y del L29% sobre las ublidades sujetas a capitalizacion.



MADELI 8.A.

Politicas Contables Significativas y MNotas a los Estados Financieros
{expresadas en Dolares)

e o T i) T T o o P St

A partic del ejercicin fiscal 2003, en adelante, la tarifa impositiva serd del
22, A pertir del ano 20140, s debe considerar comp impuzsta a la renta
mipimo el valor del anticipo cloelads, ol cosl mesulta de laeosoma
matemmdrica del 0.4%, del activo, (L2%, del Paorinionio, (4% de ingresas
gravados v 0.2% de costos ¥ gastos deduchles,

inppiesio a b venta ciloulada de acgerda o la e mpositve legsl &5 conto sigue:

AL AT i I T R
CALCULO DEL IMPFESTO A LA RENTA CARZATO
UTTLIDAE (PERDIDA) COMTATLE ANTES DE IMPIESTO A LA BENTA Y PARTICIRAL Y5.651.36 [ E#ZHLE1)
Mieros:
1504 Parchelpacidn a traba|adores {d) 14344815 o0
L00% Dividendos Exentos
TO0%, ras Rentas Exentas (Act. @ LT
EO0%% Otras Rentas Exentas Derivadas del COPC] (A 9, 9.1 LRETIL]
Dehuccidn por fncremento melo de empleados (A1 10 LRTTY
Daducridn por pagn a frabajadores con discapacidad (Art 10 LRTE)
Amartizacian de Pardidas Tributarias (Arc 1L LETI) 1728431
ids:
Gastos no dedecbles locales 3063512 HEE
fastas nodediucibles del exterdor
Gastos Incurridos para Generar Ingresos Exentos
15%,; Participagidn de trabafrdores atmboibleas o ingrasos sventng
Ajuste por precios de transferencia
UTILIDAL GRAVADLE f PLRDIDA L10k3,601,0:2
IEASE I T I AR EL INPTIESTD A LA MERTA FANIS T20, (Ari 37 LE1E et 47 3 51 ILALRTT) 259152k {LiH
EASE IMPONIELE PARA EL IMPUEST A LA IENTA TARIEA 1 2% [Ave 37 LRTE Ants. 47 ¢ 31 RALRTD) .06
l1ariEsTa A 14 RESTA CanSanO 25,915.26| .00
Saldo del Anticipo Pendients de Pago L3,080,57 11,761,510
Aaticipn eorreapondiente para el ejercio fiscal 3392740 A3,042.50
Resbaga del saldo del anpicipe « Deereln I"flil'q_'llli'.'u We A 23223
Anticipg reducide correspondiente gl gjercicio fiscal declarado L
Impussto a la renta causado mayar al Enticipo reducido FRis e
Retenciones on in fuente que le realizaron en el cjercicio Gscal 2047100 13,008 57
Crédite Tribuario de Alos Anteriones 1,31%.05%
SALIMI A FAVOR NEL CONTRIBUYENTE 13,%41.71 1,31%.05
12 *asivns a Iin resumen de exta cuents, fue coma sigue
= largo plazo I LR AT M ARG
Jubilasian Patranal « Pagas 34,738.02 14,193.08
Demzbicio o Pagm 15 HT20L L4295
Sacioy 0,130 i,
46,610.03 45.035.07
Segin resolucidn de la superintendencia de compaiins N® 02-G-1]-
14 Capital soclal 005226 aprueha la creacidn de la companiia v fue registrada en el

dee julio del 2002,

Registrn Mercansil del Cantan Guayaguil, Provincia del Guayvas, e 8
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MADELI 3.A.

Politicas Contables Significativas y Notas a los Estados Financieros

(expresadas en Dolares)

14 Reserva Legal

15 Resultados acumulados
por adopcldn por
primera vez de las MHE

17 Hiesgns

Gestion de Riespos Financieros

Gestion de Riesgos
Financierns

El Zapital Social autorizado consiste de 1600, Capital suscrito de §
B0 de acciones de 5 LOD valor nominal unitarin (U5 5 BO0 AL 31 de
dictembre del 2016 v 2017}, las cuales olorgan un vobo por gccion y
underecho a los dividendos respectivamente,

Lz ley de compaiias del Eruador requiere como minima el 10% de
la utilidad liguida anwal sea apropiada como resecva legal, hazsta que
gzt alcapce maxinme el 50% del capital suscrito v pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso
de ligoidacion de la Compaiia, pero puede ser urilizada para
abzorber pérdidas luturas o para aumentar el capital.

Sepin resolucion Noo SCICLCPAIFRS.GOILOOT publicada en el
Suplemento del  Registro Oficizl B2 566 viernes 28 de Octubre del
2011 Ia Superintendencia de Compaifas resuelve En suoarl 2.
Resuelve que el saldo de la subcuenta resultados acumulados
provenientzs de la adopcidn por primera wver de las: MNIIF
provepientes de la zdopeidn por primera ves de las Mormas
Interpacionales de Informacion  Financiers  pura Peguenas vy
Medionas Entidades [(MIF para fas PYMES), en loque corresponda, ¥
que Acumulades provenientes de la adopcidn por primera vez de
las MNIF", que generarnon un saldo acreedor, sdlo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas v las del altimo gjercicto ccondmice concluido, i las
hubieren; ubilizado en absorber pérdidas; o devaelto en el casa de
liowidacion de la compaiiiz.

De registrar un saldo dewdor &ste podrd sec absorbido poc los
Resultados Acumuladeos v los del dldmo ejercicio  econdimico
concluido, i los huhizra,

[NSTRUMENT 08 FINANCIEROS

En el curso vormal de sus vegocios v actividades de finaociamiento, Ia
Compania estd expuesto 2 distinoos riesgos de naturalera financiera qua
pucden afectar de manera mas o menos siprificativas al valor coondmico
de zns flujos v activos ¢ e consecienci, s0s resoliados,

Lir comnpadia dispone de ona organizacian y de sistemas de informaciin,
administrados por - Drecchdn de Finanzas ¥ Mansacion Corporativa, qie
permiten identificar dichos ricsges, determinar su magnitud, proponer al
Directorio medidas de mitigacion, cjeoular dichas medidas v controlar su
afactivtdad.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos gque enfrenta la
Compaiibs, unsceracterizacion ¥ cuonbificacion de estos v une descripeion
de las medidas de mitigacidn actuadments snousa por parte de |a
Compania, si el caso.
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MADELI 5.A.

Politicas Contables Significativas y MNotas a los Estados Financieros

{expresadas en Dolares)

Rivsgo de Cridite

Riespo de Liguidez

Riespo de Capital

Rigsgo de provecdor

L8 ransacclones con partes
relacionaiding

19 Compansacion del personal
clave de la gerencia.

20 Oeras revelacianes

| Evenlos subscecucntes

Aprobacidn de los estadng

29 linancicros

GERENTE GENERAL

Fl riesgn de créditn s refiere al riedgo de gue vna de s partes isoumpla
con sus obligadones comraciuales resultanda en ona pdrdida Ananclera
para s Compatiz. La Compaiiis mancja cste fcsgo de crédito mediante
oy ehities de nborgamtenio a se principal dienle, Pronaos

La liguider de L3 Companda &5 manefada por b adminigiracion hajo &
control del Dircctorio, guien ha establecidn e marca de rahajn aprojilado
jEra qie b pestion de liguide:r sea desarroliada on forma ordenads ¥
sigtemidtica, en hage a Ios requerimientns de fnonclamientos a oo,
moidiane y lerpo pleres. La Compafia mancja el riesgo de Hguider
mastepiendo rezervas, fodlidades finenderay v de préstamo adecuadas,
maonitareanda continnaments los fujos electivey proyectados y realey ¥
concitiados los © perfiles: de vencmfentn de los activas § pasives
limaacicros,

La orpanizacion gestiona so capital para ascgurar que la Compania este en
capacidad de confinear ooono Empress en acchs milenles oo
maximizan ol rendimiento 2 sus accionistas a wavds de b aptimdzaciin de
los ssldos de degda v patrimonio.

Lns sistemas de informacidn gerenclal generan suficients nfarmadiin
para loz diferentes drzanos de direccion, a través del cual s¢ reviga on
forma constante b estructura de capival de la Compatia Como parte de
esta revisidn se amaliza el casto del capital y los rlesgos asocladoy cun
cada clase de capital.

La compafiia se encuentra expuesta al riespa de provesdor dehildo o que
L wn Onico provecdor principal.

Durante et ana 2017, ko compatifa o tove lrnsacclones  con parles
relacinnadas

L compensacidn de fos micmbros dave de la gerénda durdante ef afio, ¥
&5 determinada con bease en el rendimiento de s personas v les
tendencias del marcada

En cumiplinienio fon  disposiciones’ legales  emilthdos  por |
Euperintendenda de Compondas, este  informe  inclige  bodkas  Bas
revelaciones correspomdientss; aquellas no descritas son immateriales y /o
inaplicibles pare s revelacion y leciura de emeros.

Eatre ¢ 31 de diciembre de 2017 y la focha de oste informe guoe s indica
al fnal mo s2 hen  pooducdn evenios que en la opinids de L
administracion de 12 Compafia podicran tener un cfectn importante
sobre s estados limnceres,

Abril, 04 ded 2018

Fstos estados financiéros fueron revisodos por o Junia Genoral do
Accionistzs y autorizadas para su enisidn, puhlicaciin &

Alirdl, 09 el 2020

Dr. Eziﬂll’.‘l ﬂu:mi.ﬂ
CORTADOR



