DACHAFARRM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL

DACHAFARM S.A. fue constituida el 21 de octubre de 2002 en la ciudad de Guayaquil,
siendo su actividad principal la venta al por mayor de producios farmacéuticos y
medicinales, manteniendo en la actualidad en su némina de empleados a 32 personas.

La compaiiia tiene su domicilio tributario principal en la calle Bolivia 1120 entre la calle
Ambato y Villavicencio, de la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas.

2,

2.1

2.2

2.3

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de DACHAFARM S.A. han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de
DACHAFARM S.A, al 31 de diciembre del 2013, el resultado de las operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados. financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacién

Los estados financieros de DACHAFARM S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre dei 2012 y 31 de diciembre del 2013, los estados
consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depbsitos o inversiones financieras liguidas, gue se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.
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24

2.5

2.6

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

La compaiiia mantiene inventario de mercaderias registrados al costo de adquisicion
o valor neto realizable, el mas hajo. Son valuados con el costo de promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su
cosio.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo,
su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia
y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacidén de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades,
planta y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deteriora de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los ferrenos y edificios son presentados a
sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de
las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con
suficiente frecuencia, de {al manera que el valor en libros no difiera
materiaimente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al
final de cada periodo.
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2.64

2.6.5

2.6.6

Cuzlquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce
en oftro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, planfa y equipo,
excepto si revierte una disminucion en [a revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucion del
valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del aclivo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida
que ef activo es utilizado por la empresa. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada
segln el valor revaluado de! activo y la calculada segiin su costo original.
Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo
con la NIC 12 Impuesto a fas Ganancias.

Método de depreciacion y vidas itiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el metodo de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Como la compaiiia mantiene (nicamente terrenos, no se aplica depreciacion
alguna para el periodo.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo
de la reserva de revaluacion es fransferido directamente a utilidades
retenidas.

Activos Financieros

La utilidad o pérdida que suria de la revalorizacién o deterioro de un activo
financiero es calculada como [a diferencia entre el valor razonable y el valor
en libros de dicho activo y sera reconocida en el resultado.
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2.7

2.8

2.9

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transacciébn incurridos. Eslos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencién se reconoce en
el estado de resuitados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que ta Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de [a obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 65
dias.

La empresa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto [os vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
empresa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion, las principales provisiones incurridas son:

2.9.1 Participacion de los trabajadores en las utilidades

Et 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados
de! ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.
Al 31 de diciembre del 2013 la Compafiia ha constituido provisién por este
concepto un monto aproximado de US$8.910,47
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2.9.2 Provision para impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesio
(22%) aplicable a las utilidades gravables o el valor del anticipo minimo
calculado, el menor y se carga a los resultados del afio en que se devenga. Al
31 de diciembre del 2013 la compafiia ha constituido provisidn por este
concepto un monto aproximado de US$11.108,38

2.10 Beneficios a empleados
2.10.1 Jubilaciébn patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que tes corresponde en su condicion de afiliados al
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

L.a empresa durante el afo 2013 no contraté a un perito para que efectie el
calculo de provisién de la jubilacion patronal, sin contabilizarvalor alguno.

2.10.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio.

La empresa durante el affo 2013 no contraté a un perito para que efectde el
célculo de bonificacién por desahucio, sin contabilizar valor alguno.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

¢ La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

e La Compaiiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestién

corriente de 10s bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con fa propiedad, ni retiene el controi efectivo sobre los mismos;
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o Elimporie de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

e Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion; y

¢ Los costos incurridos, o por incurrr, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.
2.12 Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos (método del devengado),

independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Caja 1.000,00 1.000,00
Bancos jocales 153,927,086 87.700,83
Total Efectivos y Equivalentes 154.927,06 88.700,83

4. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de las cuentas comerciales por cobrar es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Clientes 850.627,89 249.719,61
Otras cuentas por cobrar 13.254,98 2.075,00

Total Cuentas y Documentos por cobrar ~ 863.882,87 251.794,61
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5. INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
{US Délares)
Medicinas . 1.028.438,02 1.651.302,68
Total Inventarios 1.028.438,02  1.651.302,68

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, plantas y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion Total

Saldo al 1 de enero de 2013 27.5656,63
Adiciones (ventas y/o bajas) 423,00
Depreciacién del afio (4.564,24)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 23.415,39

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Vehiculos 61.830,35 61.830,35
Muebles y enseres 10.8556,87 10.855,87
Equipos de Computacion 12.197,23 11.774,23
Oftras Instalaciones 2.361,36 2.361,36
Total al Costo 87.244,81 86.821,81
Depreciaciones (63.829,42) {59.265,18)
Total Activos de Propiedad, Planta y Equipos 23.415,39 27.556,63

7. OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de los otros activos a largo plazo es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Pagos Anticipados 28.397,64 22.728,85
Amortizaciones (27.348,85) {21.659,26)
Total Otros Activos a Largo Plazo 1.048,79 1.069,59
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8. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar s como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
{US Délares)
Proveedores locales (1) 1.566,409,86  1.508.999,40
Obligaciones de corto plazo (1) 52.117,60 16.447,38

Total Cuentas Comerciales por Pagar ~ 1.607.527,46  1.525.446,78

(1) Corresponde de deudas con los proveedores de la mercaderia que comercializa con
vencimientos a menos de 90 dias.

9. PRESTAMOS A CORTO PLAZO
Un resumen de los préstamos a corto plazo es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Obligacicnes bancarias C/P (1) - -
Préstamos de accionistas 236.000,00 236.000,00
Total Préstamos a Corto Plazo 235.000,00 235.000,00

(1) Corresponde a un préstamo efectuado a los accionistas, el cual no genera intereses.

10. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Retencionas en |a fuente {1} 140.105,24 84.077,02
Anticipo de Impuesto a la Renta 15.325,44 21.422 .84

Total Activos por Impuestos Corrientes 155.430,68 105.499,86
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PASWOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
31 de diciembre

2013 2012
{US Délares)
Retenciones en la fuente de! IR {2) 5.340,05
Retenciones en la fuente del IVA {3) 2.783,39
Impuesto a la Renta por pagar 11.108,38 39.867,00
Total Pasivos por Impuestos Corrientes 11.108,38 47.990,44

{1) Corresponde al crédito tributario producto de las retenciones en la fuente del impuesto a
la renta que le han efectuado hasta el 31 de diciembre de 2013

{2) Corresponde af valor de las retenciones en la fuente del impuesto a la renta del 1%, 2%
y 8% efectuado durante el mes de diciembre del 2013,

{3} Corresponde al valor de las retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado del
30%, 70% y 100% efectuado durante el mes de diciembre del 2013.

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en elSuplemento del Registro Oficial
No.351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

L.a reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el aito
2013 y 22% a partir del afio 2013.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuestras sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el céculo del impuesto a la renta de ciertos
gastos incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneracion de retenciones en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a
la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracidn del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto aiio de
operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.
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11. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones y pasivos acumulados es como sigue:

31 de diciembre

2013 2012
(US Délares)
Beneficios Sociales (1) 4.893,26 5.844,72
Aporiaciones y Préstamos 8.910,47 10.073,27
Total Provisiones 13.803,73 15.917.99

(1) Corresponde a las provisiones de beneficios sociales como décimo tercero, décimo

cuarto y fondo de reserva de los frabajadores de la compafiia.

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

12.4

Capital Social

El capital social autorizado de DACHAFARM S.A. consiste de 25.800 de acciones
de US$1 valor nominal unitario (al 31 de diciembre de 2013), las cuales otorgan un
voto por accidon y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efecfivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de
diciembre del 2013 la compaiiia tiene provisionado US$29.415,42 como reserva
legal

Otras Reservas

Al 31 de diciembre del 2011 DACHAFARM S.A. mantiene ofras reservas por
US$265.103,57.

Resultados Acumulados

Al 31 de diciembre del 2013 la compafifa determind una utilidad liquida de
US$39.384,25 para distribucion de los accionistas.
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision del informe del auditor
independiente no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de! 2013 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Gerencia, los estados financieros consolidados seran aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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